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. Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spodtka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577
REGON: 357081298
NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spdtka”, ,,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w dniu 19 pazdziernika 2001 r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o0.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,,ALUMETAL” sp. z o.0. podjetej w dniu 05 wrzesnia 2003 r., Spotka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 r.

ALUMETAL Spodtka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spdtka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych i innych przepisdw prawa
dotyczacych spodtek prawa handlowego, a takie postanowien Statutu i innych regulacji
wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spofki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdw z wytgczeniem holdingdw finansowych
(PKD 70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.522.821 zt (stownie: jeden milion piec¢set dwadziescia dwa tysigce
osiemset dwadziescia jeden ztotych zero groszy) i dzieli sie na 15.228.210 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9.800.570 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1.507.440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3.769.430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spétki.


http://www.alumetal.pl/
mailto:alumetal@alumetal.pl
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Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 r.
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na runku podstawowym GPW akgji
serii A, B i C spotki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 r. postanowit wprowadzi¢
z dniem 17 lipca 2014 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spotki
ALUMETAL S.A. i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

Wobec spetnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 maja 2014 r. (,Program Motywacyjny”), o ktérym Spdtka
informowata w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 17 czerwca 2014 r. (,,Prospekt”) oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym
Spoétki za rok 2014 opublikowanymi w dniu 12 marca 2015 r.,, w ramach realizacji przyjetego
Programu Motywacyjnego Spodtka wyemitowata 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, za ktére do dnia 29 kwietnia 2015 r. zostato objetych 150.770 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o czym Spédtka
poinformowata raportem biezgcym nr 16/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 r.

Zarzad GPW podjat w dniu 27 maja 2015 r. Uchwate Nr 509/2015, w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii D Spoétki z dniem 01 czerwca 2015 r., o czym Spdtka poinformowata raportem biezgcym
nr 21/2015 z dnia 28 maja 2015 r.

W sktad Zarzadu ALUMETAL S.A. zaréwno na dzied 30 czerwca 2015 r. jak i na dzien 30 wrzesnia
2015 r. wchodzili:

Pan Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu,
Pan Krzysztof Btasiak - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

2. Spotki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spétek zaleznych, bedacych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél
Kapitat zaktadowy: 164.981.300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopow odlewniczych, stopow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut
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T+S sp. z 0.0.

Spodtka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikdéw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

Alumetal Kety sp. z 0.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Alumetal Kety sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Na date sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Alumetal Kety sp. z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, a Spotka
rozwaza zbycie wszystkich udziatow w tej spoétce. Alumetal Kety sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Kety spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 5.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Brak dziatalnosci operacyjnej
ALUMETAL Group Hungary Kft.

ALUMETAL Group Hungary Kft. zostata zatozona dnia 11 lipca 2014 r. w celu zrealizowania inwestycji
Grupy Alumetal na Wegrzech.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: 2900 Komarom, Honfoglalds u.16. Wegry
Kapitat zaktadowy: 2.800.000.000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Odlewnictwo metali lekkich
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Na dziert 30 wrzesnia 2015 r. schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujaco:

100% 100% 100% 100%
A 4 A 4 A 4 A\ 4
ALUMETAL Alumetal ALUMETAL
T+S sp.zo.0.
Poland sp. z 0.0. Kety sp. zo.0. Group Hungary Kft.
ziat A

w kapitale zaktadowym
30 wrzesnia 2015r. 31 grudnia 2014 .

Nowa Sél,

ALUMETAL Poland sp.zo.0. Polska Produkcja 100% 100%
T+Ssp.zo.o. Kety, Polska Produkcja 100% 100%
Brak k ol
Alumetal Kety sp.  0.0. Kety, Polska rak aktywnoscl 5y 100%
operacyjnej
Komarom Produkcja
ALUMETAL Group Hungary Kft. Wear ! (aktualnie w fazie 100% 100%
cery inwestycyjnej)

ALUMETAL S.A. to spodtka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spdtek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania, ustugi handlowe
i marketingowe, ustugi rozwojowe i inwestycyjne, ustugi informatyczne oraz ustugi finansowo-
ksiegowe. Jedynie spotka zagraniczna jest obstugiwana przez podmiot ksiegowy z jej kraju
macierzystego.

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. to gtéwna spdtka produkcyjna Grupy, wytwarzajgca produkty dwodch
podstawowych segmentéw: aluminiowych stopdw odlewniczych oraz stopdéw wstepnych
(tzw. zapraw). Do ALUMETAL Poland sp. z 0.0. nalezg wszystkie trzy zaktady produkcyjne Grupy,
zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie), Nowej Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach
(woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig pomocniczg polegajgcg na produkcji topnikéw oraz soli,
wykorzystywanych gtdwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takie sprzedawanych do klientow
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

Alumetal Kety sp. z 0.0. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym dziatalnosci operacyjnej.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spdtka prawa wegierskiego zatozona w celu zrealizowania
inwestycji Grupy Alumetal na Wegrzech.

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Alumetal.
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W dniu 29 grudnia 2014 r., Pan Andrzej Stupski ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji Cztonka
Zarzadu ALUMETAL Poland sp. z o.0. ze skutkiem na 31 grudnia 2014 r. Spétka dziatajgc jako jedyny
wspdlnik ALUMETAL Poland sp. z o0.0. oraz T+S sp. z 0.0. dokonata wyboru na Cztonka Zarzadu
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. oraz T+S sp. z 0.0. Pana Tomasza Klisia, powierzajgc mu jednoczesnie
petnienie funkcji Dyrektora Operacyjnego ALUMETAL Poland sp. z o0.0., co jest zwigzane
z wykonywaniem zadan w zakresie proceséw produkcyjnych w zaktadach w Ketach, Nowej Soli
oraz Gorzycach. Petnienie funkcji Cztonka Zarzadu ALUMETAL Poland sp. z 0.0. oraz T+S sp. z o.0.
weszto w zycie z dniem 01 stycznia 2015 .

Na dzien sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego konsolidowane sg spétki:

e ALUMETALS.A,

e ALUMETAL Poland sp. z o.0.

e T+Ssp.zo.o.

e ALUMETAL Group Hungary Kft.

Alumetal Kety sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.
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1. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

Na dzied opublikowania niniejszego raportu okresowego akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzier 04 listopada 2015 r.

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba glosow | % gtosow na WZ
zaktadowym

Grzegorz  Stulgis  bezposrednio | ¢ 131 135 | 39,60 6.031.130 39,60

i poprzez Ipopema 30 FIZAN

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 1.506.000 989 1.506.000 989

Aviva BZ WBK ! !

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.140.650 7,49 1.140.650 7,49

Pozostali 6.550.430 |43,02 6.550.430 43,02

Razem 15.228.210 | 100,00 15.228.210 100,00

Spétka nie otrzymata informacji o zmianach wtasnosci znacznych pakietéw akcji od daty przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke na dzien
opublikowania poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby  zarzadzajace i nadzorujace

na dzien 04 listopada 2015 r.

Akcjonariusz Liczba akgcji % udzial w kapitale Liczba gtosow | % gtoséw na WZ
zaktadowym

?F:Z‘:grcz’:z |po,§tel:1|ngz;s3 0 FE‘Z\T osrednio | ¢ 131130 39,60 6.031.130 39,60

Krzysztof Btasiak 357.526 2,35 357.526 2,35

Szymon Adamczyk 257.194 1,69 257.194 1,69

Przemystaw Grzybek 130.476 0,86 130.476 0,86

Frans Bijlhouver 0 0 0 0

Marek Kacprowicz 0 0 0 0

Tomasz Pasiewicz 0 0 0 0

Emil Slgzak 0 0 0 0

Spoétka nie otrzymata informacji o zmianach stanu posiadania akcji oséb zarzadzajgcych
lub nadzorujgcych od daty przekazania poprzedniego raportu okresowego.
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lll. Wybrane dane finansowe

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCIE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH W 1ys-PLN w tys. EUR
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
PRZEPLWOW PIENIEZNYCH 2015 2014 2015 2014
llo$¢ sprzedanych wyrobdéw — tony 124 608 116912 124 608 116912
Przychody netto ze sprzedazy 1103763 908 889 265423 217 422
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 66 680 41423 16 035 9909
EBITDA 81658 55937 19 636 13381
EBITDA - jednostkowo w PLN na tone 655 479 158 114
Zysk przed opodatkowaniem 61412 41 490 14768 9925
Zysk netto 59102 42 001 14212 10 047
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30228 38788 7 269 9279
Przeptywy  pieniezne netto z  dziatalnosci

inwestycyjnej -22 233 -7 864 -5 346 -1 881
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31 034 -27 335 -7 463 -6 539
Przeptywy pieniezne netto razem -23 039 3589 -5540 858
Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki

dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR) 3,88 2,79 0,93 0,67
Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki

dominujacej na jedng akcje (w PLN / EUR) * 3,85 2,79 0,93 0,67
POZYCJE BILANSU 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa razem 557 305 535873 131483 125724
Aktywa trwate 212982 202 208 50 248 47 441
Aktywa obrotowe 344 323 333665 811235 78 283
Kapitat wtasny 361171 324793 85210 76 201
Kapitat akcyjny 1523 1508 359 354
Zobowigzania dtugoterminowe 15 883 20970 3747 4920
Zobowigzania krétkoterminowe 180 251 190110 42 526 44 603
Liczba akgji 15228210 15077440 15228210 15077440
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 23,72 21,54 5,60 5,05
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN / EUR) * 23,55 20,91 5,56 4,91
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje

(w PLN / EUR) - 1,95 - 0,46
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCIE ) SPRAWOZDANIA Z CALKOWITY’CH w tys. PLN w tys. EUR

DOCHQDOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPEWOW 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
PIENIEZNYCH 2015 2014 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy 8100 6419 1948 1536

Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1842 -868 -443 -208
EBITDA -1264 -310 -304 -74

Zysk przed opodatkowaniem 56 288 1336 13536 320

Zysk netto 56 383 1604 13 558 384
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 92 -332 22 -79
;r:vzp;?;vcv\\l/jnej pieniezne  netto z  dziatalnosci 25 710 20 628 6183 4934
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  -24 946 -21 144 -5999 -5058
Przeptywy pieniezne netto razem 856 -848 206 -203
ot (it I a0 o om op
e i, ™ s o om op
POZYCJE BILANSU 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa razem 242 463 186 439 57 204 43741
Aktywa trwate 219 666 183 411 51825 43031
Aktywa obrotowe 22798 3028 5379 710
Kapitat wtasny 215483 182 369 50838 42787
Kapitat akcyjny 1523 1508 359 354
Zobowigzania dtugoterminowe 393 471 93 111
Zobowigzania krétkoterminowe 26 588 3599 6273 844

Liczba akcji 15228210 15077440 15228210 15077440
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 14,15 12,10 3,34 2,84
:?Vc\:z;md/n;‘ln:) *wartos'c' ksiegowa na jedna akcje 14,05 11,74 3,32 276
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje i 195 i 0,46

(w PLN / EUR) **

Powyzsze dane finansowe za 9 miesiecy 2015 i 9 miesiecy 2014 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych
zasad:

- pozycje aktywéw i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30.09.2015 -
4,2386 EUR/PLN oraz na dzier 31.12.2014 - 4,2623 EUR/PLN

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnie dni miesigca: 9 miesiecy 2015 - 4,1585
EUR/PLN oraz 9 miesiecy 2014 - 4,1803 EUR/PLN
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IV. Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe
za 9 miesiecy 2015 roku

1. Podstawa sporzadzenia $rdédrocznego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rddroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa” zatwierdzonym przez Komisje Europejska.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w PLN.

Niniejsze skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki  Grupy Alumetal
w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy. Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014
i nalezy je czytac facznie z nim.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

A. Profesjonalny osqgd

Sporzadzenie s$rdodrocznego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego Grupy
wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej osaddw, szacunkdw oraz zatozen, ktdre majg wpltyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa oraz zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw
moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osgdow,
ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

B. Waluta funkcjonalna

Jednostka dominujgca dokonata odpowiedniej analizy waluty funkcjonalnej w oparciu o analize
przychodéw, kosztéw, wydatkdw na aktywa trwate oraz wykorzystywanego finansowania
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zewnetrznego. W oparciu o przeprowadzong analize jednostka dominujgca okreslita,
iz dla wszystkich jednostek Grupy, z wytgczeniem spétki zagranicznej ALUMETAL Group Hungary Kft.,
walutg funkcjonalng jest PLN.

C. Prezentacja kredytow w rachunkach biezqcych

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Spoétki kredytéw w rachunku biezgcym za integralng czesc
zarzadzania srodkami pienieznymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Grupa zaprezentowata kredyty
w rachunkach biezgcych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych
jako pomniejszone salda srodkdéw pienieznych.

D.  Zmiana i niepewnosc szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych
lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sy odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

E. Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych
lub aktywdw niematerialnych oraz szacunkdw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych.
Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sg amortyzowane w okresach pozostatych
do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego/okresowego danego sktadnika
aktywow trwatych.

Spoétki Grupy corocznie dokonuja weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci
na podstawie biezacych szacunkéw. Weryfikacja okresdw ekonomicznej uzytecznosci nie miata
istotnego wptywu na zmiane kosztéw amortyzacji w przedstawionych okresach.

F. Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skfadnikow
naleznosci lub grupy naleznosci oraz zapasow. Jezeli wartos¢ mozliwa do odzyskania skfadnika
aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizacyjnego.

G.  Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktéore bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywodw,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy.
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Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione. W ocenie Spétki nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku
odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym kwartalnym skréconym sprawozdaniu
finansowym.

H. Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Nie wystgpity istotne zmiany zatozen/szacunkdw, ktore mogtyby mieé¢ wptyw na wynik finansowy
i inne catkowite dochody Grupy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.
W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany stop procentowych w prezentowanym okresie nie miaty
istotnego wptywu na ich wysokos¢.

l. Wycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na sprawy sporne.
J. Wycena forwarddw walutowych

Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg
a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép
procentowych implikowang z transakcji fx swap.

K. Wycena programdéw motywacyjnych

Warto$¢ godziwa programdéw motywacyjnych ustalana jest przy zastosowaniu modelu symulacji
Monte Carlo.

L. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty wartosci aktywow,
oraz jesli to wymagane, przeprowadza test na utrate ich wartosci. W wyniku analiz
przeprowadzonych na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek, ktére
mogtyby wskazywaé na ewentualng utrate wartosci sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych.
Biorac pod uwage powyzsze, na dzien bilansowy Grupa nie przeprowadzata testu na utrate wartosci
tych aktywow.
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4, Skonsolidowane

z catkowitych dochodow

srodroczne

dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,

materiatéw i odpadow, towardw i
ustug
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej

Dziatalnosc¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Réznice  kursowe z
jednostek zagranicznych

przeliczenia

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2015 r.

(niebadane)

351337 714,03

skrécone
za

okres

okres 9 miesiecy

zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2015 r.

(niebadane)

1103762 821,64

sprawozdanie
9 miesiecy

okres 3 miesiecy

zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2014 r.

(niebadane)

292 287 107,40

finansowe
zakonczony

okres 9 miesiecy

zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2014 r.

(niebadane)

908 889 193,06

351337 714,03

-312 788 554,86

1103 762 821,64

-1008 979 164,51

292 287 107,40

-268 678 910,96

908 889 193,06

-831708 220,01

38 549 159,17

94 783 657,13

23 608 196,44

77 180 973,05

1038 663,59 2993 767,80 858 354,20 3612 104,70
-4 980 365,47 -15 662 865,27 -5232 087,44 -16 158 553,44
-5347 539,93 -15228 474,98 -4273 176,21 -12 656 969,63
-84 477,19 -205 994,69 -63 993,97 -10 554 087,48
29 175 440,17 66 680 089,99 14 897 293,03 41 423 467,21

893,72 5474,55 -307 225,78 1303 655,27

-39 573,66 -5273 327,05 -374 009,02 -1236 716,10
29 136 760,23 61412 237,49 14 216 058,23 41 490 406,38

-1414 042,74 -2 310 544,80 -167 505,77 511 002,96
27 722 717,49 59 101 692,69 14 048 552,45 42 001 409,33
27 722 717,49 59 101 692,69 14 048 552,45 42 001 409,33

148 675,02 118 251,46 1923,93 -1 805,77
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Inne  catkowite dochody netto
podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

CALtKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom
dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

jednostki

Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Zysk na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres

przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

— podstawowy z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej
za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

— rozwodniony z zysku za
okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

— rozwodniony z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej
za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki

dominujgcej

148 675,02 118 251,46 1923,93 -1805,77
27 871 392,51 59 219 944,15 14 050 476,38 41999 603,56
27722717,49 59101692,69 14048 552,45 42001 409,33
27 722 717,49 59 101 692,69 14 048 552,45 42 001 409,33

27 871392,51

59219 944,15

14 050 476,38 41999 603,56

(niebadane)

1,82

1,82

1,81

1,81

(niebadane)

3,88

3,88

3,85

3,85

27 871 392,51 59 219 944,15 14 050 476,38 41 999 603,56
okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2015r. 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzeSnia 2014 r.

(niebadane) (niebadane)

0,93 2,79
0,93 2,79
0,93 2,79
0,93 2,79
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5. Skonsolidowane Srodroczne

skrocone

finansowej na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z
tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz
zobowigzan z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg
zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania razem

30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
(niebadane)

1662 301,58 1849 753,25

207 757 682,79 199 090 017,98
10 000,00 10 000,00

3551 862,59 1258 359,39

212 981 846,96 202 208 130,62
135 888 967,62 136 716 074,34

206 211 857,32

195317 353,50

20 000,00 20 000,00

62 733,58 106 874,99

- 29 581,00
2139502,18 1475182,31
344 323 060,70 333 665 066,14
557 304 907,66 535 873 196,76
1522 821,00 1507 744,00
200 054 142,26 223 480911,35
1506 274,00 1330630,00
96 640,76 -21 610,70

157990 945,97

98 495 523,69

361170 823,99

692 983,79
313 237,59
14 876 865,51

324793 198,34

3636 956,72
624 183,82
398 201,59
16 310 602,51

15 883 086,89 20 969 944,64
64 261 326,04 43 201 005,14
400 000,00 1212 447,63
110 881 089,39 140 630 866,45
841 318,00 1071 583,00
557 871,16 184 352,02
3309392,19 3 809 799,54
180 250 996,78 190 110 053,78
196 134 083,67 211 079 998,42

sprawozdanie z sytuacji
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SUMA PASYWOW

557 304 907,66

535 873 196,76

6. Skonsolidowane s$rddroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw
Zwiekszenie /(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw
i pozyczek
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach

Zrealizowane straty z instrumentow pochodnych

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

Rdznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 9 miesiecy okres 9  miesiecy

zakoriczony

zakoriczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

roku
(niebadane)

61412 237,49

14 978 155,65

roku
(niebadane)

41490 406,38

14 513 786,02

-16 500,00 -78 517,06
-510 280,01 -
-10 850 362,41 -22 343 843,65
827 106,72 4747 169,71
-31041 291,52 4 884 280,45
840 682,76 919 604,11
-1934 144,35 -3869 262,75
-743 647,66 -2 095 703,72
-4 889 696,00 -90 287,04
2 155 506,88 146 958,29
30 227 767,55 38 788 381,04
16 500,00 132 291,58
-22 166 854,33 -7365373,30
- -707 312,00
-82 224,88 -
- 76 140,99
-22 232 579,21 -7 864 252,73
4 485 407,50 -
-5278 025,81 - 5307 458,30
-29 401 008,00 -21108 416,00
-840 682,76 -919 604,11
-31 034 309,07 -27 335 478,41
-23039120,73 3588 649,90
772 794,02 -351 935,87
-34 451 860,48 -52401 736,58
-56 718 187,19 -49 165 022,55
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7. Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2015 roku

’rzypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

L i lapitat z tytutu Réznice kursowe . . Udziaty Kapitat
lapitat Kapitat ) . X Zyski  zatrzymane, . . .
vyceny programi przeliczenia jednostk " Razem niekontrolujgce  wtasny ogétem
)odstawowy zapasowy . . . niepokryte straty
notywacyjnego zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 1507 744,00 223480911,35 1330630,00 -21610,70 98 495 523,69 324 793 198,34 - 324 793 198,34
Zysk netto za okres - - - - 59101 692,69 59101 692,69 - 59101 692,69
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 118 251,46 - 118 251,46 - 118 251,46
Catkowity dochdd za okres - - - 118 251,46 59 101 692,69 59 219 944,15 - 59 219 944,15
Podwyzszenie kapitatu 15077,00 4470 330,50 - - - 4 485 407,50 - 4 485 407,50
Koszt programu motywacyjnego - - 2073 282,00 - - 2073 282,00 - 2073 282,00
Rozliczenie programu motywacyjnego - - -1897 638,00 - 1897 638,00 - - -
Przeniesienie z kapitatu zapasowego z _ -27 897 099,59 _ _ 27 897 099,59 _ _ _
przeznaczeniem na wyptate dywidendy
Wyptata dywidendy - - - - -29 401 008,00 -29 401 008,00 - -29 401 008,00
Na dzien 30 wrzesnia 2015 r.
i 1522 821,00 200054 142,26 1506 274,00 96 640,76 157 990 945,97 361 170 823,99 - 361 170 823,99
(niebadane)
‘api 5z i . iat Kapitat
lapitat Kapitat apita  tytutu Rozm.ce . kurso'we Zyski  zatrzymane, U.d <laty . apita )
vyceny programi przeliczenia jednostk ", Razem niekontrolujgce  wtasny ogdfem
odstawowy zapasowy . ] . niepokryte straty
notywacyjnego zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 1507 744,00 220185 260,44  1317847,33 -16 561,14 62 461 191,74 285 455 482,37 - 285 455 482,37
Zysk netto za okres - - - - 42 001 409,33 42001 409,33 - 42001 409,33
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -1 805,77 - -1 805,77 - -1 805,77
Catkowity dochdd za okres - - - -1805,77 42 001 409,33 41999 603,56 - 41999 603,56
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 3295 650,91 - - -3295 650,91 - - -
Koszt programu motywacyjnego - - 223 099,29 - - 223 099,29 - 223 099,29
Wyptata dywidendy - - - - -21 108 416,00 -21 108 416,00 - -21 108 416,00
Rozliczenie programu motywacyjnego - - -1540 946,62 - 1540 946,62 - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2014 r.
1507 744,00 223480911,35 - -18 366,91 81 599 480,78 306 569 769,22 - 306 569 769,22

(niebadane)
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V. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

1. Stopy odlewnicze

Gtéwnym produktem powstatym w wyniku procesu produkcyjnego Grupy sg wtdrne aluminiowe
stopy odlewnicze, produkowane w postaci ggsek dwudzielnych (o masie 6-8 kg) oraz tréjdzielnych
(o masie ok. 13 kg) w zaktadach w Nowej Soli, Ketach i Gorzycach. taczne aktualne zdolnosci
produkcyjne trzech zaktadéw Grupy ksztattowaty sie w Il kwartale 2015 roku na poziomie 158 tys.
ton w skali roku, czyli na takim samym poziomie jak w catym 2014 roku. Grupa Alumetal dostarcza
do klientéw stopy rowniez w postaci ciektego metalu.

Sktad chemiczny aluminiowych stopdw odlewniczych ustalany jest zgodnie z indywidualnymi
potrzebami klientdw Grupy oraz zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi normami Swiatowymi,
europejskimi i polskimi.

Stopy odlewnicze dostarczane sg przede wszystkim do klientéw branzy motoryzacyjnej (okoto 90%
wielkosci sprzedanych) oraz do pozostatych segmentéw: budownictwo, przemyst maszynowy,
przemyst hutniczy i inne.

2. Stopy wstepne (zaprawy)

Stopy wstepne wytwarzane sg w zaktadzie w Gorzycach, ktdérego zdolnosci produkcyjne
w tym zakresie ksztattowaty sie na poziomie 7 tys. ton w skali roku, czyli na takim samym poziomie
jak w catym 2014 roku. Stopy wstepne produkowane sg w postaci wafli (o masie ok. 12 kg),
ktdre mogg by¢ spiete tasmg stalowg lub aluminiowg w stosy.

Sktad chemiczny ustalany jest zgodnie z indywidualnymi potrzebami klientdw Grupy oraz normami
PN-EN 575 i BN-82/0831-01.

Stopy wstepne dostarczane sg przede wszystkim do szeroko pojetej branzy metalurgicznej, zaktadéw
bedacych producentami blach, stopéw do obrdbki plastycznej oraz do producentéw stopdow
odlewniczych.

3. Topniki oraz sole

Grupa Alumetal poprzez spétke T+S sp. z 0.0. produkuje w zaktadzie w Ketach materiaty pomocnicze
wykorzystywane w przemysle odlewniczym i hutniczym, w tym topniki, rafinatory, sole hartownicze,
modyfikatory, zasypki izolacyjne oraz spoiwa odlewnicze. Zdolnosci produkcyjne spétki ksztattujg sie
na poziomie 7 tys. ton rocznie.

Materialy pomocnicze wykorzystywane sg zaréwno w procesie produkcji aluminiowych stopow
odlewniczych, jak i stopéw wstepnych wytwarzanych w zaktadach Grupy, a takze sg dostarczane
klientom zewnetrznym dla branzy hutniczej i odlewniczej tj. staliwo, zeliwo, miedz i aluminium.
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4, Pozostate

Produktem ubocznym dziatalnosci produkcyjnej Grupy sg rézinego rodzaju odpady, w tym ztomy
pochodzace z etapu przygotowania/sortowania surowca (w szczegdlnosci ztomy stalowe, cynku, stali
nierdzewnej i stopéw magnezowych), frakcje drobne wiéréw oraz zuzle poprodukcyjne (zgary).
Produkty uboczne dziatalnosci produkcyjnej Grupy sprzedawane sg na rynku i stanowig dodatkowe
zrédto przychodéw. W segmencie Pozostate znajdujg sie przychody ze sprzedazy materiatéw

i odpaddéw, towardw oraz ustug.

Wyniki segmentdw monitorowane sg przez Zarzad Spétki na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
oraz zysku operacyjnego przed kosztami ogdlnymi.

Szczegbétowe dane zostaty zaprezentowane ponizej.
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Wytaczenia
(Onl;:;izzan;i;ﬁecv zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku Stopy odlewnicze  Zaprawy Topniki oraz sél Pozostate :z:;:zjspisane z::zsolidat':(yojl::kty 2;2?:°§é
MSSF
llos¢ catkowita (tony), w tym: 118 655 6927 2512 26 115 - -8 091 146 118
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 1130 2167 4794 - -8 091 -
w tym:
llo$¢ wyrobdéw (tony), w tym: 118 655 6927 2323 3398 - -6 695 124 608
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 1130 2167 3398 - -6 695 -
llo$¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym: - - 189 22370 - -1396 21162
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - 1396 - -1396 -
llo$¢ towardw (tony), w tym: - - - 348 - - 348
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - - -
- odsprzedaz wyrobow Grupy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw, towardw i ustug, w tym: 1009 724 161,84 66 876 878,14 5234 482,85 68 396 429,73 - -46 469 130,92 1103762 821,64
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 9501311,88 4438 715,74 32529103,30 - -46 469 130,92 -
Koszt wtasny sprzedazy -928 074 702,78 -59 215 660,74 -3272088,47 -60 922 290,55 - 42505 578,03 -1008 979 164,51
Zysk brutto ze sprzedazy 81 649 459,06 7 661 217,40 1962 394,38 7 474 139,18 - -3 963 552,89 94 783 657,13
Koszty sprzedazy -14 584 886,99 -977 933,24 -178 388,77 -88 257,71 - 166 601,44 -15 662 865,27
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu) 67 064 572,07 6 683 284,16 1784 005,61 7 385 881,47 - -3 796 951,45 79 120 791,86
% marza 6,6% 10,0% 34,1% 10,8% - - 7,2%
Koszty ogélnego zarzadu -16 404 990,08 1176 515,10 -15228 474,98
Pozostate przychody/koszty operacyjne 2810273,11 -22 500,00 2787773,11
Amortyzacja 15 013 644,60 -35 488,95 14 978 155,65
EBITDA * - - 81658 245,64
% marza - - 7,4%
Przychody/koszty finansowe 53 362 025,56 -58 629 878,06 -5 267 852,50
Zysk brutto - - 61412 237,49
Podatek -2 310 544,80 - -2 310 544,80
Zysk netto - - 59101 692,69
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agzzzar:::;iecy zakoficzony 30 wrzesnia 2014 roku Stopy odlewnicze  Zaprawy Topniki oraz sol Pozostate :;;Zg:zjjpisane X\:)»:?;ﬁ::ci/jne E;Zfr:méé
oraz korekty MSSF
llo$¢ catkowita (tony), w tym: 113 936 4260 2030 21385 - -6 476 135136
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 1406 1870 3200 - -6 476 -
w tym:
1lo$¢ wyrobdw (tony), w tym: 113 936 4260 1980 1313 - -4 576 116 912
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 1406 1870 1300 - -4 576 -
llo$¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym: - - 24 19523 - -1900 17 648
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - 1900 - -1 900 -
llo$¢ towardw (tony), w tym: - - 26 550 - - 576
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - - -
- odsprzedaz wyroboéw Grupy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw, towardw i
ustug, w tym: 852 348 986,42 35 694 944,07 4590 254,95 48 769 770,51 - -32514 762,89 908 889 193,06
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 10600 261,59 3928 733,39 17 985 767,91 - -32514 762,89 -
Koszt wtasny sprzedazy -781003 012,84 -32 635 796,74 -2 679 006,75 -45 215 904,68 - 29 825 501,00 -831 708 220,01
Zysk brutto ze sprzedazy 71345973,58 3059 147,33 1911 248,20 3553 865,83 - -2 689 261,89 77 180 973,05
Koszty sprzedazy -15 566 237,76 -418 004,32 -131 116,72 -151 531,78 - 108 337,14 -16 158 553,44
2Zysk operacyjny (przed kosztami ogSlnymi zarzadu) 55779 735,82 2 641 143,01 1780 131,48 3402 334,05 - -2'580 924,75 61022 419,61
% marza 6,5% 7,4% 38,8% 7,0% - - 6,7%
Koszty ogdlnego zarzadu -12 805 973,00 149 003,37 -12 656 969,63
Pozostate koszty/przychody operacyjne -6 967 356,43 25 373,65 -6 941 982,78
Amortyzacja 13 875 723,93 638 062,09 14 513 786,02
EBITDA * - - 55937 253,22
% marza - - 6,2%
Przychody/koszty finansowe 1052 618,93 -985 679,76 66 939,17
Zysk brutto - - 41490 406,37
Podatek 412 478,50 98 524 511 002,96
Zysk netto - - 42001 409,33
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Wytaczenia
(Onl;:;izzan;i;ﬁecv zakoficzony 30 wrzesnia 2015 roku Stopy odlewnicze  Zaprawy Topniki oraz sél Pozostate ::::zj:pisane t‘:::ouda?g'::kty 2;2?:°§é
MSSF
llos¢ catkowita (tony), w tym: 35873 2325 809 8497 - -2353 45 151
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 306 739 1309 - -2 353 -
w tym:
llo$¢ wyrobdéw (tony), w tym: 35873 2325 797 948 - -1992 37952
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 306 739 948 - -1992 -
llo$¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym: - - 12 7 351 - -361 7 002
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - 361 - -361 -
llo$¢ towardw (tony), w tym: - - - 197 - - 197
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - - -
- odsprzedaz wyrobow Grupy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw, towardw i ustug, w tym: 319 113 806,95 21679 077,06 1689 829,52 22 146 687,43 - -13 291 686,93 351337 714,03
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 2 669 652,66 1487 923,08 9134111,19 - -13 291 686,93 -
Koszt wtasny sprzedazy -285 406 156,65 -18 953 778,73 -1099 395,87 -19 458 288,43 - 12 129 064,82 -312 788 554,86
Zysk brutto ze sprzedazy 33 707 650,30 2725 298,33 590 433,65 2688 399,00 - -1162 622,11 38 549 159,17
Koszty sprzedazy -4 642 103,18 -294 414,20 -52 299,74 -41 465,58 - 49917,23 -4 980 365,47
Zysk operacyjny (przed kosztami ogdlnymi zarzadu) 29 065 547,12 2430 884,13 538 133,91 2 646 933,42 - -1112 704,88 33568 793,70
% marza 9,1% 11,2% 31,8% 12,0% - - 9,6%
Koszty ogélnego zarzadu -5 805 348,25 457 808,32 -5347 539,93
Pozostate przychody/koszty operacyjne 954 186,40 - 954 186,40
Amortyzacja 5104 569,73 -9442,57 5095 127,16
EBITDA * - - 34 270567,33
% marza - - 9,8%
Przychody/koszty finansowe -38 679,94 - -38 679,94
Zysk brutto - - 29136 760,23
Podatek -1414 042,74 - -1414 042,74
Zysk netto - - 27 722717,49
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Wytaczenia
Olfres 3 miesigcy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku Stopy ' Zaprawy Topniki oraz sél Pozostate P?zyqe . konsolidacyjne DZ|’aﬂaInosc
(niebadane) odlewnicze nieprzypisane oraz korekty  ogdtem
MSSF
llo$¢ catkowita (tony), w tym: 35983 1600 564 8147 - -2 587 43708
- sprzedaz pomiedzy segmentami 0 424 528 1635 - -2587 -
w tym:
1l0$¢ wyrobdw (tony), w tym: 35983 1600 555 606 - -1545 37 199
- sprzedaz pomiedzy segmentami 0 424 528 594 - -1545 -
llo$¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym: - - 6 7353 - -1041 6318
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - 1041 - -1041 -
llo$¢ towardw (tony), w tym: - - 2 188 - - 190
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - - -
- odsprzedaz wyroboéw Grupy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw, towardéw i
ustug, w tym: 270552 513,82 13 942 545,76 1196 182,66 18 360 613,47 - -11 764 748,31 292 287 107,40

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty/przychody operacyjne
Amortyzacja
EBITDA *
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek

Zysk netto

-248178 143,95
22374 369,87
-5 073 289,25
17 301 080,62
6,4%

3409 348,69
-12631042,89
1311 502,87
-156 137,77
1155 365,10
8,3%

1083 890,91
-707 159,58
489 023,08
-41 842,02
447 181,06
37,4%

7271508,71
-16 759 171,91
1601 441,56
-33 466,45
1567 975,11
8,5%

-4 403 817,30
673 938,20

4 655 140,54

-681 234,80

-181 347,26

-11 764 748,31
9596 607,37
-2 168 140,94
72 648,05
-2.095 492,89
130 641,09
120 422,03

207 723,20

13841

-268 678 910,96
23 608 196,44
-5232 087,44
18 376 109,00
6,3%

-4273 176,21
794 360,23

4 862 863,74
19 760 156,76
6,8%

-681 234,80
14 216 058,22
-167 505,77

14 048 552,45
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VI. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ALUMETAL S.A. za
9 miesiecy 2015 roku

1. Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,

P , L 2878 483,56 8099 784,15 2 060 378,10 6419 318,60
materiatéw i odpadow, towardw i ustug
Przychody ze sprzedazy 2 878 483,56 8 099 784,15 2 060 378,10 6419 318,60
Koszt wtasny sprzedazy -2425 175,24 -6 959 269,05 -1923 732,69 -6 029 203,00
Zysk brutto ze sprzedazy 453 308,32 1140515,10 136 645,41 390 115,60
174 230,32
. -18 221,27 17 596,40 1333599,61
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu -1196 453,55 -3139 195,94 -1108 472,75 -2522 730,23
-17 670,24
. 8132,87 -17 049,15 -69 359,72
Pozostate koszty operacyjne
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej -753 233,63 -1842 120,76 -971 280,09 -868 374,74
Przychody finansowe 20578,75 58 633 452,84 1076,18 2 245 540,36
Koszty finansowe -494 602,34 -503 397,93 -8 506,13 -40 994,57
Zysk brutto -1227 257,22 56 287 934,15 -978 710,04 1336 171,05
Podatek dochodowy 135595,73 94 999,34 168 290,96 268 038,33
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 091 661,49 56 382 933,49 -810 419,08 1604 209,38
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci - - - -
zaniechanej
Zysk netto za okres -1 091 661,49 56 382 933,49 -810 419,08 1604 209,38
Inne catkowite dochody netto
podlegajace przeklasyfikowaniu  do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach - - - -
sprawozdawczych
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES -1 091 661,49 56 382 933,49 -810 419,08 1604 209,38
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Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za  okres -0,07
sprawozdawczy

— podstawowy z zysku z dziatalnosci -0,07
kontynuowanej za okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku za okres -0,07
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci -0,07

kontynuowanej za okres sprawozdawczy

3,70

3,70

3,68

3,68

-0,05

-0,05

-0,05

-0,05

0,11

0,11

0,11

0,11

2. Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzeénia

2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz
zobowigzan z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcja
zakupu
Rezerwy
Zobowigzania
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

1621 240,71
4555 990,46
213 488 317,30

31 grudnia 2014 r.

1789921,74
4698 192,16
176 923 237,30

219 665 548,47 183 411 351,20
22 735 498,85 2940 703,86
20 000,00 20 000,00
39416,62 30 807,86

- 29 581,00

3 004,00 6 464,04
22797 919,47 3027 556,76
242 463 467,94 186 438 907,96
1522 821,00 1507 744,00
142 962 113,77 166 388 882,86
1175 569,29 1104 422,90
69 822 197,47 13 368 132,85
215482 701,53 182 369 182,61
95 984,59 79 582,60

296 585,53 391 584,87

392 570,12 471 167,47

201 382,18 1057 525,53

- 745 003,99

25 645 364,87 1155123,19
741 449,24 640 905,17

26 588 196,29 3598 557,88
26 980 766,41 4069 725,35
242 463 467,94 186 438 907,96
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3. Sréodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzes$nia 2015 roku

okres 9 miesiecy okres 9  miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 56 287 934,15 1336 171,05
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 577 859,93 558 041,41
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej - - 340,25
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 3 275,46 -253,14
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 892 774,14 2013 173,29
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow - -
Zw.|ek5zen|e/(zmn|ejszen|e) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i 118 458,32 -1551042,33
pozyczek
Odsetki i dywidendy netto -58 599 014,27 -1327 275,96
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 100 544,07 267 015,14
Zmiana stanu rezerw -728 602,00 -2060909,41
Podatek dochodowy zaptacony 29 581,00 210514,33
Pozostate ( w tym koszty programu motywacyjnego) 1646 185,93 223 099,28
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 92 080,09 -331 806,49
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 6 985,15
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych -266 977,20 -35147,94
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach - -707 312,00
Nabycie pozostatych aktywéw finansowych -11 956 380,00 -
Wptyw z tytutu zwrotu udzielonej pozyczki - 20 000 000,00
Odsetki otrzymane - 377 322,40
Dywidendy otrzymane 37933 700,18 985 679,76
Pozostate - 0,00
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25710 342,98 20 627 527,37
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 4 485 407,50 -
Sptata pozyczek/kredytéw - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom -29 401 008,00 -21108 416,00
Odsetki zaptacone -30 863,80 -35726,20
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -24 946 464,30 -21144 142,20
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéow 855 958,77 -848 421,32
Réznice kursowe netto -3 275,46 -9533,50
Srodki pieniezne na poczatek okresu -1051 061,49 - 699 589,81
$rodki pieniezne na koniec okresu -198 378,18 -1557 544,63
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4, Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku
{apitat Kapitat ‘apitaf z tytutu Zyski zatrzymane/  Kapitat
yodstawowy zapasowy vyceny programi niepokryte straty wtasny ogdtem
notywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1507 744,00 166 388 882,86 1104 422,90 13 368 132,85 182 369 182,61
- - - 56 382 933,49 56 382 933,49
Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto za okres - -
Catkowity dochéd za okres 56382 933,49 56382933,49
Podwyzszenie kapitatu 15 077,00 4 470 330,50 - - 4 485 407,50
. 1 646 185,93 1646 185,93
Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego - - -1575 039,54 1575 039,54 -
Przeniesienie z kapitatu zapasowego z - -27 897 099,59 27897 099,59
przeznaczeniem na wyptate dywidendy
Wyptata dywidendy - - - -29 401 008,00 -29 401 008,00
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
i 1522 821,00 142962 113,77  1175569,29 69 822 197,47 215 482 701,53
(niebadane)
lapitat Kapitat ‘apitaf z tytufu Zyski zatrzymane/  Kapitat
odstawowy zapasowy vyceny program: niepokryte straty wtasny ogdtem
notywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 1507 744,00 163 093 231,95 1317 847,34 37 213 786,84 203 132 610,13
2ysk netto za okres 1604 209,38 1604 209,38
Inne catkowite dochody netto za okres - -
Catkowity dochéd za okres 1604 209,38 1604 209,38
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 3295 650,91 - -3295 650,91 -
" 223 099,28 223 099,28
Koszt programu motywacyjnego
Wypftata dywidendy - - - -21 108 416,00 -21 108 416,00
Rozliczenie programu motywacyjnego ~ _ ~ - -1540 946,62 1540 946,62 -
Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku
1507 744,00 166 388 882,86 — 15 954 875,93 183 851 502,79

(niebadane)
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VII. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych emitenta

W okresie Il kwartatu 2015 roku Spodtka zanotowata nieco nizszy poziom sprzedazy
niz w poprzednich dwdch kwartatach 2015 roku, poniewaz w okresie tym ma miejsce zwyczajowa
przerwa wakacyjna w branzy motoryzacyjnej skutkujgca mniejszym poziomem zamowien ze strony
klientéw. Wolumen sprzedazy w Il kwartale 2015 roku wynidst 38,0 tys. ton i byt 0 2,1% wiekszy
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Za ostatnie cztery kwartaty wolumen
sprzedazy wynidst 163,8 tys. ton.

Wolumen sprzedazy (tys. ton)

140 ~ 124,6

116,9

120 A

100 A

80 A

60 -

37,2 38,0

3Q'14 3Q'15 omM'14 9M'15

Srednia cena sprzedazy wyrobéw Grupy Alumetal w Il kwartale 2015 byla o 18% wyisza
w poréwnaniu do Il kwartatu 2014 roku, co w pofaczeniu ze zwiekszeniem ilosci sprzedazy
0 2% spowodowato wzrost przychodéw ze sprzedazy do poziomu 351 min zt, czyli wzrost
0 20% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy za ostatnie
cztery kwartaty wyniosty 1,43 mid zt.
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Przychody ze sprzedazy (min PLN)

1104
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909
1000 -

800 -

600 -

351

400 - a

200 A
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Wzrost cen stopdw, przy jednoczesnym spadku cen surowcow ztomowych, pozwolit uzyskac
Grupie Alumetal bardzo dobry wynik na poziomie EBITDA w IIl kwartale 2015 roku, ktéra wyniosta
34,3 min zt i wzrosta w stosunku do Il kwartatu 2014 roku o 73%. EBITDA jednostkowa
w Il kwartale 2015 roku uksztattowata sie na poziomie 903 zt/tone i wzrosta o 70% w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. Za 9 miesiecy 2015 roku EBITDA wyniosta 81,7 min zt
i wzrosta w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o  46%,
natomiast EBITDA jednostkowa uksztattowata sie na poziomie 655 zt/tone i byta o 37% wyisza
niz za pierwsze 9 miesiecy 2014 roku. EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wyniosta 104,1 min zt.

EBITDA (min PLN)

81,7

90 -+

80 A

70 A 55,9
60 -

50 A
34,3

40
19,8

30 A
20 A

3Q'14 3Q'15 9M'14 9M'15
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EBITDA jednostkowa (PLN/t)

903
1000 -~

800 - 655
531

600 - 479

400 -~

200 A

3Q'14 3Q'15 IM'14 9mM'15

Wsrdd zdarzen jednorazowych wptywajacych na wyniki 9 miesiecy 2015 roku nalezy wymienic
jedynie wzrost kosztu z tytutu wyceny programu motywacyjnego — 1.805 tys. z,
z czego na Il kwartat 2015 roku przypadta kwota 381 tys. zt.

Na wyniki Grupy Alumetal za 9 miesiecy 2014 roku miaty natomiast wptyw nastepujace zdarzenia
jednorazowe:

e umorzenie postepowan podatkowych wobec Grupy Alumetal —1.106 tys. zt,

o ogtoszenie w Il kwartale 2014 roku programu naprawczego klienta Grupy Alumetal
— CIMOS d.d. i w zwigzku z tym utworzenie rezerwy na zagrozone naleznosci —9.757 tys. i,

o koszty procesu wprowadzenia akcji ALUMETAL S.A. do obrotu publicznego na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
—1.490 tys. zt,

ktdrych faczny negatywny wptyw na EBITDA wynidst 10.142 tys. zt.

Ponizsze wykresy prezentujg wptyw zdarzen jednorazowych na wartos¢ EBITDA. Znormalizowana
EBITDA za Il kwartat 2015 roku wyniosta 34,6 min zt i byta 0 71% wyzsza niz w 1l kwartale 2014 roku,
natomiast za 9 miesiecy 2015 roku EBITDA uksztattowata sie na poziomie 83,5 min zt i byta wyzsza
0 26% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W ujeciu jednostkowym EBITDA po wytaczeniu
zdarzen jednorazowych w Il kwartale 2015 roku wyniosta 913 zi/t, co oznacza wzrost o 67%
w stosunku do Il kwartatu 2014 roku, natomiast za 9 miesiecy 2015 poziom skorygowanej EBITDA
w ujeciu jednostkowym wynidst 670 zt/t i byt wyzszy o 19% rok do roku.

Jednostkowa warto$¢ skorygowanej EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wyniosta 645 zt/t.
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EBITDA po wytaczeniu zdarzen jednorazowych (min PLN)
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N EBITDA m Adj. EBITDA

EBITDA po wytaczeniu zdarzen jednorazowych (PLN/t)

1000 - 903 913

800 A 655 670

531 546 565
600 479

400 -
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M EBITDA/t m Adj. EBITDA/t

Zysk netto w Il kwartale 2015 roku wynidst 27,7 min zt i byt wyiszy od zysku netto
w Il kwartale 2014 roku o 97%, natomiast za pierwsze trzy kwartaty 2015 roku uksztattowat sie
na poziomie 59,1 min zt i byt wyzszy o0 41% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 76 min zt.
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Zysk netto (min PLN)

59,1

60 -

50 - 42,0

27,7
30 A

14,0
20 A

3Q'14 3Q'15 IM'14 9mM'15

Skorygowany zysk netto, po wytgczeniu zdarzen jednorazowych, byt w Il kwartale 2015 roku wyzszy
0 94% niz Il kwartale 2014 roku, natomiast za 9 miesiecy 2015 roku odnotowany poziom
skorygowanego zysku netto byt wyzszy o 24%.

W ciggu trzech kwartatéw 2015 roku nie wystapity zdarzenia jednorazowe, wptywajace dodatkowo
na wyniki na poziomie zysku netto, natomiast wsrdd tego rodzaju zdarzen, ktére miaty miejsce
w analogicznym okresie poprzedniego roku nalezy wymienic:

e odsetki uzyskane za zwrot VAT z US — 884 tys. zt,
e obnizenie podatku dochodowego z tytutu wystapienia zdarzen jednorazowych —2.137 tys. zt.

Skorygowany zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 78 min zt.

Zysk netto po wytaczeniu zdarzen jednorazowych (min PLN)

70 A 59,1 61,0

60 - 49,1

50 A 42,0

40 - 27,7 28,1

20 - 14,0 14,5

10 A

3Q'14 3Q'15 IM'14 9M'15

M Zysk netto  ® Adj. zysk netto
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W efekcie realizowanego programu inwestycyjnego wydatki w Il kwartale 2015 roku
wyniosty 11,9 min zt, a za 9 miesiecy 2015 roku wyniosty 22,2 mIn zt i byty o 201% wyzisze
niz w analogicznym okresie 2014 roku, a ich struktura na przestrzeni 2015 roku wygladata
nastepujaco:

e 5,3 mIn zt wydatki odtworzeniowe,

e 3,8 min zt metal management,

e 13,1 min zt inwestycje w product mix (ciekty metal)/ zwiekszenie mocy produkcyjnych
(projekt realizowany na Wegrzech).

Capex (mln PLN)

22,2

20 A

11,9
15 ~

7,4
10 -

3Q'14 3Q'15 IM'14 9M'15

Ponizszy ~ wykres  prezentuje = poréwnanie  EBITDA i  operacyjnego cash  flow,
ktory w lll kwartale 2015 roku wynosity odpowiednio 34,3 min zt i 34,7 min zt. Wynik ten osiggnieto
poprzez skrécenie cyklu rotacji kapitatu obrotowego o 1 dzien w okresie Il kwartatu 2015 roku,
potgczone z jednoczesnym wystgpieniem dwdch tendencji w tym okresie:
e zmniejszenie ilosci sprzedazy (element powodujacy spadek zapotrzebowania na kapitat
obrotowy)
e wyzsza $rednia cena sprzedazy i zakupow (element powodujacy wzrost zapotrzebowania
na kapitat obrotowy).
Ponadto nalezy wspomnie¢, iz wprowadzenie od 1 lipca 2015 . tzw. VAT odwrdconego na aluminiowe
stopy odlewnicze (patrz punkt VIII.1.B.4) spowodowato trwate zwiekszenie zaangazowania kapitatu
obrotowego w Grupie Alumetal na poziomie szacowanym na ok. 5 min zt.
Za 9 miesiecy 2015 roku EBITDA jest wyisza od operacyjnego cash flow o 51,5 min z,
gtéwnie z powodu wzrostu przychodéw ze sprzedazy o 8% pomiedzy IV kwartatem 2014 roku,
a Il kwartatem 2015 roku oraz z powodu wydtuzenia o 6 dni cyklu rotacji kapitatu pracujacego
w analizowanym okresie.
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)
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Wyptata dywidendy w  kwocie 29,4 min zt, wzrost wydatkdw inwestycyjnych
oraz wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy, zwigzany ze wzrostem ilosci sprzedazy i cen,
a takie ze wzrostem stanu zapaséw spowodowaty zwiekszenie poziomu ditugu netto do kwoty
62,1 min zt. Wskaznik dtug netto/EBITDA na koniec Il kwartatu 2015 wynidst 0,6 i ksztattowat sie
na podobnym poziomie jak na koniec 2014 roku. Nalezy zauwazy¢, iz mimo istotnych naktadéw
inwestycyjnych, w Il kwartale 2015 roku dtug netto zmniejszyt sie 0 22,3 min zt w stosunku do stanu
na koniec Il kwartatu 2015 roku, a wskaznik dtug netto/EBITDA spadt o0 0,3.

Dtug netto (mIn PLN) & Wskaznik Dtug netto/EBITDA
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37



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat roku obrotowego 2015

Efektywna stawka CIT na za 9 miesiecy 2015 roku uksztattowata sie na poziomie 3,8%.

Efektywna stawka CIT
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VIIl. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

1. Sytuacja rynkowa

A. Rynek sprzedazy

Il kwartat 2015 roku to kontynuacja pozytywnego trendu w europejskim przemysle motoryzacyjnym.
Wzrost wielkosci rejestracji nowych pojazdéw pasazerskich i uzytkowych przekroczyt 10%.
Rejestracje samochodéw osobowych (PC) w Il kwartale 2015 roku wzrosty o 10,1%
w poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej. WsSréd najwiekszych rynkéw UE
tylko we wrzes$niu zmiany wielkosci rejestracji wyniosty odpowiednio: Wiochy +17,2%, Francja +9,1%,
Wielka Brytania +8,6%, Niemcy +4,8%. Globalna liczba nowo rejestrowanych samochoddéw
pasazerskich we wrzesniu wyniosta 1,357 min sztuk, a tacznie w Il kwartale 2015 roku
3,244 min sztuk. Wielko$é zarejestrowanych samochoddéw pasazerskich w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2015 roku osiggneta poziom 10,414 min sztuk odnotowujac 8,8% wzrost
w stosunku do analogicznego okresu w 2014 roku. Podobna sytuacja dotyczy samochoddéw
uzytkowych (CV), gdzie wielko$¢ rejestracji nowych pojazdéw w okresie Il kwartatu 2015 roku
byta 0 10,6% wyzsza niz przed rokiem. Najwieksza zmiana w okresie ostatniego miesigca omawianego
kwartatu w wielkosci rejestracji nastgpita w Hiszpanii, dajac rezultat o 53% wyzszy niz we wrzesniu
2014 roku. W pozostatych panstwach UE wzrosty byty rédwniez imponujgce, odnotowujac
przekroczenia ,dwucyfrowe”. Najwiekszy na kontynencie europejskim rynek samochoddéw
komercyjnych: Francja, odnotowat wzrost 9,7%. Globalna liczba nowo rejestrowanych samochodéw
komercyjnych we wrzesniu 2015 roku wyniosta 208 tys. sztuk, a tacznie w Il kwartale 2015 roku
487 tys. sztuk.

taczna liczba zarejestrowanych pojazdéw komercyjnych w pierwszych dziewieciu miesigcach
2015 roku to 1,517 min sztuk, co daje rezultat 0 12,2% lepszy niz przed rokiem.
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Analizujgc wskaznik cen rynkowych w postaci réznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226) a ceng adekwatnego surowca zlomowego uzywanego
do produkcji tego stopu, w Il kwartale 2015 roku odnotowano korekte marzy, ktérej trend spadkowy
zostat zahamowany na poziomie 381 EUR/t we wrzes$niu. Warto zwrdci¢ uwage, ze jest to w dalszym
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ciggu poziom wyzszy o ponad 10% niz osmioletnia Srednia, ktéra liczona od 2008 roku
wynosi 344 EUR/t.

Ponizszy wykres pokazuje historyczne zmiany analizowanego spread’u od roku 2008.
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W Il kwartale 2015 roku sprzedaz produktéw do branzy motoryzacyjnej stanowita 89,6%,
tj. o 1,9 pkt procentowego mniej niz w analogicznym okresie 2014 roku. Zmniejszenie udziatu
sprzedazy do branzy motoryzacyjnej wynika z faktu dalszego zwiekszania sprzedazy stopéw
wstepnych (zapraw), ktéra to jest kierowana gtéwnie do branzy producentéw stopow plastycznych
(producenci blach, elementéw wyciskanych, itp.).

Il kwartat 2014 Il kwartat 2015

8,5% 10,4%
® Motoryzacja ® Motoryzacja
Inne Inne

Struktura przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale 2015 roku pokazuje trzyprocentowy wzrost udziatu
wielkosci obrotéw z odbiorcami krajowymi w stosunku do Il kwartatu 2014 roku. W dalszym ciggu
jednak udziat sprzedazy poza granice Polski, zaréwno w Il kwartale, jak i za 9 miesiecy 2015 roku,
przekracza 60% catosci przychoddw ze sprzedazy.
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Alumetal

Region Il kwartat 2014 | Il kwartat 2015 | 9 miesiecy 2014 | 9 miesiecy 2015
Polska 35% 38% 38% 37%

Zagranica | 65% 62% 62% 63%

Grupa Alumetal w Il kwartale 2015 roku pozyskata 6 nowych odbiorcow.
B. Rynek zaopatrzenia

W Il kwartale 2015 roku Grupa Alumetal pozyskata 7 nowych dostawcéw surowca ztomowego

jako kontynuacje polityki dywersyfikacji w tym zakresie. Spadek poziomu

w Il kwartale 2015 roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2014 roku, zaprezentowany w ponizszej tabeli,

zakupow

spowodowany byt ograniczeniem ilosci dostaw, majacym na celu zmniejszenie zaangazowania
kapitatu obrotowego. Dziatanie to przyczynito sie rowniez do obnizenia stanu zapasu surowca
ztomowego w magazynach na koniec okresu sprawozdawczego.

llos¢ ztomu zakupiona w Grupie Alumetal
w Il kwartale 2015 roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2014 roku
3Q 2014 (t) 3Q 2015 (t) Zmiana (%)
Dostawy
43.903 40.323 -8,2

Kontynuacja strategii dywersyfikacji oraz ciggte poszukiwanie nowych rynkéow i dostawcow powieksza
udziat ztomu importowanego w strukturze zakupéw surowca ztomowego.

Struktura geograficzna zakupow w Il kwartale 2014 i 2015 roku

Il kwartat 2014

Il kwartat 2015

M Polska M Polska

53%

Whptata na podniesienie kapitatu zakladowego ALUMETAL Group
Hungary Kft.

Import Import

2.

ALUMETAL S.A. jako jedyny wspdlnik podjeta w dniu 18 czerwca 2015 r. uchwate odnosnie
podniesienia kapitatlu w ALUMETAL Group Hungary Kft. z kwoty 130.000.000 HUF do kwoty
2.800.0000.000 HUF. Kapitat w swietle wegierskich przepiséw prawnych powinien zosta¢ wniesiony
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najpdzniej do 1 roku od podjecia uchwaty. W Il kwartale 2015 roku wptacono do ALUMETAL Group
Hungary Kft. 820.000.000 HUF, co oznacza iz tgczny, wniesiony na dzien 30 wrzesnia 2015 r. kapitat
w tej spoétce wynosit 950.000.000 HUF.

3. Zmiana legislacyjna w ustawie o podatku od towarow i ustug
dla sprzedazy aluminiowych stopéw odlewniczych

Od 01 lipca 2015 r. zostat rozszerzony katalog towardw, dla ktérych podatnikiem jest nabywca
towaru, m.in. o PKWiU 24.42.11.0 Aluminium nieobrobione plastycznie. Wobec tych towardw,
wymienionych w zatgczniku nr 11 do ustawy o VAT znajduje zastosowanie zasada tzw. odwrotnego
obciazenia. Przy tego rodzaju sposobie rozliczerh obowigzek zaptaty podatku naleznego z tytutu danej
transakcji przeniesiony zostaje na nabywce danych towaréw. Sprzedawca jest zwolniony z obowigzku
zaptaty podatku naleznego. Takie rozliczanie stosuje sie w sytuacji, gdy sprzedawcy i nabywcy jest
czynny podatnik VAT, a dostawa nie jest objeta zwolnieniem przystugujgcym dla dostawy towardéw
uzywanych. Sprzedawca jest zobligowany zweryfikowac status nabywcy w bazie on-line Ministerstwa
Finanséw, czy jest on czynnym podatnikiem VAT.
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IX. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy
nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku. Jedynie miesigce sierpien i grudzien sg miesigcami
0 nizszej sprzedazy w zwigzku z wystepujacym w branzy motoryzacyjnej w tych okresach przerwami
odpowiednio wakacyjng i Swigteczna.

X. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

30 wrzesnia 2015 r.

(niebadane) 31 grudnia 2014 r.

Materiaty i odpady (wedtug ceny nabycia) 53454 273,94 60 565 211,10
Produkcja ' w toku i potfabrykaty (wedtug kosztu 47338 807,13 33495 542,74
wytworzenia)

Produkty gotowe 33827 992,22 41832 717,54
Zaliczki na dostawy 1261 001,52 822 602,96
Towary 6 892,81 -

Zapasy ogétem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny

nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej 135 888 967,62 136 716 074,34
do uzyskania

Odpis aktualizujgcy wartosc zapaséw -174 715,48 -99 122,63

Xl. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywéw oraz odwroceniu takich odpiséow

01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014

Odpisy aktualizacyjne naleznosci 5, 4o 5015 30.00.2015  30.09.2014  30.09.2014

Bilans otwarcia 4 642 536,54 5104968,12 12414369,94 1588 239,36
Zwiekszenie - - - 10 839 012,56
Wykorzystanie - - - -

Rozwigzanie -74523,87 -536955,45 - -12 881,98
Bilans zamkniecia 4568012,67 4568012,67 12414369,94 12414369,94
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Xll. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014

Rezerwa z tytulu odpraw emerytalnych 30.09.2015  30.09.2015  30.09.2014 30.09.2014

Bilans otwarcia 707 533,01 736 631,45 649 004,53 617 808,64
Utworzenie 3147,78 9443,34 22 926,00 68 778,00

Rozwigzanie -17 697,00 -53 091,00 -18 328,80 -32 984,91
Bilans zamkniecia 692 983,79 692 983,79 653 601,73 653 601,73

01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014

Rezerwa na toczace sig postepowanie podatkowe 30.09.2015  30.09.2015  30.09.2014  30.09.2014

Bilans otwarcia - - - 1798 847,08
Utworzenie - - - -
Rozwigzanie - - - -1798 847,08

Bilans zamkniecia - - - -

01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014

Rezerwa na sprawy sadowe 30.09.2015  30.09.2015  30.09.2014 30.09.2014

Bilans otwarcia - 700 000,00 200 000,00 200 000,00
Utworzenie - - - -
Rozwigzanie - 700 000,00 - -
Bilans zamkniecia - - 200 000,00 200 000,00

01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014

Rezerwa na usfugi doradcze 30.09.2015  30.09.2015  30.09.2014 30.09.2014

Bilans otwarcia 400 000,00 400 000,00 - -
Utworzenie - - - -
Rozwigzanie - - - -
Bilans zamkniecia 400 000,00 400 000,00 - -
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Xlll. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Obcigzenie podatkowe:

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2015 r. oraz 30 wrzesnia 2014 r., przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzes$nia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Ujete w zysku:
Biezqcy podatek dochodowy:
Biezace obciazenie z tytufu podatku 3, 439 o9 4689 012,00 1097 767,41 2 141 405,00

dochodowego

Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i
odwréceniem sie réznic -1 016 388,26 -2378 467,20 -930 261,64 -2 652 407,96

przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym zysku lub stracie 1414 042,74 2310 544,80 167 505,77 -511 002,96

Odroczony podatek dochodowy:

30 wrzesnia 2015

1 ia 2014

(niebadane) 31 grudnia 20
Aktywa/ (Rezerwa) netto z tytutu 3238 625,00 860 157,80
podatku odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego dziatalnos$¢
kontynuowana 3551 862,59 1258 359,39
Rezerwa z  tytutu podatku
odroczonego dziatalnos$¢
kontynuowana -313 237,59 -398 201,59
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XIV. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

Na dzienrt 30 wrzesnia 2015 r. zobowigzania kontraktowe (bilansowe i pozabilansowe) Grupy Alumetal
do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa trwate wynosity 47.748.644,35 zt.

Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw na realizacje inwestycji
,Budowa zaktadu na Wegrzech” w wysokosci 42.056.811,77 zt.

W zaktadach Spotki ALUMETAL Poland sp. z 0.0. zobowigzania wyniosty 3.623.484,17 zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowigzania kontraktowe (bilansowe i pozabilansowe) Grupy
do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa trwate wynosity 5.804.160,53 zt.

XV. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
Rzeczowe aktywa trwate zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 13 424 453,61 23 458 368,79 1462 485,40 5691 915,87
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 6 000,00 16 500,00 53 096,47 132 291,58

XVI. Informacje o istotnych postepowaniach sgdowych i rozliczeniach
z tytutu spraw sgdowych

Spoétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyly w sprawach sadowych i spornych
na dzied 30 wrzesnia 2015 r. o przedmiocie sporu stanowigcego razem lub osobno réwnowartos$¢
co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spétki.

XVIl. Wskazanie korekt btedow w sprawozdaniach poprzednich okreséow

Nie zanotowano bteddéw w sprawozdaniach poprzednich okreséw wymagajgcych wskazania.
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XVIIl. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdow prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu
na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

XIX. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

ALUMETAL S.A. oraz jej jednostki zalezne posiadajg kredyty bankowe oraz umowy factoringowe
podpisane z bankami, ktérych obstuga jest regularna.

XX. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawarty w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

XXI. Informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia w przypadku

instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Grupa Alumetal na dzien sprawozdania finansowego nie zmienita sposobu ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

XXIl. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie raportowanym nie dokonywano zmiany celu badZ wykorzystania aktywow finansowych,
a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.
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XXIIl. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa Alumetal w okresie sprawozdawczym nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

XXIV. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
facznie w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte
i uprzywilejowane.

W dniu 13 kwietnia 2015 r. Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. uchwatg nr 9 przychylito sie
do wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2014 i lata ubiegte postanawiajac
przenies¢ z kapitatu zapasowego Spétki kwote 27.897.099,59 zt (dwadziescia siedem milionéw
osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy dziewieédziesigt dziewieé¢ ztotych pieddziesigt dziewiec
groszy), pochodzacy z zysku Spdtki za lata ubiegte zgromadzong w kapitale zapasowym Spotki
i przeznaczajac jg do podziatu pomiedzy akcjonariuszy oraz podzielié¢ zysk netto Spoétki za rok 2014
w tgcznej kwocie 1.528.908,41 zt (jeden milion pieéset dwadziescia osiem tysiecy dziewieéset osiem
ztotych czterdziesci jeden groszy) w nizej okreslony sposdb:

e kwote 1.503.908,41 zt (jeden milion pieéset trzy tysigce dziewieéset osiem ztotych
czterdziesci jeden groszy) przeznaczy¢ do podziatu pomiedzy akcjonariuszy;

e kwote 25.000,00 zt (dwadziescia piec tysiecy ztotych) przeznaczy¢ na zasilenie Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych.

W zwigzku z powyzszym Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. postanowito kwote 1.503.908,41 zt
(jeden milion pieéset trzy tysigce dziewieéset osiem ztotych czterdziesci jeden groszy) powiekszy¢
o 27.897.099,59 zt (dwadziescia siedem miliondw osiemset dziewieédziesigt siedem tysiecy
dziewieddziesigt dziewiec ztotych pieédziesigt dziewieé groszy) z kapitatu zapasowego Spétki i tak
utworzong kwote w tgcznej wysokosci 29.401.008,00 zt (dwadziescia dziewie¢ miliondw czterysta
jeden tysiecy osiem ztotych) przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy Spétki tytutem
dywidendy. Na jedng akcje Spotki wg liczby akcji Spotki istniejgcych w dniu powziecia tej uchwaty
przypadta tytutem dywidendy kwota 1,95 zt (jeden ztoty dziewieddziesiat piec groszy).

Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. przychylito sie réwniez do wniosku Zarzadu Spofki
w sprawie ustanowienia dat dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy ustalajgc dzien dywidendy
na 22 kwietnia 2015 r., zas dzier wyptaty dywidendy na 29 czerwca 2015 .

Uchwate Walnego Zgromadzenia ALUMETAL S.A., dotyczacg podziatu zysku i wyptaty dywidendy
Spotka podata do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 13/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r.

Dywidenda w okreslonej wyzej wysokosci zostata wyptacona 29 czerwca 2015r.
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XXV. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu bilansowym, na ktory
sporzagdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych
w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyngé
na przyszte wyniki finansowe Emitenta

1. Wptyw kolejnej raty zalegtych naleznosci od CIMOS d.d.

CIMOS d.d. podpisata wstepne porozumienie (term sheet) z bankami i klientami dotyczace ich udziatu
w restrukturyzacji w dniu 01 sierpnia 2014 r., a 05 sierpnia 2014 r. Spétka otrzymata pismo
z propozycjg uregulowania zobowigzan poprzez sptate 25% kwoty zobowigzan w pazdzierniku 2014
roku oraz sptate 30% kwoty zobowigzan poprzez sptate w osmiu poétrocznych ratach ptatnych
od pazdziernika 2015 roku, o czym Spétka informowata w raporcie rocznym oraz skonsolidowanym
raporcie rocznym za rok 2014 opublikowanych w dniu 12 marca 2015 r. oraz raporcie pétrocznym za
rok 2015 opublikowanym w dniu 17 sierpnia 2015 r.

W dniu 03 grudnia 2014 r. ALUMETAL Poland sp. z o.0. zanotowata wptyw na konto kwoty
616.104,02 EUR, przelanej przez CIMOS d.d. W dniu 04 grudnia 2014 r. Spétka poinformowata
raportem biezgcym nr 20/2014 o przekazaniu przez CIMOS d.d. srodkéw pienieznych w kwocie
odpowiadajgcej 25% kwoty zalegtej naleznosci.

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. ALUMETAL Poland sp. z o0.0. zanotowata wptyw na konto kwoty
92.415,60 EUR, co odpowiada wysokosci pierwszej z o$miu rat w w/w porozumienia.

2. Zawarcie umow w celu zabezpieczenia finansowania projektu ,,Budowa
zaktadu na Wegrzech”

Po dniu bilansowym Spétka zawarta szereg uméw majacych na celu zapewnienie finansowania
projektu ,,Budowa Zaktadu na Wegrzech”, w nastepujgcym porzadku:

e W dniu 15 paZdziernika 2015 r. zawarto umowe o kredyt inwestycyjny pomiedzy
ALUMETAL S.A. a ING Bank Slaski S.A. z przeznaczeniem na udzielenie pozyczki dla spéfki
zaleznej ALUMETAL Group Hungary Kft. w celu czesciowego sfinansowania budowy zakfadu
produkcyjnego na Wegrzech w wysokosci 10 min EUR 2z terminem spfaty
14 pazdziernika 2022 r.

e W dniu 21 pazdziernika 2015 r. zawarto umowe na dotacje gotéwkowa pomiedzy
ALUMETAL Group Hungary Kft. a wegierskim Ministerstwem Spraw Zagranicznych i Handlu.

e W dniu 26 pazdziernika 2015 r. zawarto umowe o pozyczke dtugoterminowa pomiedzy
ALUMETAL S.A. ze spoétkg zalezng ALUMETAL Group Hungary Kft.,, w celu czeSciowego
sfinansowania budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech w wysokosci 10 min EUR
z terminem sptaty 14 pazdziernika 2022 r.
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XXVI. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Nie nastgpity zmiany w tym obszarze.

XXVII.Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikdbw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2015.

XXVIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tjcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos$¢ istniejagcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

ALUMETAL S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita w okresie sprawozdawczym poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji ktérych tagczna wartos$¢ poreczen lub gwarancji stanowitaby
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

XXIX. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta

1. Rozpoczecie robét budowlanych w ramach projektu ,,Budowa Zaktadu
na Wegrzech”

W dniu 20 pazdziernika 2015 r. ALUMETAL Group Hungary Kft. zawarta umowe o roboty budowlane,
ze spotkg prawa wegierskiego jako generalnym wykonawcag dla projektu ,Budowa Zaktadu
na Wegrzech”. Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w umowach
tego typu. Terminy realizacji rob6t budowlanych objetych w/w umowg zostaty ustalone w zgodzie
z planowanym oddaniem do uzytku budowanego zaktadu w IV kwartale 2016 roku.

Roboty budowlane rozpoczety sie w dniu 26 pazdziernika 2015 r.
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2. Zawarcie umow  zwigzanych z finansowaniem projektu
,Budowa Zaktadu na Wegrzech”

Spodtka zawarta szereg umdéw majgcych na celu zapewnienie finansowania projektu ,,Budowa Zaktadu
na Wegrzech”, w nastepujacym porzadku:

e W dniu 15 pazdziernika 2015 r. zawarto umowe o kredyt inwestycyjny pomiedzy
ALUMETAL S.A. a ING Bank Slaski S.A. z przeznaczeniem na udzielenie pozyczki dla spotki
zaleznej ALUMETAL Group Hungary Kft., w celu czesciowego sfinansowania budowy zakfadu
produkcyjnego na Wegrzech w wysokosci 10 miIn EUR z terminem sptaty
14 pazdziernika 2022 r.,

e W dniu 21 pazdziernika 2015 r. zawarto umowe na dotacje gotéwkowa pomiedzy
ALUMETAL Group Hungary Kft a wegierskim Ministerstwem Spraw Zagranicznych i Handlu.

e W dniu 26 pazdziernika 2015 r. zawarto umowe o pozyczke diugoterminowa pomiedzy
ALUMETAL S.A. ze spdtkg zalezng ALUMETAL Group Hungary Kft.,, w celu czesciowego
sfinansowania budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech w wysokosci 10 min EUR
z terminem spfaty 14 pazdziernika 2022 r.

e W dniu 26 pazdziernika 2015 r. zawarto umowe tzw. powiernictwa budowlanego
(Developer’s Collateral Management Contract) pomiedzy ALUMETAL Group Hungary Kft.
a Commerzbank Zartkorlien M(ikodé Részvénytarsasag. Zawarcie umowy byto obligatoryjne
w Swietle wegierskiego prawa zas sama umowa ma na celu zapobieganie powstawania
zatoréw pfatniczych oraz sytuacji spornych pomiedzy inwestorem, generalnym wykonawcg
i podwykonawcami projektu inwestycyjnego.

3. Whptaty na rzecz podniesienia kapitatu w Alumetal Group Hungary Kft.

W pazdzierniku 2015 roku nastgpity kolejne wptaty na rzecz podniesienia kapitatu zaktadowego
Alumetal Group Hungary Kft przez Alumetal S.A. w tacznej kwocie 380.000.000 HUF,
co powoduje iz wniesiony kapitat zaktadowy w tej spdétce wzrdst z kwoty 950.000.000 HUF na dzien
30 wrzesnia 2015 roku do kwoty 1.330.000.000 HUF na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

XXX. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw
na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

A. Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie;

Na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzadow, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokos¢ stop procentowych, kurs wymiany walut, stopien
inflacji, poziom wydatkdw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielko$¢ deficytow budzetowych.
Zmiany cen rynkowych aluminium wtérnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtdrnego sg
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uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdw, na ktore Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogdlne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach
bedacych kluczowymi odbiorcami aluminium wtérnego, ceny aluminium pierwotnego
oraz ceny ztomu aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej Europie,
w szczegdlnosci w Polsce, Niemczech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mieé niekorzystny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal do korca
2015 roku. Sytuacja geopolityczna takze moze mie¢ posredni wptyw na wyniki Grupy Alumetal.

B. Sytuacja w branzy motoryzacyjnej;

Struktura odbiorcéw wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na branzy motoryzacyjnej. W konsekwencji dziatalnos¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany trenddéw
w przemysle motoryzacyjnym. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogdlnych
warunkéw gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentdw na samochody.
Podczas recesji lub okreséw niskiego wzrostu gospodarczego branze motoryzacyjng dotyka zazwyczaj
obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend spadkowy
w produkcji i sprzedazy samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna poprawa
koniunktury, niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ odwrdcenia tendencji w niedalekiej przysztosci,
co mogtoby wptyngé negatywnie na wielko$¢ popytu oraz poziom marz w branzy producentéw
wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych. Na dziatalno$é¢ Grupy moze wptyngé potencjalne
zmniejszenie sie eksportu przemystu motoryzacyjnego poza Europe (np. do Azji lub Ameryki Pin.).
Dodatkowo na wyniki finansowe producentéw wtérnych aluminiowych stopédw odlewniczych,
w tym tez Grupy Alumetal, moze wptynac¢ sytuacja w poszczegdlnych koncernach motoryzacyjnych
(np. problemy Grupy Volkswagen).

C. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych
gtownych surowcow uzywanych do produkcji a cenami sprzedazy
wtornych aluminiowych stopow odlewniczych;

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedacych kluczowym produktem
Grupy, sa silnie powigzane w dlugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopow
aluminiowych (LME AA) na Londyniskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze korelacja
powyzsza w krétkim okresie moze podlega¢ wahaniom i nie odzwierciedlaé¢ w petni dtugookresowych
trenddw.

Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcédw. Podstawowym
surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa
wykorzystuje surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w gaskach, krzem
metaliczny, nikiel katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig
najwiekszg sktadowgq kosztow produkcji (85-90%).

Ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom
oraz sg uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal,
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w tym od panujgcych ogdlnych warunkéw gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec
i potprodukty z tych metali na rynkach europejskich czy swiatowych. Wzrostowi cen ztomoéw
aluminiowych moze nie towarzyszy¢ odpowiedni wzrost cen stopdw produkowanych przez Grupe
Alumetal, co z kolei moze przetozyé sie na spadek marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie
wynikéw finansowych Grupy w niedalekiej przysztosci. Podobne ryzyko moze mie¢ miejsce
w przypadku spadku cen stopow, ktéremu nie towarzyszy odpowiedni spadek cen ztoméw
aluminiowych.

D. Ograniczenie dostepnosci surowcow ztomowych w Europie;

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.
Grupa pozyskuje ztom aluminiowy gtdwnie u podmiotéw prowadzgcych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikéw oraz producentdw produktow z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).

Pomimo, ze Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca w niedalekiej
przysztosci. Dostepnos¢ i ceny ztomu aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikow
pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od ilosci ztoméw dostepnych na rynku,
zapotrzebowania na ztom ze strony producentéw aluminium wtérnego, poziomu eksportu ztoméw
z Europy na inne kontynenty, szczegélnie do Azji, roznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi
kontynentami czy warunkami pogodowymi ograniczajagcymi zbidérke ztomdéw. Zmniejszona
dostepnos¢ ztomdw na rynku europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztoméw z Europy na inne
kontynenty lub zwiekszone zapotrzebowanie regionalne moze spowodowac spadek dostepnosci
lub wzrost cen ztomu aluminiowego.

E. Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktadow Grupy
Alumetal

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg miec ograniczenia w dostawach mediéw
(energii elektrycznej lub paliw gazowych), jezeli bedg miaty charakter srednio lub dtugoterminowy.

F. Wzrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtdrnego;

Pojawienie sie nowych podmiotéw lub umocnienie pozycji istniejacych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtérnego, a takie ewentualne
zwiekszenie mocy produkcyjnych czy plany rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych
konkurentéw Grupy Alumetal mogg powodowac nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci,
ze w przysztosci podmioty konkurujgce z Grupg Alumetal nie podejmg dalszych wysitkéw
zmierzajgcych do intensyfikacji rozwoju oraz nie bedg prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej
i produktowej wzgledem obecnych oraz potencjalnych dostawcéw i klientéw Grupy Alumetal.

Zgodnie z informacjami podanymi do publicznej wiadomosci przez hiszpanski podmiot Befesa,
w 2014 roku, dziatalnos¢ produkcyjng na terenie Niemiec rozpoczat nowy zaktad produkcyjny
deklarujgcy moce produkcyjne na poziomie okoto 90.000 ton rocznie.
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Wskazane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Alumetal w niedalekiej przysztosci.

G. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe.

Na wyniki Grupy Alumetal w istotny, negatywny wptyw mogg mie¢ tez ewentualnie inne,
nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.
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