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1. Dziatalnos¢ grupy Apator

Spotki grupy Apator skupiajg swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego w nastepujacych
segmentach branzowych:

®  pomiarowy - linie biznesowe: opomiarowanie wody i ciepta, opomiarowanie energii elektrycznej,
opomiarowanie gazu,

®  automatyzacja sieci - linie biznesowe: aparatura tgczeniowa, systemy sterowania i nadzoru oraz linia ICT,

"  pozostaty (,non-core”) - linie biznesowe: aparatura sterownicza i aparatura gornicza.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidac;ji

2.1. Sktad grupy Apator oraz jednostki stowarzyszone i wspotzalezne

Ponizej przedstawiono sktad grupy Apator oraz jednostki stowarzyszone i wspodtzalezne na dzien 30 czerwca 2015 r.
Podmiotem dominujgcym grupy jest spétka Apator SA.

&

APATOR
Apator Metrix ~ Apator Elkomtech Pafal Apator Powogaz  Apator Rector Apator Control Apator Mining Apator GmbH Apator Elektro
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 50%
| | I I 1
GWi Apator Metra Apator Miitors  Apator Telemetria Apator Metroteks ~ Teplovodomer
100% 100% 100% 61,6% 61% 50%

Inda
35%

2.2. Wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji na dzien 30 czerwca 2015 r.

— podmiot dominujgcy: Apator SA,
—  jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metoda petna:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powigzanie z Apator SA

Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice 100,0% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Control Sp. z 0. o. Torun 100,0% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Metrix SA Tczew 100,0% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Elkomtech SA todz 100,0% Spotka zalezna od Apator SA
FAP Pafal SA Swidnica 100,0% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Rector Sp. z 0. o. Zielona Géra 100,0% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Powogaz SA Poznan 100,0% Spotka zalezna od Apator SA
Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100,0% Spotka zalezna od Apator SA

Zalezna posrednio od Apator SA

100,0%
przez Apator Powogaz SA
Apator Metras. r. o. Sumperk (Czechy) R ) .
o Udziat posredni poprzez Apator
100,0%
Powogaz SA
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Firma Siedziba Udziat w kapitale Powiazanie z Apator SA
100,0% Zalezna posrednio od Apator SA
. . przez Apator Powogaz SA
Apator Miitors ApS Horsens (Dania) ) 3 .
Udziat posredni przez Apator
100,0%
Powogaz SA
Lk ek ot o
TOV Apator Metroteks Kijow (Ukraina) p R P , X g
Udziat posredni przez Apator
61,0%
Powogaz SA
61,6%* Zalezna posrednio od Apator SA
. przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. 0. Stupsk . . .
Udziat posredni poprzez Apator
61,6%*
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Apator Metrix SA
GWi Ltd. Coventry (Wielka Brytania) 100,0% przez Apator Vietrix

Udziat posredni przez Apator
Metrix SA

*) w dniu 18.08.2015 r. Apator Powogaz SA dokupit 1,8% udziatow w spdtce Apator Telemetria sp. z o.0. i posiada tqcznie 63,4% udziatu w kapitale
tej spotki.

—  jednostki wspotkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powigzanie z Apator SA
. Wspoétkontrolowana przez
0,
000 Apator Elektro Moskwa (Rosja) 50,0% Apator SA

Wspodtkontrolowana  posrednio

50,0% przez Apator SA poprzez Apator

ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) Powogaz SA
50,0% Udziat posredni poprzez Apator

Powogaz SA

3. Zmiany w strukturze grupy Apator w | pétroczu 2015 r.

Wskazanie skutkéow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w | pdétroczu 2015 roku, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Apator SA:
W strukturze Apator SA nie wprowadzano zmian w okresie sprawozdawczym.

Nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Apator SA:

1) w dniu 30 marca 2015 roku Pan Tomasz Habryka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
w zwigzku z powotaniem od dnia 1 lutego 2015 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu spotki Apator
Elkomtech SA.

2) wdniu 23 czerwca 2015 r. Pan Jerzy Kus ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu Apator SA,

w zwigzku z powyzszym od 24 czerwca 2015 r. Zarzgd Apator SA dziata w nastepujagcym dwuosobowym sktadzie:

®  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

=  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.06.2015 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W dniu 22 czerwca 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w zwigzku z zakonczeniem kadencji Rady Nadzorczej,

powotata w sktad Rady na kolejng kadencje:
"  Janusza NiedZwieckiego,

®"  Mariusza Lewickiego,

®  Janusza Marzyglinskiego,

®" Danute Guzowska,

®  Kazimierza Piotrowskiego,

®"  Marcina Murawskiego.

Apator Elkomtech SA:
W dniu 26 stycznia 2015 r. zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki na Apator Elkomtech SA.
FAP Pafal SA:

W dniu 12 marca 2015 roku Apator SA sprzedat spdétce FAP PAFAL SA z siedzibg w Swidnicy 59.000 akcji spotki
PAFAL SA, za faczng cene 1.593 tys. zt, w celu ich umorzenia.

W ramach procesu restrukturyzacji spotki Pafal SA produkcja elektronicznych licznikdw energii elektrycznej zostata w
| kwartale br. w catosci przeniesiona do Apator SA. Od Il kwartatu 2015 r. skupiona jest wokdt produkgji licznikow
indukcyjnych oraz dziatalnosci zwigzanej ze swiadczeniem ustug ,,okotolicznikowych”.

Apator Metrix SA:

Do dnia 25 lutego 2015 r. spétka zalezna Apator Metrix SA posiadata 50% udziatéw George Wilson Industries Ltd.
(GWi) wraz z opcjg odkupu pozostatych 50% w latach 2017 - 2019.

Na poczatku 2015 r. podjeto decyzje o wczesniejszym wykonaniu opcji zakupu, ktéora podyktowana byta
przyspieszonym rozwojem rynku smart meteringu w Wielkiej Brytanii, stanowigcym wazny kierunek dla Apator
Metrix SA. W zwigzku z powyzszym w dniu 26 lutego br. zawarta zostata umowa wykupu udziatéw za cene 5,4 min
GBP (30,6 min zt) z National Industry Group Ltd. Wraz z nabyciem 100% udziatéw w GWi spotka przejeta pakiet 35%
udziatébw w stowenskiej spotce INDA d.o.o., ktdra stanowi wazine zaplecze R&D w obszarze inteligentnego
opomiarowania i technologii komunikacyjnych.

Apator Powogaz SA:

W dniu 1 kwietnia 2015 r. spétka zalezna Apator Powogaz SA nabyta za kwote 25,5 min zt (6,2 mIn EUR) 100% udziatéw
w duniskiej spétce Miitors ApS. Catkowita cena na poziomie wartosci przedsiebiorstwa wyniosta 28,8 min zt (tj. 7 min
EUR) — réznica stanowi refinansowanie pozyczek wobec udziatowcéw oraz inne dostosowania ceny; spoétka dziata w
branzy pomiarowej i zajmuje sie projektowaniem nowoczesnych wodomierzy ultradZzwiekowych do zimnej i cieptej
wody, przetwornikow przeptywu oraz cieptomierzy. Apator Miitors funkcjonuje w strukturze grupy Apator Powogaz
jako centrum kompetencji ultradzwiekowych i jednostka badawczo-rozwojowa. Dzieki tej transakcji Apator Powogaz
pozyskat innowacyjng technologie, ktéra poszerzy portfel produktéw oraz zapewni lepszy dostep do rynkéw w Europie
Zachodniej, Ameryce Pétnocnej i krajach Bliskiego Wschodu.

W dniu 18 czerwca 2015 r. zarejestrowana zostata zmiana nazwy spotki na Apator Miitors ApS.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.06.2015 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4. Oswiadczenie Zarzadu spotki Apator SA w zakresie sporzadzenia sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu

Zarzad Apator SA w sktadzie:

®"  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu,

oswiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2015 r.
grupy Apator i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa”. Grupa Apator stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz
przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa grupy Apator oraz jej wynik finansowy. Szczegétowe zasady sporzadzenia tego sprawozdania zawarte
zostaty w notach objasniajacych do skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy Apator zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji grupy,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

5. Wskazanie biegtego rewidenta oraz oswiadczenie Zarzadu spétki Apator SA
w zakresie wyboru biegtego rewidenta

Przeglad skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego dokonane zostato przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych — firme KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie.

Zarzad Apator SA w sktadzie:

®  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu,

osSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., ktéra dokonata przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Wyboru podmiotu do badania i przegladu sprawozdan dokonata Rada
Nadzorcza Apator SA w dniu 12 grudnia 2013 r. zgodnie z § 20 Statutu Spotki Apator SA tj. w sposdb zapewniajacy jego
niezaleznos¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. Wybdér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych zostat przeprowadzony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza
Apator SA dokonata wyboru firmy KPMG Audyt Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. do przegladu i badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2014 — 2016.

Firma KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. — wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem KIBR 3546, a takie cztonkowie jej Zarzadu oraz biegli rewidenci
wykonujacy czynnosci rewizji finansowej na rzecz Apator SA i jednostek z nig powigzanych, spetniajg warunki
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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6. Zasady sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzania poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty opisane w punkcie 2 Skréconego
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

7. Akcje i akcjonariusze

7.1. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosit 3.310.702,80 zi, sktadat sie z 33.107.028 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela, ktérych struktura wyglgda nastepujaco:

Liczba akcji Struktura akcji (%) Liczba gloséw  Struktura gtosow (%)

Akcje i gtosy

Akcje imienne 7560611 22,8% 30242 444 54,2%
Akcje na okaziciela 25546 417 77,2% 25546 417 45,8%
Ogotem akcje 33107 028 100,0% 55 788 861 100,0%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten
sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

7.2. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw:

Stan na 15 maja 2015 r. Stan na 31 sierpnia 2015 r. Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie

ELGEAVA] akcje (%) zakup sprzedaz

glosy (%)

gtosy akcje glosy

Apator Mining 3600 000 3600 000 10,9% 6,5% 3600000 3600000 10,9% 6,5% - -
Mariusz Lewicki 2 049 000 5543 007 6,2% 9,9% 2049000 5543007 6,2% 9,9% - -
Tadeusz Sosgérnik 1900503 4879 809 5,7% 8,7% 1900503 4879809 5,7% 8,7% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,6% 7,9% 1520279 4382921 4,6% 7,9% - -
Zbigniew Jaworski 1331432 3613976 4,0% 6,5% 1344470 3627014 4,1% 6,5% 13038 -
Janusz Marzyglifiski 1042731 3497007 3,1% 6,3% 1042731 3497007 3,1% 6,3% - -
Podsumowanie 11443945 25516720 34,5% 45,8% 11456983 25529758 34,6% 45,8% 13038 0

7.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Osoby zarzadzajgce:
Stan na 15 maja 2015 r. Stan na 31 sierpnia 2015 r. Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie
glosy  akcje (%) gtosy (%) glosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz
Jerzy Ku$ 200 200 0,0% 0,0% 200 200 0,0% 0,0% - -
Krzysztof Malec 99 396 0,0% 0,0% 99 396 0,0% 0,0% - -
Podsumowanie 299 596 0,0% 0,0% 299 596 0,0% 0,0% 0 0

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Osoby nadzorujace:

Janusz NiedZwiecki 432 707 1730828 1,3% 3,1% 432707 1730828 1,3% 3,1% - -
Mariusz Lewicki 2 049 000 5543 007 6,2% 9,9% 2049000 5543007 6,2% 9,9% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,6% 7,9% 1520279 4382921 4,6% 7,9% - -
Janusz Marzyglinski 1042731 3497 007 3,1% 6,3% 1042731 3497007 3,1% 6,3% - -
Kazimierz Piotrowski - - - - 587147 2107 853 1,8% 3,8% - -
Podsumowanie 5044717 15153763 15,2% 27,2% 5631864 17261616 17,0% 30,9% 0 0

8. Analiza osiagnietych wynikéw finansowych grupy Apator

8.1. Sytuacja makroekonomiczna w | pétroczu 2015 r.

W | pdtroczu 2015 r., przy niewielkiej poprawie koniunktury w gospodarce europejskiej, w Polsce utrzymano
umiarkowane, dos¢ stabilne tempo wzrostu gospodarczego. Wedtug wstepnego szacunku Ministerstwa Gospodarki,
produkt krajowy brutto w | pétroczu 2015 r. zwiekszyt sie 0 3,7%, a gtdwnym motorem wzrostu byt popyt krajowy.
Produkcja sprzedana przemystu w | pétroczu 2015 r. byta o 4,6% wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku
(w 1H 2014 r. odnotowano wzrost o 4,3%). W | p6troczu 2015 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 r.
odnotowano wzrost produkcji w przetwdrstwie przemystowym o 5,6%, zmniejszyta sie natomiast produkcja zwigzana z
wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie o 4,4%. Produkcja budowlano-montazowa na terenie kraju byta o 1,0%
wyzsza niz w | poétroczu poprzedniego roku. Spadek cen produkcji sprzedanej przemystu w | pétroczu 2015 r. w
stosunku do poprzedniego roku wynidst 2,4% (wobec 1,2% w IH 2014 r.). Ceny obnizyly sie gtéwnie w sekcjach:
gérnictwo i wydobywanie (o 1,1%) oraz przetwoérstwo przemystowe (o 3,3%).

8.2. Branze w ktorych dziata grupa Apator

Segment opomiarowania - linia opomiarowania energii elektrycznej:

Zgodnie z danymi GUS produkcja licznikéw energii elektrycznej w | pétroczu br. wzrosta o 15% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwng dzwignig tych wzrostdw jest wcigz wymiana komunalnych licznikow
energii w wyniku koriczacego sie okresu ich legalizacji, co bezposrednio przektada sie rowniez na wzrost sprzedazy
tego rodzaju licznikdw przez Apator.

Z kolei tempo rozwoju rynku smart meteringu w Polsce jest wcigz spowolnione i w 2015 r. kontynuowane sg tylko
niewielkie przetargi na liczniki smart i infrastrukture AMI ogtoszone lub rozstrzygniete na poczatku 2014 roku: w
gdanskiej Enerdze (lll etap wdrozenia), w Tauron Dystrybucja (gdzie Apator dostarcza liczniki smart w ramach projektu
Smart City Wroctaw), w PGE Dystrybucja (dostawy inteligentnych licznikéw i koncentratoréw w oddziale £t6dz Miasto
i w oddziale Biatystok) oraz w Enea.

W 2015 r. ryzyka zwigzane z planowanymi wdrozeniami AMI pozostajg na dos¢ wysokim poziomie (Urzad Regulacji
Energetyki zawiesit stanowisko dotyczgce finansowania infrastruktury AMI). Na stronach URE ogtoszono niepetng
specyfikacje techniczng dla AMI. Z wypowiedzi przedstawicieli URE wynika, ze nie jest to standard referencyjny i
wigzacy dla wszystkich OSD, poniewaz do jego zakonczenia brakuje kilku nie sprecyzowanych kwestii technicznych.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.06.2015 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
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.

& APATOR




2 O 1 5 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci grupy Apator w | pétroczu 2015 roku 8

Branza oczekuje powotania nowego zespotu eksperckiego, ktéry zakonczy prace nad specyfikacja, jednak nie stanie sie

to przed koncem IIl kwartatu br. W Polsce brakuje takze zatwierdzonego oficjalnego harmonogramu wdrozen
systemow AMI i licznikdw inteligentnych, co z kolei zaktéca priorytety R&D i budzi dodatkowg niepewnos$¢ wsréd
potencjalnych dostawcow. Innowacyjne firmy sektora dystrybucji kontynuujg jednak rozpoczete programy
wdrozeniowe.

Na rynku licznikéw smart w wysokorozwinietych krajach odnotowano w | potowie 2015 r. wyrazne ozywienie. Duze
przetargi wdrozeniowe zostaty ogtoszone w takich krajach jak: Holandia, Dania, Norwegia, Grecja, Belgia. W Wielkiej
Brytanii ruszyly przetargi organizowane przez najwiekszych sprzedawcédw energii na dostawy licznikow smart
zgodnych z krajowa specyfikacjg techniczng SMETS2. Skala planowanych wdrozen siega milionéw sztuk rocznie, ale
termin zakonczenia projektu wdrozeniowego ma by¢ ponownie przesuniety. Do wielkoskalowego wdrozenia licznikéw
smart przygotowuja sie takze Niemcy, natomiast wdrozenia rozpoczyna réwniez Austria i Luksemburg. Europejskie
prognozy rynku licznikéw smart sg bardzo dobre, znaczgce wzrosty zamdwien sg przewidywane na lata 2016 — 2019.
Szacowany wzrost rynku europejskiego na liczniki smart w tym okresie moze osiggnac¢ nawet kilkadziesigt procent
rocznie, jednak odbedzie sie to przede wszystkim w krajach wysokorozwinietych nalezgcych do UE. Niektérzy
europejscy producenci licznikdw otwierajg nowe zaktady produkcyjne we Francji i Wielkiej Brytanii.

Apator bierze udziat w konsultacjach dotyczacych wielu projektéw zwigzanych z realizacjg idei smart grids i smart
metering w Polsce i poza nig. Przyktadem organizacji, ktérych celem jest przyspieszenie prac nad wdrozeniem sieci
Smart Grids w Polsce jest: Konsorcjum Smart Power Grids Polska oraz Sekcja Inteligentne Sieci Energetyczne przy
Krajowej lzbie Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji. Ministerstwo Gospodarki przyjeto dokument "Lista
Projektow Strategicznych dla infrastruktury energetycznej, w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko 2014-2020, stanowiacy Project pipeline dla sektora energetyki. W programie tym uwzgledniono takze
projekty wdrozeniowe licznikdw smart i inwestycje w inteligentng energetyke.

Apator jest cztonkiem miedzynarodowej organizacji ESMIG (European Smart Metering Industry Group) z siedzibg w
Brukseli, ktédra ma istotny wptyw na ksztattowanie europejskich standardéw Smart Metering i Smart Grids. Brak
standaryzacji jest gtéwng przeszkodg rozwoju europejskich rynkéw smart metering i smart grids. Apator nalezy takze
do organizacji OSGP Alliance oraz jest cztonkiem organizacji G3-PLC Alliance. Spdtka uczestniczy réwniez w organizacji
PRIME Alliance. Apator jest wiec cztonkiem trzech z czterech dominujgcych organizacji, w ktorych ksztattowane sg
najnowsze otwarte standardy komunikacyjne wykorzystujgce sie¢ energetyczng jako medium transmisyjne (PLC).
Apator zamierza rozwija¢ wyroby zgodne z tymi standardami i promowac je zaréwno w kraju jak i za granica.

Liczniki zgodne z otwartym standardem OSGP dostarczane sg przez Apator juz od | kwartatu 2015 roku (Smart City
Wroctaw). Przystgpienie do OSGP Alliance oraz G3-PLC Alliance s3 kolejnymi krokami w kierunku realizacji zamierzen
strategicznych i budowania pozycji grupy Apator jako dostawcy inteligentnych systemow i urzgdzen pomiarowych.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.06.2015 ‘ Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Segment opomiarowania - linia opomiarowania gazu:

Dla linii opomiarowania gazu rynek polski jest waznym rynkiem zbytu o przewidywalnym i stabilnym potencjale
iloSciowym. W kraju grupa Apator posiada ugruntowang pozycje lidera lub drugiej firmy na rynku, zaleznie od roku.
Grupa Apator ma silng marke wyrobodw i relacje handlowe z klientami.

W listopadzie 2014 r. odbyt sie pierwszy centralny przetarg PGNiG po konsolidacji spétek dystrybucyjnych na rok 2015.
Zamiast szeSciu duzych przetargéw odbyt sie jeden przetarg, ktéry obejmowat ilos¢ gazomierzy wystepujacych
wczedniej we wszystkich przetargach tacznie. Z przetargu wytaczono jedynie byt Pomorska Spdtke Gazownictwa
w Gdansku (wczesniejsza umowa obejmowata rowniez dostawy do korica 2015 r.). W wyniku tak przeprowadzonego
przetargu nastgpit znaczny spadek cen. Apator Metrix ztozyt najkorzystniejsza oferte w wigkszosci zadan, oferujac
m.in. tanszy w produkcji gazomierz G4 i uzyskujgc ok. 70% ilosci dostaw. Nastepny, nieco mniejszy centralny przetarg
PGNiG odbedzie sie w drugiej potowie 2015 roku i bedzie obejmowat dostawy na rok 2016.

W krajach Unii Europejskiej, coraz bardziej daje sie zaobserwowaé rosngce zainteresowanie tzw. gazomierzami
inteligentnymi (smart gas meters). S to wyroby wysokiej jakosci, zaawansowane technologicznie oraz innowacyjne. W
niektorych krajach proces wymiany gazomierzy tradycyjnych na inteligentne juz sie rozpoczat (Holandia, Wielka
Brytania, Francja, wkrotce takze Wtochy) i nalezy sie spodziewaé, ze w przysztosci to on bedzie generowat
najistotniejszy popyt na gazomierze. Ponadto w ostatnim okresie pojawity sie takze pierwsze duze przetargi taczone na
inteligentne gazomierze i liczniki energii elektrycznej. Oznacza to, ze w najblizszym okresie zapotrzebowanie na
gazomierze inteligentne w Europie bedzie rosto w tempie dwucyfrowym. Apator rozwija produkty na wybrane rynki,
ktore spetniajg wymagania tego nowo ksztattujacego sie rynku. Nalezy tez mie¢ na uwadze, iz w chwili obecnej nie
zanosi sie, aby w dajacym sie przewidzie¢ okresie czasu dato sie catkowicie zastgpi¢ tradycyjne, najtansze, najtrwalsze
i dobrze sprawdzone gazomierze miechowe.

W Rosji instalacja gazomierzy rozpoczeta sie stosunkowo niedawno (od lat 80-tych). W kraju tym ze wzgledu na
rosngce ceny gazu rosnie zaréwno swiadomos¢, jak i che¢ opomiarowania zuzycia gazu. Ponadto obserwowany jest
rosnacy popyt na gazomierze, szczegdlnie gazomierze z kompensacjg temperatury w Gruzji, Kazachstanie, Motdawii,
na Ukrainie. Zagrozeniem na rynkach wschodnich jest jednak przede wszystkim niestabilna sytuacja polityczna.
Dodatkowo, zwtaszcza na Ukrainie i w Rosji problemem stajg sie spadajgce ceny na produkty, na skutek stabngcego
kursu hrywny i rubla, zwtaszcza w stosunku do dolara, ale takze euro.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania wody i ciepta:

W Polsce okoto % nowych wodomierzy posiada modut komunikacyjny do zdalnego odczytu i mozna je zakwalifikowaé
do kategorii licznikdw ,smart”. Przewidywany jest dalszy wzrost nasycenia urzadzeniami z teletransmisjg. W wyniku
dziatan marketingowych zmierzajgcych do dywersyfikacji oferty i zwiekszenia obecnosci dedykowanych marek
zarowno dla budzetowych jak i bardziej wymagajgcych jakosciowo segmentéw rynku udato sie znaczaco zwiekszyé
udziat firmy Apator Powogaz w krajowym rynku. W | i Il kwartale 2015 r., zgodnie z danymi GUS, nastgpito
spowolnienie wzrostu branzy wodomierzy w Polsce do okoto 3% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Z dziatan przewidywanych na 2015 rok zmierzajgcych do zwiekszenia konkurencyjnosci warto wymieni¢ miedzy
innymi: polityke cenowg, zwiekszenie konkurencyjnosci systeméw radiowych poprzez poprawe funkcjonalnosci
systemu oraz wdrozenie systemu zdalnego ksztatcenia klientéw e-learning.
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Najbardziej atrakcyjnymi rynkami pozostajg Rosja i Niemcy, cho¢ w przypadku Rosji duze znaczenie bedzie miat rozwdj

sytuacji geopolitycznej wptywajacej takze na finanse (m.in. kurs rubla, inflacja). Na rynku rosyjskim odnotowano silng
presje cenowg w duzym stopniu zwigzang z niekorzystnymi zmianami kursu rubla. Poza Europg zwiekszony popyt jest
spodziewany ze strony krajow afrykanskich, ktore majg coraz szerszy dostep do programéw pomocowych miedzy
innymi z UE i Banku Swiatowego przeznaczonych na poszerzenie dostepu do wody pitnej.

Przejecie przez Apator Powogaz dunskiego podmiotu Apator Miitors ApS. jest czescig konsekwentnie realizowane;j
strategii zmierzajgcej do skompletowania petnej oferty produktowej. Apator Miitors pomoze grupie Apator uruchomic
produkcje wtasnych wodomierzy i przetwornikdw ultradzwiekowych. Statyczna technologia ultradzwiekowa "otworzy
drzwi" do wysokorozwinietych rynkéw, a takze pozwoli zwiekszy¢ udziat rynkowy wsrdéd najbardziej wymagajacych
klientow, do ktérych nalezg przedsiebiorstwa wodociggowe, przedsiebiorstwa dystrybucji ciepta oraz przemyst.
Statyczne technologie pomiarowe takie, jak ultradzwiekowy pomiar przeptywu sg doktadniejsze, przyrzady pomiarowe
na nich oparte sg trwalsze i mniej podatne na uszkodzenia (brak czesci ruchomych), sg tatwiejsze i tansze
w utrzymaniu i fatwiej zintegrowac je z modutami komunikacyjnymi w celu budowy zautomatyzowanych sieci dostaw
wody i ciepta.

Sektor cieptowniczy zaréwno w Polsce jak i w Europie charakteryzuje sie niska dynamika wzrostu 0-2% rocznie
(w niektdrych latach ujemng) i bazuje gtdéwnie na wymianach legalizacyjnych urzadzen. Wieksze miasta w Polsce jak
Warszawa, tédz czy Katowice rozpoczety inwestycje w ,inteligentne sieci cieptownicze” (np. Warszawa zakonczyta
program wymiany weztow cieptowniczych), co generuje dodatkowy popyt na technologie ,inteligentne”, w tym
cieptomierze z komunikacja. Zauwazy¢ mozna, iz firmy dystrybucji energii elektrycznej zaczety przejmowaé zaktady
cieptownicze dywersyfikujgc dziatalnos¢ dystrybucyjng na inne media energetyczne.

Segment automatyzacji sieci - linia ICT:

Pojecie ICT w energetyce jest szerokie i obejmuje réznego rodzaju aplikacje od zarzadzania biznesem energetycznym
(IT) do aplikacji zwigzanych z techniczng kontrolg operacji sieciowych. Polskie firmy energetyczne inwestujg nie tylko w
obszarach zwigzanych z tradycyjnymi aplikacjami, takimi jak Billing czy ERP, ale takze w obszarach obrotu, dystrybucji,
zarzgdzania majatkiem sieciowym.

W grupie Apator linia ICT obejmuje ustugi paszportyzacji i zarzgdzania majgtkiem sieciowym (ZMS) — dziatalnos¢ spotki
zaleznej Apator Rector sp. z o. o. Aplikacje i ustugi zwigzane z Zarzgdzaniem Majgtkiem Sieciowym i paszportyzacja
zostaty wdrozone u wiekszosci Operatoréw Sieci Dystrybucyjnych. Pozostaty pojedyncze firmy energetyczne, ktére nie
podjety jeszcze decyzji o ich wdrozeniu. Przychody w tym segmencie w kolejnych latach zwigzane beda przede
wszystkim z aktualizacjg danych i unowoczesnieniem wdrozonych juz systemdw oraz ustugami utrzymania i serwisu.

Z kolei ustugi zwigzane z systemem Nadzoru, Akwizycji i Sterowania Sieci (SCADA), skupione sg w linii sterowania i
nadzoru. W grupie Apator trwajg prace w nad integracja systeméw ZMS i SCADA.

W Il kwartale 2015 r. ogtoszono konsultacje techniczne i przetargi w branzy ICT dla energetyki dotyczgce tematyki: HES
(Head End System), aplikacji rejestrujacej zrodta odnawialne, aplikacji porzadkujacej wymiane danych dotyczgcych
rynku detalicznego energii w standardzie EbIX (PTPiREE). Przetarg na dostawe internetowej platformy aukcyjnej
umozliwiajgcej przeprowadzanie aukcji na sprzedaz energii elektrycznej wytwarzanej w instalacjach OZE ogtoszony
zostat przez URE.

Najbardziej innowacyjni Operatorzy Sieci Dystrybucyjnych w Il kwartale 2015 r. ogtosili oficjalne plany rozwoju
dotyczace "inteligentnych technologii sieciowych", wérdd ktérych wymieniane sg funkcjonalnosci realizowane przez
produkty grupy Apator takie, jak:
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— automatyczna lokalizacja zwarc i przywracanie zasilania (FDIR),

— rozwdj systemdw zarzadzania wtgczeniami pragdu (OMS),

— wieksze inwestycje w zdalnie sterowang aparature taczeniowa,

— rozwdj systemu zarzadzania przeptywem mocy w sieci oparty na rzeczywistej topologii sieci (NMS) powigzany
z kojarzeniem tych informacji z danymi dotyczagcymi majgtku sieciowego (AMS) i danymi lokalizacji
geograficznej (GIS),

—  rozwdj ustug kompleksowych dla prosumentow.

Rozpoczeto takze bezposrednie inwestycje w segmentach Smart Home i Smart Grids (np. Energa - Inteligentny Torun,
Inteligentna Gdynia i Tauron - Smart City Wroctaw, Tauron Foltowoltaika). Planowane inwestycje w te segmenty mogg
osiggna¢ poziomy dziesigtkow milionédw ztotych. Z powyzszych powoddw najblizsze miesigce beda charakteryzowaty
sie znacznym wzrostem inwestycji w techniczne systemy informatyczne dla energetyki tzw. OT (Operational
Technology).

Segment automatyzacji sieci — linia sterowania i nadzoru:

W najblizszych pieciu latach wydatki na infrastrukture energetyczng najwiekszych operatoréw sieci dystrybucyjnych
wraz z PSE mogg przekroczy¢ 42 mld zt. Ministerstwo Gospodarki przyjeto dokument Lista Projektow Strategicznych
(Project pipeline) dla infrastruktury energetycznej, ktory uwzglednia dofinansowanie tych projektow ze srodkéw UE.

Centralizacja systemdw nadzoru i sterowania, ktére obecnie sg rozproszone w rejonach dystrybucji, jest jednym
z wazniejszych zadan postawionych przed firmami energetycznymi i stwarza perspektywy rozwoju dla tej linii.

Silny impuls rozwoju rynku w 2015 roku i w kilku nastepnych latach da takze zmiana modelu rozliczania uzasadnionych
kosztow inwestycji sieciowych przewidywana do wprowadzenia przez Urzad Regulacji Energetyki juz w 2016 roku.
Nowa metoda rozliczania czesci tzw. przychodu regulowanego przedsiebiorstw sieciowych bedzie bazowata na
bezposredniej ocenie wskaznikéw jakosSciowych dostarczanej energii elektrycznej dla korcowych odbiorcow.
Wskazniki te nie byty do tej pory szczegétowo monitorowane. Zaistniata wiec potrzeba zainstalowania odpowiednich
urzadzen technicznych (liczniki energii w stacjach zasilajgcych, rejestratory jakosci energii i systemy klasy HES/MDM
oraz SCADA do pozyskiwania i analizy danych pomiarowych). Pierwsze przetargi na tego typu urzadzenia pojawity sie
juz pod koniec 2014 roku, a kolejne spodziewane sg w 2015 i 2016 roku. Oferta grupy Apator, miedzy innymi dzieki
integracji z Apator Elkomtech SA jest obecnie dopasowywana do zaspokojenia zapotrzebowania tego nowo
tworzgcego sie rynku urzadzen i systemow dla inteligentnych sieci elektroenergetycznych. Projekty prowadzone w
segmencie automatyzacji sieci obejmuja przede wszystkim:

— przygotowanie do wdrozenia standardu wymagan bezpieczenstwa teleinformatycznego dla obiektéw stacji
elektroenergetycznych (pod wymagania klienta),

— wdrozenia systemu obejmujacego centralny modut zarzgdzania awariami - pilotazowy projekt taczacy
funkcjonalnosci zarzadzania majagtkiem sieciowym z systemem nadzoru SCADA poszerzonym az do poziomu
niskich napiec (pilotaz Smart Grid),

— rozwdj i wdrozenie najnowszej wersji systemu WindEx (CIM),

— budowe synergii i interfejsow technicznych pomiedzy systemami zarzgdzania majatkiem sieciowym (Apator
Rector) i systemami zdalnego nadzoru SCADA (Apator Elkomtech),

— nowe wdrozenia aplikacji do zautomatyzowanego zarzadzania awariami oraz aplikacji cyfrowych
utatwiajgcych prace ekip naprawczych w terenie i dyspozytoréw ruchu (wptyw na skrécenie czasu przerw w
dostawach energii.
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W planach grupy Apator jest takie rozwdj systemow, aplikacji i urzadzen zgodnych z potrzebami polskich

dystrybutoréw energii elektrycznej w tym migdzy innymi:

— aplikacji do prognozowania, grafikowania, bilansowania energii, pozwalajacych na prognozowanie
zapotrzebowania na energie, ufatwiajgce planowanie wywarzania energii przez wytwércow i w dalszej
kolejnosci prosumentdéw, kontrola realizacji dostaw energii, a takze rozwdj technologii automatycznego
samodzielnego przywracania zasilania po awarii (w pewnym mozliwym do realizacji zakresie). Zastosowanie
otwartych interfejsow i protokotéw do systemdw innych producentdw;

— rozwdj aplikacji mobilnych dla ekip technicznych energetyki utatwiajgcych i przyspieszajgcych usuwanie
awarii (w tym wykorzystujgcych nawigacje GPS do lokalizacji zasobdéw sieciowych, dostep do map sieci przez
Google Maps, zastosowanie tabletow przez ekipy terenowe z uwzglednieniem bezpieczeristwa danych);

— zaprojektowanie i przygotowanie systemu SCADA kolejnej generacji wspotpracujacej z systemami klasy DMS.

Integracja olbrzymiej liczby danych pochodzacych z systemdw inteligentnego opomiarowania z informacjami o sieci
i kliencie stanowi ogromny potencjat do rozwoju systemdéw analitycznych w energetyce. Budowa interfejsow
pomiedzy SCADA, MDM, systemami Zarzadzania Majatkiem Sieciowym i innymi systemami biznesowymi OSD
(integracja systeméw technicznych z biznesowymi — IT/OT) stwarza duzy impuls rozwojowy.

Duzy impuls do rozwoju zautomatyzowanych sieci daje ponadto rozwéj energetyki prosumenckiej. W Il kwartale br.
przyjeto ustawe o OZE - akt prawny, ktéry zdecydowanie przyspieszy rozwdj "zielonej energetyki rozproszonej"
(generacja energii do 40kWp). Przewiduje sie, ze z obecnych 600 sztuk prosumenckich Zrédet energii, powstanie w
latach 2016-2020 okoto 300 tys. nowych instalacji, co spowoduje nie tylko zwiekszony popyt bezposredni na produkty
Apatora (np. liczniki, zabezpieczenia), ale takie w dtuiszej perspektywie wymusi inwestycje w zwiekszenie
elastycznosci pracy sieci. Przewidywany dynamiczny wzrost segmentu OZE (prosumenci) spowoduje nie tylko wzrost
popytu na urzgdzenia pomiarowe, ale takze wymusi inwestycje w automatyzacje sieci. Systemy sterowania i nadzoru
klasy SCADA oraz inteligentne elektroniczne urzadzenia z nimi wspodtpracujace stang sie niezbedne do zapanowania
nad coraz liczniejszymi, niestabilnie pracujgcymi zrédtami energii odnawialnej. Co wiecej, petna kontrola nad
przeptywem energii bedzie musiata by¢ uzyskana nie tylko na poziomie najwyzszych i wysokich napie¢, ale takze w
miejscach, w ktérych beda przytaczane nowe, niestabilnie pracujace Zrédta energii odnawialnej OZE, czyli na
poziomach s$rednich i niskich napieé. Inteligentne urzadzenia elektroniczne (IED) i zabezpieczenia cyfrowe
wspotpracujgce z systemami zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej (SCADA), ktérych producentem
jest miedzy nimi Apator Elkomtech SA, stang sie koniecznym, standardowym narzedziem technicznym umozliwiajgcym
niezaktdcong prace sieci.

Segment automatyzacji sieci - linia taczeniowa:

Sprzedaz linii aparatury taczeniowej w kraju skorelowana jest z liczbg wydanych pozwolen na budowe. Popyt na
roztgczniki i tgczniki stosowane w przytgczach elektrycznych, podstacjach i rozdzielniach generowany jest w duzym
stopniu przez liczbe oddawanych budynkéw i mieszkan. Ilos¢ pozwolen na budowe wzrosta w | pétroczu 2015 roku o
okoto 13% r/r. Wspomnie¢ nalezy, ze Rzad przyjat w sierpniu 2014 r. projekt nowelizacji prawa budowlanego, ktéry
upraszcza i skraca proces inwestycyjny, pozytywnie wptywa na rynek. Kolejne przepisy "rozluzniajgce" wymagania
inwestycyjne zostaty opublikowane w czerwcu 2015 r. co bedzie stuzyto rozwojowi popytu w branzy budowlanej
majgcej wptyw na sprzedaz produktéw Apator.

Pozytywny wptyw na przychody w linii tgczeniowej ma takze kondycja przemystu. Produkcja sprzedana przemystu
w | potroczu 2015 r. byta wyzsza o 4,6% niz rok wczesniej (GUS).
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W zakresie aparatury taczeniowej Apator jest przede wszystkim dostawca urzadzen do ztozonych systeméw

bezpiecznego rozdziatu energii elektrycznej i wspdtpracuje przede wszystkim z klientami biznesowymi (B2B).

Najwiekszg grupg klientow aparatury faczeniowej stanowig firmy elektromontazowe i elektroinstalacyjne
(integratorzy). Najwiekszy wptyw na wyniki tego sektora maja inwestycje infrastrukturalne takie, jak nowe i
modernizowane obiekty przemystowe, budynki uzytecznosci publicznej, stadiony, osiedla mieszkaniowe, gtéwne
punkty zasilania (GPZ), nowe i modernizowane sieci elektroenergetyczne, budynki biurowe, obiekty targowe, hotele.
Firmy te prowadza dziatalnos¢ integratorskg w zakresie budowy sieci oraz ztozonych urzgdzen elektroenergetycznych
takich jak podstacje czy rozdzielnice. Wielko$¢ tego segmentu rynku mozna oceni¢ na okoto 2 - 3 mld zt rocznie (za
czasopismem Elektrosystemy - maj 2015). Najwiekszy udziat w rynku integratoréw (firmy elektroinstalacyjne i
elektrobudowy) maja duze gietdowe firmy, z ktérymi Apator wspdtpracuje od wielu lat (np. ZPUE, Elektrobudowa,
Ekektromontaze i inne).

Istotng grupa klientéw dla linii aparatury faczeniowej sg duze hurtownie elektryczne. Nowym graczem na rynku
hurtowym jest sie¢ hurtowni Elektro Omega ktéra zrzesza ponad 30 cztonkéw (osobnych hurtowni do tej pory
niezrzeszonych). Dynamicznie rozwijata sie sprzedaz internetowa, ktdra rosta w tempie dwucyfrowym w | potowie
2015 roku, co przyczynito sie do lepszych wynikow firm dystrybucyjnych oferujgcych takg mozliwos¢ zakupu.

W wyniku pogtebienia sie wspdtpracy Srednich i mniejszych podmiotéw branzy elektrotechnicznej powstata nowa izba
branzowa KIGE.

Dziatalnos¢ nie zaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury gérniczej:

Najwiekszym problemem, z jakim zmaga sie polskie goérnictwo jest rosnacy import taniego wegla ze wschodu
i spadajgca efektywnos¢ wydobycia: spadajgce ceny na rynkach $wiatowych oraz rosngce koszty wydobycia
w panstwowych podmiotach sektora. Spadek przychoddw przetozyt sie na staby wynik finansowy branzy i brak
ptynnosci finansowej kopalr, ktdry rzutowat na malejgce zamdéwienia maszyn gérniczych.

Coraz gorsze wyniki finansowe kopalni (rosngce straty) przetozyly sie na ogtoszenie sytuacji strajkowej w koncéwce
roku. Kryzys zostat zazegnany na poczatku 2015 roku podpisaniem porozumienia rzgdowego dotyczgcego
restrukturyzacji kopaln, ktore zaktada w przysztosci miedzy innymi konsolidacje kopaln z sektorem dystrybucji energii
elektrycznej i wzrost sity rynkowej sektora energetycznego wzgledem dostawcow technologii i urzgdzen dla gérnictwa.
W Il kwartale 2015 roku odnotowano lekkg poprawe sytuacji najbardziej zadtuzonych kopaln i w duzym stopniu udato
sie "uptynni¢" zapasy wegla na sktadach. Sprzedaz wegla w pierwszej potowie 2015 r., a szczegdlnie w Il kwartale rosta
w tempie okoto 2-4%.

Dziatalnos¢ niezaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury sterownicze;j:

Dwa gtéwne sektory tej linii to automatyka przemystowa, w tym napedy i aplikacje oraz rozdzielcza aparatura dla
przemystu. Zgodnie z wstepnymi danymi GUS produkcja sprzedana przemystu byta w | pétroczu 2015 r. 0 4,6% wyzsza
niz w roku poprzednim. Perspektywy rozwoju przemystu w Polsce sg dobre, ale zalezg w duzym stopniu od rozwoju
sytuacji geopolitycznej. W | pdtroczu 2015 r. rést takze polski eksport. Wskaznik PMI osiggnat w lipcu 2015 r. wartosc
54 punkty - najwyzszg od kilkunastu miesiecy.

8.3. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy grupy Apator uksztattowaty sie w pierwszym pétroczu 2015 r. na poziomie 364 508 tys. zt
i w odniesieniu do przychoddw za IH 2014 r. s3 wyzsze o 28 743 tys. zt (8,6%).
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W strukturze sprzedazy grupy Apator niezmiennie najwiekszg wage posiada segment pomiarowy, ktdrego udziat

w | potroczu 2015 r. wynidst 75%, jednak grupa podejmuje dziatania w celu zréwnowazenia struktury segmentow,
czego wynikiem jest rozszerzenie segmentu automatyzacji sieci o spdtke Apator Elkomtech SA w 2014 r.

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy grupy Apator wedtug segmentéw:

Segment pomiarowy 273451 243 859 29 592 112,1%
Kraj 126 554 103993 22 561 121,7%
Eksport 146 897 139 866 7031 105,0%
udziat eksportu pomiarowej w przychodach ogétem 53,7% 57,4% -3,6 p.p.

Segment automatyzacji sieci 65 272 57 285 7987 113,9%
Kraj 52 157 45 316 6841 115,1%
Eksport 13115 11969 1146 109,6%
udziat eksportu automatyzacji sieci w przychodach ogétem 20,1% 20,9% -0,8 p.p.

Segment non-core 25785 34 621 -8 836 74,5%
Kraj 24729 33875 -9 146 73,0%
Eksport 1056 746 310 141,5%
udziat eksportu pozostatej sprzedazy w przychodach ogétem 4,1% 2,2% 1,9 p.p.

Przychody ze sprzedazy ogétem 364 508 335 765 28743 108,6%
Kraj 203 440 183184 20 256 111,1%
Eksport 161 068 152 581 8487 105,6%
udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 44,2% 45,4% -1,3 p.p.

Przychody w poszczegdlnych segmentach uksztattowaty sie nastepujgco:

"  segment pomiarowy — wzrost uzyskany przede wszystkim w wyniku zwiekszonej sprzedazy kredytowych licznikdéw
energii elektrycznej w zwigzku z realizacjg duzego przetargu dla PGE Dystrybucja SA, realizacjg projektu Smart City
Wroctaw oraz dobra sprzedazg eksportowg licznikdw indukcyjnych do Maroka,

" segment automatyzacji sieci — wzrost akwizycyjny (wptyw 9 min zt - konsolidacja wynikéw Apator Elkomtech SA
od Il kwartatu 2014 r.), wzrost w linii taczeniowej (sprzyjajace warunki inwestycyjne w budownictwie), spadek w
linii ICT (biezgcy portfel zamowien ograniczony do realizacji kluczowych kontraktéw dtugoterminowych),

®  segment non-core — spadek przychodéw zaréwno w ramach aparatury sterowniczej jak i aparatury gorniczej
(kryzys w branzy).

W ujeciu geograficznym grupa Apator uzyskata wyzszg raportowang sprzedaz na rynku krajowym o 20 256 tys. zt
(11,1%). Wptyw na to miata gtéwnie wyzisza sprzedaz w linii licznikdw energii elektrycznej oraz konsolidacja Apator
Elkomtech SA (spdtka realizuje wytgcznie sprzedaz krajowsg).

Grupa Apator zwiekszyta réwniez sprzedaz na rynkach zagranicznych w poréwnaniu do zesztego roku o 6%, jednak
udziat eksportu nieznacznie spadt do 44,2%. Zmienita sie struktura geograficzna sprzedazy:

— sprzedaz do krajow Unii Europejskiej wzrosta o 16 079 tys. zt (0 21,6%) r/r, co wynika gtéwnie z konsolidacji
sprzedazy zrealizowanej przez brytyjskg spotke GWi (8 min zt) oraz realizacji wysokiej sprzedazy linii wody
i ciepta w Czechach (konsekwencja prawnego obowigzku instalacji podzielnikow ciepta),
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— sprzedaz do krajow poza Unig Europejska spadta o 7 592 tys. zt (0 9,7%) r/r, gtdwnie w wyniku istotnie

nizszych zaméwien z Rosji.

Geograficzna struktura sprzedazy:

IH 2015 IH 2014

H Polska mUE mRosja Indie Pozostate H Polska ®m UE MRosja Indie Pozostate

8.4. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

| pétrocze : | pétrocze :

Woyniki raportowane Dynamika

2015r. 2014r.
Przychody ze sprzedazy 364 508 335765 28743 108,6%
Koszt wtasny sprzedazy 262 583 233385 29198 112,5%
Zysk brutto ze sprzedazy 101925 102 380 -455 99,6%
Koszty sprzedazy 17 813 17 805 8 100,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 48 637 38 055 10582 127,8%
Zysk ze sprzedazy 35475 46 520 -11 045 76,3%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -194 1372 -1566 -14,1%
iiiﬁ;;vp:;/jvkxzsj::;?ﬂek objetych konsolidacjg 1223 1850 627 66,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 36 504 49 742 -13 238 73,4%
EBITDA 51159 61222 -10 063 83,6%
Wynik na dziatalnosci finansowej 587 -1585 2172 -37,0%
Zysk przed opodatkowaniem 37091 48 157 -11 066 77,0%
Biezacy podatek dochodowy 6988 8598 -1610 81,3%
Odroczony podatek dochodowy 568 1205 -637 47,1%
Zysk netto 29535 38354 -8 819 77,0%
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 28,0% 30,5%
Marza zysku ze sprzedazy 9,7% 13,9%
Marza EBITDA 14,0% 18,2%
Marza zysku netto 8,1% 11,4%
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1,68 1,78 Aktywa obrotowe/Zobowigzania

Wskaznik biezgcej ptynnosci krotkoterminowe

(Aktywa obrotowe -
Zapasy)/Zobowigzania
krétkoterminowe

143727 110398 Kredyty i pozyczki- srodki pienigzne
i ekwiwalenty — udzielone pozyczki

1,03 1,14
Wskaznik ptynnosci szybkiej

Dtug netto (tys. zt)

119 094 (Kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne
Dtug netto/LTM EBITDA ! ! i ekwiwalenty — udzielone
pozyczki)/LTM EBITDA

21062 14 396 Rzeczowe i niematerialne wydatki

Capex (tys. zt) inwestycyjne

188 226 169 188 (Aktywa biezace — $rodki pienigzne)
Kapitat obrotowy (tys. zt) — (Zobowigzania krétkoterminowe —
krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

Wyniki finansowe | pétrocza 2015 r. w odniesieniu do | potrocza 2014 r. s3 dobre po stronie sprzedazy, jak réwniez
zysku brutto ze sprzedazy, ktdry pomimo wzrostu kosztu TKW (wzmocnienie USD wobec ztotdwki), uksztattowat sie na
poréwnywalnym poziomie r/r. Przy 9-procentowym wzroscie sprzedazy, grupa Apator nie zwiekszyta kosztow
sprzedazy. Z kolei bardzo istotnie wzrosty koszty ogdlnego zarzadu, ktdre przyczynity sie do spadku zysku ze sprzedazy,
EBITDA i zysku netto. Na wzrost kosztow ogdlnych ztozyly sie koszty zdarzen jednorazowych (zwigzanych z procesami
akwizycyjnymi) oraz pozostate czynniki jak:

— konsolidacja Apator Elkomtech przez cate pétrocze br. (w | pétroczu 2014 r. tylko przez kwartat),

— konsolidacja kosztéw przejetej w kwietniu br. spétki Apator Miitors,

—  rozwdj funkcji grupowych w podmiocie dominujgcym,

— dodatkowe koszty zwigzane z restrukturyzacjg Apator Rector,

— petna konsolidacja spdtki GWi (w | pétroczu 2014 r. konsolidowana byta metoda praw wtasnosci).

Grupa Apator wdraza inicjatywy majace na celu optymalizacje powyzszych kosztéw i prowadzi dziatania w celu
minimalizowania skutkéw umocnienia kursu USD, tj: renegocjacja cen, wdrazanie zamiennikdw, inicjatywy
technologiczne i konstrukcyjne, wprowadzenie polityki zabezpieczenia kursu USD.

Reasumujac, gtéwne czynniki wptywajgce na wyniki | pétrocza br. sg nastepujace:

® wzrost sprzedazy oraz zmiana mixu produktowego w obrebie segmentu pomiarowego - istotny wzrost
przychoddw ze sprzedazy mniej rentownych licznikow energii elektrycznej oraz gazu, ze wzgledu na istotny wzrost
konkurencji przektadajgcy sie na spadek cen, pomimo wzrostu kosztéw produkcji,

" spadek sprzedazy do Rosji, w bardzo duzym stopniu zrekompensowany wzrostem sprzedazy na rynkach Unii
Europejskiej (linia woda i ciepto oraz gaz),

"  wysokie koszty ogélnego zarzadu, na ktérych poziom wptyw miaty zdarzenia jednorazowe, w szczegdlnosci koszty
ustug doradczych poniesione w zwigzku z procesami akwizycyjnymi oraz konsolidacja kosztéw badawczo —
rozwojowych spoétki Apator Miitors,

= efekt wzmocnienia kursu USD wobec PLN, ktéry istotnie wptynat na koszty zakupu komponentéw elektronicznych,
co spowodowato wzrost kosztéw produkgcji, gtéwnie w spdétkach Apator S.A. i Apator Powogaz S.A.,

®  strata finansowa spoétki Apator Rector, poniesiona w wyniku opdznien w realizacji kluczowych kontraktéw oraz
wyzszych kosztéw.
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Przy wzroscie sprzedazy nastgpit spadek marz. Jednak sytuacja grupy Apator pozostaje nadal dobra i stabilna. Po

bardzo dobrych wynikach finansowych osiggnigetych w 2014 roku, grupa nadal osigga intensywne wzrosty na rynku
krajowym oraz na rynkach Europy Zachodniej. Ponadto perspektywy rozwoju w kolejnych latach we wszystkich
kluczowych obszarach réowniez sg dobre. Grupa rozbudowuje swojg oferte produktowa, szczegdlnie w obszarze linii
opomiarowania wody i ciepta, restrukturyzuje linie ICT - Apator Rector, prowadzi integracje produktowg pomiedzy
Apator Rector i Apator Elkomtech poszukujac efektow synergii.

Niskie zadtuzenie grupy Apator pozwala na poszukiwanie kolejnych inwestycji.

9. Prognoza wynikéw finansowych grupy Apator
Zarzad Apator S.A. w dniu 7 sierpnia br. skorygowat prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2015 rok.

Zgodnie z pierwotng prognozg, skonsolidowane wyniki finansowe zostaty okreslone w sposéb nastepujacy:

—  Skonsolidowane przychody ze sprzedazy: 790 min zi;

—  Skonsolidowany zysk netto: 95 min zt.

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono nastepujace zatozenia:

— wazrost organiczny spotek grupy Apator wsparty niewielkim wzrostem akwizycyjnym,

— konsolidacje wynikéw Apator Elkomtech SA za caty 2015 rok (w 2014 r. konsolidacja trzech kwartatéw),

— utrzymanie zblizonego poziomu eksportu ogdtem, przy jednoczesnym istotnym spadku sprzedazy do Rosji,
—  kurs EUR przyjety na sSrednim poziomie w wysokosci 4,20 zt,

—  kurs USD przyjety na srednim poziomie w wysokosci 3,30 zt.

Zaktualizowana prognoza:
—  Skonsolidowane przychody ze sprzedazy: 790 min zt;
—  Skonsolidowany zysk netto: 80 min zi.

Na korekte prognozy skonsolidowanego zysku netto wptyw majg nastepujgce czynniki:

a) odchylenie rynkowego kursu USS od kursu zaktadanego w planie finansowym. Sredni kurs USS$ w okresie
| pétrocza br. wynidst 3,69 zt wobec zaktadanego w planie finansowym 3,3 zt. Umocnienie USS w stosunku do
ztotéwki ma ujemny wptyw na realizacje planu wyniku finansowego poprzez wzrost kosztéw wytwarzania;

b) spadek rentownosci sprzedazy w liniach opomiarowania energii elektrycznej i gazu spowodowany spadkiem
cen i/lub wzrostem kosztow produkcji, w tym ostatnim przypadku gtéwnie w zwigzku z wzmocnieniem USS
wobec ztotowki;

c) sytuacja finansowa Apator Rector spowodowana opdznieniami w realizacji kluczowych kontraktow
dtugoterminowych. OpdZznienia w realizacji kontraktéw wptywajg m.in. na wzrost kosztéw wytwarzania
oprogramowania oraz pozniejsze, niz zaktadano w planie finansowym, fakturowanie przychodéw. Apator
Rector za | pétrocze br. zrealizowat strate netto;

d) nizsze przychody ze sprzedazy na rynku rosyjskim;

e) sytuacja finansowa w spotkach niezaliczanych do dziatalnosci podstawowej spowodowana niskim poziomem
sprzedazy;

f)  wyzszy, niz planowano, poziom kosztéw ogdlnozaktadowych w zwigzku z poniesionymi kosztami ustug
doradczych prowadzonych proceséw akwizycyjnych oraz konsolidacjg kosztow dziatalnosci badawczo-
rozwojowe] spotki Apator Miitors.
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Niezaleznie od zweryfikowanej prognozy, gtéwnym celem zarzadu jest realizacja wyniku finansowego na poziomie
maksymalnie zblizonym do pierwotnego planu.

Zaawansowanie realizacji zweryfikowanej prognozy wynikow finansowych na 2015 rok przedstawiata sie nastepujgco:

WyszczegéInienie Prognoza na Realizacja prognozy po Zaawansowanie realizacji
¥ g 2015r. | pétroczu 2015 r. prognozy

Skonsolurjowane pr,zyc.hody zg sy?rzedazy 790 000 364 508 46,1%

produktow, towardéw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 80 000 29535 36,9%

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spotki
Apator SA lub jednostek od niej zaleinych, toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta ispdtek zaleznych nie stanowig 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng istotnych
transakcji z jednostkami powigzanymi

W okresie pierwszego poétrocza 2015 r. spdtka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby pojedynczo lub tgcznie istotne izostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

Wspotpraca pomiedzy spétkami grupy Apator odbywa sie na warunkach rynkowych i dotyczy gtdwnie:

®  aparatury faczeniowej — wspoétpraca Apator SA i OO0 Apator Elektro,

= cieptomierzy — wspotpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

= wodomierzy, cieptomierzy i podzielnikdw kosztéw — wspotpraca pomiedzy spotkami grupy Apator Powogaz,

"  wyprasek z tworzyw sztucznych do gazomierzy — wspétpraca Apator SA i Apator Metrix SA,

"  sprzedazy eksportowej na rynek niemiecki i do innych krajow poprzez Apator GmbH — Apator SA, Pafal SA, Apator
Metrix SA,

= elektronicznych licznikow energii elektrycznej — wspotpraca pomiedzy Apator SA i FAP Pafal SA realizowana od
2010 r. do korica | kwartatu 2015 r.

W zakresie dziatalnosSci finansowej pomiedzy spétkami grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W | pétroczu 2015
roku Apator SA otrzymat od spoétek zaleznych dywidendy z osiggnietych wynikéw za 2014 r. w tgcznej wysokosci
50 381 tys. zt, tj. 0 31% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Z kolei spétka Apator SA po dniu bilansowym w dniu 14 lipca 2015 r. wypftacita spétce zaleznej Apator Mining sp. z 0. o.
Il czes$¢ dywidendy z zysku netto za 2014 r. w kwocie 1.800 tys. zt.
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12. Dywidenda

W dniu 22 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku

za 2014 rok w tgcznej wysokosci 26 485 622,40 zt, czyli 0,80 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty dywidendy
uprawnione byty wszystkie akcje, tj. 33.107.028 sztuk.

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2014 rok w facznej wysokosci 9.932.108,40 zt, czyli 0,30 zt
brutto na akcje zostata wyptacona w dniu 12 grudnia 2014 r., akcjonariuszom ktérzy posiadali akcje w dniu 7 grudnia
2014 roku.

Pozostata cze$¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 16 553 514,00 zt, czyli 0,50 zt brutto na akcje, zostata wyptacona
w dniu 14 lipca 2015 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajgcy akcje spétki Apator SA
w dniu 30 czerwca 2015 roku.

13.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna,
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwaranciji

1) Spoétka zalezna Apator Powogaz SA udzielita:

= w dniu 20 marca 2014 r. poreczenia cywilno — prawnego dla Apator SA do kwoty 100 min zt. Poreczenie
stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu dtugoterminowego na nabycie akcji Elkomtech SA i zostato udzielone
do 30 czerwca 2019 r. Prowizja nalezna spodtce Apator Powogaz SA z tytutu udzielenia poreczenia wynosi 0,8%
w stosunku rocznym (poczatkowo wynosita 1,3% i zostata zmniejszona, zgodnie z podpisanym w kwietniu
2014 r. aneksem do umowy). Poreczenie to moze by¢ zniesione w przypadku, gdy wskaznik Dtug / EBITDA
(liczony dedykowanym przez bank wzorem) dla spétki Apator SA ksztattowac sie bedzie ponizej 3,5 przez
kolejne dwa kwartaty kalendarzowe — na dziert 30.06.2015 r. wskaznik ten wynosit 3,49.

= poreczenia weksla zabezpieczajgcego gwarancje ubezpieczeniowg usuniecia wad i usterek wykonania
kontraktu przez spotke zalezng Apator Telemetria Sp. z 0.0. na tgczng kwote 15 tys. zt dla Zarzagdu Gospodarki
Komunalnej w Jerzycach Sp. z 0.0. Waznos¢ poreczenia uptywa w dniu 13 stycznia 2016 r.

2) Spotka zalezna Apator Metrix w | pétroczu 2015 r.:

= udzielita gwarancji spétce zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min GBP, tj.
35,4 min zt, na okres 3 lat z opcja przedtuzenia na kolejne 4 lata. Poreczenie stanowi zabezpieczenie
wspotpracy pomiedzy GWi a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontow i dostaw gazomierzy oraz
regulatoréw,

= udzielita gwarancji sptaty przez GWi udzielonej przez Bl Group PLC (spétki w petni zaleznej od NIG) pozyczki,
ktérej wysokos¢ wynosi 1.700 tys. GBP (tj. 9,6 min PLN) ). Sptata pozyczki nastepowac bedzie ze srodkéw
obrotowych GWi wedtug nastepujgcego harmonogramu:
- nie pdzniej niz do 30 listopada 2015 roku: 0,1 miIn GBP (tj. 0,6 min PLN),
- nie pdzniej niz do 30 listopada 2016 roku: 0,1 min GBP (tj. 0,6 min PLN),
- nie pdzniej niz do 30 listopada 2017 roku: 0,6 min GBP (tj. 3,4 min PLN),
- nie pdzniej niz do 30 listopada 2018 roku: 0,9 min GBP (tj. 5,1 min PLN).

3) Spodtka Apator SA w | pdtroczu 2015 r.:
= udzielita gwarancji NIG na kwote 4,5 mIn GBP (tj. 25,5 mIn PLN) zabezpieczajacej sptate odroczonej w czasie
ptatnosci wynikajgcej z nabycia udziatéw przez Apator Metrix SA. Gwarancja zostata udzielona do 2020 roku.
Apator SA otrzyma od Apator Metrix SA prowizje z tytutu udzielenia gwarancji w wysokosci 0,8% w stosunku

rocznym,
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= udzielita poreczenia sptaty wierzytelnosci spotce zaleznej Apator Rector sp. z o0.0. przystugujacej Bankowi

Millennium tgcznie do kwoty 10 min zt, w tym:

- do kwoty 3 min zt z tytutu umowy o kredyt w rachunku biezgcym do dnia 30.11.2016 r.

- do kwoty 7 miIn zt z tytutu umowy o kredyt rewolwingowy do dnia 27.06.2017 r.

Apator SA otrzyma od Apator Rector sp. z 0.0. prowizje z tytutu udzielenia poreczenia w wysokosci 0,8%
w stosunku rocznym za kazdy rozpoczety kwartat poreczenia kredytéw.

13.1. Stan kredytéw i pozyczek

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym: 92 467 84 319
ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 36 334 25 540
ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 56 133 58 779

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 78 463 59 356

Kredyty i pozyczki ogétem 170930 143 675

W dniu 19 marca 2014 r. Apator SA zawart umowe o kredyt dtugoterminowy z Bankiem Handlowym w Warszawie. Na

mocy zawartej umowy oraz aneksu podpisanego w dniu 9 kwietnia 2014 roku Bank udzielit spotce Apator SA, kredytu

w wysokosci 98.411.970,72 zt, przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akcji Apator Elkomtech SA. Kredyt

zostat udzielony na okres 5 lat i sptacany jest w dziewieciu pétrocznych ratach kapitatowych:

"  pierwsza rata sptacona zostata w dniu 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 10.000 tys. zt,

"  raty od drugiej do dsmej ptatne na koniec czerwca i grudnia w wysokosci 11.250 tys. zt,

= dziewiata rata ptatna w dniu 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 9.662 tys. zt.

Naliczanie odsetek i ich ptatno$¢ nastepuje w okresach kwartalnych. W ramach umowy o kredyt dtugoterminowy

ustalono nastepujace zabezpieczenia:

" zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akgcji
wtasnych Apator SA bedacych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining sp. z 0.0.,

" zastaw rejestrowy na 100% akcji Apator Elkomtech,

®  zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

" hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

®  poreczenie cywilno — prawne spoétki zaleznej Apator Powogaz SA do kwoty 100 min zt.

W zakresie zobowigzan wynikajgcych z umowy o kredyt dtugoterminowy zostaty ztozone przez Apator SA oswiadczenia

o poddaniu sie egzekucji, w tym najwyzsze do kwoty 118.094 tys. zt.

Uruchomienie kredytu w kwocie 98.412 tys. zt nastgpito w dniu 31 marca 2014 roku.

13.2. Informacje o udzielonych pozyczkach

1) W dniu 28 lipca 2014 r. spétka Apator SA udzielita pozyczki w wysokosci 2 min zt spétce Apator Rector sp. z 0. o.
na finansowanie biezacej dziatalnosci. W dniu 14 stycznia 2015 r. pozyczka zostata zwiekszona do 3 min zt
i udzielona zostata na okres do 27 czerwca 2017 r. Na dzien 30.06.2015 r. wysoko$¢ udzielonej pozyczki wyniosta
3 min zt. Od kwoty pozyczki naliczane sg odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy
WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych notowanej w pierwszym dniu roboczym miesigca kalendarzowego, w
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ktérym nastapito pierwsze korzystanie z pozyczki, a nastepnie notowanej w pierwszym dniu roboczym kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego oraz marzy wysokosci 0,90% w stosunku rocznym. Odsetki naliczane sg w
okresach jednomiesiecznych.

2) Spotka Apator Metrix SA posiada naleznos$¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spotce GWi Ltd.:

Kwota Data udzielenia Stan na Termin

pozyczki pozyczki 30.06.2015 r.

Waluta wymagaln Stopa procentowa
osci

pozyczka udzielona na 3 p.p powyzej stopy bazowej

1600 000 05.09.2012 . 1425000 GBP 2016 .

biezaca dziatalnos¢ spétki Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 75000  03.10.2012r. 75 000 GBP 2016, 3 P-PPOWyZej stopy bazowej
biezacy dziatalnos¢ spotki Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 50000  17.07.2013r. 50 000 GBP 2016r. 3 P-PPOWyZej stopy bazowej
biezaca dziatalnos¢ spétki Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 50000  20.08.2013r. 50 000 GBP 2016r. 3 P-PPOWyZej stopy bazowej
biezaca dziatalnos¢ spétki Barclays Bank PLC
pozyczkaudzielonana 100000 ga172013r. 100 000 GBP 2016r. 3 P-PPOWyZejstopy bazowej
biezaca dziatalnos¢ spétki Barclays Bank PLC
Suma 1875 000 1700 000 GBP

Na dzien 30.06.2015 r. pozyczka udzielona GWI wynosita tgcznie 1.700 tys. GBP (tj. 9.695 tys. zt wg kursu kupna
banku dominujgcego z dnia 30 czerwca 2015 r. réwnego (1 GBP = 5,7027 zt). Na dzienn 30.06.2015 r. zostaty
uregulowane wszystkie odsetki.

3) Spotka Apator Powogaz SA posiada naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spotce Apator Miitors ApS:

Data udzielenia Stan na Termin Stopa

Tytutem LS EIL pozyczki 30.06.2015r. Waldta - magalnosci procentowa

pozyczka udzielona na

. . o 949 648 31.03.2015 . 949 648 EUR 2018 . 2%
finansowanie sptaty obligacji
pozyczka udzielona na biezaca 200 000 21.04.2015 . 200 000 EUR 2018r. 2%
dziatalnos¢ spotki
pozyczka udzielona na biezaca 250 000 15.06.2015 . 250 000 EUR 2018 1. 2%
dziatalnosc¢ spotki
Suma 1399 648 1399 648 EUR

Na dzien 30.06.2015 r. pozyczka udzielona Miitors wynosita fgcznie 1.4 min EUR (tj. 5,6 min zt wg kursu kupna
banku dominujgcego z dnia 30 czerwca 2015 r. réwnego 1 EUR = 3,9837 zt). Odsetki regulowane sg na koniec
kazdego roku kalendarzowego.

4) Po dniu bilansowym 1 lipca 2015 r. Apator SA udzielit pozyczki spétce zaleznej Apator Metrix SA w wysokosci
2 min zt na okres do 30.06.2016 r. Od kwoty pozyczki naliczane sg odsetki wedtug zmiennej stopy procentowe;j
okreslonej jako suma stopy WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych notowanej w pierwszym dniu roboczym
miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpito pierwsze korzystanie z pozyczki, a nastepnie notowanej w
pierwszym dniu roboczym kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego oraz marzy wysokosci 0,90% w stosunku
rocznym. Odsetki naliczane sg w okresach jednomiesiecznych.
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14. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego iich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Sytuacja kadrowa:

W | pétroczu 2015 r. sktad Zarzagdu podmiotu dominujgcego zmniejszyt sie do dwdch oséb. Po ztozeniu rezygnacji przez
Tomasza Habryke (w dn.31.03.2015 r.) oraz Jerzego Kusia (w dn. 23.06.2015 r.) w Zarzadzie pozostali: Andrzej Szostak
— Prezes oraz Piotr Nowak — Dyrektor ds. Finansowych.

W Il kwartale br. , w zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacji, dokonano réwniez zmiany w sktadzie Zarzadu
w spoétce zaleznej Apator Rector sp. z 0.0. Na Prezesa powotany zostat Piotr Zielinski, a Cztonkiem Zarzadu -
Dyrektorem ds. Finansowych pozostat nadal Stawomir Kowalik.

Mozliwosci realizacji zobowigzan:

Stan zadtuzenia grupy Apator jest niski, wskaznik dtug netto/EBITDA ksztattuje sie na poziomie 1,19. Jedynym
podmiotem grupy posiadajgcym wysokie zadtuzenie jest spdtka Apator Rector, ktdrej stan zadtuzenia na 30.06.2015 r.
wynosi 19 min zt. Podmiot dominujacy udzielit poreczenia kredytu spétce do kwoty 10 min zt, a ponadto udzielit jej
pozyczki w wysokosci 3 min zt. Apator wspiera dziatalnosé Apator Rector, ktdra stanowi jej istotng linie biznesowa ze
wzgledu na posiadane rozwigzania produktowe, referencje, mozliwosci dalszego rozwoju i integracje w ramach
segmentu automatyzacji pracy sieci elektroenergetyczne;j.

15. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu beda miatly wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

Na wyniki finansowe grupy Apator w perspektywie najblizszych okreséw wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

"  prowadzony program restrukturyzacyjny w Apator Rector (ICT),

®  proces integracji biznesowej w segmencie automatyzacji sieci elektroenergetycznej w ramach smart grid (linie:
sterowania i nadzoru nad siecig elektroenergetyczna, taczeniowa, ICT),

®  ksztattowanie sie kursu USD wzgledem PLN, majgcego wptyw na koszty zakupu komponentéw elektronicznych,

® prowadzenie dziatan majacych na celu obnizenie technicznego kosztu wytworzenia licznikdw energii elektrycznej
i gazu, ktorych efekty bedg widoczne w 2016 r.,

® nakfady na uprodukcyjnienie i rozwdj technologii ultradZzwiekowych w linii opomiarowania wody i ciepta,

"  sytuacja finansowa w segmencie non-core,

= ksztattowanie sie sytuacji w Ros;ji,

" rozwdj systemow i inteligentnych urzadzen: rozwdj technologii otwartych PRIME i OSGP, realizacja w Tauron
Dystrybucja projektu Smart City Wroctaw w ramach konsorcjum, dalszy rozwdj gazomierzy inteligentnych
przeznaczonych na rynek brytyjski — integracja spotki GWi i INDA,

" poszukiwanie potencjalnych akwizycji.

Perspektywy rozwoju dla grupy Apator nadal pozostajg bardzo dobre. Plan naprawczy w Apator Rector powinien
w przysztosci zaowocowac poprawg wynikdw finansowych i powrotem do nowej kontraktacji o wyzszej rentownosci.
Ponadto ponoszone w tym roku nakfady na uprodukcyjnienie wodomierza ultradzwiekowego, pozwolg w 2016 r.
rozszerzy¢ oferte produktowsg grupy, a dalsze prace badawczo — rozwojowe nad technologig ultradzwiekowg w
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dtuzszej perspektywie zapewnig nowy impuls wzrostowy dla obszaru opomiarowania wody i ciepta. Grupa prowadzi

takze dziatania w kierunku rozwoju swojej oferty w zakresie zintegrowanych rozwigzan informatycznych stuzacych do
zarzadzania infrastrukturg techniczng oraz zintegrowanych systemdéw pomiarowo — odczytowych. Rozwdj
inteligentnych sieci energetycznych (smart grid) jest jednym ze znaczacych zadan realizowanych w energetyce
zawodowej i wszystko wskazuje, ze ich wdrozenie na szeroka skale nastgpi w szybszym tempie niz smart metering,
ktory jest spowolniony z uwagi na prace nad jednolitym standardem dla Polski.

16. Zarzadzanie ryzykiem grupie Apator

Najistotniejsze ryzyka i zagrozenia zidentyfikowane dla podmiotu dominujgcego i grupy kapitatowej sg nastepujace:

1) Ryzyko nieosiggniecia celow strategicznych

Zarzad Apator SA uwaza, ze zaawansowanie realizacji celéw strategicznych jest prawidtowe, nie mniej jednak widzi

pewne ryzyka zwigzane z:

"  opdznieniem integracji produktowej w segmencie smart grid w wyniku opdznien w realizacji kontraktow

dtugoterminowych przez Apator Rector sp. z 0. o. (linia ICT) dla energetyki zawodowe] oraz wzrostem kosztéw
wytwarzania oprogramowania,
Dziatania: wdrozono program naprawczy przy udziale firmy zewnetrznej specjalizujgcej sie w restrukturyzacji
trudnych kontraktéow dtugoterminowych, dokonano zmian w Zarzadzie spétki. Ponadto podmiot dominujacy
udziela wsparcia organizacyjnego oraz wsparcia finansowego, niezbednego dla utrzymania ptynnosci finansowe;j
Spotki,

® spadkiem rentownosci w linii licznikdw energii elektrycznej i gazu.

Dziatania: poszukiwanie i wdrozanie dziatan naprawczych majacych na celu obnizenie kosztéw wytwarzania
licznikow.

" wdrozeniem technologii zwigzanych ze smart meteringiem.

2) Ryzyko zwigzane z rozwojem grupy kapitatowej i integracjq przejetych podmiotéw w ramach realizowanych
procesow akwizycyjnych

Grupa Apator prowadzi procesy integracyjne w ramach:

®  segmentu automatyzacji pracy sieci, ktérych celem jest wypracowanie pozycji lidera przez spotke Apator
Elkomtech SA,

" linii woda i ciepto — integracja operacyjna spoétki Apator Miitors ApS z Apator Powogaz SA w zakresie produkgji i
rozwoju wodomierzy ultradzwiekowych,

® linii gaz — integracja operacyjna spotki GWi wraz z INDA z Apator Metrix SA w zakresie rozwoju gazomierzy
inteligentnych.

3) Ryzyka walutowe, ich wptyw na wzrost kosztow produkgcji

Tendencja w zakresie ksztattowania sie kursu EUR/USD jest niekorzystna dla grupy Apator.

Deprecjacja PLN wzgledem USD zapoczatkowana w Il potroczu 2014 r. ze szczegdlnym nasileniem na przetomie roku
2014 i 2015, wptywa negatywnie na poziom cen surowcow i materiatdw. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie linii
opomiarowania energii elektrycznej (zakupy elektroniki) oraz linii woda i ciepto.

W celu minimalizacji ryzyka walutowego, grupa Apator w 2015 roku rozszerzyta polityke zabezpieczen réwniez o
walute USD. Poczgwszy od Il pétrocza transakcje zabezpieczajgce sg zawierane zgodnie z przyjetg polityka.
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Aprecjacja PLN wzgledem EURO kontynuowana w 2015 roku wptywa na obnizenie wptywéw eksportowych, jednak

kurs EUR po stronie przychodow ze sprzedazy zabezpieczony jest forwardami, ktérych stan na 30 czerwca 2015 r.
wynosit 33 440 tys. EUR z nastepujgcymi terminami realizacji:

®" w?2015r.: 8450 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,37 zt,

" w2016 r.: 18 790 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,33 zi,

" w2017 r.: 6200 tys. EUR po Sredniowazonym kursie 4,23 zt.
Sredniowazony kurs realizacji wszystkich kontraktéw w EUR na lata 2015 — 2017 wynosi 4,32 zt.

4) Ryzyka polityczne
Obecnie najwiekszy wptyw ma zmiana sytuacji politycznej w Rosji, ktdra spowodowata brak srodkéw pienieznych w
systemie finansowym i wptyneta na spadek sprzedazy w linii wody i ciepta oraz linii tgczeniowej.

5) Ryzyko utraty naleznosci

Jest to state ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sytuacji finansowej niektérych klientdw oraz z sytuacja w
Ros;ji.

Ryzyko jest minimalizowane poprzez zastosowanie wieloptaszczyznowego monitoringu branzy, sytuacji w
poszczegdlnych krajach jak i poszczegdlnych partnerdw, szczegdlnie rosyjskich spétek stowarzyszonych Apator Elektro
i Teplovodomer. Ponadto ze wzgledu na trudng sytuacje na tych rynkach, udziat sprzedazy istotnie spadt.

6) Ryzyko zmiany stép procentowych

Ryzyko zwigzane jest przede wszystkim z zacigganiem i obstugg zadtuzenia, w tym szczegdlnie dla transakcji M&A.

Obecnie ryzyko jest wazne z punktu widzenia spotek:

— Apator SA, ktéry zaciggnat w | kwartale 2014 r. kredyt dtugoterminowy na zakup 100% akcji spétki Apator
Elkomtech SA w wysokosci 98,4 min zi,

—  Apator Metrix SA, ktéry w | kwartale 2015 r. zawart z Bankiem Millenium SA umowe dotyczacg udzielenia kredytu
dtugoterminowego (inwestycyjnego) w wysokosci 15 min zt,

—  Apator Powogaz SA, ktéry zawart w dniu 5 maja 2015 r. umowe o kredyt dtugoterminowy z ING Bank Slaski SA na
refinansowanie akwizycji spotki Apator Miitors ApS do kwoty 24 min zt oraz na finansowanie potencjalnych
zamierzen inwestycyjnych (do 40 min zt).

W celi minimalizacji ryzyka zmiany stép procentowych grupa Apator w 2015 roku utworzyta polityke zabezpieczen
ryzyka stopy procentowej IRS, w ramach ktérej:

—  Apator SA posiada zawarte transakcje zamiany stop procentowych, zgodnie z ktérg ptatnosci odsetek obliczonych
W oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 3M, bedg zamieniane na ptatnosci odsetek obliczonych w oparciu
o statg stope procentowg na nastepujgcych kwotach bazowych:
50% kapitatu (tj. 49,2 min zt) przy wskazniku kwotowania IRS na poziomie 1,88%,
—  25% kapitatu (tj. 24,6 min zt) przy wskazniku kwotowania IRS na poziomie 1,67%.
Transakcja IRS zostata zawarta do 31 grudnia 2018 r.

— Apator Metrix SA posiada transakcje zamiany stép procentowych (IRS), w ramach ktoérej ptatnosci odsetek w
oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 3M, beda zamieniane na ptatnosci odsetek obliczonych w oparciu o
statg stope procentowg. Nominat transakcji wynosi 5 min zt (tj. 33,33% kwoty kapitatu zawartego kredytu na 15
min zt), zas poziom statej stopy IRS wynosi 2,14%. Dzien zakoniczenia transakcji ustalono na 31 grudnia 2020 .
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7) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko zarzgdzane jest poprzez biezgcg i okresowg analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich pozioméw kowenantdéw okreslonych w umowach kredytowych.

Ponadto podmiot dominujacy, ze wzgledu na wysokie zadtuzenie spétki Apator Rector sp. z 0.0., udziela jej wsparcia
finansowego, niezbednego dla utrzymania ptynnosci finansowej Spotki.

8) Brak standardéw technicznych dla nowoczesnych technologii (smart metering, automatyzacja sieci)

Smart Metering - obecnie preferowane sg otwarte standardy, ale nie powstata wspdlna specyfikacja techniczna
zarowno w Polsce jak i wiekszosci krajow UE, chociaz na stronach URE ogtoszono niepetng specyfikacje techniczng dla
AMI, jednak nie jest to standard referencyjny i wigzacy dla wszystkich OSD, poniewaz do jego zakoriczenia brakuje
kilku nie sprecyzowanych kwestii technicznych. Branza oczekuje powotania nowego zespotu eksperckiego, ktory
zakonczy prace nad specyfikacja, jednak nie stanie sie to przed koicem Il kwartatu br.

Wystepuje tutaj wiele standardow technicznych, czesto producenckich. Sg takze cate obszary, w ktérych standaryzacji
brakuje (np. komunikacja PLC, bezpieczeristwo danych).

Grupa ogranicza to ryzyko aktywnie angazujac sie we wspotprace z polskimi i europejskimi organizacjami branzowymi
(np. PTPIiREE, KIGEIT, ESMIG, G3-PLC Alliance), ktére maja realny wptyw na kreowanie standardéw technicznych

Segment automatyzacji sieci energetycznej to kolejny obszar, w ktérym brakuje standaryzacji, i w ktérym grupa Apator
zmierza do zajecia pozycji aktywnego gracza w ramach ustalania ujednoliconych norm.

9) Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Sektor zaawansowanych technologii, w ktérym dziata spétka i grupa Apator opiera sie na kompetencjach i wiedzy jej
kluczowych pracownikdéw, przede wszystkim w dziatach R&D, sprzedazy krajowej i zagranicznej oraz dziatow
operacyjnych.

W celu minimalizacji ryzyka wdrazany jest program projektéw HR, obecnie dla linii biznesowych dedykowanych do
obstugi energetyki zawodowe] oraz rozpatrywane jest wdrozenie programu motywacyjnego dla kluczowej kadry
menadzerskiej grupy Apator.
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10) Przetargi publiczne

W tej grupie ryzyk znajduja sie zagrozenia zwigzane z:

®  stosowaniem i zmianami w przepisach Ustawy Prawo o zamodwieniach publicznych,

" koncentracjg sprzedazy w kraju i duza presjg na najnizsze ceny (cena w przetargach czesto ma 100-
procentowe znaczenie),

u

przetargami ogtaszanymi na rynkach zagranicznych typu dual fuel o bardzo duzej skali, w ktorych preferencje
majg firmy o globalnej skali dziatania, dysponujgce wysokim majgtkiem i odpowiednimi zasobami
finansowymi (mozliwos¢ udzwigniecia ryzyk np. kar narzucanych w przetargu).

Dziatania - grupa Apator:

®  stara sie nawigzywac alianse strategiczne z firmami technologicznymi, w tym z konkurentami i bierze udziat w
takich przetargach jako poddostawca produktu.
= aktywnie uczestniczy w krajowych konsultacjach technicznych organizowanych przez podmioty energetyczne,
w celu zmniejszania ryzyka przetargdéw publicznych.
Andrzej Szostak Piotr Nowak
Prezes Zarzqdu Apator SA Cztonek Zarzgdu Apator SA
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