& SELENA

GLOBAL EXPERIENCE

GRUPA KAPITALOWA SELENA FM

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z ,DZIALALNOSCI GRUPY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2015 ROKU

Wroctaw, 28 sierpnia 2015 roku




7

SEIL ENA Grupa Kapitatowa Selena FM

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

GLOBAL EXPERIENCGCE

1. WYBRANE DANE FINANSOWIE ...ttt itiie ettt e sttt et e e ettt e sttt e ekt e e e sttt e e sabe e e e et b e e e e anbb e e e nnbee e e e nnbeee s 3
Dane finansowe Grupy KapitaloWe]..............coiiiiiuiiiiiiii e e e e e e a e e e st r e e e e e e aaee 3
Dane finansowe Jednostki DOMINUJACE]. ......... i iuuuiiiiiieei ittt e e e e ettt e e e e e s et e e e e e e e e e antbeneeaaeesanees 3

2. INFORMACUJUE O GRUPIE KAPITALOWE .........coiiiiiieiiiiie et etee e eete e e ettt e e et e e e smte e e e st e e e anntee e e smneeaeansbeeeennneeeeannees 4
2.1 DZIAtAINOSE GIUPY .....oei ittt e et e e a et e e e e e e e s e e e e e e e 4
2.2 JednOStKa DOMINUJACA ......cceieiiiiieeiiiiie ettt e e ettt e e e e e ettt e e e e e e s atb et e e e e e e e antbeeeeaaeaeaantbeeeeaaeassannnnnneaaaaan 4
R - | o 4
P N e To - =T 2o (o7 7 D PSSP PP OTPPPPPRN 5
2.5 SHTUKEUIA GIUPY ...oeiiiiiiitieiis ettt e e ettt e e e e e et e e e e e e s aatb et e e e e e e e sastbeeeaeeeessastbeeaeeaeesaastbesaeeeeessansntaaeaaaesan 5

3. ISTOTNE WYDARZENIA ... ..ottt ettt ettt ettt e e e st e e e b bt e e e b bt e e e e a bt e e e bt e e e e aa b et e e enbb e e e snbe e e e nnnees 6
3.1 Zawarcie umowy kredytowej
K )T 1o LT T - PR UTTUPRTR
3.3 Przyjecie oferty nabycia 0bligac]i ............cooiuuiiiiiiii e 6
3.4 Nagrody i WYTOZIMIBIIA ... ...ccoiueiiie e e iitie et e et e e ettt e e st e e sttt e e s stteeeeanteeeeanteeeeaseeeeeansseeesnseeesannenaeansneeennns 7
R T o (] (T - € (] o) PSP 7
B T = - 1o -1 T o AT [PPSR 7
I N 11 (o {0 L= 1T 4 - N 8

4. OMOWIENIE SYTUACUI FINANSOWEL.........coouiuiuieieitieieiseceeeetetet et esseseseee et ses s s sesesessetesenenssenesestassssn s snenentatasasanans 8
41 WYNIKIi fINANSOWE ... ettt e e e oottt e e e e e e e e bttt e e e e e e e atbeeeeeae e s aannbeeeeaeeesaannnnneeaaaaan 8
4.2 Sytuacja majatkowo-fiNANSOWA ..............coeiiiiiiiii e 12
T T L (1T TSR 13
4.4  PrzeplyWy PIBNIBZNE...........ccoiiiiiiiiie et ettt e e et e e et e e e et e e e et e e e et et e e e nee e e e naeeeeanteeeeennneeeennaeeen 13
45  SezonOWOSE dzZIatalNOSCi ..........ooo e e a e 14
4.6  Realizacja prognoz
4.7  Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale .................cccvviiiiiiiiiiiiiii e 14

5. POZOSTALE INFORMACUE......... oottt ettt ettt e s bt e s s kbt e e as bt e e s bt e e e s bb e e e e anbr e e e nnnees 15
5.1  Udzielone poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilanSOWe .................ccooouiiieiiiiiiiiiiiie e 15
5.2 SPIAWY SPOINE .....eiiiiiiieitiitea e e ettt ee e e e e e aatateeeeee e e e aaeaee e et eae e e e nae e e et e e e e e e anntbeeeeee e e anbaeeeeeaeeeaannneeneeeeeeeannreneean 15
5.3  Transakcje z jednostkami POWIZANYMI.............oooiiiiiiiiiiie e 16
5.4  Gtowni akcjonariusze Jednostki DOMINUJACE]...........cvveiirmiiiiiiiiiiii e 16
5.5 Emisja, wykup i sptata instrumentow nieudziatowych i kapitatowych...............cccooiiiiii 16
5.6 Informacje dotyczace zadeklarowanej lub wyptaconej dywidendy ................cccovvieiiiiiiiii e, 16
5.7  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i NAAZOIUJACE ..........ccooviiiiiiiiiiiiieie i 17
5.8  Programy wynagrodzen oparte Na Kapitale ..................cociiiiiiiiiiiiiiii e 17
5.9 Informacje dotyczace badania sprawozdania finanSOWeg0................uvviiieiiiiiiiiiiee e 17

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ...........ovviiieiiieieieieeee e 17

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA ..........cocvvivieieieeeeeeeeeeeeenen e 18

218



7

GLOBAL EXPERIENCGCE

1. Wybrane dane finansowe

Dane finansowe Grupy Kapitatowej

SELENA

Grupa Kapitatowa Selena FM
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

tys. zt tys. euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody netto ze sprzedazy 458 454 502 852 110 896 120 346
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10407 14 697 2517 3517
Zysk (strata) brutto 9285 4211 2246 1008
Zysk (strata) netto 3221 680 779 163
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 3225 672 780 161
Catkowite dochody 2600 707 629 169
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 2581 707 624 169
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 17 206 -31648 4162 -7 574
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -16 780 -8 344 -4 059 -1997
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1631 31091 395 7441
Liczba akciji 22834 000 22834 000 22834 000 22834 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/szt. / euro/szt.) 0,14 0,03 0,03 0,01
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(nie badane) (nie badane)
Suma aktywéw 790 101 731513 188 370 171624
Zobowigzania dtugoterminowe 103 579 128 896 24695 30 241
Zobowigzania krotkoterminowe 282 165 194 467 67 272 45625
Kapitat wiasny 404 357 408 150 96 404 95758
Kapitat zaktadowy 1142 1142 272 268
Dane finansowe Jednostki Dominujacej
tys. zt tys. euro
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakoniczonych
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody netto ze sprzedazy 146 710 185 226 35488 44 329
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -24 852 -11920 -6 011 -2 853
Zysk (strata) brutto -3693 -29 513 -893 -7 063
Zysk (strata) netto -1959 -29 538 -474 -7 069
Catkowite dochody -1959 -29 538 -474 -7 069
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 24 621 -25 321 5956 -6 060
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -17 825 -21798 -4312 5217
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1716 22 591 -415 5407
Liczba akiji 22834 000 22834 000 22834 000 22 834 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/szt. / euro/szt.) -0,09 -1,29 -0,02 -0,31
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(nie badane) (nie badane)
Suma aktywow 441116 410 562 105 168 96 324
Zobowigzania 212873 173 966 50 752 40815
Kapitat wlasny 228 243 236 596 54 416 55509
Kapitat zaktadowy 1142 1142 272 268
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres
CLOBAL EXPERIENGE od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

21 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa Selena FM jest miedzynarodowym producentem i dystrybutorem produktéw chemii budowlanej. Jednostkq
Dominujaca w Grupie jest Selena FM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra w dniu 18 kwietnia 2008 roku zadebiutowata
na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Selena FM jest produkcja, dystrybucja i sprzedaz produktéw chemii budowlanej
oraz akcesoriéw ogéinobudowlanych. W ofercie Grupy znajduja sie:

»  Piany montazowe poliuretanowe,

»  Uszczelniacze budowlane (silikony i akryle),

*  Kleje budowlane i montazowe,

»  Papy i gonty papowe,

*  Masy bitumiczne,

»  Systemy ocieplen budynkéw,

*  Kleje i fugi do plytek ceramicznych,

»  Osprzet do aplikaci,

*  Impregnaty do drewna,

«  Srodki do dachéw i muréw,

»  Folie i membrany.

Wsroéd oferowanych produktdw znajduja sie zardwno rozwigzania przeznaczone dla profesjonalnych wykonawcéw jak
i dla uzytkownikéw indywidualnych. Wiodacymi markami Grupy sa TYTAN i ARTELIT.

Grupa posiada zaktady produkcyjne w Polsce, Hiszpanii, Turcji, Chinach, Brazylii, Kazachstanie oraz w Rumunii, a spotki
dystrybucyjne w 16 krajach w Europie, Azji i obu Amerykach. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ badawcza w Polsce, Hiszpanii,
Turcji i Chinach. Grupa Selena posiada ponadto spétke stowarzyszong w Korei Pid., Hamil — Selena Co. Ltd.

2.2 Jednostka Dominujaca

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki Selena FM S.A. jest dystrybucja produktéw Grupy na rynki zagraniczne oraz
$wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego zarzadzania finansami,
IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych.

23  Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 30 czerwca 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

»  Jarostaw Michniuk — Prezes Zarzadu,

e Krzysztof Kluza — Wiceprezes Zarzadu,

»  Robert Konaszewski — Wiceprezes Zarzadu,
»  Andrzej Feruga — Cztonek Zarzadu,

e Marcin Macewicz — Cztonek Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres
CLOBAL EXPERIENGE od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

24  Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej funkcjonowata w sktadzie;

»  Krzysztof Domarecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

»  Andrzej Krdmer - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Czestaw Domarecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Grzegorz Kostrzyfiski — Czlonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2015 roku:

e W dniu 20 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powofato w sktad Rady Nadzorczej Panig
Sylwie Sysko-Romariczuk.

e W dniu 29 maja 2015 roku wygasta kadencja Rady Nadzorczej Selena FM S.A. w dotychczasowym skiadzie.
W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. powotato Rade Nadzorczg
na nowa wspoing trzyletnig kadencije.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
e Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
»  Borystaw Czyzak — Czlonek Rady Nadzorczej,
e Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
»  Andrzej Krdmer - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
»  Sylwia Sysko-Romanczuk — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

2.5  Struktura Grupy

Szczegotowa, strukture geograficzng iwlasnoSciowgq oraz podziat na segmenty geograficzne opisano w nocie 1.5
w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres zakoriczony 30 czerwca 2015 roku.

Szczegotowy opis zmian w strukturze Grupy w pierwszym potroczu 2015 roku zawiera nota 1.5 skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

5/18



22 Grupa Kapitatowa Selena FM
@SELENA D i

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres
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3. Istotne wydarzenia
3.1 Zawarcie umowy kredytowej

Selena FM S.A. oraz Selena CA LLP zawarly w maju 2015 roku z European Bank of Reconstruction and Development
umowe kredytowa. Laczna warto$¢ udzielonego kredytu wynosi 10 min euro (40,98 min PLN wg $redniego kursu NBP z dnia
22 maja 2015, 1 EUR =4,0980 PLN), z czego:

a) ekwiwalent kwoty 7 min euro, po przeliczeniu na kazachskie tenge (KZT) przeznaczony zostanie dla Selena CA LLP
(m.in. na sfinansowanie rozwoju mocy produkcyjnych na terenie Kazachstanu oraz rozwdj kapitatu obrotowego),
oprocentowanie liczone w oparciu o stope refinansowg Banku Centralnego Kazachstanu, powigkszong o marze banku,
ptatne kwartalnie,

b) kwota 3 min euro zasili finansowanie kapitatu obrotowego Seleny FM S.A.; oprocentowanie liczone w oparciu o stawke
EURIBOR powiekszong o marze banku, ptatne kwartalnie.

Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat, a jego sptata nastapi odpowiednio: dla cze$ci opisanej w punkcie a) w 14 ratach

kwartalnych po zakonczeniu 18 miesiecznego okresu karencji, dla cze$ci opisanej w punkcie b) jednorazowo, na koniec

okresu finansowania. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania kredyt nie zostat uruchomiony oraz nie zostaly
ustanowione zabezpieczenia zawarte w umowie kredytowe;.

3.2 Dywidenda

Dnia 29 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy za rok 2014, w tacznej kwocie 6.393.520,00 zt, tj. 0,28 zt na akcje. Dziert dywidendy, wedtug ktérego okresla sie
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na 15 czerwca 2015 roku. Akcje wszystkich serii
sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastgpita 30 czerwca 2015 roku ze $rodkéw
zgromadzonych na kapitale zapasowym Spotki.

3.3 Przyjecie oferty nabycia obligacji

W dniu 23 marca 2015 roku Zarzad Selena FM S.A. przyjat oferte objecia niezabezpieczonych obligacji imiennych o wartoSci
850 tys. zt. przediozong przez spétke Universal Energy Sp. z 0.0. Cena emisyjna 1 obligacji wynosi 50 tys. zt. Warto$¢
nominalna obligacji odpowiada ich cenie emisyjnej. Oprocentowanie obligacji wynosi 10% w skali roku. Wykup obligacji
nastapi po cenie nominalnej, najp6zniej w terminie do 31 grudnia 2015 roku. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego Universal Energy Sp. z 0.0. wykupit obligacje w kwocie 100 tys. zt.

Spotka Universal Energy Sp. z o.0. jest podmiotem powigzanym, zgodnie z MSR 24, poprzez osobe Pana Krzysztofa
Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Selena FM S.A.

W dniu 24 czerwca Selena FM S.A. przyjefa oferte objecia obligacji o warto$ci nie wiekszej niz 60 min zt, przediozong przez
spotke AD Niva sp. z 0.0. Zgodnie z oferta, AD Niva sp. z 0.0. wyemituje obligacje imienne, niezabezpieczone, skierowane
wytacznie i w catosci do jednego nabywcy jakim bedzie Selena FM S.A. Obligacje moga by¢ emitowane w kilku transzach,
cena emisyjna 1 obligacji wynosi 500 tys. zt. Warto$¢ nominalna obligacji odpowiada ich cenie emisyjnej. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na 6,7 % w skali roku. Wykup obligacji nastapi po cenie nominalnej, najp6zniej w terminie
31 grudnia 2017 roku. Nabyte aktywa zostang sfinansowane ze $rodkéw wiasnych Spétki. Do dnia 30 czerwca 2015 roku
Selena FM S.A. nabyla obligacje w kwocie 5 min zt. Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego Selena FM S.A. nabyta obligacje w kwocie 5 min zt.

AD Niva sp. z 0.0. posiada 50,5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Selena FM S.A.. Pan Krzysztof
Domarecki, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Selena FM S.A. jest jedynym udziatowcem AD Niva sp. z 0.0.
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3.4  Nagrody i wyréznienia
Nagroda za wktad w rozw6j przemystu budowlanego w Kazachstanie

Podczas odbywajacego sie 23-24 kwietnia 2015 roku w Atmaty w Kazachstanie Eurazjatyckiego Forum Biznesu Selena CA
Kazahkstan zostata wyrézniona za wktad w rozwdj przemystu budowlanego w Kazachstanie.

Selena wyrdzniona na VI Kongresie Stolarki Polskiej

Kongres Stolarki Polskiej organizowany przez Zwigzek Polskie Okna i Drzwi, to jedno z istotniejszych wydarzen w sektorze
stolarki budowlanej. VI jego edycja odbyta sie w Ozarowie Mazowieckim w dniach 21-22 maja, gdzie goSciem specjalnym byt
Wicepremier i Minister Gospodarki, Janusz Piechocinski. Polska spdtka z Grupy Selena, Selena S.A., zostata wyrézniona
certyfikatem firmy rekomendowanej przez Zwigzek Polskie Okna i Drzwi, jako ceniony dostawca dla branzy otworowe;
w Polsce.

Selena Duma Regionu dla Dolnego Slaska

Selena wygrata w kategorii Duma Regionu w plebiscycie gospodarczym PROUD OF YOU - DUMNI Z WAS 2015
organizowanym przez magazyn Biznes Regionow.

3.5  Promocja Grupy

Selena na targach TurkeyBuild 2015

W dniach 21-25 kwietnia 2015 roku Grupa Selena uczestniczyta w 38. edycji targéw budowlanych TurkeyBuild Istanbul,
podczas ktdrych zaprezentowata m.in. nowg koncepcje produktdw marki Polyfix. W trakcie wydarzenia Selena przyblizyta
zwiedzajacym takze swojg oferte produktowg wspierajaca zrownowazone budownictwo.

Selena na Eurazjatyckim Forum Biznesu

W dniach 23-24 kwietnia Selena CA Kazakhstan wzieta udziat w Eurazjatyckim Forum Biznesu w Atmaty w Kazachstanie.
Forum bylo po$wiecone nowej polityce ekonomicznej Kazachstanu pt. ,Nurly Jol” i wdroZeniu proponowanych w nim
rozwigzan. Jego celem bylo tworzenie najlepszych warunkéw dla rozwoju duzych inwestycji. Selena przeprowadzita
warsztaty na temat swojej poliuretanowej cienkowarstowowej zaprawy murarskiej i nowoczesnej techniki murarskiej przy jej
uzyciu.

3.6  Badania i rozwgj

Nowosci produktowe

Szybki Efekt — nowe uszczelniacze TYTAN Professional

W drugim kwartale Selena Polska promowata produkty z linii Szybki Efekt. Akryl i silikon sanitarne wchodzace w sktad tej linii
sq nowoscig w ofercie uszczelniaczy marki TYTAN Professional. Sg to wysokojako$ciowe produkty, dedykowane zaréwno
dla uzytkownika indywidualnego jak i wykonawcy profesjonalnego, ktorych, jak wskazuje nazwa linii, najwiekszg zaletg jest
btyskawiczna mozliwo$¢ uzytkowania.

Uszczelniacze dekarskie Tytan Professional. Najlepsze do czarnej roboty.

Selena od$wiezyta szate graficzng linii uszczelniaczy dekarskich. Nowe produkty do czarnej roboty sprawdzajg sie
w najbardziej wymagajacych warunkach panujgcych na dachach. Rekomendowane sg réwniez przez Polskie
Stowarzyszenie Dekarzy, bedace czlonkiem Miedzynarodowej Federacji Dekarskiej IFD.
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Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

W | polowie 2015 Selena Labs realizowata zadania wynikajace z projektu unijnego POIG 1.4 w obszarze wszystkich
podstawowych grup produktowych {j. pian poliuretanowych, uszczelniaczy i klejéw oraz wyrobow dla dywizji hydroizolacje.

W latach 2015-2016 Selena Labs jako lider konsorcjum realizowa¢é bedzie projekt badawczo-rozwojowy AgNASIL
dofinansowany w ramach Programu Badarn Stosowanych z NCBIR. Laczna kwota dotacji dla Spétki oraz jej partneréw
wyniesie 1 530 000 zt. Celem projektu bedzie opracowanie metod syntetyzowania wodnych i niewodnych nanodyspers;ji
srebra dla potrzeb opracowania receptur uszczelniaczy akrylowych i silikonowych o podwyzszonej odporno$ci na korozje
mikrobiologiczna.

W ramach dziatalno$ci podstawowej gtéwny nacisk potozono na optymalizacje kosztowg receptur pianowych. W klejach
dopracowano formulacje klejow hybrydowych pod roboczg nazwg Turbo. Klej charakteryzuje sie szybkim czasem dojécia do
maksymalnej wytrzymato$ci. Rozpoczeto kilka projektéw w obszarze klejow ADI. Zakoriczono prace nad produktem Cool
Roof dla dywizji hydroizolacje. Przeznaczeniem tego produktu jest konserwacja dachéw pokrytych papa oraz polepszenie
parametréw termicznych powierzchni krytej Cool Roof.

3.7 Istotne inwestycje

Grupa Selena w pierwszym pétroczu 2015 roku prowadzita przede wszystkim zadania inwestycyjne we wszystkich
europejskich zaktadach produkcyjnych. W zaktadzie w Quer w Hiszpanii dotyczyty uruchomienia maszyn do produkcii
nowych rodzajéw klejow, w polskich zaktadach dotyczyly gtéwnie usprawnien procesu produkcyjnego oraz poprawy
warunkow bhp i bezpieczenistwa pozarowego. Najwieksza inwestycja Grupy Selena w | pdiroczu 2015 roku byta rozbudowa
infrastruktury produkeyjnej zaktadu Big Elit w Kazachstanie, linii do produkcji tzw. wyrobéw ,biatych” i ,szarych”, magazynow
i urzadzen magazynowych. Ponadto dalej kontynuowano prace nad wdrozeniem systemu klasy ERP — Microsoft Dynamics
AX.

4, Oméwienie sytuacji finansowej

4.1 Wyniki finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane wielkoSci skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za 6 miesiecy oraz 3 miesiace
zakoriczone odpowiednio 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku oraz wybrane wskazniki finansowe.
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6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana Zmiana
zakonczonych zakoriczonych kwotowa %
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 458 454 502 852 -44 398 -8,8%
Koszt wiasny sprzedazy 318474 355019 -36 545 -10,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 139 980 147 833 -7 853 -5,3%
Koszty sprzedazy 81770 85527 -3 757 -4,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 39976 39115 861 2,2%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -7 827 -8 494 667 -
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 23073 27125 -4 052
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 10 407 14 697 -4 290
Wynik na dziatalnosci finansowej -1611 -10 905 929%4
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 489 419 70
Zysk (strata) brutto 9285 4211 5074
Zysk (strata) netto 3221 680 2541
Inne catkowite dochody netto -621 27 -648
Catkowite dochody razem 2600 707 1893
EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje
Zmiana w p.p.
Rentownos¢ brutto sprzedazy 30,5% 29,4% 1,1
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 17,8% 17,0% 0,8
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 8,7% 7,8% 0,9
Rentowno$¢ EBITDA % 5,0% 5,4% 04
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (EBIT%) 2,3% 2,9% 0,7
Rentownos$¢ netto 0,7% 0,1% 0,6
EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
3 miesiace 3 miesiace Zmiana Zmiana %
zakoriczone zakoriczone kwotowa
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Przychody ze sprzedazy 272 667 302724 -30 057 -9,9%
Koszt wtasny sprzedazy 187 701 213996 -26 295 -12,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 84 966 88728 -3762 -4,2%
Koszty sprzedazy 43060 46 256 -3 196 -6,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 19740 17 909 1831 10,2%
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -3 925 -4 456 531 -
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 24 642 26 355 -1713
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 18 241 20107 -1 866
Wynik na dziatalnosci finansowej -3 000 1630 -4 630
Udziat w wynikach jednostki stowarzyszonej 489 419 70
Zysk (strata) brutto 15730 22156 6426
Zysk (strata) netto 11003 17480 -6 477
Inne catkowite dochody netto 108 531 -423
Catkowite dochody razem 11111 18011 -6 900
EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje
Zmiana w p.p.
Rentownos¢ brutto sprzedazy 31,2% 29,3% 1,9
Koszty sprzedazy / przychody ze sprzedazy 15,8% 15,3% 0,5
Koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy 7,2% 5,9% 1,3
Rentowno$¢ EBITDA % 9,0% 8,7% 0,3
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (EBIT%) 6,7% 6,6% 0,0
Rentownos$¢ netto 4,0% 5,8% 1.7

EBIT% - zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
EBITDA% - EBITDA / przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2015 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 458,5 min zt i byly 0 8,8%% (ij. 0 44,4 min )
nizsze od przychoddw osiggnigtych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spadek sprzedazy wyrazony w ztotowkach w znacznej mierze (per saldo 22 min zt) jest wynikiem zmian kursow walut
lokalnych oddziatywujacych gtéwnie negatywnie na warto$¢ sprzedazy zrealizowang przez spdtki zagraniczne po
przeliczeniu na walute Grupy. W szczegélno$ci spadek kursu rubla zmniejszyt warto$¢ sprzedazy wyrazong w ztotdwkach
0 25 min zt. W duzej mierze znaczenie miato réwniez istotne ograniczenie dziatalnosci na Ukrainie.

Przychody ze sprzedazy Grupy Selena prezentowane sg w trzech segmentach geograficznych: Unia Europejska (w tym
Polska), Europa Wschodnia i Azja (obejmuje m.in. Rosje i Chiny) oraz Ameryka Pdtnocna i Potudniowa (USA i Brazylia).
Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na segmenty zmienita si¢ nieznacznie w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2014 roku. Kluczowym segmentem pozostaje segment Unii Europejskiej, ktdry wypracowat 63% przychodéw
ze sprzedazy, przy spadku dynamiki przychodéw o 9% r/r. Podsegment Polska zanotowat spadek o 3 p.p., co wynika
przede wszystkim ze zmniejszenia sprzedazy zaktadéw produkcyjnych zlokalizowanych w kraju do odbiorcéw private label
na rynkach Europy Wschodniej. Segment geograficzny Europa Wschodnia i Azja zmniejszyt swoj udziat w sprzedazy ogétem
z232% do 31%. Udziat segmentu Ameryka Poinocna iPotudniowa zwiekszyt sie o kolejny 1 p.p. do poziomu 6%,
odnotowujac wzrost dynamiki przychodow na poziomie 12%.

Udziat segmentu w przychodach Grupy Dynamika przychodow
Segment 6 miesiecy zakoriczonych 6 miesiecy zakornczonych
30 czerwca 2015 (nie 30 czerwca 2014 (nie 2015/2014
badane) badane)

Unia Europejska, w tym: 63% 63% 9%

Polska 40% 43% -15%

Pozostafe kraje 23% 20% 2%
Europa Wsch. i Azja 31% 32% 1%
Ameryka Pn. i Pd. 6% 5% 12%

Zysk brutto ze sprzedazy

Grupa Selena osiggneta w | pdtroczu 2015 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 140,0 min zt, tj. 0 7,9 min zt nizszy niz
wroku ubiegtym spowodowany zmniejszong sprzedaza. Spadek zysku brutto o 5,3% jest nizszy o 3,5 p.p. od spadku
sprzedazy dzieki czemu rentowno$¢ sprzedazy brutto wyniosta 30,5 % wobec rentownos$ci 29,4% osiagnietej w | pétroczu
roku ubiegtego. Natomiast w samym drugim kwartale 2015 roku rentowno$¢ brutto sprzedazy wzrosta do 31,2%. Wzrost
rentownosci brutto jest efektem prac optymalizujacych przy relatywnie statych cenach surowcéw w pierwszym potroczu oraz
korzystnej zmianie mixu produktowego — wiekszego udziatu w sprzedazy produktéw wyzej marzowych.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

Koszty sprzedazy w | pdtroczu 2015 roku wyniosty 81,8 min zt ibyly nizsze 03,8 min zt tj. o 4,4% w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek kosztéw w analizowanym okresie jest wynikiem przede wszystkim spadku
sprzedazy, najistotniejsze redukcje kosztéw wystapity w spdtkach dystrybucyjnych rosyjskiej i polskiej. Wzrosty natomiast
koszty w Selenie USA m.in. wskutek umocnienia sie dolara w pierwszym pdiroczu oraz pojawity sie koszty spotki Big Elit
nabytej w pazdzierniku 2014 roku.

W samym Il kwartale 2015 roku koszty sprzedazy wyniosty 43,1 min zt i byly nizsze 0 6,9% od kosztow sprzedazy w okresie
poréwnywanym.
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Koszty ogdlnego zarzadu w | potowie 2015 roku wyniosty 40,0 min zt i wzrosty 0 2,2% w pordwnaniu do roku ubiegtego.
Wzrost kosztéw jest zwigzany m.in. z kosztami spotki Big Elit oraz kosztami rozwoju struktur nowych bizneséw: zapraw
sypkich i systeméw ocieplen oraz hydroizolacii.

Stosunek kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu do przychoddw ze sprzedazy wyniést w | pétroczu 2015 roku 26,6% i byt
0 1,8 p.p. wyzszy od wskaznika w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk/strata operacyjna

W | péiroczu 2015 roku Grupa Selena FM osiggneta zysk operacyjny w wysokosci 10,4 min zt wobec 14,7 min zt zysku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednocze$nie, zysk na dziatalno$ci operacyjnej osiagniety w Il kwartale
2015 roku wyniést 18,2 min zt .

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej byt ujemny iwynidést 7,8 min zt w porédwnaniu zkwotg -8,5min z
w analogicznym okresie roku 2014, co oznacza poprawe o 0,7 min zt. Negatywny wplyw na saldo pozostatej dziatalno$ci
operacyjnej miaty koszty niewykorzystanych mocy (3,3 min zt), utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (3,7 min
zt) oraz odpisy aktualizujgcego wartos¢ zapaséw i koszty likwidacji zapasow (2,2 min zt).

Zysk/strata netto

Grupa Selena FM za | péirocze 2015 rok osiagneta zysk netto na poziomie 3,2 min zt, wobec zysku netto na poziomie
0,7 min zt wykazanego w analogicznym okresie roku 2014. W Il kwartale 2015 roku zysk netto wyniost 11,0 min zt i byt
06,5 min zt nizszy od zysku netto osiggnietego w Il kwartale roku ubiegtego.

Wplyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalnosci finansowej, w tym wycena otwartych pozycii
wyrazonych w walutach obcych (rozrachunki handlowe oraz otrzymane i udzielone kredyty i pozyczki). Zysk na poziomie
operacyjnym zostat pomnigejszony w | pdtroczu 2015 roku o ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 1,6 min zt,
aw samym Il kwartale — o kwote 3,0 min zt.

Koszty odsetek od kredytdw oraz leasingu finansowego po pomniejszeniu o uzyskane odsetki z lokat bankowych, wyniosty
2,4 min zt wobec 2,6 min zt poniesionych w | pdiroczu 2014 roku.

W | pdtroczu 2015 roku obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 6,1 min zt. W Il kwartale 2015 roku podatek
dochodowy obcigzyt wynik w kwocie 4,7 min zt.

Warto$¢ EBITDA w | pétroczu 2015 roku wyniosta 23,1 min zt (w tym amortyzacja: 12,7 min zf) i byta 0 4,0 min z} nizsza
od warto$ci dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
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42  Sytuacja majatkowo-finansowa

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia
2014 roku przedstawia ponizsza tabela.

30 czerwca2015 31 grudnia 2014 Zmiana Zmiana

Dane w tys. zt (nie badane) kwotowa %

Aktywa trwate 329 224 320036 9188 3%
Rzeczowe aktywa trwate 225079 223493 1586 1%
Wartosci niematerialne 51381 48 909 2472 5%
Pozostate aktywa diugoterminowe 52764 47 634 5130 11%
Aktywa obrotowe 460 877 411 477 49 400 12%
Zapasy 142 274 130 802 11472 9%
Naleznosci handlowe 218 654 175372 43282 25%
Srodki pieniezne 50 621 48972 1649 3%
Pozostate aktywa obrotowe 49 328 56 331 -7 003 -12%
Kapitat wlasny 404 357 408 150 -3793 1%
Zobowigzania 385 744 323 363 62 381 19%
Kredyty i pozyczki 157 223 144 541 12682 9%
Zobowigzania handlowe 146 574 100 444 46130 46%
Pozostate zobowigzania 81947 78 378 3569 5%

30 czerwca 2015
(nie badane)

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,6 21
Wskaznik szybkiej ptynnosci 11 1,4
wskaznik biezacej ptynnosci — majatek obrotowy / zobowigzania krotkoterminowe

wskaznik szybkiej ptynno$ci — majatek obrotowy pomniejszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

31 grudnia 2014

Wzrost warto$ci aktywéw obrotowych w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku o 49,4 min zt jest naturalng konsekwencjg
zwiekszania skali sprzedazy w drugim kwartale 2015 roku w stosunku do IV kwartatu 2014 roku, co znajduje swoje
odzwierciedlenie przede wszystkim w warto$ci nalezno$ci handlowych i zapasow.

Wzrost warto$ci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 roku (o 11,5min zl) wynika przede wszystkim
z czynnikdw sezonowych — gromadzenia zapasu wyrobow gotowych przed szczytem sezonu sprzedazowego.

Wzrost salda naleznosci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 roku (o 43,3 min z}) spowodowany jest
wzrostem sprzedazy zwigzanej z jej sezonowo$cia. Cykl rotacji naleznosci pozostat bez zmian w stosunku do analogicznego
okresu 2014 roku.

Osiagniete wskazniki ptynnosci biezacej 1,6 i szybkiej 1,1 wskazujg na brak problemdw z ptynno$cig finansowa w Grupie
i zdoIno$¢ do regulowania na biezaco zobowigzan.
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4.3 Zadtuzenie

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Dane w tys. zt (nie badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 157 223 144 541
Pozostate zobowigzania finansowe 22904 28318
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -50 621 -48 972
Zadtuzenie netto 129 506 123 887
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 404 000 407 812
Kapitat i zadtuzenie netto 533 506 531 699
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto / kapitat wtasny + zadtuzenie netto) 24% 23%
Stopa zadtuzenia (zobowigzania / aktywa ogétem) 49% 44%
Zadtuzenie netto / EBITDA* 1,50 1,37

* zadfuzenie na dzien bilansowy, EBITDA za ostatnie 4 kwartaty

Wzrost zadtuzenia ztytutu kredytow ipozyczek w stosunku dostanu na 31 grudnia 2014 roku wynikat gtdéwnie
z sezonowosci, z ktorej wynika wyzsze zapotrzebowanie na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;.

W konsekwencji wskaznik stopy zadtuzenia na 30 czerwca 2015 roku wyniost 49% i byt 0 5 p.p. wyzszy niz na koniec 2014
roku. Zmiana wskaznika wynika ze wzrostu zadtuzenia ztytutu kredytéw, atakze z sezonowego wzrostu zobowigzan
handlowych.

Ze wzgledu na nizszy poziom sprzedazy w pierwszym poétroczu 2015 niz w okresie 6 miesiecy 2014 roku wskaznik stopy
zadtuzenia obnizyt sie 0 3 p.p. w stosunku do wskaznika na dzier 30 czerwca 2014 roku.
44  Przeplywy pieniezne

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za 6 miesiecy zakoriczonych odpowiednio
30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku przedstawia ponizsza tabela.

6 miesiecy 6 miesiecy  Zmiana kwotowa

zakonczonych zakonczonych

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Dane w tys. zt (nie badane) (nie badane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 206 -31 648 48 854
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 780 -8 344 -8 436
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1631 31091 -29 460
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 2057 -8 901 10 958

Przeptywy pieniezne netto w | pétroczu 2015 roku wyniosty 2,1 min zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 17,2min zt. Zmiany w aktywach obrotowych netto
w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku: naleznosci (-39,8 min zt), zapasy (-11,0 min zt) oraz zobowigzania (53,6 min zt).
Pozytywny wplyw na przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej miata zmiana stanu zobowigzan (wyzsza o 16,8 min zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 roku) — efekt skutecznego programu negocjacji uméw na dostawy surowcédw
i wydtuzenia terminéw ptatnosci zobowigzan do wybranych dostawcéw. Dodatkowo pozytywny efekt wynika z mniejszego
wzrostu poziomu zapasow w | pétroczu 2015 roku (nizszy o 30,3 min zt niz w | pdtroczu 2014 roku).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaty ujemne saldo 16,8 min zt, wydatki inwestycyjne byly
0 8,4 min zt wyzsze niz w pierwszym pdtroczu ubiegtego roku.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 1,6 min zt. Na saldo to zlozyly sie gtownie wplywy netto z tytutu
zaciagnietych kredytow (13,5 min zt) przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej, wyptacona
dywidenda (-6,4 min zt), zaptacone odsetki (-2,5 min zt) oraz sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-2,4 min z4).
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45 Sezonowos$¢ dziatalnosci

Branza materiatow budowlanych, w ktorej dziata Grupa Selena, cechuje sie sezonowos$cig sprzedazy. Nizsza aktywnosé
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesnowiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujac z reguty swoje maksimum w Il kwartale roku. Przyjmujac dane za lata 2013-2014 mozna stwierdzi¢, Zze sprzedaz
w poszczegdblnych kwartatach ma nastepujacy udziat w sprzedazy rocznej: | kwartat — 17%, Il kwartat — 27%, Il kwartat -
31%, IV kwartat — 25%. Na zmiany w zakresie sezonowosci sprzedazy Grupy maja wptyw warunki pogodowe oraz zmiany
udziatu sprzedazy poszczegdlnych rynkéw geograficznych w sprzedazy Grupy.

4.6 Realizacja prognoz

Grupa Selena FM nie publikowata prognozy wynikéw na 2015 rok.

4.7  Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie. Prognoza Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF)
opublikowana 7 kwietnia 2015 roku i uaktualniona 9 lipca 2015 roku dotyczaca sytuacji w gospodarce $wiatowej podtrzymuje
dodatnie trendy rozwoju gospodarczego lekko korygujac je w dét. Gospodarka $wiatowa uzyska w roku biezacym 3,3%
zamiast 3,5% wzrostu PKB, w tym co szczegolnie wazne kraje wysokorozwinigte uzyskaja przyrost o 2,1% (spadek o 0,3%).
Kraje Grupy Euro w roku 2015 uzyskaja 1,5% przyrostu PKB a w 2016 roku dodatkowe 0,2 punktu procentowego. Dla
kluczowych rynkéw Grupy Selena w Europie istotne jest odbicie sie gospodarki hiszpanskiej — prognozowany wzrost
0 3,1% PKB wobec wczesniejszych 2,5%. Rowniez dodatnie przyrosty PKB odnotujg pozostate europejskie kraje dziatania
Grupy Selena: Rumunia +2,7%, Wegry + 2,7%, Czechy + 2,5%, Butgaria +1,2% czy Wiochy + 0,5%. Réwniez dla Polski IMF
prognozuje wigkszy przyrost PKB niz w roku ubieglym + 3,5%. Natomiast wedtug szacunkow Instytutu Badan nad
Gospodarkg Rynkowg, opublikowanych 3 sierpnia 2015 roku, w roku 2015 tempo wzrostu PKB wyniesie + 3,7 %, a na
314 kwartat prognozowany jest wzrost PKB 0 3,7% i 3,9% odpowiednio. Dla pozostatych rynkéw Seleny prognozy IMF
mowig o wzroécie PKB w 2015 roku: USA 0 2,5 % (uprzednio az 3,1%), Chiny o 6,8%, Turcja 0 3,1%, Kazachstan wzrost
tylko 0 2,0% - wyrazne spowolnienie gospodarki. Natomiast spadki dla takich krajéw, jak Rosja -3,4 %, Ukraina -9,0%
Brazylia -1,5%.

Sytuacja w budownictwie. Wedtug sierpniowego raportu IBnGR, w Polsce w 2015 roku warto$¢ dodana w budownictwie
wzrosnie 0 5,5% wobec 4,7% w roku ubiegtym. W roku 2016 spodziewany jest dalszy wzrost do 6,9% gtownie dzieki
infrastrukturalnym inwestycjom. Duzy wplyw na popyt na rynku chemii budowlanej bedzie miata sytuacja w budownictwie
mieszkaniowym, gdzie wystepuje najwieksze zuzycie tych materiatéw. Dane GUS z 19 sierpnia 2015 roku odnotowujg
spadek liczby oddanych mieszkan w pierwszym pétroczu o 4,5% mniej niz w 2014 roku, przy jednoczesnym wzroscie liczby
wydanych pozwole na budowe 0 12,6% i wzro$cie o 11,6% liczby rozpoczynanych inwestycji mieszkaniowych.

W pierwszych siedmiu miesigcach br. produkcja budowlano-montazowa byta tylko o 2,0% wyzsza niz w analogicznym
okresie ub. roku.

Wg opublikowanych przez GUS 22 lipca 2015 roku informacji o koniunkturze gospodarczej w lipcu ogélny klimat koniunktury
w budownictwie ksztattuje sie na poziomie minus 1. Poprawe koniunktury sygnalizuje 16% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie
- 17%. Pozostate przedsiebiorstwa uznajg, Ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Rowniez lekko poprawity sie prognozy
produkcji budowlano-montazowej i portfela zamowien. Zréznicowanej, ale raczej pozytywnej sytuacji w budownictwie nalezy
oczekiwa¢ w pozostatych krajach dziatania Seleny, z wyjatkiem Rosji i Ukrainy gdzie odnotowywane jest wyrazne
spowolnienie w budownictwie, a takze w Brazylii.

Dostepnos¢ finansowania.

Wedtug opublikowanych przez Zwigzek Bankéw Polskich wynikow sondazu na temat koniunktury w sektorze bankowym
PENGAB w lipcu biezacego roku zdecydowanie pogorszyly sie prognozy wérdd ankietowanych bankowcow w stosunku do
1 kwartatu. W prognozach 6 - miesiecznych 51% bankowcéw wskazuje na wzrost a 45% na stagnacje, a 4% na spadek
zacigganych kredytéw mieszkaniowych.
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Natomiast w opinii ankietowanych przez NBP w Il kwartale 2015 roku bankdw, popyt na kredyty mieszkaniowe w Il kwartale
2015 roku istotnie sie zmniejszyt. Do gtéwnych przyczyn spadku popytu banki zaliczyly prognozy odno$nie do sytuacji na
rynku mieszkaniowym oraz wykorzystanie przez klientéw alternatywnych zrodet finansowania. W IIl kwartale 2015 roku banki
zapowiadajg brak zmian polityki kredytowej oraz oczekujg wzrostu popytu na kredyty mieszkaniowe.

Kursy walutowe. Na rynkach walutowych moze wystepowaé bardzo istotna zmienno$¢ kursow walut, szczegoinie na
rynkach wschodzacych. Zarazem wedlug prognozy Raiffeisen Bank International z dnia 7 sierpnia 2015 roku,
w perspektywie roku 2015 nalezy oczekiwaé w miare stabilnych kurséw walut Polski i pozostatych krajéw Europy Srodkowej
w stosunku do euro. Po ostatnich zawirowaniach kursu rubla trudno ocenié¢ dalsze jego wyceny. Natomiast dewaluacja kursu
yuana chinskiego oraz tenge zwigkszajg niepewnos$¢ na Swiatowych rynkach walutowych.

Ryzyko naleznosci. Cykl naleznosci w drugim kwartale wyniost 86 dni, czyli doktadnie tyle samo co przed rokiem i o dwa
dni mniej niz w pierwszym kwartale. Istotny wptyw miato ustabilizowanie sytuacji pfatniczej w Rosji. Pogarszajace si¢
prognozy odno$nie $wiatowego PKB nakazujq zachowaé ostrozno$¢ odnosnie przysztej zdolnosci ptatniczej kontrahentow,
w szczegoinosci na rynku rosyjskim.

Ceny surowcow. Ceny podstawowych surowcoéw uzywanych do produkcji artykutéw chemii budowlanej przez pierwsze
pétrocze 2015 ulegaly wahaniom, jednakze sumaryczny efekt wptywu na koszt zakupu surowcéw byt umiarkowanie
pozytywny. Latem 2015 wystapity podwyzki cen surowcédw uzywanych do produkcji uszczelniaczy. W najblizszych
kwartatach Grupa nie oczekuje istotnego wzrostu cen surowcow.

5. Pozostate informacje

5.1 Udzielone poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaly jednostkom spoza Grupy poreczen ani gwarancii,
ktorych warto$¢ przekraczataby poziom 10% kapitatow wtasnych jednostki dominujace;.

Jednostki w Grupie udzielajg sobie wzajemnych poreczen zaréwno w zwigzku z zacigganymi wspdlnie kredytami,
jakiwramach transakcji zakupowych. Transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy (poreczane sg zobowigzania
wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowigzania z tytutu takich poreczen nie sg wykazywane
w sprawozdaniu skonsolidowanym. Zobowigzania tego typu udzielane jednostkom zaleznym przez spétke Selena FM S.A.
zostaty szczegétowo opisane w nocie 28.1 jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za rok 2014
oraz w nocie 18.1 skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Selena FM S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

5.2 Sprawy sporne

Catkowita warto$¢ wszystkich postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej na dziert 30 czerwca 2015 roku nie przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Pozostate istotne spory mogace skutkowa¢ powstaniem zobowigzan opisane zostaty wrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Selena FM zarok 2014 w nocie 30.3 oraz w skréconym $rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Selena FM za okres zakoficzony 30 czerwca 2015 roku w nocie 20.2.

Spor pomiedzy Carina Silicones sp. z 0.0. a Bank Millennium S.A.

W dniu 27 marca 2009 roku spétka zalezna Carina Silicones sp. z 0.0. (obecnie: Carina Sealants sp. z 0.0. SKA) zlozyta
pozew do Sadu Okregowego we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy przeciwko Bank Millennium S.A. o ustalenie braku
istnienia stosunku prawnego transakcji opcji walutowych z dnia 8 lipca 2008 roku. Sprawa zostata przekazana
do rozstrzygniecia Sadowi Okregowemu w Warszawie.
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Przyczyny i przebieg sporu zostaty opisane szczegdtowo w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy za rok 2009 (nota 33.2).
Bank przedstawit w sadzie szacunek zobowigzania w wysokosci 6,9 min zt z tytutu rozliczenia transakcji walutowych.

Od 31 grudnia 2010 roku miaty miejsce posiedzenia sadu 12 kwietnia i 8 listopada 2011 roku oraz 28 lutego, 12 czerwca,

i 14 wrzesnia 2012 roku. Dnia 27 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, mocg ktérego Sad | instancji
oddalit powddztwo. Wyrok jest nieprawomocny. Dnia 14 maja 2015 roku zostata ztozona przez Spotke apelacja.

5.3  Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje spotki Selena FM S.A. z jednostkami zaleznymi zostaty opisane w nocie 19. skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego spdtki Selena FM S.A. sporzadzonego na dzier 30 czerwca 2015 roku.

54  Glowni akcjonariusze Jednostki Dominujacej

W raportowanym okresie nie miaty miejsca zmiany udziatu znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym jednostki
dominujacej.

Udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach Jednostki Dominujacej na dzier publikacji niniejszego
raportu przedstawia ponizsza tabela.

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba objetych  Udziat w kapitale Liczba glosow  Udziat w glosach
akeji akcyjnym na WZA
) Imienne uprzywilejowane 4000 000 17,52% 8000 000 29,81%

AD Niva Sp. zo.0. * o
Na okaziciela 5538 000 24,25% 5538 000 20,64%
Syrius Investments S.a.r..* Na okaziciela 8 050 000 35,25% 8050 000 30,00%

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

5.5  Emisja, wykup i spfata instrumentdw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Selena FM S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji, wykupu lub
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.6 Informacje dotyczace zadeklarowanej lub wyptaconej dywidendy

Dnia 29 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy za rok 2014, w tacznej kwocie 6.393.520,00 zt, 1j. 0,28 zt na akcje. Dziert dywidendy, wedtug ktérego okresla sie
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, zostat ustalony na 15 czerwca 2015 roku. Akcje wszystkich serii
sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy. Wyptata dywidendy nastapita 30 czerwca 2015 roku ze $rodkéw
zgromadzonych na kapitale zapasowym Spétki.
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5.7  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zestawienie akcji Jednostki Dominujacej w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia tabela.

Imie i Nazwisko Stanowisko Liczba posiadanych akcji ~ Warto$¢ nominalna akcji (zt)
AD Niva Sp.zo.0.* - 9538 000 476 900
Syrius Investments s.a.r..* - 8 050 000 402 500
Krzysztof Kluza Wiceprezes Zarzadu 6 000 300
Marcin Macewicz Cztonek Zarzadu 600 30

* jednostka kontrolowana przez Krzysztofa Domareckiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Dnia 10 kwietnia 2015 roku Jednostka Dominujaca otrzymata informacje w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
0 obrocie instrumentami finansowymi o zbyciu przez Czlonka Zarzadu Selena FM S.A. p. Marcina Macewicza
w dniu 9 kwietnia 2015 roku na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierébw WartoSciowych
w Warszawie S.A. w ramach zwyklej transakcji sesyjnej 4.000 szt. akcji po kursie 24,50 zt za akcje, raport biezacy 5/2015
z dnia 10 kwietnia 2015 roku.

5.8 Programy wynagrodzen oparte na kapitale

W pierwszym péiroczu 2015 roku nie realizowano programéw wynagrodzen opartych na kapitale.

5.9 Informacje dotyczace badania sprawozdania finansowego

W dniu 23 maja 2014 roku Rada Nadzorcza spétki Selena FM S.A. podjeta uchwate o wyborze firmy Deloitte Polska Spétka
zZ ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, do przegladu
pdtrocznego i badania rocznego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za lata 2014 i 2015. Umowa o badanie zostata zawarta w dniu 18 czerwca 2014 roku.

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Selena FM S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skrdcone $rddroczne sprawozdanie finansowe spotki
Selena FM S.A. oraz $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Selena FM za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2015 roku oraz dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, Spétki Selena FM S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Selena FM oraz ich wynik finansowy, a $rédroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spdtki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA

Zarzad Selena FM S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego spotki Selena FM  S.A. oraz $rddrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selena FM za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2015 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniach, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu

Jarostaw Michniuk

Wiceprezes Zarzadu
ds. Finansowych

Krzysztof Kluza

Wiceprezes Zarzadu
ds. Sprzedazy i Marketingu

Robert Konaszewski

Cztonek Zarzadu

Andrzej Feruga

Cztonek Zarzadu

Marcin Macewicz
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