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1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYINA GRUPY MAKARONY POLSKIE

Grupa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z dwdch spdtek:
v Makarony Polskie SA (,Spdtka”, ,Spdtka dominujaca”)

v’ Stoczek Natura Sp. z 0.0. (,spotka zalezna”)

Jednostkg dominujgcg Grupy Makarony Polskie jest spotka Makarony Polskie SA z siedzibg
w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15a (zmiana adresu siedziby z ul. Podkarpackiej 15 na
ul. Podkarpacka 15a, w zwigzku z zaistniatymi przyczynami administracyjno-prawnymi, zostata dokonana
przez Zarzad Spotki na poczatku sierpnia 2015 roku). Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod
nr 0000212001. Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony. Obok centrali i Zaktadu Produkcyjnego, ktére
zlokalizowane sg w Rzeszowie, Spotka posiada Zaktad Produkcyjny w Czestochowie i Zaktad Produkcyjny

w Plocku (obecnie nie prowadzi dziatalnosci produkcyijnej).

Kapitat zaktadowy spotki Makarony Polskie SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku:

v' wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 #,
v' taczna liczba akgcji 9 250 071 akcji,

v 0go6lna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego Makarony Polskie SA:

v' 3 013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1 169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
1 735 821 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

N X X

331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Spoétka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschdd
w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000050439. Do listopada 2012 roku firma dziatata pod nazwg Stoczek Sp. z 0.0. — decyzje
0 zmianie nazwy na Stoczek Natura Sp. z 0.0. podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu
25 pazdziernika 2012 roku, sagdowa rejestracja zmian nastgpita w dniu 27 listopada 2012 roku. Czas
trwania spotki jest nieoznaczony. Kapitat zaktadowy Stoczek Natura Sp. z o.0. wdniu 31 grudnia
2014 roku, jak rowniez na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i byt

podzielony na 152 078 udziatdéw. Sto procent udziatdw w kapitale zaktadowym Stoczek Natura Sp. z o.0.
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jest wiasnoscig Makarony Polskie SA (udziaty w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. zostaty zakupione w dniu

1 czerwca 2007 roku).

Aktualna organizacja Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Kategoria produktowa Moce produkcyjne

makaron 4 600 ton/mies.

Zakiad w Rzeszowie 3200

Zakiad w Plocku

(linie w trakcie przenoszenia) 300

Zaklad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-miesne,

5 950 ton/mies.
warzywne i owocowe

Warszawa
‘ BIURO SPRZEDAZY
Stoczek STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.
tukowski
Kategorie produktow:
ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa = przetwory miesno-warzywne
W CZESTOCHOWIE = przetwory warzywne
« przetwory owocowe
Kategorie produktow:
= makaron walcowany
S ZAKEAD PRODUKCYINY
Rzeszow

W RZESZOWIE

Kategorie produktow:

= makaron ttoczony

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondéw; wytwarzanych w technologii
tloczonej i walcowanej. Spétka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: Swiderki, kolanka, nitki,
muszelki, spaghetti, pidra - wytwarzane zarowno na bazie maki durum, jak tez maki makaronowej
z pszenicy krajowej. Podstawowe oferowane marki makaronow to Makarony Polskie, Sorenti i Abak.

Pod marka Sorenti oferowane sg rowniez sosy do makaronow.

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem dan gotowych, pasztetow, smalcow i przetworow
warzywno-owocowych oferowanych pod markg Stoczek. Od 25 lutego 2011 roku spotka Stoczek jest
rowniez wilascicielem marki Tenczynek, w ktdrej ofercie znajdujg sie dzemy, powidla, marynaty, satatki

oraz syropy.

W pierwszym potroczu 2015 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w Grupie
Makarony Polskie nie zaszty zmiany, ktore istotnie wptywatyby na strukture lub organizacje Grupy.

Spotka Makarony Polskie SA funkcjonowata w oparciu o nastepujgce podstawowe jednostki
organizacyjne: zaktady produkcyjne w Rzeszowie i Czestochowie, biuro sprzedazy wraz z obstugg klienta,
biuro finansowe i biuro administracyjne.

Spotka Makarony Polskie SA, zgodnie z zawartg umowg wspotpracy, prowadzita sprzedaz produktow

zarowno Makarony Polskie SA jak i Stoczek Natura Sp. z o.0.
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1.2 . DANE ORGANIZACYJINE

Makarony Polskie SA
Siedziba: 35-082 Rzeszéw, ul. Podkarpacka 15a
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer KRS 0000212001,
Kapitat zakladowy: 27 750 213 Z,
Regon: 691674708,
NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z 0.0.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,
Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,
Kapitat zakladowy: 15 207 800 zt,
Regon: 711584640,
NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

100% udziatéw w kapitale zaktadowym Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest wiasnoscig firmy Makarony
Polskie SA. Na dzien 30 czerwca 2015 roku udziat w ogdlinej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
bedacy w posiadaniu spotki dominujgcej w jednostce zaleznej, jest réwny udziatowi w kapitale tej

jednostki.

STAN ZATRUDNIENIA NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU W GRUPIE MAKARONY POLSKIE PRZEDSTAWIAL SIE NASTEPUJACO:

Makarony Polskie SA — 169 pracownikow,

Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 51 pracownikdéw.

SKEAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W dniu 30 czerwca 2015 roku oraz w dniu przekazania raportu Prezesem Zarzadu Makarony Polskie SA

jest Zenon Danitowski.

W dniu 25 maja 2015 roku, w zwigzku z zakonczeniem VI kadencji Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza
Makarony Polskie SA postanowita, ze Zarzad VII kadencji bedzie jednoosobowy, a funkcje Prezesa

Zarzadu powierzyta ponownie Panu Zenonowi Danitowskiemu.



http://www.makarony.pl/
http://www.stoczek.com.pl/
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Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA oraz udziatdw w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedaca w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie
z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
na dzien sporzadzenia raportu za

ZARZAD I pétrocze 2015 roku 2014 rok
liczba akcji wartos¢ nominalna liczba akcji wartos¢ nominalna
Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I potrocza 2015 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania, nie zaszly zmiany w stanie posiadania akcji przez Prezesa Zarzadu

Makarony Polskie SA.

SktAD RADY NADZORCZE] JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata
w sktadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.
Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA oraz udziatéw w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu za
RADA NADZORCZA I p6trocze 2015 roku 2014 rok
liczba akcji warto$¢ nominalna liczba akcji warto$¢ nominalna

Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski 0 0 0 0

* kaczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego matzonki

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie I pdtrocza 2015 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkdéw Rady Nadzorczej nie ulegt

Zmianie.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatdw w jednostkach

zaleznych Grupy Makarony Polskie.
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WALNE ZGROMADZENIE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Kapitat zaktadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosit 27 750 213 zt
i byt podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielko$¢ kapitatu zaktadowego

nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% gtosow
w 0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dziert sporzadzenia sprawozdania (zgodnie
z posiadanymi informacjami):

Udziat% w liczbie

Udziat% Liczba gtosow .
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale na Walnym_ g\'ll\;:fr:’;nr:a
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Agro-Technika SA 2 000 000 21,62% 2 000 000 21,62%
Bewa Sp. z 0.0 1 793 406 19,39% 1793 406 19,39%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12,79% 1183 040 12,79%
Krzysztof Moska* 725 117 7,84% 725 117 7,84%
Leszek Sobik 491 541 5,31% 491 541 5,31%
Pozostali akcjonariusze 3 056 967 33,05% 3 056 967 33,05%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

* Wykazano liczbe akcji i gtoséw na WZ wynikajaca z dokumentéw otrzymanych z KDPW, informujacych o akcjach i gtosach
posiadanych przez osoby uprawnione do udziatu w ZWZ Spotki w dniu 26 czerwca 2015 roku; Spétka nie otrzymata innych
zawiadomien o zmianie stanu posiadania akcji przez Pana Krzysztofa Moske, w szczegdlnosci zawiadomien przekazanych w trybie

art. 69 ustawy o ofercie publicznej

W trakcie 2015 roku do Spotki wptynety zawiadomienia dot. zmian stanu posiadania akgji spotki Makarony

Polskie SA:

— wdniu 13 lutego 2015 roku Bewa Sp. z 0.0. (nastepca prawny T.G. BEWA Sp. z 0.0.) poinformowata,
iz w wyniku nabycia w dniu 9 lutego 2015 roku 200 000 akcji Spotki nastgpita zmiana dotychczas
posiadanego przez Bewa Sp. z 0.0. udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2%.
Bewa Sp. z o0.0. poinformowata, ze do dnia 9 lutego 2015 roku posiadata 1 238 955 akgji
stanowigcych 13,39% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 1 238 955 glosdw z tych akcji stanowigcych
13,39% ogodlnej liczby gtosow Spotki; aktualnie posiada 1438 955 akcji stanowigcych 15,55%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 1 438 955 gtosow z tych akcji stanowigcych 15,55% ogdlnej liczby
gtoséw. Podmioty zalezne od Bewa Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki.

— w dniu 6 marca 2015 roku Bewa Sp. z 0.0. poinformowala, iz w wyniku nabycia w dniu 27 lutego
2015 roku 354 451 akcji Spotki nastgpita zmiana dotychczas posiadanego przez Bewa Sp. z o.0.
udziatu ponad 10% ogdinej liczby gtoséw o co najmniej 2%. Bewa Sp. z 0.0. poinformowata, ze do
dnia 27 lutego 2015 roku posiadata 1 438 955 akcji stanowigcych 15,55% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 1438 955 gtosdw z tych akcji stanowigcych 15,55% ogdinej liczby glosow Spdiki.
Aktualnie posiada 1 793 406 akcji stanowigcych 19,4% kapitatu zaktadowego Spdtki oraz 1 793 406

7
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gtosow z tych akcji stanowigcych 19,4% ogolnej liczby gtosdw Spotki. Podmioty zalezne od Bewa Sp.
z 0.0. nie posiadajg akcji Spdtki. Bewa Sp. z 0.0. nie zawarta i nie jest strong umowy z osobg trzecia,

ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki.

Spoétka nie posiada innych informacji, ktdre wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych przez

znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%).

SKEAD ZARZADU JEDNOSTKI ZALEZNE]

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Stoczek Natura Sp. z 0.0. dziata w sktadzie dwuosobowym:
— Cezary Pietrzak — Prezes Zarzadu,

— Adam tawnik — Cztonek Zarzadu.

PUBLIKACIA ORAZ ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu
27 sierpnia 2015 roku.

1.3. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz zwigzanymi
Z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej
zwanych ,MSSF”), majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”),
opublikowanymi i obowigzujgcymi w  czasie  przygotowywania  niniejszego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Srddroczne skrécone sprawozdanie  finansowe
nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym
i nalezy je czyta facznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spétki dominujacej za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg rowniez przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papieréow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r.).
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b) PODSTAWA WYCENY

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektdrych aktywow tj. sktadnikéw majatku
zakupionych w ramach transakcji nabycia sktadnikdw majatku w ramach transakcji zakupu aktywéw
trwatych stuzacych do produkcji wyrobow pod markg Tenczynek, spotki Stoczek, w tym powstatej
w ramach transakcji wartosci firmy, skfadnikow majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu

Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw inwestycyjnych.

C) WALUTA FUNKCIONALNA I PREZENTACYINA

Waluta pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
(opublikowanego w dniu 23 marca 2015 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy,
przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowos$ci. Rokiem obrotowym spdtek Grupy jest rok
kalendarzowy.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostka zalezna — Stoczek Natura Sp. z o.o.
sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalnosci Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie jest ograniczony.

€) OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNE] DZIAKALNOSCI GRUPY

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trenddw.

f) ZMIANY ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W I pétroczu 2015 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy sporzadzaniu

sprawozdania finansowego.
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g) NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyjne,

- utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

— warto$c¢ rezerw,

— skiadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spétki rozpoznajg sktadniki aktywéw z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszitosci zostanie osiggniety zysk podatkowy
pozwalajagcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione).

- wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek oraz wartosci marki Abak
i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostalty wykonane wedtug
stanu na koniec 31 grudnia 2014 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami przyjetymi

przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2014

h) KONTYNUACJA DZIAKALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i w nie
zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata zaniechana w okresie

I p6trocza 2015 roku.

W roku 2015 Spétka skoncentruje swoje dziatania na nastepujacych kierunkach:

= Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje
i automatyzacje
— Rozwoj dziatalnosci R&D w obszarze innowacyjnych produktéw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej oraz dedykowanej do konkretnie nazwanych grup docelowych,

— W spodtce Makarony Polskie SA powotano zespoty interdyscyplinarne, ktore przy
wspbtpracy z instytucjami naukowymi pracujg nad opracowaniem innowacji w zakresie
technologii wytwarzania nowych produktéw ekologicznych i prozdrowotnych,

— W spétce Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone s3g badania majgce na celu dostosowanie
sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne, produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej oraz ekologiczne,

— Instalacja nowoczesnej linii do pakowania makaronu w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie
pozwalajacej na wdrazanie innowacji organizacyjnych i produktowych,
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Instalacja nowoczesnej etykieciarki liniowej w Stoczku tukowskim pozwalajacej na etykietowanie
stoikow szesciokatnych i walcowych po obwodzie,

Zorganizowano i rozstrzygnieto konkurs na architektoniczng koncepcje zaktadu obejmujaca
rozbudowe budynku produkcyjnego, magazynu opakowan, magazynu wysokiego sktadowania
oraz budynek biurowy. Wykonano projekt budowlany rozbudowy budynku produkcyjno-
magazynowego i uzyskano prawomocne pozwolenie na budowe. Z uwagi na fakt, ze Spodtka
planuje pozyskac¢ dofinansowanie unijne na realizacje ww. projektu, rozpoczecie rozbudowy jest
uzaleznione od terminéw naboréw wnioskdw w ramach nowej perspektywy 2014-2020.

W zwigzku nowg perspektywg unijng 2014-2020 ktadacg nacisk na innowacje, Zarzad powotat
zespoly robocze majgce okreslic obszary w ktérych Grupa uzyska przewage technologiczng

i konkurencyjna.

Rozw¢j dziatalnosci w segmencie private label

Wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientdw o makarony orkiszowe i razowe,
Wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientdw o nowe formy i ksztatty makaronu
oraz miesiwa i satatki,

DziatalnoS¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

Zwiekszenie udzialéw i wzrost poziomu dystrybucji na rynku krajowym

Wzmocnienie pozycji produktdw brandowych poprzez strategie koncentracji na 5 markach,
a zwilaszcza na markach kluczowych Makarony Polskie i Meska Rzecz oraz stata optymalizacja
portfolio (zaréwno pod katem eliminacji indekséw wygasajacych rynkowo, jak i wprowadzania
kolejnych pozadanych przez rynek produktow),

Optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy,

Opracowanie i wdrozenie mechanizmdéw wspdtpracy z klientem hurtowym, detalicznymi sieciami
lokalnymi oraz wielkoformatowym handlem sieciowym,

Skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentdw markowych w kanale
nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale tradycyjnym,
Intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajacych sprzedaz i odsprzedaz produktow

oraz budujacych trwate relacje z Klientami.

Rozwadj eksportu

Wzrost liczby klientéw na rynkach europejskich oraz poza Europa: Dania, Grecja, Niemcy,
Portugalia, Wielka Brytania, Egipt, Mongolia, poétnocna Afryka oraz kraje skandynawskie,
Intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat m.in. w targach
branzowych w II potowie 2015 oraz organizacja spotkan B2B na rynkach docelowych,
Kontynuacja wspotpracy z Raya Distribution — dostawy i dystrybucja na rynku egipskim

produktéw w markach wtasnych producenta,
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Pozyskiwanie i realizacja projektow dotyczacych dostaw pod markg wtasng odbiorcy, gownie
na rynek Afrykanski,
Rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych makarondw razowych,

oraz makaronéw funkcjonalnych np.: z kwasami Omega3.

= Rozwdoj kanatow sprzedazy B2B i Instytucje oraz HORECA

Rozwdj kategorii makarondw, przetwordow miesno-warzywnych i owocowych dostosowanych
do wyspecyfikowanych oczekiwan klientow tego kanatu,

Nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makaronéw i dain gotowych w celu
uzupetnienia oferty dla finalnego odbiorcy,

Indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

Wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie ustugowego
konfekcjonowania produktéw,

Dalszy rozwdj produkcji potproduktdw na bazie mocy produkcyjnych zaktadu w Stoczku
tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone,

Wzmocnienie kanatu B2B w Grupie Makarony Polskie poprzez zatrudnienie profesjonalnych

sprzedawcow dedykowanych dla tego kanatu.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy pozwala na realizacje

przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.

i) ZDARZENIA WPLYWAIJACE NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK NETTO LUB RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie I potrocza 2015 roku nie wystgpity tego typu nietypowe zdarzenia.

j) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE PUBLIKACII PROGNOZ WYNIKOW GRUPY

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2015 rok.

k) NOWE I ZMIENIONE STANDARDY I INTERPRETACIJE OPUBLIKOWANE , MIE MAJACE ZASTOSOWANIA

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego

sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania

nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2015 roku:
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NOWE STANDARDY I INTERPRETACIE, ZMIANY W OBOWIAZUJACYCH STANDARDACH ORAZ INTERPRETACIE,

KTORE NIE ZOSTAtY PRZYJETE PRZEZ UE

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujgce w odniesieniu

do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — RoSliny produkcyjne
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub

po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Zastosowanie metody praw wtasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdinych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po

tej dacie),
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Zmiany do rdéznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace

w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujagce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub

po tej dacie).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddéw, interpretacji lub
zmian, ktdre nie weszly dotychczas w zycie. Zarzad Spdtki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu
na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszie sprawozdania finansowe.
Grupa nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw, zmian do standardéw oraz

interpretacji miato istotny wptyw na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

CZYNNIKI I RYZYKA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W I POLROCZU 2015 ROKU I W KOLEINYCH
OKRESACH

Grupa Makarony Polskie w I pdtroczu 2015 roku wygenerowata zysk netto w wysokosci 2,4 min zt.

W Grupie wprowadzono wiele zmian majgcych na celu zwiekszenie efektywnosci produkcji i zmniejszenie

kosztéw statych. Wptyw na osiggniete wyniki miaty m.in. nastepujace dziatania:

» REALIZACJA INWESTYCII W ZAKEADACH PRODUKCYINYCH W RZESZOWIE I CZESTOCHOWIE

W latach 2014-2015 Grupa Makarony Polskie zrealizowata szereg inwestycji majgcych na celu
zwiekszenie efektywnosci wykorzystania mediéw i surowcéw, uelastycznienie oraz wzrost mocy
produkcyjnych:
— w zaktadzie produkcyjnym w Czestochowie zmieniono zrodto wytwarzania energii cieplnej
(z oleju opatowego na gaz) — realizacja projektu pozwolita na zmniejszenie kosztéw
energii cieplnej dla zaktadu o okoto 40 %,
— w zakfadzie produkcyjnym w Rzeszowie zrealizowano projekt instalacji i modernizacji linii
do form krétkich makaronu, ktéra pozwolita na zwiekszenie mocy produkcyjnych o 90%
dla tego typu makaronu. Ponadto Grupa przeprowadzita modernizacje wezta macznego
zwiekszajac ilos¢ silosbw na make o 66% oraz znacznie zwiekszono ilo$¢ silosow na
makaron (wzrost o 250%) — inwestycje te majg pozwoli¢ na uelastycznienie produkcji
oraz rozszerzenie oferty produktowej o makaron z innych rodzajow mak (orkiszowe,
razowe, zytnie), dodatkowo zaktad poszerzyt mozliwosci produkcyjne w zakresie nowych
i innowacyjnych form makaronu m.in. duze $widry, muszle i piéra (poprzez zakup nowych

matryc),
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— spotka Makarony Polskie w roku 2014 podpisata umowe na dostawe maszyny pakujacej
produkcji jednego z liderdw Swiatowych w tym segmencie maszyn - instalacja

i uruchomienie nastgpity w I kwartale 2015 roku.

ZMIANA WARUNKOW DOSTAW SUROWCOW

W I pétroczu 2015 roku, w poréwnaniu do I pdtrocza 2014 roku, Grupa zaopatrywata sie
w zwiekszone ilosci maki z pszenicy durum co wynikato ze specyfiki realizowanych kontraktow
handlowych. Zakupy ilosciowe maki miekkiej pozostaty na zblizonym poziomie.

Grupa stosuje zasade rozproszonego ryzyka i optymalizacji kosztow zakupu przy wyborze
dostawcow. Polityka Grupy w zakresie zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi
kontraktami zakupowymi, w okresach rocznych i poétrocznych, pozwolita utrzymac Srednig cene
zakupu maki i masy jajowej na stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczacym
obnizeniem rentownos$ci produkowanego makaronu.

Znaczna, widoczna juz od kilku kwartatdow, poprawa ptynnosci finansowej Grupy, a co za tym
idzie wspdtpraca z dostawcami na zasadzie realizacji zakupu surowcédw produkcyjnych za gotéwke
siegajgca do 15% zapotrzebowania, przetozyla sie bezposrednio na nizsze ceny zakupow.

W I pdtroczu 2015 roku Grupa nie zanotowata istotnych zmian warunkéw dostaw surowcow.

PORZADKOWANIE PORTFOLIO PRODUKTOW BRANDOWYCH

W I podtroczu 2015 roku zakonczono proces optymalizacji portfolio produktéw brandowych.
Prowadzone dziatania miaty na celu maksymalizacje sprzedazy poprzez koncentracje dziatan
na 5 markach kluczowych przy jednoczesnej minimalizacji znaczenia marek pozostatych. W opinii
Grupy najwiekszy potencjat rozwoju i przejmowania kolejnych udziatéw rynkowych majg brandy
Makarony Polskie i Meska Rzecz.

Dziatania podejmowane byly w taki sposdb, aby maksymalnie wykorzystac zjawisko
synergicznego oddziatywania na siebie poszczegdélnych branddéw. Konsekwentnie umacniano
wskazniki dystrybucji i sprzedazy nowych produktéw wprowadzanych na rynek w 2014 roku.
Prowadzono wzmozone akcje w zakresie promocji oraz wspierania sprzedazy i odsprzedazy,
uzupetnione stosowng stymulacjg sprzedazy terenowej (poprzez odpowiednie zadaniowanie
i premiowanie zespotéw handlowych).

Zespot Marketingu realizowat réwniez intensywne prace nad kolejnymi nowosciami w ofercie
marki Makarony Polskie, a ich rezultat w postaci gotowych produktow bedzie miat

odzwierciedlenie w II potroczu 2015 roku.

ZMIANA WARUNKOW UMOW KREDYTOWYCH I FAKTORINGOWYCH

W 2015 roku Spotka Makarony Polskie przeprowadzita proces renegocjacji warunkow dla umow
kredytowych oraz faktoringowych. Celem zmian w zewnetrznych zrddtach finansowania jest
pozyskanie dodatkowego kapitatu na finansowanie biezagcej dziatalnosci Spotki oraz sfinansowanie

inwestycji w Zaktadzie Produkcyjnym w Rzeszowie, poprawa przeptywow pienieznych na poziomie
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dziatalnosci finansowej m.in. poprzez wynegocjowanie termindw karencji sptaty rat kapitatowych
w kredycie dtugoterminowym w najblizszym okresie; wydtuzenie termindw spfaty zobowigzan
oraz obnizenie w kolejnych okresach kosztéw finansowych Grupy Makarony Polskie. Szczegétowy

opis nowych warunkow znajduje sie w punkcie 7.12.1 niniejszego sprawozdania.

Podsumowujac projekty i dziatania przeprowadzone przez Zarzad od 2012 roku tj. redukcja zatrudnienia
w obszarze sprzedazy i produkcji, zamkniecie zaktadu w Plocku, likwidacja magazynu centralnego
w Plocku, przeniesienie biura sprzedazy z Warszawy do Zagbek, inwestycja w koncentracje produkcji
makaronu ttoczonego w Rzeszowie, inwestycje w zmiane Zrédfa energii w zaktadzie produkcyjnym
w Czestochowie, rozszerzenie mozliwosci produkcyjnych zakladow o produkty prozdrowotne
i funkcjonalne, obnizenie kosztéw finansowania biezgcego i dtugoterminowego, przyczynity sie do ciggtej
poprawy wyniku finansowego .

m) ZAGROZENIAI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY W POZOSTALYCH MIESIACACH 2015 ROKU

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy jej potencjat produkcyjny
oraz pozycja rynkowa stwarzajg szanse dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikdéw,
szczegdlnie o charakterze zewnetrznym, ktore bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki

finansowe osiggane w nastepnych kwartatach.

RYZYKO UZALEZNIENIA OD ODBIORCOW

Znaczng czes¢ przychoddw Grupa realizuje poprzez wspotprace ze zorganizowanymi i scentralizowanymi
decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy z odbiorcami moze wptyngc
na wysoko$¢ przychodow. Niektore umowy handlowe nie zawierajg $ciSle okreSlonej wielkosci
estymowanych zakupdw, jakich odbiorca dokona w czasie obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko,
ze odbiorcy ztozg zamodwienia odbiegajace ilosciowo od przyjetych przez Grupe plandéw miesiecznych,
co moze spowodowac brak mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy
produkcyjnych, co bedzie miato swoje przetozenie na realizowane wyniki. W ocenie Grupy ryzyko to nie
jest jednak znaczace, poniewaz ilos¢ dostarczanych dotychczas wyrobdw nie podlegata znaczacym
wahaniom w skali roku, ksztattujgc sie w mozliwych do przewidzenia granicach. Dodatkowo Grupa
prowadzi systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcéw i zwiekszania liczby tzw. $rednich

klientow.

RYZYKO ZMIAN TENDENCJI RYNKOWYCH

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykéw konsumentdw, np. ze wzgledu na rosnace ceny lub
publikowane powszechnie informacje nt. waloréw zdrowotnych danej kategorii produktéw.
Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezaco. Spotki Grupy szybko i elastycznie dopasowujg
do nich swojg oferte, zaréwno pod katem samych produktdw, jak i technologii ich wytworzenia. Aktualna
oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami rynkowymi, np. odpowiadajgc
na trend produktéw prozdrowotnych i ,Fit” Grupa wprowadzita do oferty makarony z dodatkiem kwasdéw
Omega 3 oraz makarony orkiszowe.
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RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN SUROWCOW

Polityka Grupy w zakresie zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami zakupowymi,
w okresach rocznych i potrocznych, pozwolita utrzymaé Srednig cene zakupu maki i masy jajowej
na stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczagcym obnizeniem rentownosci
produkowanego makaronu.

W nawigzaniu do aktualnej sytuacji na rynku zbdz, Grupa na biezgco monitoruje prognozy dotyczace

zaréwno rynku krajowego jak i notowan cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach swiatowych.

Aktualne prognozy:
EURONEXT-MATIF (PARYZ2)

PSZENICA KONSUMP. (EUR?) 13VIL15 148115 17815 18MIL15  19VIL15 - 20015 215115 24 VIS 24 Viii24 ik
wrzesien 2015 177,50 176,00 175,75 17375 170,50 169,00 166,75 163,50 -1,9%
grudzief 2015 183,50 181,25 179,75 178,75 178,00 178,75 17600 173,75 -1,3%
marzec 2016 186,75 164,75 183,00 162,25 181,50 182,25 17975 177,50 -1,3%

*aktualne prognozy dotyczace poziomu cenowego 1t pszenicy konsumpcyjnej w EUR (wrzesien 2015 — marzec 2016)

Aktualnie sytuacja pod katem ilosci dostepnego surowca wydaje sie by¢ bezpieczna. Skupowane ilosci
zboza prowadzone przez producentdw maki ksztattujg sie na poziomie nieznacznie wyzszym,
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Ze wzgledu na lokalizacje zaktadow produkcyjnych, Grupa dokonuje
zakupu surowcow produkcyjnych gtdwnie na potudniu Polski.
Sytuacja na rynku zbozowym w Polsce, na dzien publikacji sprawozdania, przedstawia sie nastepujaco:
a) Polska potnocna — zbiory zte, przesuszone, do tej chwili nie zebrano jeszcze ok. 20%
pszenicy
b) Polska centralna — w niektorych regionach (zachodnie Mazowsze, wojewddztwo tddzkie oraz
Wielkopolska) zbiory bedg stabe z uwagi na panujaca susze
c) Polska potudniowa — tutaj zbiory beda najkorzystniejsze. Deszcze padaty w odpowiednim
czasie, bylo wtasciwe nastonecznienie. Zbiory sg na poziomie 8-10 ton z hektara. Pszenica

jest dobrej jakosci o wtasciwym poziomie glutenowym i liczbie opadania.

Biorgc pod uwage powyzsze czynniki, Grupa rozpoczeta juz na poczatku III kwartatu proces negocjaciji
kontraktow na sezon 2015/2016. Analizujgc otrzymane oferty oraz juz wynegocjowane warunki, mozna
stwierdzi¢, ze Sredni poziom cenowy maki kupowanej przez Grupe w okresie: pazdziernik 2015 — wrzesien
2016 bedzie prawdopodobniej zblizony do poziomu cen maki z okresu pazdziernik 2014 — wrzesien 2015.

W chwili obecnej Grupa finalizuje ostatnie rozmowy dotyczace zawarcia kontraktéw na dostawy maki

w sezonie 2015/2016, ktdre pozwolg zabezpieczy¢é min. 80% zapotrzebowania.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobdéw gotowych. Ceny sprzedazy
produktéw Grupy sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokos¢ kurséw walutowych tak,

aby zapewnic satysfakcjonujgcg rentownos¢ sprzedazy.
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Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownosci dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kurséw walutowych $rodki uzyskiwane
przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane na zakup surowcow poza granicami Polski.

Dazymy rowniez do minimalizacji ryzyka walutowego poprzez zabezpieczanie kursow.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentoéw silnie konkurencyjnych.
Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdéw, przejawiajgce sie gtdwnie w pogarszaniu warunkéw
handlowych wptyng na rentownosc¢ i przychody Grupy, a zatem moze wptyng¢ na realizacje zaktadanych
celow. Wszystkie dziatania otoczenia konkurencyjnego sg na biezgco monitorowane i precyzyjnie
analizowane przez dziat marketingu Grupy, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych

zagrozen.

RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO I PODATKOWEGO

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym czynnikiem
dla dziatalnosci spotek Grupy mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa jak rowniez rozne jego
interpretacje. Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisow prawa poprzez organy skarbowe
i orzecznictwo sgdowe w aspekcie opodatkowania jest niejednokrotnie niespdjna. W przypadku spotek
dziatajacych na rynku polskim istnieje wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w krajach o stabilnych
i ugruntowanych systemach prawnych i podatkowych. Wszystkie regulacje prawne sg na biezgco $ledzone
przez zespoly ds. jakosci, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane w produktach i na ich opakowaniach
bez zbednej zwioki. Nad zabezpieczeniem intereséw Spotki w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty
prawne, ktore w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje

ewentualnych skutkéw tych zmian.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRESIA DEFLACYINA

Istnieje ryzyko dalszych naciskéw odbiorcow (sieci i dystrybutorow) na obnizke cen produktdw Grupy,
co jest zwigzane z ogdlng sytuacjg deflacyjng na rynku.

Przekonanie konsumentdw, ze produkty powinny by¢ w sklepie coraz tansze, wymusza na dystrybutorach
i sieciach oczekiwania dalszych obnizek cen przez producentéow. Juz w pierwszym podtroczu wzrost
sprzedazy wolumenowo byt wyzszy niz wartoSciowo. Moze mie¢ to negatywny wplyw na realizowane

marze.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomdéw rynkowych stop
procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychodow,

jak i kosztow Grupy jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych.
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W znacznym stopniu Grupa finansuje swojq dziatalno$¢ kredytami, co zwieksza jej poziom wrazliwosci na
ryzyko wywotane zmianami stop procentowych zaréwno dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych
zobowigzan finansowych.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa korzystata z zewnetrznych zrédet finansowania w formie kredytéw

bankowych — rewolwingowych, w rachunku biezgcym i inwestycyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow
w wysokosci 23 577 tys. zt

Z tego kredyty
Waluta Oprocentowanie Saldo kredytow
krotkoterminowe | diugoterminowe
PLN | WIBOR + marza banku | 23577 8 882 14 695

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw, dla ktdrych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia
umowy.

Z uwagi na to, ze Grupa nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope,
ktore rownowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy procentowej.

Okres Okres Kwota < < Zobowiazanie
Typ transakcji | zawarcia | obowigzywania | nominalna SP:: ‘I:(ia otsrzpo:l:(:'e finansowe
transakcji transakcji (tys. zh) P ymuj (tys. zh)
Swap .
procentowy X 2013 X 2016 7 500 sstt:;z Z”\]\ﬁggis;;’,lpa 102
(IRS)

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, oznaczajgce ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan. Grupa
stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej;
w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych
z tytutu niedotrzymania warunkdédw umowy. Grupa korzysta z informacji finansowych dostepnych
publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach, dokonujac oceny kondycji finansowej swoich
gtéwnych klientow. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale
monitorowane; kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezace
w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych kontrahentow
ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych ubezpieczycieli
dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw. Oceniajac poziom ryzyka kredytowego Grupa traktuje podmioty powigzane ze sobg jako
jednego klienta.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE — GRUPA MAKARONY POLSKIE

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z §90 ust.1 pkt. 1 Rozporzadzenia

Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku:

-~ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug S$redniego kursu

ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 roku 1 EUR=
4,1944 zt; 31 grudnia 2014 roku 1 EUR = 4,2623 zt

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych

przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I potrocza 2015 roku = 4,1341 zt

oraz na koniec kazdego miesigca I potrocza 2014 roku = 4,1784 zt.

30 czerwca | 30 czerwca L) | e i)
Wybrane dane finansowe 2015 roku | 2014 roku 201(3::;(: 201(“'"":;(:

(wtys. zt) | (wtys. zt) EUROi EUROi
:;Zgrri]:%»\lzv netto ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i 63 678 58 158 15 403 13919
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3940 3724 953 891
Zysk (strata) brutto 3153 2770 763 663
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2376 1813 575 434
EBIT 3940 3724 953 891
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 6 133 5761 1484 1379
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1704 4 080 412 976
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 588 - 308 142 -74
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2673 -4 006 - 647 - 959
Przeptywy pieniezne netto, razem - 381 - 234 -92 - 56
Aktywa razem *** 126 715 126 579 30 211 29 697
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 58 394 59 119 13 922 13 870
Zobowigzania dtugoterminowe *** 26 361 23 376 6 285 5484
Zobowigzania krotkoterminowe *** 32033 35743 7 637 8 386
Kapitat wiasny *** 68 321 67 460 16 289 15 827
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 616 6 511
Liczba akgcji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) w okresie danego 9250 071 9 250 071 9250 071 9250 071
roku obrotowego
Zyska/strata na jedng akcje zwykta (w zI/EUR) * 0,26 0,20 0,06 0,05
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zH/EUR) ** 7,39 7,29 1,76 1,71

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykla = wynik netto/$rednia wazona liczba akcji w okresie
** \Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta = kapitaty wtasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy 63 678 58 158
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 60 915 56 112
fg%crrg\)hcljy netto ze sprzedazy materiatow i 2763 2 046
Koszt wiasny 50 595 44 951
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 47 945 43 207
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 650 1744
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 083 13 207
Koszty sprzedazy 7787 7 689
Koszty ogdlnego zarzadu 2276 2152
Pozostate przychody 1082 462
Pozostate koszty 162 104
Zysk (strata) z dziatlalnosci kontynuowanej 3 940 3724
Przychody finansowe 152 200
Koszty finansowe 939 1154
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 3153 2770
Zysk (strata) brutto 3153 2770
Podatek dochodowy- cze$¢ biezgca 0 0
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona 777 957
Zysk (strata) netto 2376 1813
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2376 1813
Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedna
akcje w ziotych 0.26 0.20
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna
akcje w ztotych 0.26 0.20
Inne catkowite dochody/straty netto
Catkowite dochody netto ogétem 2376 1813
Catkowite dochody netto przypadajace na:

2376 1813

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

3.1. SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO - ZASTOSOWANIE RACHUNKOWOSCI

ZABEZPIECZEN

- 01.01.2015- 01.01.2014-
Grupa Makarony Polskie 30.06.2015 30.06.2014
Catkowite dochody netto 2376 1813
Zysk/strata z tyt. zastosowania
L . , 58 -55
rachunkowosci zabezpieczen
Catkowite dochody netto ogdtem 2434 1758
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

AKTYWA 30 czerwca 2015 roku | 31 grudnia 2014 roku | 30 czerwca 2014 roku
AKTYWA TRWALE 87 702 88 313 86 958
Rzeczowe aktywa trwate 70 187 70 634 69 117
Nieruchomosci inwestycyjne 1244 1244 1273
Warto$¢ firmy 5946 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 9954 10 091 10 210
Diugoterminowe aktywa finansowe

Ql;m/c\)/g Ozwtéf;c;é’fu odroczonego podatku 267 288 236
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 104 110 176
AKTYWA OBROTOWE 39 013 38 266 30 449
Zapasy 12 621 11 570 13 312
Naleznosci krotkoterminowe 25 065 24 958 15770
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od

0s0b prawnych

Udzielone pozyczki 150
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1152 1534 1050
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 175 204 167
AKTYWA DO ZBYCIA

SUMA AKTYWOW 126 715 126 579 117 407
PASYWA 30 czerwca 2015 roku | 31 grudnia 2014 roku | 30 czerwca 2014 roku
KAPITAL WEASNY 68 321 67 460 65 160
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 37 628 35034 35 064
ﬁglsggﬁ:ﬁy zatrzymane (zysk/strata z lat 567 533 533
Wynik netto 2 376 4143 1813
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 26 361 23 376 24 347
(I}g(z:ﬁgv;g v\Z/ etg;u’ru odroczonego podatku 2239 1482 753
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 14 695 13233 14 94!
ch—ziizr(\)/z:rrr:finé(\)/:/hilaec)lczenia emerytalne i podobne 200 235 210
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 1394 337 58
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 32033 35743 27 900
I!(lr)("?)tzl<;)ctzel(riminowe kredyty bankowe 8 882 11 994 9738
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 487 267 157
Zobowigzania finansowe z tyt. dywidendy 1573

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 20 410 22 844 17 279
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

od 0sdb prawnych i

E{kergetrkv(\)/:e:; if]\;v\lle:g)czenla emerytalne i podobne 76 80 63
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 49 150
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 58 394 59 119 52 247
SUMA PASYWOW 126 715 126 579 117 407
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. 01.01.2015- 01.01.2014-

(el S LD i 30.06.2015 30.06.2014
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 3153 2770
Korekty o pozycje: -1449 1310
Amortyzacja 2193 2 037
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 731 922
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 570 -122
Zmiana stanu rezerw 10 95
Zmiana stanu zapaséw -1051 3574
Zmiana stanu naleznosci - 107 800
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych - 2656 -5997
Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy od oséb prawnych
Inne korekty
Przeplyv_vy §rodkow pienieznych netto z dzialalnosci 1704 4080
operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wp+ywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci 1106 124
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek 1
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

X - - 518 -283
niematerialnych
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek
Udzielone pozyczki - 150
_Przeplywy_ src:udkow pienieznych netto z dzialalnosci 588 -308
inwestycyjnej
Przeplywy srodkoéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 3000
Sptata kredytdw i pozyczek - 4651 - 2969
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - 291 - 114
Zapfacone odsetki -731 - 923
Inne wplywy finansowe
Ffrzeplywy_srodkow pienieznych netto z dziatalnosci -2673 - 4006
finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkow -381 -234
pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkoéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek 1534 1285
okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentow srodkow -1 -1
pienieznych oraz kredytow w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkoéw pienieznych 1152 1 050

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Kapitat Pozostate Wynik roku Zysl;/ Is;ttrata Razem
podstawowy kapitatly biezacego ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 35034 4 676 67 460
Podziat zysku/pokrycie straty 2 536 -2 536
Podziat zysku — wyptata dywidenda -1573 -1573
Zysk/strata z tyt. zastosowania 58 58
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto po I pétroczu 2015 roku 2376 2 376
Stan na 30 czerwca 2015 roku 27 750 37 628 2376 567 68 321
Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Kapitat Pozostate | Wynik roku Zysl;/ Isattrata Razem
podstawowy kapitatly biezacego ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 32539 3112 63 401
Podziat zysku/pokrycie straty 2579 -2579
Zysk/strata z tyt. zastosowania
P " P -84 -84
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto w 2014 roku 4143 4143
Stan na 31 grudnia 2014 roku 27 750 35034 4143 533 67 460
Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
Kapitat Pozostate Wynik roku Zysl;/ Izttrata Razem
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 32539 3112 63 401
Podziat zysku/pokrycie straty 2579 -2579
Zysk/strata z tyt. zastosowania
. I . -55 -55
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto po I potroczu 2014 roku 1813 1813
Stan na 30 czerwca 2014 roku 27 750 35 064 1813 533 65 160
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7. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

7.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USLUG, TOWAROW I MATERIALOW WG SEGMENTOW

DZIALALNOSCI

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty

i ustugi.

01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.06.2015 30.06.2014

Przychody ze sprzedazy produktow 59 564 54 950
Przychody ze sprzedazy ustug w tym 1351 1162
- ustugi napetniania, zamykania, sktadowania 266 155
- ustugi produkcyjne
- Z tytutu najmu, sktadowania 1081 980
- pozostate 4 27
Przychody ze sprzedazy materiatow 1342 350
Przychody ze sprzedazy towardéw 1421 1696
Razem 63 678 58 158
7.1.1. Segmenty operacyjne
Grupa Makarony Polskie wyr6znia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.06.2015 30.06.2014
Makarony 49 180 46 526
Przetwory migsno-warzywne 6 965 5548
Przetwory warzywne 1579 1891
Przetwory owocowe 3 260 2 696
Pozostate 2694 1497
Razem 63 678 58 158
Podstawowe informacje dotyczace segmentdw operacyjnych:
I potrocze 2015 roku Makarony Pr::i?:tswnzl-‘y \F:vI::ztyvz\?rlnz ':)r::)tcvc‘)'\?vz Pozostate Sggg}:l:nty
warzywne

Przychody
fgx:éjtaén’;i reecz Kientow 49 180 6 965 1579 3260 2 694 63678
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody Grupy og6tem 49 180 6 965 1579 3 260 2694 63 678
Koszty
Koszty segmentéw 38 009 6 435 1476 3059 1616 50 595
Zyski lub straty segmentow
(wynik brutto ze 11171 530 103 201 1078 13 083
sprzedazy)
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Przetwory
2 p Przetwory Przetwory Segmenty
I pétrocze 2014 roku Makarony miesno- Pozostate P
warzywne warzywne owocowe ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 46 526 5 548 1891 2 696 1497 58 158
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody Grupy ogoétem 46 526 5548 1891 2 696 1497 58 158
Koszty
Koszty segmentdw 35921 4 607 1 644 2314 465 44 951
Zyski lub straty segmentow
(wynik brutto ze sprzedazy) 10 605 9241 247 382 1032 13 207

W I pdtroczu 2015 roku warto$¢ sprzedazy w kategorii makarondw byta wyzsza o ok. 2,7 min zt tj. ok. 6%
w stosunku do I pétrocza 2014 roku. Wzrost byt wynikiem rozszerzenia oferty produktowej u obecnych
kontrahentdw o nowe rodzaje i formy makaronu (makarony orkiszowe i razowe, duze $widry oraz rurki)
oraz pozyskania nowych kontrahentéw np. Raya Distribution.

Grupa zanotowata wzrost ilosciowej sprzedazy w kategorii makaronéw o ponad 5% r/r, do ponad
17,2 tys. ton w I p6troczu 2015 roku.

Sprzedaz przetworéw miesno—warzywnych wzrosta w analizowanym okresie o ok. 1,4 min zt do kwoty
blisko 7,0 min zt. Wzrost w wysokosci ok. 25,5% (I potrocze 2015 roku vs. I potrocze 2014 roku) byt
wynikiem dobrze przeprowadzonej kampanii promocyjnej na dania gotowe w marce Stoczek i Meska
Rzecz oraz pozyskania kilku kontraktéw na produkcje produktéw pod markami sieciowymi. W kolejnych
okresach planowany jest dalszy wzrost w tej kategorii m.in. poprzez wprowadzenie nowosci rynkowych
np. danie gotowe kebab Dodatkowo sprzedaz nowych produktéw bedzie potgczona promocjg crossowg

z produktami innych producentéw spozywczych.

W I pdtroczu 2015 roku Grupa zanotowata spadek sprzedazy w kategorii przetworéow warzywnych
(-0,3 min zt vs. I pdtrocze 2014 rok). W kolejnych okresach Grupa planuje wzrost w tej kategorii,

za sprawg produktdw wolumenowych z nowych zbioréw np. ogorka konserwowego.

Sprzedaz przetworéw owocowych wzrosta w I pdtroczu 2015 roku o blisko 0,6 min zt tj. 21% w stosunku

do I pbtrocza 2014 roku.

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegdinych segmentach oraz dla celdéw przydziatu
zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegdine segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentow.
Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw, ktére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego
wyniki finansowe. Spotki z Grupy dziatajg gtownie na terenie Polski, ktdrej regiony z uwagi na bliskos¢

lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne, nalezy uznac¢ za obszar jednorodny.
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7.1.2. Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i materialdow - struktura

geograficzna

2a okres *30.06.2015 *50.06.2014
Kraj 61 683 56 193
Eksport, w tym: 1995 1965
- kraje Unii Europejskiej 1413 1301
- pozostate kraje 582 664
Razem 63 678 58 158

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy i eksport.

Rynek krajowy obejmuje nastepujace kanaty sprzedazy:

- private label - kanat oferujacy produkty pod markami wtasnymi sieci krajowych i zagranicznych,
- handel tradycyjny i nowoczesny - kanaty zajmujace sie sprzedazg marek wtasnych Grupy,

- B2B i Instytucje

Eksport obejmuje sprzedaz eksportowg realizowang na zasadzie sprzedazy bezposrednie;j.

W I pétroczu 2015 roku wartos¢ sprzedazy wyniosta 63,7 min zt w tym 61,8 min zt na rynku krajowym
i1,9min zt w eksporcie. W analogicznym okresie 2014 roku wielkosci te wyniosty odpowiednio
56,7 min zti 1,5 min zi.

Ponizej dokonano analizy poszczegdlnych kanatéw sprzedazy:
RYNEK KRAJOWY:
— NAJWIEKSZY UDZIAL W PRZYCHODACH GRUPY MIAL KANAL PRIVATE LABEL (59,5%):

I P 2015 roku: 37,9 min zt (wzrost r/r 0 7,1%)
I P 2014 roku: 35,4 min zt

Powyzsze wynika z konsekwentnego budowania przez Grupe pozycji czotowego, krajowego
dostawcy makarondw oraz przetworéw miesno-warzywnych, warzywnych i owocowych.
W kanale private label porownywalny wzrost przychodéw osiggnieto na sprzedazy produktéw

makaronowych i dain gotowych.

Gtownymi odbiorcami w tym kanale s3 takie sieci jak: Jeronimo Dystrybucja Polska, Lidl, Auchan,

Zabka, Tesco, Intermarche, Stokrotka.

— KOLEINYM ZNACZACYM DLA GRUPY PRZYCHODEM, NA POZIOMIE 21,0% CALOSCI SPRZEDAZY

NA RYNKU KRAJOWYM, JEST SPRZEDAZ MAREK WEASNYCH GRUPY (MAKARONY POLSKIE, SORENTI,
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STOCZEK, TENCZYNEK I MESKA RZECZ), REALIZOWANA W KANALACH HANDLU TRADYCYINEGO
I HANDLU NOWOCZESNEGO:

I P 2015 roku: 13,4 min zt (spadek r/r 0 2,2%)

I P 2014 roku: 13,7 min zt

Polityka Grupy w zakresie dbatosci o wiasciwy poziom rentownosci marek wtasnych producenta
miata wplyw na niewielki spadek sprzedazy (ok. 2,2%). Stopniowo, ale konsekwentnie Grupa
rezygnowata w I pdtroczu 2015 roku, ze sprzedazy nierentownych indekséw oraz porzadkowata
portfolio produktéw oferowanych na rynku. Dotyczyto to zaréwno produktdw wytwarzanych przez
Stoczek Natura Sp. z 0.0., jak i Makarony Polskie SA. Dziatanie to przetozyto sie bezposrednio na

uzyskiwang marze netto na sprzedazy.

W 2015 roku Grupa prowadzita systematyczne dziatania w kierunku wzmocnienia pozycji
rynkowej swoich marek i zwiekszenia zakresu ich dostepnosci na rynku (dystrybucji
numerycznej). Pozyskiwano nowych, dotychczas nieobstugiwanych klientow: sieci zagraniczne,
krajowe i lokalne. Ponadto we wspodtpracy z obecnymi klientami, prowadzone sg zawansowane
prace nad wdrozeniem nowych, oczekiwanych przez rynek produktow w réznych kategoriach.
Zgodnie z zatozeniami produkty te docelowo poszerzg podstawowg oferte produktowg Grupy

zwiekszajac jej atrakcyjnos¢ dla rynku i nabywcow koncowych.

W zwigzku z ambitnymi celami jakie Grupa stawia przed sobg w zakresie rozwoju sprzedazy
produktow brandowych, na poczatku 2015 roku przeprowadzono wewnetrzng reorganizacje
struktur sprzedazy oraz wzmocniono je dodatkowo zatrudniajgc nowa, profesjonalng kadre.
W trakcie 2015 roku handlowcy Grupy przechodza takze cykl szkolen majacy podnies¢ ich

kompetencje w zakresie technik efektywnej sprzedazy.

B2B 1 INSTYTUCIE STANOWILY W I POLROCZU 2015 ROKU OK. 16,5% W CALOSCI PRZYCHODOW

GRUPY:
I P 2015 roku: 10,5 min zt (wzrost r/r o 38,2%)
I P 2014 roku: 7,6 min zt

Sprzedaz w kanale dystrybucji B2B i Instytucje w I pdtroczu 2015 roku wyniosta ok. 10,5 min zt
i byta wyzsza o ok 2,9 min zt (tj. 38,32%) w stosunku do I pétrocza 2014 roku. Na ten wzrost
skfadaly sie:
- rozwdj kanatu B2B w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0., a co za tym idzie wzrost sprzedazy
ook. 1,0 min zt r/r,

- zwiekszona sprzedaz w kanale B2B spétki Makarony Polskie SA o ok. 1,9 min zt.
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W ramach kanatu B2B Grupa rozwija sprzedaz makaronéw i potproduktéw, takich jak: nadzienia
stodkie i farsze stone dla przemystu piekarniczego i cukierniczego. Ta stosunkowo nowa forma
dziatalnosci Grupy, od samego poczatku spotkata sie z pozytywnym przyjeciem przez rynek,
co odzwierciedlifo sie w pozyskaniu nowych i rozwoju obecnych odbiorcéw. Na zasadach
doskonalenia oferty handlowej, stale prowadzone sg dziatania majgce na celu rozwoj,
indywidualizowanie tej oferty i zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy. Dodatkowo na bazie zaktadu
produkcyjnego w Stoczku, Grupa rozwija nowg forme dziatalnosci ustugowej polegajaca
na napetnianiu stoikdw i puszek dla klientéw jako podwykonawca.

W II potowie 2015 roku planowane jest wzmocnienie sktadu osobowego tego kanatu sprzedazy

oraz dywersyfikacja oferty produktowej w odpowiedzi na zapytania klientéw.

RYNEK ZAGRANICZNY:

Eksport (jako sprzedaz bezposrednia) stanowit ok. 3,0% w calosci przychodow

Grupy:
I P 2015 roku: 1,9 min zt (zmiana r/r +28.2%)
I P 2014 roku: 1,5 min zt

Sprzedaz eksportowa Grupy w catosci realizowana jest wlasnym zespotem handlowym.
W I pdtroczu 2015 roku zrealizowana sprzedaz wyniosta ok. 1,9 min zt. Byt to wynik wyzszy

od osiggnietego w porownywalnym okresie 2014 roku o ok. 28,2%.

Obecnie Grupa realizuje dtugoterminowg strategie pozyskiwania nowych rynkéw zbytu,
a nawigzane bezposrednie relacje z finalnymi odbiorcami pozytywnie przektadajg sie na poziom
realizowanej marzy. W I pdtroczu 2015 roku Grupa dziatata m.in. na nastepujacych rynkach:

Austria, Egipt, Francja, Irlandia, Niemcy, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Ukraina, Wielka Brytania.

W analizowanym okresie spdtka Makarony Polskie SA kontynuowata realizacje projektu
na wsparcie dziatan eksportowych dotowanego ze $rodkéw Unii Europejskiej w kwocie ponad
0,4 min zt. Dzieki tym S$rodkom przedstawiciele Grupy brali udziat w najwiekszych imprezach
targowych $wiata, m.in. GULFOOD w Dubaju oraz SIAL China w Szanghaju.

Wykorzystujgc mozliwosci  pozyskania dofinansowania z innych Zrédet, Grupa byta
reprezentowana réwniez m.in. na takich targach jak: Food Africa w Kairze, SIAL Kanada
w Toronto oraz kilku mniejszych imprezach targowych, np. w Algierii i Danii.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych budowana jest w oparciu o:

- eksport produktéw markowych producenta, ktére budujg globalny charakter firmy,

— produkty w markach wiasnych danego odbiorcy, czesto w oparciu o jego recepture.

Spétki Grupy w rozwoju dziatalnosci starajg sie wykorzystywaé sprzyjajgce trendy rynkowe,

polegajgce na dobrej opinii o polskiej zywnosci i polskich producentach posiadajacych
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nowoczesne technologie wytwarzania oraz przestrzegajgcych najwyzszych $wiatowych

standardéw jakosci. Nie bez znaczenia jest takze rysujacy sie coraz wyrazniej trend

na tzw. ,zywnosc¢ etniczng”.

ISTOTNY ODBIORCA:

W I pétroczu 2015 Spdtka prowadzita proces dywersyfikacji odbiorcéw. Tylko jeden odbiorca przekroczyt

prég 10% udzialu w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy (lgcznie produktow brandowych

i private label). Byla to spétka Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z 0.0. z udziatem ponad 32,7%

(ok. 20,9 min zt sprzedazy). Wspotpraca z siecig Biedronka odbywa sie na zasadach partnerskich i jest

korzystna dla Grupy Makarony Polskie. Spdétki Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z o.0.

nie posiadaja zadnych formalnych powigzan z wyzej wymienionym podmiotem, poza kontaktami

handlowymi.

7.2. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYINE

7.2.1. Pozostate przychody

Za okres 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014

Dotacje panstwowe 480 257

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 521 91

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasow 50

Odwrc')’cenie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych 49 31

aktywdw trwatych

Rozwigzanie innych rezerw

Odszkodowania i reklamacje 22 20

Zwrot skfadek ubezpieczeniowych 2 1

Pozostate 8 12

Razem 1082 462

Do pozostatych przychoddw klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni

z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sa otrzymane dotacje, zyski z tytutu

sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw

sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od o0sdb

prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotek, ktéry objety byt

ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw zaliczane s3 takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

oraz zapasow oraz odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtku.
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7.2.2, Pozostate koszty

Za okres 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014

Utworzenie rezerw

QOdpisy aktualizujgce naleznosci

QOdpisy aktualizujace Srodki trwate w budowie

Darowizny 2 10

Kary i grzywny 20 21

Niedobory w $rodkach obrotowych

Poniesione szkody 3

Optaty sadowe i komornicze 38 18

Koszty refakturowane 2

Likwidacja zapasow uszkodzonych i przeterminowanych 94 26

Odpis aktualizujacy zapasy wyrobow gotowych

Wykup $rodkéw trwatych z leasingu 14

Wyptacone odszkodowania 5

Pozostate 6 7

Razem 162 104

Do pozostatych kosztdw zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majgtku
trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek,
w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajagce z zawartych umoéw handlowych.,
gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztdw zaliczane sg takze koszty odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow,
niezawinione niedobory w $rodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapaséw uszkodzonych

i przeterminowanych.

7.3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

7.3.1. Przychody finansowe

Za okres 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 121 200

- odsetki od pozyczek 1

- odsetki od naleznosci 121 199

Zyski z tytutu réznic kursowych 31

Zysk ze zbycia inwestycji - udziaty

Pozostate

Razem 152 200

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, uzyskane
i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci lokacyjnej
i inwestycyjnej w roznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.
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7.3.2. Koszty finansowe

Za okres 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 733 947
- kredytéw bankowych 540 728
- koszty factoringu i leasingu 191 195
- pozostate 2 24
Pozostate koszty finansowe, w tym: 206 207
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 22
- gwarancja 11 7
- koszty dyskonta 195 178
- inne koszty finansowe
Razem 939 1154

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytulu wykorzystywania zewnetrznych zrédet

finansowania, tj: kredyty , pozyczki zobowigzania handlowe , umowy leasingu finansowego jakich Grupa

jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic

kursowych.

7.4. DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI , KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCIE

01.01.2015 - 01.01.2014 -
I 30.06.2015 30.06.2014
Zysk/strata netto na jedng akcje 0.26 0.20
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w z{(wg danych na 30.06.2015,
oraz danych na 31.12.2014) 7.39 7.29
01.01.2015 - 01.01.2014 -
ICLTE 30.06.2015 30.06.2014
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej 2376 1813
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajgcy(a) na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 2376 1813
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje nie dotyczy nie dotyczy
01.01.2015 - 01.01.2014 -
LG 30.06.2015 30.06.2014
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje 9 250 071 9250 071
Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje nie dotyczy nie dotyczy

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajagcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez Srednig wazong

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

liczbe
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyklych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W Spdtce dominujacej w I pdtroczu 2015 roku nie byto czynnikdw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatow wiasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.

7.5. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosit 27 750 213 zt i dzielit sie

w nastepujacy sposob:

Rodzai Wartos¢ Wartos¢ serii Prawo do
Rodzaj T wil:cle io Liczba akcji | nominalna (emisji) wg Sposéb pokrycia Data dywidend
akgji przywrej w szt. 1 akcji wartosci nominalnej kapitatu rejestracji Y \
wania o w tys. zt (od daty)
seria A na akge 3013 250 3 9 040 wkiady pieniezne | 05.07.2004 | 01.01.2004
okaziciela zwykte
seria B na akcje 1169 750 3 3509 wktady niepieniezne| 29.10.2004 = 01.01.2004
okaziciela zwykle
. na akcje Lo
seria C okaziciela Zwykle 3 000 000 3 9 000 wktady pieniezne | 18.04.2007. | 01.01.2007
. na akcje L
seria D okaziciela 2wykle 1735821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 | 01.01.2007
Seria E na akcje 331 250 3 994 wkiady pieniezne | 11.02.2008 | 01.01.2008
okaziciela zwykile
Razem 9 250 071 27 750

7.6. INFORMACIE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.6.1. Zmiany z tytutlu rezerw

Zmiany stanu rezerw I potrocze 2015 015_ :)afzr;)i 5 Utworzenie v;':::v';zi;iz?;e Stano:?elézniec
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 315 20 59 276

a) dtugoterminowa 235 35 200

b) krétkoterminowa 80 20 24 76
Pozostate rezerwy, w tym: 0 49 49

- pozostate 49 49
Razem 315 69 59 325
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Stan na

Wykorzystanie

Stan na koniec

Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2014 01.01.2014 Utworzenie i rozwiazanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 328 5 60 273
a) dtugoterminowa 251 41 210
b) krétkoterminowa 77 5 19 63
Pozostate rezerwy, w tym: 0 150 150
- pozostate 150 150
Razem 328 155 60 423

Spotki Grupy wyptacajg pracownikom

przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw

emerytalnych

w wysokosci  okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym Grupa

na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na wartoS¢ biezgcg zobowigzania

z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla 0séb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb, ktore zostang

przyjete do pracy w przysztoSci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi,

ktory osiggnat wiek emerytalny. Dla osob bedgcych juz emerytami badz rencistami (ktdrzy otrzymali

odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

7.6.2. Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Zmiany stanu rezerw I poétrocze 2015 0: Bir.'z':)als Utworzenie V;’Z;(:v';zi;:tair;:: konsict::no:::esu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1720 162 730 1152
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2915 274 65 3124
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 1972
Zmiany stanu rezerw I potrocze 2014 015. t('.)alr.lzr:)al 4 Utworzenie V;IZ;(:‘L‘ziziar‘r;;e konsi:?:no::esu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2772 74 645 2201
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2331 468 81 2718
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 517

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

Zastosowanie tych przepisow rdznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto,

w zwigzku z wylgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych

kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nie bedg podlegaty

opodatkowaniu danym okresie .

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe

obowigzujgce w danym roku obrotowym- obecnie 19%- przepisy nie zaktadajg zrdznicowania stawek

podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Grupa

nie stanowi

podatkowej Grupy, jak rowniez nie prowadzi dziatalnoSci w specjalnej strefie

ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw

ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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7.6.3. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Zmiany stanu rezerw I péirocze 2015 015_ :)alrjzr:)al 5 Utworzenie vyr::;;ii’;;e konsict::no;?esu
QOdpisy aktualizujgce naleznosci 660 660
Odpisy aktualizujgce zapasy 4 4
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2110 49 2 061
Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2014 0: :)afz':)al 4 Utworzenie V;’Z::in;zg:‘?;e konsi::no:?esu
Qdpisy aktualizujgce naleznosci 647 647
QOdpisy aktualizujgce zapasy 55 50 5
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 2179 31 2 148

Grupa na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci Grupa dokonuje odpisu

aktualizujgcego wartosci aktywow. W I pdtroczu 2015 roku nie wystgpity przestanki do dokonania odpisu.

7.7. DYWIDENDY ZAPLACONE I ZAPROPONOWANE DO ZAPLATY

Zarzad Spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk netto za rok obrotowy
2014 w wysokosci 3 974 619,90 zt podzieli¢ w nastepujacy sposdb:
a) kwote 1 572 512,07 ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende w wysokosci
0,17 zt brutto na jednga akcje,
b) pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 2 402 107,83 ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto decyzje o
wyptacie dywidendy zgodnie z wnioskiem Zarzadu. Dzien dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2015
roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2015 roku. Do dywidendy uprawnionych byto 9 250
071 akcji Spoiki.

Dodatkowo Zarzad Spétki postanowit, ze w kolejnych latach obrotowych réwniez bedzie start sie
rekomendowa¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, choé
kazdorazowo mozliwos¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie od wysokosci osiggnietego zysku,

biezgcych celdw inwestycyjnych i sytuacji Spotki.

7.8. WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE]

taczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu Makarony Polskie S.A. w I potroczu 2015
roku wyniosta 300 tys. zt, w I potroczu 2014 roku byta to kwota 300 tys. zt.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA w I potroczu 2015 roku wyniosto
39 tys. zt, w analogicznym okresie 2014 roku byta to kwota 30 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen w spétce zaleznej.
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7.9. ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie I pdtrocza 2015 roku spotka Makarony Polskie SA nie zawierata ze spdtkg zalezng Stoczek

Natura Sp. z o.0. istotnych transakgcji.

Pomiedzy spétkami Grupy Makarony Polskie obowigzuje porozumienie o wspolnej dystrybucji produktow
spotek Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. poprzez sie¢ dystrybucji firmy Makarony Polskie
SA. Porozumienie zostato zawarte w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktdw Grupy.

Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiega od stosowanych na rynku.

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powiazanych- 2 .
przychody ogétem Zakupy od podmiotow powigzanych

RIS ped sy Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Jednostka dominujaca-
Makarony Polskie S.A.. 659 674 8 044 6572
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 659 674 8 044 6 572

Zobowiazania wobec podmiotow

Naleznosci od podmiotow powiazanych powiazanych

Podmiot powiazany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. 2628 10913 >70 130

- od/do Stoczek Sp. z 0.0. 9628 10913 570 130

7.10. INFORMACIA O PLANOWANYCH EMISJACH AKCJI

W trakcie I pétrocza 2015 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka
nie przeprowadzita emisji akcji oraz nie dokonata wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 21 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w sprawie zmian w Statucie Spéftki
Makarony Polskie. Zgodnie z podjetg Uchwatg Zarzad Makarony Polskie SA w okresie do 30 kwietnia 2015
roku byt upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o taczng kwote nie wyzszg niz
9 300 tys. zt w drodze jednej lub kilku kolejnych emisji akcji. W ramach kapitatu docelowego Zarzad
Spotki mogt dostosowad termin i wielkoS¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowych i potrzeb Spotki;
akcje mogly by¢ wydawane jedynie za wklady pieniezne. OkresSlenia ceny emisyjnej akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego mogta dokona¢ Rada Nadzorcza Spétki. W ramach kapitatu docelowego
Zarzad nie mégt wydawac akcji uprzywilejowanych ani tez przyznawad akcjonariuszom uprawnien
osobistych.

Biorac pod uwage fakt, ze pozyskanie kapitatu w drodze emisji akcji nie jest obecnie najefektywniejsza
forma dokapitalizowania Spoétki, Zarzad nie skorzystat z mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego

w ramach kapitatu docelowego i nie przewiduje takich dziatan w 2015 roku.
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7.11. ZNACZACE UMOWY I WYDARZENIA DLA DZIALALNOSCI GRUPY

UMOWA Z JERONIMO MARTINS POLSKA SA

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Makarony Polskie SA i Jeronimo Martins Polska SA do sieci
Biedronka sprzedawane sg makarony pod markami wiasnymi sieci: Vitalia, Pasatni (z maki durum),
Dobrusia i Makaron Szlachecki.

W styczniu 2015 roku Spotka zawarta z Jeronimo Martins Polska SA aneks do umowy dotyczacy
rozszerzenia dotychczasowej wspdtpracy o dostawy do sieci sklepdw Biedronka makaronéw razowych
pod markg Pastani. Szacunkowa warto$¢ obrotéw na produktach objetych ww. aneksem wyniesie ok.
3 min zt w 2015 roku. tgczna szacunkowa warto$¢ obrotow pomiedzy Makarony Polskie SA, a

Jeronimo Martins Polska SA w 2015 roku planowana jest na poziomie okoto 45 min zi.

UMOWA z RAYA DISTRIBUTION Z SIEDZIBA W EGIPCIE

W styczniu 2015 roku spdtka Makarony Polskie SA zawarta z Raya Distribution z siedzibg w Egipcie
piecioletni kontrakt na dostawy do firmy Raya makarondw produkowanych pod markami Spotki
(Sorenti i Makrony Polskie). Raya Distribution jest dywizjg spozywczg nalezgcg do Raya Holding for
Technology and Communications, spotki publicznej, notowanej na gietdzie w Kairze od maja 2005
roku.

Kontrakt jest czescig realizowanej przez Makarony Polskie SA strategii ekspansji na rynki zagraniczne.
Zgodnie z zapisami umowy firma Raya prowadzi¢ bedzie dystrybucje ww. produktéw na terenie
Egiptu, Bliskiego Wschodu i Afryki. Umowa zostata zawarta na zasadach wytacznosci. W 2015 roku
firma Raya zobowigzata sie do odbioru 3 tys. ton makarondw.

Umowa objeta zostata ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych

ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.

ZNACZACE UMOWY KREDYTOWE Z BANKIEM BZ WBK SA

W dniu 20 maja 2015 roku Spodtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA aneksy do umdw kredytu
w rachunku biezagcym i kredytu inwestycyjnego oraz umowe kredytu obrotowego o tgcznej wartosci
21,8 min zt.
Umowag kredytowg o najwyzszej wartosci jest aneksowana umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 18
pazdziernika 2013 roku o wartosci 13,8 min zt. Pierwotna warto$¢ umowy wynosita 15 min z,
Z czego na dzien zawarcia aneksu w zwigzku ze sptatg przez Spotke czesci rat kapitatowych, saldo
umowy kredytowej wynosito 11,3 min zi.
Aneks do kredytu inwestycyjnego wprowadza nastepujace zmiany:

— przediuza termin sptaty zobowigzania do dnia 30 kwietnia 2020 roku, dotychczasowy termin

sptaty ww. kredytu przypadat na dzien 30 wrzesnia 2018 roku,

— wprowadza nowy harmonogram sptaty kredytu,
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— zawiesza sptate rat kapitatowych i wprowadza okres karencji w sptacie rat kapitatowych

do grudnia 2015 roku

— udostepnia limit w kwocie 2,5 min zt na sfinansowania inwestycji w Zaktadzie Produkcyjnym

w Rzeszowie (dotychczasowy limit przyznany Spétce na ten cel wynosit ok. 1,3 min zt),

— obniza marze i opfaty Banku do aktualnej oceny ekonomicznej przedsiebiorstwa oraz

warunkéw rynkowych,

— usuwa z zabezpieczen kredytu kaucje Srodkdw pienieznych na zabezpieczenie ptatnosci

rocznych odsetek ,

— dostosowuje wartos¢ zabezpieczen do zwiekszonego zaangazowania kredytowego Banku.
Spfata kredytu nastgpi w 52 ratach miesiecznych poczawszy od dnia 31 grudnia 2015 roku
w nastepujgcych wysokosciach: 52 raty w kwocie 0,17 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujaca
w kwocie 5,18 min zt.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o WIBOR 3M i nie odbiega od standardéw

stosowanych w tym zakresie przez Bank.

ZNACZACE UMOWY KREDYTOWE Z BANKIEM GOSPODARSTWA KRAJOWEGO

Umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym z limitem kredytowym 6,0 min zi.
W dniu 30 czerwca 2015 roku Spotka zawarta z Bankiem aneks do umowy kredytu otwartego
w rachunku biezgcym z limitem kredytowym 6,0 min zt wprowadza nastepujgce zmiany:

— zwieksza dostepny limit kredytowy o 1 min zt (z 5,0 min zt do 6,0 min zt)

— przediuza termin sptaty zobowigzania do dnia 30 czerwca 2016 roku, dotychczasowy termin

sptaty ww. kredytu przypadat na dzien 30 czerwca 2015 roku,

— obniza marze Banku do aktualnej oceny ekonomicznej Spdtki oraz warunkow rynkowych,

— dostosowuje wartos¢ zabezpieczen do zwiekszonego zaangazowania kredytowego Banku.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o WIBOR 3M i nie odbiega od standarddw
stosowanych w tym zakresie przez Bank.

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym z limitem 5 min zt.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spdtka zawarta z Bankiem umowe kredytu obrotowego
nieodnawialnego w rachunku kredytowym z limitem 5 min zt. Kredyt przeznaczony jest na sptate
kredytu obrotowego w Banku BGK udzielonego na podstawie umowy kredytu obrotowego nr 13/1004
z dnia 14 czerwca 2013 roku wraz z pozniejszymi zmianami (aktualne saldo 4 min zt) oraz
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarcze;j.

Spfata kredytu nastgpi w 12 ratach kwartalnych ptatnych ostatniego dnia kazdego kwartatu
poczawszy od 30 wrzesnia 2015 roku w nastepujgcych wysokosciach: 11 rat w kwocie 0,25 min zt
kazda i ostatnia 12 rata wyréwnujgca w kwocie 2,25 min zt ptatna w dniu 29 czerwca 2016 roku.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o WIBOR 3M i nie odbiega od standarddw

stosowanych w tym zakresie przez Bank.

38




Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2015 roku
(w tysiacach ztotych)

PORECZENIA UDZIELONE SPOYCE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.

Poreczenie kredytow zaciggnietych w banku BZ WBK SA

W maju 2015 roku spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Zachodnim WBK SA aneks do
umowy poreczenia zabezpieczajgcej Umowe kredytu w rachunku biezagcym z dnia 18 pazdziernika
2013 roku zawartg pomiedzy Bankiem i spotkg Makarony Polskie SA.

Na mocy zawartego aneksu do umowy poreczenia zwiekszono maksymalng wartos¢ udzielonego
poreczenia z kwoty 6,0 min zt do 7,5 min zt oraz wydtuzono okres w ktérym Bank moze wystawic¢
tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia z tytutu kredytu z dnia 30 wrzesnia 2018 roku na dzien
31 maja 2019 roku.

Powyzsze zmiany wynikajg z faktu, zawarcia przez Makarony Polskie SA aneksu do w/w umowy
kredytowej ktdry m.in. zwieksza limit kredytowy z kwoty 4,0 min zt do 5,0 min zt oraz wydtuza okres
kredytowania z dnia 30 wrzesnia 2015 roku do 31 maja 2016 roku.

Poreczenie kredytdéw zaciggnietych w banku BGK

W czerwcu 2015 roku spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielita poreczen zobowigzan kredytowych
spotki Makarony Polskie SA zaciggnietych w Banku BGK na podstawie umowy kredytu otwartego
w rachunku biezagcym (wraz z aneksami) oraz umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego
w rachunku kredytowym, o ktorych to umowach Spoétka informowata w raporcie biezgcym:
nr 20/2015 z dnia 1 lipca 2015 roku.

taczna warto$¢ poreczonych kredytéw to 11,0 min zt, w tym 5,0 min zt w odniesieniu do umowy
kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym oraz 6,0 min zt w odniesieniu do
umowy kredytu otwartego w rachunku biezacym.

Poreczenia w odniesieniu do kazdego z ww. kredytdw obejmujg zobowigzania kredytobiorcy
istniejgce w chwili udzielenia poreczenia jak i moggce powstaé w przysztosci z tytutu wyzej
wymienionych kredytdw wraz z odsetkami, prowizjg i ich kosztami, na wypadek, gdyby kredytobiorca
nie wywigzat sie z tych zobowigzan.

Poreczenie umowy kredytu otwartego w rachunku biezagcym obowigzuje w terminie do 30 grudnia
2016 roku, a poreczenie umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym jest

wazne do 29 grudnia 2018 roku.
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7.12. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ MAKARONY POLSKIE SA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI

I UDZIELENIU GWARANCII

7.12.1 Zaciaggniete kredyty i pozyczki, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, oraz udzielone

spotkom poreczenia i gwarancje

SPOLKA MAKARONY POLSKIE SA NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU BYtA STRONA W NASTEPUJACYCH UMOWACH:

—  Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK SA

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 5000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 31.05.2016

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

3 124 tys. zt

Stopa procentowa

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2015
roku

Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

v hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

v zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000 tys.
zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu
rejestrowego,

v poreczenie Spdiki Stoczek Natura Sp. z o.0.

Zabezpieczenie kredytu

W maju 2015 Spotka zawarta z bankiem Bank Zachodni WBK aneks do umowy kredytu w rachunku
biezacym. Na mocy zawartego aneksu: termin sptaty zobowigzania przedtuzony zostat do dnia
31 maja 2016 roku, limit kredytowy zwiekszono o 1 min zt (z 4,0 min zt do 5,0 min zt), obniza marze
Banku dostosowujgc do aktualnej oceny ekonomicznej Spotki oraz warunkow rynkowych, wartos¢

zabezpieczen dostosowano do zwiekszonego zaangazowania kredytowego Banku.

—  Kredyt inwestycyjny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 13 849 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.04.2020

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

10 945 tys. zt

Stopa procentowa

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2015
roku

v' Spflata kredytu nastgpi w 52 ratach miesiecznych poczawszy od
dnia 31 grudnia 2015 roku w nastepujacej wysokosciach: 52
raty w kwocie 0,17 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujaca
do salda zero.

Harmonogram sptat
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v hipoteka taczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Plocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne w
zaktadzie w Rzeszowie),

v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych spétki Stoczek Natura
Sp. z 0.0. (zbidr Srodkdéw trwatych w Zaktadzie w Stoczku
tukowskim),

v przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

v poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z o.0.,

Zabezpieczenie kredytu

W maju 2015 Spoétka zawarta z bankiem Bank Zachodni WBK aneks do umowy kredytu w rachunku
biezagcym. Na mocy zawartego aneksu: termin sptaty zobowigzania przedtuzony zostat do dnia
30 kwietnia 2020 roku, udostepniono limit w kwocie 2,5 min zt na sfinansowania inwestycji
w Zaktadzie Produkcyjnym w Rzeszowie, obniza marze Banku dostosowujac do aktualnej oceny
ekonomicznej Spdtki oraz warunkdw rynkowych, wartoS¢ zabezpieczen  dostosowano
do zwiekszonego zaangazowania kredytowego Banku, wprowadzono nowy harmonogram sptaty
kredytu, usunieto z zabezpieczen kredytu kaucje srodkéw pienieznych na zabezpieczenie ptatnosci

rocznych odsetek.

—  Kredyt obrotowy w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 3000 tys. zt

Okres kredytowania 20.05.2015 — 31.05.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw

Stopa procentowa stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2015

roku 2917 tys. zt

v' Spfata kredytu nastgpi w 36 ratach miesiecznych poczawszy od

Harmonogram sptat dnia 30 czerwca 2015 roku w wysokosci 0,08 min zt

v hipoteka taczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne w
zaktadzie w Rzeszowie),

v przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

Zabezpieczenie kredytu

W dniu 20 maja 2015 roku Spotka zawarta z Bankiem BZ WBK SA umowe kredytu obrotowego o wartosci

3,0 min zt. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie dziatalnosci biezacej Klienta w tym zastgpienie

finansowania w ramach umdw faktoringu na naleznosci oraz faktoringu na finansowanie dostaw.
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Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

6 000 tys. zt

Okres kredytowania

14.06.2013 — 30.06.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2015
roku

4 824 tys. zt

Harmonogram spfat

v

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v

hipoteka tgczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z
cesjq praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,
poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.o.

W czerwcu 2015 Spodtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy kredytu

w rachunku biezgcym. Na mocy zawartego aneksu: termin sptaty zobowigzania przedtuzony zostat

do dnia 30 czerwca 2016 roku, limit kredytowy zwiekszono o 1 min zt (z 5,0 min zt do 6,0 min z),

obniza marze Banku dostosowujgc do aktualnej oceny ekonomicznej Spétki oraz warunkdéw

rynkowych, wartosS¢ zabezpieczern dostosowano do zwiekszonego zaangazowania kredytowego

Banku.

Kredyt obrotowy/kredyt obrotowy nieodnawialny w

rachunku kredytowym w Banku

Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

30.06.2015 — 29.06.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2015
roku

4 000 tys. zt

Harmonogram spfat

v

Spfata kredytu nastgpi w 12 ratach kwartalnych pfatnych
ostatniego dnia kazdego kwartatu poczawszy od 30 wrzesnia 2015
roku w nastepujacych wysokosciach: 11 rat w kwocie 0,25 min zt
kazda i ostatnia 12 rata wyrownujgca w kwocie 2,25 min zt pfatna
w dniu 29 czerwca 2016 roku.

Zabezpieczenie kredytu

NNENEN

hipoteka taczna do kwoty 16 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,
poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

oSwiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie
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egzekucji zlozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu
notarialnego (do kwoty 10 min zf).

W dniu 30 czerwca 2015 roku Spdtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu
obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym o wartosci 5,0 min zt. Kredyt przeznaczony jest na
splate kredytu obrotowego z dnia 14 czerwca 2013 roku (4 min zt) oraz finansowanie biezgcej dziatalnosci
Spoiki.

— Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna 8 000 tys. zt

Okres obowigzywania Umowa zawarta na czas nieokreslony

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

6 092 tys. zt

v" nieodwofalne petnomocnictwo do rachunku,
v" weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Stopa procentowa

Stan kredytu na dzien 30 czerwca 2015
roku

Zabezpieczenie umowy

Po dniu bilansowym Spoétka zawarta z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. aneks do umowy faktoringu. Na mocy
zawartego aneksu zwiekszono limit faktoringowy o 1,5 min zt (z 8,0 min zt do 9,5 min zt) oraz obnizono
marze i optaty na rzecz Faktora dostosowujgc je do aktualnej oceny ekonomicznej Spotki oraz warunkow

rynkowych.

- W czerwcu 2015 roku Spotka Makrony Polskie zamkneta umowy: faktoringu na naleznosci

(niepetnego) i faktoringu na finansowanie dostaw w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

SPOLKA STOCZEK NATURA SP. Z 0.0. NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU NIE BYtA STRONA UMOW KREDYTOWYCH.

7.12.2. Poreczenia i gwarancje

GWARANCIE POZYSKANE PRZEZ MAKARONY POLSKIE SA

Kwota Termin
Gwarant - waznosci Przedmiot zabezpieczenia gwarancjg Zabezpieczenie
gwarancji .
gwarancji

gwarancja bankowa zabezpieczajgca zobowigzania
STU Ergo 272 tys. 7t do Spotki wynikajace z umowy Swiadczenia ustugi
Hestia S.A ) 02.03.2018 utrzymywania produktéw zbozowych w ramach
kontraktu z ARM

v weksel wtasny
in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,

gwarancja bankowa zabezpieczajgca zobowigzania
STU Ergo 272 tys. 74 do Spotki wynikajace z umowy $wiadczenia ustugi
Hestia S.A ) 02.03.2018 utrzymywania produktéw zbozowych w ramach
kontraktu z ARM

v weksel wtasny
in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,

gwarancja zabezpieczajgca zobowigzania Spotki | v/ dwa weksle wiasne
Gothaer TU 932 tys. z4 do wynikajace z umowy $wiadczenia dostawy i ustugi in blanco wraz z

SA ) 30.11.2017 | przechowania dan gotowych w ramach kontraktu z deklaracjg wekslowa
Agencja Rezerw Materiatowych
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v Do lutego 2015 roku Spétka korzystata z gwarancji w kwocie 472 tys. zt udzielonej przez BGZ SA.
Gwarancja zabezpieczata nalezyte wykonanie umowy zawartej z Agencjg Rezerw Materiatowych

i w zwigzku z catosciowym rozliczeniem zabezpieczonego kontraktu gwarancja zostata zwolniona.

INFORMACIE O UDZIELONYCH PORECZENIACH

- MAKARONY POLSKIE SA

Na dzien 30 czerwca 2015 roku spotka Makarony Polskie SA nie udzielata poreczen.

- STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.
W okresie I pétrocza 2015 roku spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spétce dominujgcej

Makarony Polskie SA, a ich stan na dzien 30 czerwca 2015 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
. . Nazwa Wysokos¢ Data Data zabezpieczonego
Zobowiazania obce . . . . . N . :
Wierzyciela | poreczenia | zabezpieczenia waznosci zobowiazania

na 30.06.2015

Poreczenie kredytu w rachunku

biezacym w wys. 5,0 min zb* BZ WBK 7 500 tys. zt 18.10.2013 31.05.2019 3124 tys. z

Poreczenie kredytu
inwestycyjnego w wys. 13,8 min | BZ WBK 30 000 tys. zt 18.10.2013 30.09.2021 10 945 tys. zt
zt

Poreczenie kredytu obrotowego/
kredytu obrotowy nieodnawialny
w rachunku kredytowym w wys.
5,0 min zb**

Bank BGK 5000 tys. zt 30.06.2015 29.12.2018 4 000 tys. zt

Poreczenie kredytu otwartego w
rachunku biezagcym w wys. Bank BGK 6 000 tys. zt 14.06.2013 30.12.2016 2 591 tys. zt
6,0 min zi**

*W maju 2015 Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarla z bankiem BZ WBK SA aneks do umowy
poreczenia kredytu w rachunku biezgcym Spédtki Makarony Polskie. Na mocy zawartego aneksu termin
waznosci zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 31 maja 2019 roku oraz zwiekszono wartosé
poreczenia z 6,0 min zt do 7,5 min zk.

**\W czerwcu 2015 roku Spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z bankiem BGK umowe poreczenia
kredytu obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym Spoétki Makarony Polskie oraz aneks do umowy
poreczenia kredytu w rachunku biezacym Spdtki Makarony Polskie (na mocy zawartego aneksu
wprowadzono termin waznosci zobowigzania do dnia 30 grudnia 2016 roku).

Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za poreczenia udzielone spotce

dominujacej Makarony Polskie SA.

INFORMACIE O UDZIELONYCH GWARANCIACH

W trakcie I potrocza 2015 spétki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwaranciji.
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7.12.3. Informacje o udzielonych pozyczkach

- MAKARONY POLSKIE SA
Na dzien 30 czerwca 2015 roku spétka Makarony Polskie SA udzielata spotce zaleznej Stoczek Natura Sp.
Z 0.0. pozyczki w kwocie 6,07 min zt z terminem sptaty przypadajacym na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

- STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.

W trakcie I potrocza 2015 spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie udzielata pozyczek.

7.12.4. Pozycje pozabilansowe

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktéra nastgpita od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe (w tys. zi) 30 czerwca 2015 roku | 31 grudnia 2014 roku
1. Aktywa warunkowe 1482 1410
- otrzymanych gwarangji i poreczen 1477 1 405
- zabezpieczenia na majatku

- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 114 942 112 209
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 80 750 74 418
- zobowigzan wekslowych 34 192 37 791
Pozycje pozabilansowe razem -113 460 -110 799

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan
pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych wartosciach.

W zestawieniu nieujete sg zobowigzania z tytutu zakonczonych umoéw kredytowych dla ktérych ztozono
wnioski o wykreslenie hipotek oraz poreczen pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na brak

wptywdw na saldo pozycji pozabilansowych.

7.13. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan
i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostki zaleznej, ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby

co najmniej 10% kapitatéw witasnych firmy Makarony Polskie SA.
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7.14. ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ] PUBLICZNE]

ZMIANA ZNACZACEJ UMOWY FAKTORINGOWE] Z BZ WBK FAKTOR SP. Z 0.0.
W lipcu 2015 roku Spotka zawarta z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0., w trybie korespondencyjnym, aneks
do umowy faktoringu petnego z dnia 12 grudnia 2013 roku (forma faktoringu to faktoring

z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy).
Aneks do umowy faktoringu zwieksza dostepny limit faktoringowy o 1,5 min zt (z 8,0 min z
do 9,5 min zl) oraz obniza marze i optaty na rzecz Faktora dostosowujgc je do aktualnej oceny

ekonomicznej Spoétki oraz warunkéw rynkowych.

7.15. POZOSTALE ZNACZACE ZDARZENIA I TRANSAKCIE

W I pétroczu 2015 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszow, dnia 27 sierpnia 2015 roku

46




