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RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01.01.2015 DO 30.06.2015

Dla Rady Nadzorczej oraz Zgromadzenia Akcjonariuszy
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Zastal, w ktérej jednostka dominujacg jest Spoétka Zastal S.A. z siedzibg
w Zielonej Gorze, ul. Sulechowska 4a, obejmujgcego skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2015 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw, skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, dodatkowe informacje i objasnienia
sporzadzone za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015.

Za zgodnos¢ zatgczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 "Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Zastal S.A.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przeglgdu tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$c,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje
ksiegowa, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w $rdédrocznym skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Grupy Kapitatowej Zastal.

Zakres i metoda przeglgdu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badah lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.
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Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

W aktywach trwatych w pozycji 5 "Pozostate aktywa finansowe" skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, wykazane zostaly obligacje o tacznej wartosci 13.594 tys. PLN. W pozycji tej
wykazane zostaty takze posiadane akcje w Spoétce Ciasteczka z Krakowa S.A. w wartosci 2.111 tys. PLN.
W pozycji 4 "Udzielone pozyczki" Zarzad jednostki dominujgcej Zastal S.A. wykazat naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych Spoétce Ciasteczka z Krakowa S.A., ktorych warto$¢ wraz z niezaptaconymi
odsetkami na dzien 30.06.2015 r. wynosi 127 tys. PLN. Zarzad jednostki dominujacej Zastal S.A. nie
przedstawit nam testéw na utrate wartosSci tych aktywow i nie dostarczyt wystarczajgcych informacji i
dowoddéw na to, ze wyzej wymienione inwestycje przyniosg spodziewane korzysci ekonomiczne, a tym
samym nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy ich wartos¢ zaprezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2015 r. jest prawidtowa.

W aktywach obrotowych w pozycji 2 "Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”
wykazane zostaty naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Molmedica S.A. (w upadtosci likwidacyjnej na dzien
wydania raportu) do trzech podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej na tgczng kwote 35.400 tys. PLN. W tej
samej pozycji wykazane zostaty réwniez istotnie przeterminowane naleznosci wobec Polfinance S.A. z
tytutu przekazanych zaliczek na zakup akcji w wysokosci 320 tys. PLN, jak rowniez wobec Powszechnego
Towarzystwa Inwestycyjnego S.A w wysokosci 529 tys. PLN oraz wobec Spotki Ciasteczka z Krakowa
S.A. w kwocie 111 tys. PLN. Wyzej wymienione aktywa nie zostaty objete odpisami aktualizujgcymi.
Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej naleznosci te nie sg zagrozone, jednakze nie otrzymalismy
wystarczajgcych dowoddéw na to, ze warto$¢ zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 30.06.2015 jest prawidtowa.

Whiosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przeglagdu, poza powyzszymi zastrzezeniami, nie zidentyfikowaliSmy
niczego, co nie pozwolitby stwierdzi¢, ze zatgczone skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 zostato przygotowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 "Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa", ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

Objasnienie uzupetniajgce

Zwracamy uwage, ze znaczna czes¢ majgtku Grupy Kapitatowej stanowi zabezpieczenie kredytéw
zaciggnietych przez jednostki spoza Grupy Kapitatowej, co zostato szczegétowo przedstawione w nocie 12
"Zobowigzania pozabilansowe" informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 30.06.2015 .
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