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Wybrane dane finansowe za | pétrocze 2015 roku

w tys. PLN w tys. EUR
Kluczowe pozycje sprawozdania z Nie ) Nie )
sytuacji finansowej badane 31122014 3o 0293%€  badane 31122014 o oooane

30.06.2015 o 30.06.2015 o
Aktywa trwate 1032506 1016 780 984 775 246 163 238 552 236 674
Aktywa obrotowe 1882558 2023497 1617 416 448 827 474 743 388 718
Aktywa razem 2915064 3040277 2602 191 694 990 713 295 625 392
Kapitat wkasny 230 612 260 204 274770 54 981 61 048 66 036
Kapitat podstawowy 4 580 4554 4547 1092 1068 1093
Zobowigzania dtugoterminowe 343 990 404 330 295518 82012 94 862 71023
Zobowigzania krétkoterminowe 2340462 2375743 2 031903 557 997 557 385 488 333
Pasywa razem 2915064 3040277 2602 191 694 990 713 295 625 392
Nie badane w tys. PLN Nie badane w tys. EUR

Kluczowe pozycje rachunku zyskow i strat oraz za okres od za okres od za okres od za okres od
innych catkowitych dochodéw 01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy 3523640 2892 525 852 335 692 257
Zysk brutto ze sprzedazy 272 835 226 880 65 996 54 298
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 26 533 15772 6418 3775
Zysk przed opodatkowaniem 6 175 34 867 1494 8 345
Zysk netto 3985 33304 964 7971

Nie badane w tys. PLN Nie badane w tys. EUR

Kluczowe pozycje sprawozdania z przeptywow za okres od za okres od za okres od za okres od
pieni eznych 01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 445 65 760 11 960 15738
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 189) (191 682) (1 255) (45 874)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (33 332) 128 700 (8 063) 30 801
Zwiegkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych 10 924 2778 2642 665
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 599 1459 6 434 349
Srodki pieniezne na koniec okresu 37523 4237 9076 1014
Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

i poréwnywalnymi danymi finansowymi zaprezentowane zostaty w skréconym pétrocznym skonsolidowanym raporcie Grupy

NEUCA.
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe —
NEUCA S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Torun, 2015.08.27
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

NEUCA S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nie badane Nie badane
30.06.15 sli214 30.06.14
Nota
2.2 170 113 156 594 158 638
2.3 6 952 8 084 7234
13851 14 545 3086
2.4 821 750 822 874 799 343
2.6 19 840 14 683 15933
- - 541
1 032 506 1016 780 984 775
2.7 880 075 1044 955 756 535
2.6 905 123 892 171 793 647
8168 2 089 950
2.6 49 585 54 896 60 287
37 523 26 599 4237
2.8 2084 2787 1760
1 882 558 2 023 497 1617 416
2 915 064 3040 277 2602 191
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
NEUCA S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Nie badane Nie badane
30.06.15 s1.12.14 30.06.14
Nota

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 2.9 4 580 4 554 4547
Akcje wlasne (37 067) (17 387) (9 768)
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 142 071 139 634 139 225
Pozostaly kapitat zapasowy 110613 103 923 103 923
Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych (3 145) (4 465) (2 455)
Pozostale kapitaty 8931 7425 7101
Zyski zatrzymane, w tym: 4629 26 520 32 197

- zysk/strata z lat ubiegtych 644 (1107) (1107)

- zysk roku biezacego 3985 27 627 33304
Kapitat wtasny razem 230 612 260 204 274770
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2.10 93 295 114 445 93915
Inne zobowigzania finansowe 2.10 241 569 281 985 196 485
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS 2.5 3913 5 560 3097
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3765 601 -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 43 43 34
Pozostate zobowigzania 1405 1696 1987
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 343 990 404 330 295518
Zobowi gzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 2.10 81 006 44 931 153 050
Inne zobowigzania finansowe 2.10 540 812 482 173 396 203
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne 2.11 1716 214 1843232 1479 569
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 513 513 502
Rezerwy na pozostate zobowigzania - 3092 46
Pozostate zobowigzania 1917 1802 2533
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 2 340 462 2375743 2031 903
Zobowi gzania razem 2 684 452 2780073 2327 421
Pasywa razem 2 915 064 3040 277 2602 191
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

NEUCA S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Nie badane ba,;l:ne Nie badane ba,;l:ne bagialene Nie badane
! k;voalréal Il kwartat nig;?:a})clo | kwartat Il kwartat nirka\gg'ta*zo
2015 )& 2014 2014 ) 4
od od od od od od
01.01.2015 01.04.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.04.2014 01.01.2014
Nota
do do do do do do

31.03.2015 30.06.2015 30.06.2015 31.03.2014 30.06.2014  30.06.2014
Przychody ze sprzedazy 1859833 1663807 3523640 1483468 1409 057 2 892 525
Koszt wlasny sprzedazy 1721210 1529595 3250805 1366734 1298911 2 665 645
Zysk brutto ze sprzeda zy 138 623 134 212 272 835 116 734 110 146 226 880
Koszty sprzedazy 80 482 85 103 165 585 71277 72 299 143 576
Koszty og6lnego zarzadu 33725 34 455 68 180 28 102 31618 59 720
Pozostate przychody operacyjne 437 459 896 863 845 1708
Pozostate koszty operacyjne 3777 9 656 13433 5316 4204 9520
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 21 076 5457 26 533 12 902 2 870 15772
Przychody finansowe 3325 8073 11 398 3627 34 951 38578
Koszty finansowe 14 742 17 014 31 756 7734 11 749 19 483
Zysk przed opodatkowaniem 9 659 (3 484) 6 175 8 795 26 072 34 867
Podatek dochodowy 2.12 2522 (332) 2190 2 064 (501) 1563
Zysk netto 7137 (3152) 3985 6 731 26 573 33 304
Pozycje, ktére mog g by¢ przeniesione
do wyniku:
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych 38 1591 1629 (324) (2 292) (2 616)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodow (@) (302) (309) 62 435 497
Inne catkowite dochody netto 31 1289 1320 (262) (1 857) (2119)
Catkowite dochody ogétem 7168 (1.863) 5 305 6 469 24716 31185
Zysk przypadaj acy akcjonariuszom
Spotki 7137 (3152) 3985 6731 26 573 33304
Zysk na 1 akcj e
Podstawowy * 1,58 (0,70) 0,88 1,48 5,87 7,35
Rozwodniony * 1,35 (0,60) 0,76 1,33 5,28 6,60
$rednia wazona liczba akcji zwyktych ** 4 531 206 4510 744 4520918 4545610 4 527 254 4533 938
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyktlych ** 5276351 5236421 5256275 5056316 5037204 5043 888

* dane w PLN

* Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Do obliczenia
Sredniowazonej liczby akcji nie ujeto akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia.
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych
na akcje serii L oraz serii £ emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu
zapewnienia dotychczasowym akcjonariuszom wiekszosciowym Spotki mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zakladowym

Spotki.
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
NEUCA S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

UCA

Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Wycena programu motywacyjnego

Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Przeptywy z dziatalno $ci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Srodki pieni gzne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw
trwatych

Wydatki na nabycie i podwyzszenie kapitatdw jednostek zaleznych
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno ~ $ci inwestycyjnej

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
Wplywy netto z tytutu emisji akciji

Nabycie akcji wtasnych

Whptywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane
za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Nie badane
za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

6175 34 867

8 007 7 653
21278 (16 038)
288 (281)

2 405 (18)
2255 439
(18) (8)
1732 719
42 122 27333
164 880 (9782)
(14 752) (91 659)
(135 118) 139 538
(2 273) 1910
54 859 67 340
(5 414) (1 580)
49 445 65 760
(13 043) (9732)
643 260
(1.801) (202 226)
100 17

(31 799) (7 681)
34993 17 468
2651 2257
3067 7 955

(5 189) (191 682)
791 860

(19 680) (9 768)
1815 225 473

- (128 000)

38 705 149 756
(23 770) (11 134)
(6 061) (6 431)
(5 946) (74 831)
(19 186) (17 225)
(33 332) 128 700
10 924 2778
26 599 1459
37523 4237
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
NEUCA S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU - NIE BADANE

Kapitat zapasowy Kapitat z
. . ze sprzedazy akcji Pozostaty aktualizacji wyceny Niepodzielony
oé(:tgltwa;w vﬁ';?ﬁe powyzej ich kapitat zabezpieczen E;)Si?asit;*e wynik Razem
P ¥ wartosci zapasowy przeplywow finansowy
nominalnej pienieznych
Saldo na dzie n 01.01.2014 4513 - 136 949 92 123 (336) 7127 27 917 268 293
Zysk za okres 01.01. do 30.06.2014 - - - - - - 33304 33304
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - - - - (2119) - - (2119)
Dywidendy (17 225) (17 225)
Podziat wyniku finansowego - - - 11 800 - - (11 800) -
Wyemitowane akcje 34 - 2276 - - (465) - 1845
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 439 - 439
Skup akcji wikasnych - (9768) - - - - - (9 768)
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym 34 (9 768) 2276 11 800 - (26) (29 024) (24 708)
Saldo na dzie n 30.06.2014 4547 (9 768) 139 225 103 923 (2 455) 7 101 32 197 274770
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU
Kapitat zapasowy Kapitat z
. . ze sprzedazy akcji Pozostaty aktualizacji wyceny Niepodzielony
oé(:tzl\f\?;w vaggr?e powyzej ich kapitat zabezpieczen E:;i(t):it;}e wynik Razem
P y wartosci zapasowy przeptywdéw finansowy
nominalnej pienieznych
Saldo na dzie h 01.01.2014 4513 - 136 949 92 123 (336) 7127 27917 268 293
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2014 - - - - - - 27 627 27 627
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - - - - (4 128) - - (4128)
Dywidendy - - - - - - (17 225) (17 225)
Podziat wyniku finansowego - - - 11 800 - - (11 800) -
Wyemitowane akcje 41 - 2 685 - - (580) - 2 146
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 878 - 878
Skup akcji wkasnych - (17 387) - - - - - (17 387)
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym 41 (17 387) 2685 11 800 - 298 (29 025) (31 588)
Saldo na dzie n 31.12.2014 4554 (17 387) 139 634 103 923 (4 465) 7 425 26 520 260 204
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
NEUCA S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 ROKU - NIE BADANE

Kapitat .
zapasowy ze Kapitat z
Kapitat Akcje sprzedazy akgcji Pizo§ta:y aktuagzacql WYCENY  bozostate Nlepodz!slony R
odstawowy wiasne powyzej ich apita zabezpleczen kapitaty _wyni azem
P wartosdi zapasowy przeptywow finansowy
- : pienieznych
nominalnej

Saldo na dzie n 01.01.2015 4 554 (17 387) 139 634 103 923 (4 465) 7 425 26 520 260 204
Zysk za okres 01.01. do 30.06.2015 - - - - - - 3985 3985
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow

pienieznych 1320 1320
Dywidendy (19 186) (19 186)
Podziat wyniku finansowego - - - 6 690 - - (6 690) -
Wyemitowane akcje 26 - 2437 - - (748) - 1715
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 2254 - 2254
Skup akcji wkasnych - (19 680) - - - - - (19 680)
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w

kapitale wiasnym 26 (19 680) 2 437 6 690 - 1506 (25 876) (33577)
Saldo na dzie i 30.06.2015 4 580 (37 067) 142 071 110 613 (3 145) 8 931 4 629 230 612
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Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe N I U CI-
NEUCA S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku L]

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE
Informacje o emitencie

NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu (,Spotka”) zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 roku na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 5395/1994. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. NEUCA
S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000049872. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych (wg PKD
46.46).

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dnia 27
sierpnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014
roku;

- rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody - za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca
2014 roku i za okres 3 miesiecy od 1 kwietnia do 30 czerwca 2014 roku oraz za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 roku;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Sklad Zarz adu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku: Piotr Sucharski, Grzegorz Dzik, Jacek Styka, Witold
Ziobrowski. W okresie sprawozdawczym na stanowisko Wiceprezesa Spoiki z dniem 1 czerwca 2015 roku
powotany zostat Witold Ziobrowski.

Sktad Zarzadu Spoitki na dzien 27 sierpnia 2015 roku: Piotr Sucharski, Grzegorz Dzik, Witold Ziobrowski. Jacek
Styka ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki z dniem 27 lipca 2015 roku.

Sklad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 27 sierpnia 2015 roku: Kazimierz

Herba, Wiestawa Herba, Tadeusz Wesotowski, Bozena Sliwa, Iwona Sierzputowska. W okresie sprawozdawczym
nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Podstawa sporz adzenia skroconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A. za | potrocze 2015 roku oraz za analogiczny
okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR 34) —
~Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska.

Skroécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tys. PLN, chyba ze w
sprawozdaniu zaznaczono inaczej.

Zalozenie kontynuacji dziatalno  sci

Skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Zasady rachunkowo $ci

Skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego
sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
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finansowego, za wyjatkiem nowych standarddw i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2015 roku.
Niniejsze $rdédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane tacznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Stosowane w Spéice zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczeg6lowo omdéwione w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2014 roku opublikowanym w dniu 18 marca 2015 roku.

Uwzgl ednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowo §ci oraz interpretacji
obowi gzujacych na dzie i 1 stycznia 2015 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejska) sga obowigzujace na dzieh 1 stycznia 2015 roku:

- KIMSF 21 — ,Obcigzenia” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca
2014 roku lub pozniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 — majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej;

Przyjecie powyzszych standard6w i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy oraz interpretacje niezastosowane w ninie  jszym sprawozdaniu finansowym

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istniejg standardy i interpretacje, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie:

- Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: Skladki pracownicze” — majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pézniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 — majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub p6zniej.

Ponadto istniejg rowniez standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska;

- MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub pézniej;

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Wartosci niematerialne” — majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — majg zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na
temat udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 — majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej.
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Zarzad Spodiki analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdanie finansowe. Nie oczekuje sie, aby zmiany mialy znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe.

2. NOTY OBJASNIAJACE ISTOTNE POZYCJE SKROCONEGO S$RODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZ ADZONEGO ZA OKRES OD
01.01.2015 ROKU DO 30.06.2015 ROKU

2.1. Segmenty dziatalno $ci — bran zowe i geograficzne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych. Przychody
generowane przez pozostatg dziatalnos¢ sa nieistotne.
Spotka prowadzi dziatalno$é na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

2.2. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2015 r. wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w pelni zamortyzowanych rzeczowych
aktywow trwatych wynosi w Spétce 18 876 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku i 30 czerwca 2014 roku
wynosita odpowiednio 17 239 tys. PLN i 18 634 tys. PLN).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nastgpit wzrost rzeczowych aktywéw trwatych,
spowodowany:

- nabyciem rzeczowych aktywow trwatych o warto$ci 8 507 tys. PLN (w tym maszyny i urzgdzenia o
wartosci 6 670 tys. PLN, $rodki transportu o wartosci 1 767 tys. PLN, budynki i budowle o wartosci 16
tys. PLN oraz pozostate srodki trwate o wartosci 54 tys. PLN).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nastgpit spadek rzeczowych aktywow trwatych,
spowodowany zbyciem rzeczowych aktywow trwalych o wartosci 542 tys. PLN oraz likwidacjg rzeczowych
aktywow trwatych o wartosci 3 tys. PLN.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku odpisy amortyzacyjne od uzytkowanych
rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 6 740 tys. PLN (w analogicznym okresie 2014 roku 6 277 tys. PLN).
Saldo rzeczowych aktywow trwatych w toku wytwarzania w | pétroczu 2015 roku zwiekszylo sie o0 12 297 tys.
PLN.

2.3. Warto $ci niematerialne

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nastgpit wzrost wartosci niematerialnych o 1 039 tys.
PLN spowodowany nabyciem patentow i licenciji.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku odpisy amortyzacyjne od uzytkowanych
wartosci niematerialnych wyniosty 1 082 tys. PLN (w analogicznym okresie 2014 roku 1 305 tys. PLN).

Saldo zaliczek na wartosci niematerialne w | pétroczu 2015 roku zmniejszyto sie o 1 089 tys. PLN.
2.4. Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

Zmiana wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nastgpito w wyniku podwyzszenia
kapitalu zakladowego w spétkach zaleznych o kwote 1 800 tys. PLN, zakupu udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych w wysokos$ci 4 tys. PLN oraz sprzedazy udzialdw w jednostkach zaleznych w wysokosci 2 928 tys.
PLN.

2.5. Inne aktywa finansowe oraz inne zobowi gzania finansowe

Od 2013 roku Spétka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen. Pozycje zabezpieczang stanowig zobowigzania
portfela kredytow i leasingdw (maksymalnie 100 min PLN liczone jako $rednia miesieczna), ktorych
oprocentowanie oparte jest na stopie zmiennej WIBOR 1M. Saldo powyzszych zobowigzan jest zmienne w
poszczegdllnych dniach objetych zabezpieczeniem jednakze Spotka przewiduje utrzymywanie tacznego
Sredniomiesiecznego salda co najmniej na poziomie 100 min PLN.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie Spotka odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny.
Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia Spoétka ujmuje w przychodach lub kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego.
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Spétka odniosta wycene zawartych transakcji IRS w czesci
efektywnej na kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 1 629 tys. PLN — 1 320 tys. PLN po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego, natomiast w czesci nieefektywnej w przychody finansowe w wysokosci 18
tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku Spéitka odniosta wycene zawartych transakcji IRS w czesci
efektywnej na kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci (2 616) tys. PLN — (2 119) tys. PLN po uwzglednieniu

odroczonego podatku dochodowego, natomiast w czesci nieefektywnej w przychody finansowe w wysokosci 8
tys. PLN.

2.6. Naleznosci i po zyczki

Krétkoterminowe nale znosci handlowe oraz pozostate nale znosci

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Naleznosci handlowe 877 986 849 475 744 620
- od jednostek powigzanych 17 857 28 024 27 764
- od pozostatych jednostek 860 129 821 451 716 856
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych i 26 551 39 926 18 206
zdrowotnych oraz innych swiadczen
Pozostate naleznosci 22 872 21485 48 135
- od jednostek powigzanych 3333 997 24 396
- od pozostatych jednostek 19539 20 488 23739
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nale znosci brutto 927 409 910 886 810 961
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (22 286) (18 715) (17 314)
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nale znosci netto 905 123 892171 793 647

Na dzien 30 czerwca 2015 roku naleznosci handlowe w wysokosci 207 000 tys. PLN stanowig zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu kredytow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i 30 czerwca 2014 roku warto$¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu kredytéw wyniosta odpowiednio 207 000 tys. PLN i 212 000 tys. PLN (w tym naleznosci w
kwocie 5000 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytdw zaciagnietych przez spéike
Prosper S.A.).

Udzielone po zyczki

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Udzielone pozyczki 75 527 74 034 79 052
- od jednostek powigzanych 35493 23 253 26 585
- od pozostatych jednostek 40 034 50 781 52 467
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci (6 102) (4 455) (2 832)
Stan na koniec okresu 69 425 69 579 76 220
- diugoterminowe 19 840 14 683 15933
- krétkoterminowe 49 585 54 896 60 287

Zdaniem Zarzadu Spotki wartosé bilansowa aktywéw finansowych odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.
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2.7. Zapasy

Zapasy obejmujg gtéwnie towary handlowe przeznaczone do odsprzedazy w wyniku normalnej dziatalnosci.
Zapasy prezentowane na dzien 30 czerwca 2015 roku sg petnowartosciowe i zdatne do sprzedazy, Spétka na
biezaco ocenia ich stan. W przypadkach uzasadnionych Spétka dokonuje stosownych odpiséw aktualizujgcych.

W | péiroczu 2015 r. Spotka zwiekszyta odpis aktualizujacy warto$¢é zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania o 522 tys. PLN. taczna warto$¢ odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow do warto$ci netto mozliwej
do uzyskania na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 2 160 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zapasy o0 wartosci 472 814 tys. PLN stanowily zabezpieczenie kredytow.
Analogiczna warto$¢ na dzien 31 grudnia 2014 i 30 czerwca 2014 roku wynosity odpowiednio 472 814 tys. PLN i
484 814 tys. PLN (w tym zapasy w kwocie 6 000 tys. PLN stanowily zabezpieczenie zobowigzan zaciggnietych
przez spoétke Prosper S.A.).

2.8. Pozostale aktywa

Na dzien 30 czerwca 2015 roku pozostate aktywa wynoszg 2 084 tys. PLN i obejmujg w calosci koszty ustug i
materiatléw przedptaconych i dotyczacych przysztych okreséw.

2.9. Kapitat akcyjny

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2015 roku a 30 czerwca 2015 roku wyemitowano 26 000 akcji z tytutu realizacji
programow opcyjnych.

W wyniku prowadzonego skupu akcji wtasnych w | pétroczu 2015 roku spétka nabyta 73 195 akcji wkasnych w
celu umorzenia. Na dzien 30 czerwca 2015 roku liczba akcji wkasnych skupionych w celu umorzenia wynosita
148 706.

W dniu 26 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastagpito
w wyniku rejestracji 7 000 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda, objetych w styczniu 2015 roku przez
posiadaczy 7 000 warrantéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu Motywacyjnego,
zatwierdzonych uchwatg WZA Spétki z dnia 17 pazdziernika 2011 roku z pdzniejszymi zmianami.

Po rejestracji, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4 560 765 akcji i dzieli sie na 4 560 765 akcji o wartosci nominalne
1 zt kazda. Ogdlna liczba gtos6w wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4 560 765.

W dniu 29 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastagpito
w wyniku rejestracji 19.000 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda, objetych w kwietniu 2015 roku przez
posiadaczy 19 000 warrantdw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu Motywacyjnego,
zatwierdzonych uchwatg WZA Spétki z dnia 17 pazdziernika 2011 roku z pdzniejszymi zmianami.

Po rejestracji, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 579 765 zt, i dzieli sie na 4 579 765 akcji o warto$ci nominalnej 1
zt kazda. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4 579 765.

W dniu 7 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o umorzeniu
130 763 akcji wtasnych. Umorzenie nastgpito z chwilg zarejestrowania przez Sad obnizenia kapitatu
zaktadowego, tj. 13 lipca 2015 roku.

2.10. Zobowi gzania finansowe

Dlugoterminowe zobowi gzania finansowe

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Kredyty 93 295 114 445 93915
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 38 798 41 495 45 038
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS 3913 5560 3097
Zobowazama z tytuiu_ emisji dluznych papieréw wartosciowych 202 771 240 490 151 447
wobec jednostek powigzanych
Razem diugoterminowe zobowi azania finansowe 338 777 401 990 293 497
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Krotkoterminowe zobowi gzania finansowe

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Kredyty 81 006 42301 153 050
Pozyczki od jednostek powigzanych - 2630 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 366 9729 12 550
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 534 446 472 444 383 653
wobec jednostek powigzanych
Razem krétkoterminowe zobowi gzania finansowe 621 818 527 104 549 253

Zdaniem Zarzadu Spotki wartosé bilansowa zobowigzan finansowych odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

W dniu 24 kwietnia 2015 r. pomiedzy NEUCA S.A., a DNB Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zostat
podpisany aneks nr 11 do umowy kredytowej z dnia 30 marca 2005 roku. Termin sptaty kredytu w kwocie 35 000
tys. PLN zostat wydtuzony do 29 kwietnia 2016 roku oraz zostaly zmienione koszty marzy banku. Pozostate
parametry umowy pozostaty bez zmian.

NEUCA S.A. podpisata w dniu 1 kwietnia 2015 aneks nr 18 do umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 1
wrzesnia 2006 roku udzielonego przez Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Zapisy aneksu regulujg
zmienione koszty marzy banku. Pozostate parametry kredytu i kwota nie ulegty zmianie.

NEUCA S.A. podpisata w dniu 14 maja 2015 aneks nr 29 do umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 30
czerwca 2006 roku udzielonego przez mBank S.A. (dawnie BRE Bank SA) z siedzibg w Warszawie. Zapisy
aneksu regulujg zmniejszenie kwoty kredytu z 75 000 tys. PLN do 45 000 tys. PLN. Pozostate parametry kredytu i
kwota nie ulegly zmianie.

NEUCA S.A. podpisata w dniu 25 maja 2015 aneks nr 19 do umowy kredytu w rachunku biezagcym z dnia 1
wrzesnia 2006 roku udzielonego przez Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Zapisy aneksu regulujg
zmienione koszty marzy banku oraz ustalaty termin sptaty kredytu na dzien 30 maja 2016 r. Pozostale parametry
kredytu i kwota nie ulegty zmianie.

NEUCA S.A. podpisata w dniu 11 czerwca 2015 aneks nr 4 do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 17 lutego
2014 roku udzielonego przez Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie. Zapisy aneksu zmieniajg zabezpieczenie
kredytu na nieruchomos¢ stanowiacg wlasnos¢ Martinique Investment Sp. z 0.0. potozong w Toruniu przy ul.
Szosa Lubicka do kwoty 150 000 tys. PLN.

W dniu 30 czerwca 2015 Spétka NEUCA S.A. podpisata aneks nr 18 do umowy kredytowej z dnia 27 czerwca
2003 roku zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Na mocy aneksu termin splaty
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 65 000 tys. PLN zostat wydtuzony do 30 czerwca 2016 oraz zostaly
zmienione koszty marzy banku. Pozostate parametry kredytu nie ulegly zmianie.

2.11. Zobowi gzania handlowe oraz inne zobowi azania operacyjne

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1708 743 1836 737 1475786
- od jednostek powigzanych 84 050 49 235 110 399
- od pozostatych jednostek 1624 693 1787 502 1365 387
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1072 1202 1255
Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cetl, ubezpieczen i innych $wiadczen 1402 1412 1499
Pozostate zobowigzania 4997 3881 1029
- od jednostek powigzanych 1 29 -
- od pozostatych jednostek 4996 3852 1029
Zobowi gzania handlowe oraz inn e zobowi gzania operacyjne 1716 214 1843 232 1479 569

ogoétem
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NEUCA

2.12. Podatek dochodowy

Za okres 01.01 - 30.06.2015

Za okres 01.01 - 30.0 6.2014

Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych

Podatek odroczony

RAZEM

(665) 1376
2 855 187
2190 1563

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKR ESIE OD 01.01 DO 30.06

Wynik finansowy brutto

Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki krajowej (19 %)

Whptyw podatku od trwatych r6znic pomigdzy wynikiem brutto a podstawa,
opodatkowania:

- koszty reprezentaciji

- aktualizacja naleznosci

- aktualizacja wartosci zapaséow

- darowizny przekazane

- koszty programu motywacyjnego

- przychody podatkowe lat ubiegtych
- dywidendy

- pozostate réznice trwate

R6znice podatku biezgcego za poprzedni okres sprawozdawczy, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym i deklaracji podatkowej

Obci azenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowityc ~ h dochodéw
Efektywna stawka podatku

3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

PRZYCHODY | KOSZTY/ZAKUP

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych

Pozostate przychody (w tym odsetki)

Dywidendy

Zakup towardw i ustug

Pozostate koszty (w tym odsetki)

Zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

od 01.01

do 30.06.2015

od 01.01
do 30.06.2014

6175 34 867
1173 6 625
169 285
755 298
315 154
34 64
428 83
- (1382)
(946) (5 957)
262 17

- 1376
2190 1563
35% 4%

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

30.06.2015 30.06.2014
56 696 57 557
782 706
4979 31354
281729 257 908
22 637 12 560
6 430 1
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NEUCA

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Nalezno sci handlowe 17 857 28 024 27 764
Od jednostek zaleznych 17 857 28 024 27 764
Pozostate nale znosci krétkoterminowe 3333 997 24 396
Od jednostek zaleznych 2 336 - 23399
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 997 997 997
Odp_lsy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci od jednostek (997) (997) (997)
powi gzanych
Razem warto $¢ brutto 21190 29 021 52 160
UDZIELONE POZYCZKI JEDNOSTKOM POWIAZANYM NA DZIEN 30.06.2015 ROKU
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Udzielone po zyczki 35493 23 253 26 585
Od jednostek zaleznych 34 687 22 447 25779
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym 806 806 806
sprawozdaniem finansowym
Odpisy aktualizuj ace warto $¢ naleznos$ci od jednostek (806) (806) (806)
powi gzanych
Razem warto $¢ brutto 35493 23253 26 585
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 30.06.2015 ROKU
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Zobowi gzania handlowe 84 050 49 235 110399
- od jednostek zaleznych 84 050 49 235 110 399
Pozostate zobowi azania krétkoterminowe 1 29 -
- od jednostek zaleznych 1 29 -
Inne zobowi gzania finansowe 534 446 472 444 383 653
- od jednostek zaleznych 534 446 472 444 383 653
Razem 618 497 521 708 494 052
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 30.06.2015 ROKU
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Inne zobowi gzania finansowe 202771 240 490 151 447
-od jednostek Za|einych 202 771 240 490 151 447
Razem 202 771 240 490 151 447
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KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Pozyczki - 2630 -
- od jednostek zaleznych - 2630 -
Razem - 2630 -

W dniu 18 lutego 2015 r. Spétka wyemitowata obligacje w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Zachodni WBK S.A.:

1. Cel emisji obligacji - efektywne zarzgdzanie ptynnoscig w Grupie NEUCA.

2. Rodzaj obligacji - zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.

3. Wielkos¢ emisji - 442 sztuk o tacznej wartosci nominalnej 44 200 000 (czterdziesci cztery miliony
dwiescie tysiecy) ztotych.

4. Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100 000 ztotych kazda.

5.  Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji - obligacje zostang wykupione w dniu 18
lutego 2016 r. Oprocentowanie ustalono na poziomie 5,47% w skali roku. Ptatnos¢ odsetek w dniu
wykupu obligaciji.

Powyzsza emisja obligacji zostala objeta w catosci przez jednostke zalezng od Spotki w celu lokowania wolnych
$rodkow pienieznych. Powyzsze nabycie nastgpito w ramach wykupu poprzedniej emisji obligacji.

W dniu 22 lutego 2015 r. Spétka wyemitowata obligacje w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Zachodni WBK S.A.:
1. Cel emisji obligacji - efektywne zarzgdzanie ptynnoscig w Grupie NEUCA.
2. Rodzaj obligacji - zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.
3. Wielkos$¢ emisji - 495 sztuk o tacznej wartosci nominalnej 49 500 000 (czterdziesci dziewie¢ miliondw
piecset tysiecy) ztotych.
4. Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100 000 ziotych kazda
5. Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji - obligacje zostang wykupione w dniu 22
lutego 2016 r. Oprocentowanie ustalono na poziomie 5,47% w skali roku. Ptatnos¢ odsetek w dniu
wykupu obligaciji.
Powyzsza emisja obligacji zostata objeta w catosci przez jednostke zalezng od Spotki w celu lokowania wolnych
srodkow pienieznych. Powyzsze nabycie nastgpito w ramach wykupu poprzedniej emisji obligacji.

W dniu 26 kwietnia 2015 r. jednostka zalezna od Spoétki nabyta od NEUCA S.A. 146 obligacji kuponowych o
nominale 100 000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez
Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 14 600 000 (czternascie milionow szes$éset tysiecy)
zlotych. Termin wykupu obligacji przypada na 26 kwietnia 2016 r. Wysokos¢ oprocentowania: 5,18% w stosunku
rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji. Powyzsze nabycie nastapito w ramach wykupu
poprzedniej emisji obligacji.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Program motywacyjny

Program motywacyijny za lata 2012-2014

Uchwatg nr 10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 17 pazdziernika 2011 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Czionkéw Zarzadu spotki Programu
Motywacyjnego. Programem motywacyjnym zostaly objete lata obrotowe 2012-2014.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowanych tgcznie 99 000 warrantéw subskrypcyjnych serii F — po 33.000
warrantéw subskrypcyjnych za kazdy rok obrotowy.

Prawo do nabycia warrantéw powstaje z chwilg spetnienia kryteriéw przydziatu. Warranty za dany rok obrotowy
zostang przydzielone wytgcznie Cztonkom Zarzadu pod warunkiem wspotpracy tych oséb oraz petnienia przez
nie funkcji w Zarzadzie NEUCA S.A. nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku kalendarzowego.

Warunki te musza by¢ spetnione tacznie. Do wyzej wspomnianego okresu nie wlicza sie okresu wspotpracy i
sprawowania funkcji w Zarzadzie w okresie wypowiedzenia umow taczacych strony.

Utrata prawa do nabycia warrantéw za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:
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— rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i
Spotke stosunku prawnego za wypowiedzeniem ztozonym przez ktorgkolwiek ze stron przed koncem
danego roku kalendarzowego, chyba ze osoba uprawniona i Spétka inaczej postanowia, nawet gdyby
prawo do nabycia warrantow przypadato jeszcze w okresie trwania okresu wypowiedzenia,

— rozwigzania z osobg uprawniong umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub
rozwigzania kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i Spétke stosunku
prawnego z przyczyn lezacych po stronie uprawnionej, uzasadniajgcych natychmiastowe rozwigzanie
stosunku prawnego w dowolnym momencie danego roku, nawet gdyby prawo do nabycia warrantéw
przypadalo jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji zwyklej na okaziciela
serii L Spotki, o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden zioty).

Cena emisyjna, po ktorej do objecia akcji Spoétki beda uprawnieni posiadacze warrantow serii F réwna bedzie
$redniej arytmetycznej kursow zamkniecia akcji Spotki ze wszystkich sesji Gietdy Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A., w okresie od 1 lipca 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku, tj. 66,21 PLN.

Poniewaz na rynku nie istniejg warranty subskrypcyjne z podobnymi warunkami i terminami realizacji, wyceny
praw przystugujacych osobom uprawnionym dokonano stosujgc model do wyceny opciji Blacka Scholes’a.
Dane wejsciowe do modelu:

— cenarynkowa — kurs zamkniecia ceny akcji NEUCA S.A. z 17 pazdziernika 2011 roku: 69,50 PLN.

— cena wykonania warrantow serii F: 66,21 PLN.

— czas wygasniecia opcji w latach: okres od dnia emisji warrantow subskrypcyjnych do konca 2017 roku
(ostateczny termin realizacji przyznanych warrantow — dla transzy roku 2012 od dnia 1 stycznia 2015,
dla transzy roku 2013 od dnia 1 stycznia 2016 oraz dla transzy roku 2014 od dnia 1 stycznia 2017, do
konca 2017)

— stopa procentowa: oprocentowanie w pierwszym roku 4-letnich Obligacji Skarbu Panstwa oferowanych w
kwietniu 2012: 5,50%

— zmiennos$¢ ceny akcji — zmiennos$¢ liczona od poczatku notowan Spoétki na GPW S.A. w Warszawie, tj.
22 listopada 2004 do dnia podjecia uchwaly NZWA o wprowadzeniu programu motywacyjnego, tj. 17
pazdziernika 2011: 33,86%

Oszacowana pierwotnie na podstawie powyzszych danych warto$¢ warrantow wynosita 2 525 tys. PLN.

W zwigzku ze zmianami w Zarzadzie Spoétki dokonano korekty wyceny programu motywacyjnego. Skorygowana
warto$¢ warrantéw wynosita 1 989 tys. PLN, w tym 748 tys. PLN zostato zaliczone do kosztow wynagrodzen 2012
roku.

Uchwatami nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 12 listopada
2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany uchwaly nr 10 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 11 pazdziernika 2011 roku. Programem motywacyjnym zostali
objeci Cztonkowie Zarzadu oraz kluczowi pracownicy i wspotpracownicy Spotki oraz Grupy Kapitalowej NEUCA.
Zgodnie ze zmienionym regulaminem programu motywacyjnego osobom uprawnionym zaoferowano tgcznie
182.950 warrantéw subskrypcyjnych serii F — 33 000 za rok 2012, 81.975 za rok 2013 oraz 74 975 za rok 2014.

W zwigzku ze zmiang w regulaminie programu motywacyjnego dokonano korekty wyceny programu
motywacyjnego. Skorygowana warto$¢ warrantéw wynosi 2 777 tys. PLN, w tym 1 151 tys. PLN zostato zaliczone
do kosztéw wynagrodzen 2013 roku, 878 tys. PLN zostato zaliczone do kosztéw wynagrodzen 2014 roku.

Program motywacyijny za lata 2015-2017

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 10 grudnia 2014 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Czionkéw Zarzadu
Spotki oraz Kluczowych Cztonkéw Kadry Menedzerskiej Programu Motywacyjnego. Programem motywacyjnym
zostaly objete lata obrotowe 2015-2017.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowanych facznie 241 650 warrantéw subskrypcyjnych serii G — po 80.550
warrantéw subskrypcyjnych za kazdy rok obrotowy.

Prawo do nabycia warrantow powstaje z chwilg spetnienia kryteriéw przydziatu. Warranty za dany rok obrotowy
zostang przydzielone Czlonkom Zarzadu oraz kluczowym Czionkom Kadry Menedzerskiej. Warunkiem udziatu w
Programie Motywacyjnym jest:

— dla Cztonkéw Zarzadu wspétpraca z NEUCA S.A. oraz sprawowanie funkcji w Zarzadzie NEUCA S.A.
nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku kalendarzowego;

— dla pozostatych uprawnionych wspétpraca z NEUCA S.A. lub spotkami Grupy NEUCA i sprawowanie
funkcji na stanowiskach z ktérymi zwigzane jest uprawnienie do uczestnictwa w programie,
nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku kalendarzowego oraz realizacja Wskaznika
CFmin ustalonego przez Zarzad NEUCA na dany rok, zgodnie z zasadami programu ,Zarzadzanie przez
cele - NEUCOMPAS".
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Warunki okreslone powyzej muszg by¢ spetnione tacznie. Do wyzej wspomnianego okresu nie wlicza sie okresu
wspoOtpracy i sprawowania funkciji w okresie wypowiedzenia umow taczacych strony.

Utrata prawa do nabycia warrantdw za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

— rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i
Spoétke stosunku prawnego za wypowiedzeniem ztozonym przez ktérakolwiek ze stron przed koncem
danego roku kalendarzowego, chyba ze osoba uprawniona i Spétka inaczej postanowig, nawet gdyby
prawo do nabycia warrantow przypadato jeszcze w okresie trwania okresu wypowiedzenia,

— rozwigzania z osobg uprawniong umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub
rozwigzania kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i Spoétke stosunku
prawnego z przyczyn lezacych po stronie uprawnionej, uzasadniajgcych natychmiastowe rozwigzanie
stosunku prawnego w dowolnym momencie danego roku, nawet gdyby prawo do nabycia warrantéw
przypadalo jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji zwyklej na okaziciela
serii £ Spotki, o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden zioty).

Cena emisyjna, po ktérej do objecia akcji Spoétki beda uprawnieni posiadacze warrantéw serii G réwna bedzie
$redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia akcji Spotki ze wszystkich sesji Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., w okresie od 1 lipca 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku, tj. 211,24 PLN.

Poniewaz na rynku nie istniejg warranty subskrypcyjne z podobnymi warunkami i terminami realizacji, wyceny
praw przystugujacych osobom uprawnionym dokonano stosujgc model do wyceny opcji Blacka Scholes’a.
Dane wejsciowe do modelu:

— cenarynkowa — kurs zamkniecia ceny akcji NEUCA S.A. z 10 grudnia 2014 roku: 229,15 PLN.

— cena wykonania warrantow serii G: 211,24 PLN.

— czas wygasniecia opcji w latach: okres od dnia emisji warrantdw subskrypcyjnych do konca 2020 roku
(ostateczny termin realizacji przyznanych warrantéw — dla transzy roku 2015 od dnia 1 stycznia 2018 do
dnia 31 grudnia 2018, dla transzy roku 2016 od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019 oraz dla
transzy roku 2017 od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia 2020)

— stopa procentowa: srednia rentownos¢ 5-letnich Obligacji Skarbu Panstwa oferowanych w grudniu 2014:
2,0%

— zmienno$¢ ceny akcji — zmiennos$¢ liczona od poczatku notowan Spotki na GPW S.A. w Warszawie, tj.
22 listopada 2004 do dnia podjecia uchwaly NZWA o wprowadzeniu programu motywacyjnego, tj. 10
grudnia 2014: 28,47%

— stopa dywidendy: 1,7%

Oszacowana na podstawie powyzszych danych warto$¢ warrantéw wynosita 13 529 tys. PLN, w tym 2 255 tys. zi
zostato zaliczone do kosztow | pétrocza 2015.

Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametrow programu, w Il potroczu 2015 roku ujeta zostanie kwota 2 254

tys. PLN, w kosztach 2016 roku ujeta zostanie kwota 4 510 tys. PLN oraz 4 510 tys. PLN zostanie ujete w
kosztach 2017 roku.

Wynagrodzenia kluczowego kierownictwa Spétki

taczna warto$é wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych z
tytutu petnienia funkcji w Spoétce w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku wyniosta 655 tys. PLN.

taczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych lub naleznych dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych z
tytutu petnienia funkcji w Spoétce w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku wyniosta 608 tys. PLN.

4. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Emisje obligacji z podmiotami powigzanymi opisane zostaly w nocie nr 3 — Transakcje z podmiotami
powigzanymi. Emisja akcji zostata opisana w nocie nr 2.9.

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO $CI W ODNIESIENIU DO
SRODROCZNEJ DZIALALNO SCI SPOLKI

W branzy hurtowej dystrybucji lekéw istnieje pewna sezonowos$¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci,
skutkujgca wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

6. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 17 lipca 2015 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o rejestracji w dniu 13 lipca 2015 roku zmiany wysokosci kapitatu
zakladowego Spotki. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastapito w wyniku umorzenia 130 763 akcji wkasnych serii
F, skupionych przez Spotke w ramach programu skupu akcji wkasnych.

Po rejestracji umorzenia kapitat zaktadowy NEUCA S.A. wynosi 4 449 002 zt i dzieli sie na 4 449 002 akcji o
wartosci nominalne 1 zt kazda.

W dniu 28 lipca 2015 roku Zarzad Spétki przyjat do wiadomosci informacje o rezygnacji z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Pana Jacka Styka, Wiceprezesa Zarzadu ds. marketingu i sprzedazy. Rezygnacja wchodzi w zycie od
dnia 27 lipca 2015 roku.

7. INFORMACJA O DYWIDENDACH

Na podstawie Uchwaly nr 7 ZWZA NEUCA S.A. z dnia 7 maja 2015 roku w sprawie podzialu zysku
wypracowanego przez Spotke w 2014 roku, cze$¢ zysku w wysokosci 19 830 382,45 PLN zostata przeznaczona
na wyptate dywidendy. Kwota 643 896,98 PLN przypadajaca na 148 706 akcji skupionych w ramach programoéw
skupu akcji nie zostata wyptacona. Wartosé niewyptaconej dywidendy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeta
zostata w zysk/strata z lat ubiegtych.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos¢ dywidendy na jedng akcje — 4,33 zt;

- liczba akcji objetych dywidenda — 4 579 765 akcji (w tym 148 706 akcji wkasnych);
- dzien dywidendy — 21 maja 2015 roku;

- termin wyptaty dywidendy — 11 czerwca 2015 roku.

8. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE LUB AKTYWA WARUNKOWE ORAZ GWARANCJE |
PORECZENIA OTRZYMANE | UDZIELONE

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Gwarancje otrzymane
PLN 4799 5151 8 398
od pozostatych jednostek, z tytutu:

udzielonych gwarancji w PLN 4799 5151 8 398
Gwarancje / por eczenia udzielone
PLN 8 296 9 442 16 337
EUR - 37 -

wobec jednostek powigzanych, z tytutu:
udzielonych gwaranciji i poreczen w PLN 8 296 9 442 16 337
udzielonych gwaranciji i poreczen w EUR -

Udzielone poreczenia dotyczg kredytdw zaciagnietych przez podmioty zalezne od Spoiki.
Z tytutu udzielonych poreczen udzielonych jednostkom zaleznym Spotka pobrata wynagrodzenie.

Na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z aktualng wiedzg prawdopodobienstwo zrealizowania wyzej
wymienionych gwarancji jest niewielkie.

22/22




