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Wprowadzenie

PEGAS NONWOVENS SA (,PEGAS”, ,Spotka” lub ,Grupa’jest w regionie Europy,
Bliskiego Wschodu i Afryki jednym z czotowych prazkntow widknin wykorzystywanych
gtéwnie do produkcji artykutow higienicznych. Spatklostarcza swoim odbiorcom wiékniny
polipropylenowe i polipropylenowo-polietylenowe @(hiny PP i PP/PE) wytwarzane w
technologii spunbond i meltblown a@iznie spunmelt), ktoére wykorzystuje¢sprzede
wszystkim do produkcji artykutow higienicznych jetazowego #ytku (takich jak pieluchy
dzieckce, artykuty higieniczne dla dorostych ciexpich na inkontynengjoraz artykuty
higieniczne dla kobiet), jak rownie- w mniejszym stopniu — w budownictwie, rolnictwie
oraz medycynie.

W ciggu 25 lat od daty zatenia, w 1990 r., Spotka wypracowata pozyogjwickszego
producenta witoknin w technologii spunmelt w regefiuropy, Bliskiego Wschodu i Afryki
(na podstawie rocznych mocy produkcyjnych z 2014 @becnie PEGAS eksploatuje
dziewk¢ linii produkcyjnych na terenie Czech oraz jedimi¢ produkcyjrm w Egipcie.
Produkcg przemystowy w Egipcie rozpoogo w 2013 r. sczne moce produkcyjne Spoiki
siegaja obecnie 90 tys. ton widknin rocznie w Czechactr @@ tys. ton widknin w Egipcie.
W sktad Grupy wchodzi jednostka domigeg z siedzilp w Luksemburgu oraz cztery spotki
operacyjne: PEGAS NONWOVENS s.r.o., PEGAS-NT aPEGAS-NW a.s i PEGAS-
NS a.s. — wszystkie zlokalizowane w Czechach. W 0201 utworzono PEGAS
NONWOVENS International s.r.o., spétkcelony na potrzeby realizacji potencjalnych
przysztych inwestycji, a w czerwcu 2011 r. sgoRREGAS NONWOVENS EGYPT LLC,
odpowiedzialg za realizagj inwestycji w Egipcie. Wedtug stanu na 30 czerw€d2r.
PEGAS zatrudniat 564 pracownikow.

Od czasu pierwszej oferty publicznej Spéiki, ktongata miejsce w grudniu 2006 r., akcje
PEGAS notowaneasna gietdach papieréw wasiciowych w Pradze | Warszawie. Wszystkie
akcje Spotki znajdujsie w wolnym obrocie, a ich posiadaczamiiswestorzy instytucjonalni

i indywidualni.

PEGAS jest czilonkiem Europejskiego Stowarzyszeniaodicentow  Artykutow
Jednorazowych i Wiéknin (European Disposables amaWdvens Association, EDANA).



Podstawowe dane finansowe za pierwsze poétrocze 2015

(w min EUR) Il kw.

styczé—czerwiec 2015 kwiecte-czerwiec 2015
zmiana rok zmiana rok
do roku do roku

Przychody ze sprzeda 1117 0,2% 51,1 (2,8%)

Koszty operacyjne z wytzeniem (90,1) 0.9% (42,2) (1,2%)

amortyzacji

Zysk EBITDA 21,6 (2,6%) 8,9 (9,6%)

Amortyzacja (7,9 7,7% (3,9) 6,5%

Zysk operacyjny (EBIT) 13,6 (7,8%) 5,0 (19,2%)

Rd&znice kursowe i inne

przychody/(koszty) finansowe 8,2 639,0% (0,3) bd.

(netto)

Koszty odsetkowe (netto) (3,8) (15,9%) (1,8) (15,1%)

(Obcigzenie podatkowe)/ korzy 2.0) 71.2% 0.9) 62.3%

podatkowa netto

Zysk netto 16,3 55,0% 2,0 (60,6%)

Nakfady inwestycyjne 156 0,1% 0,7 53,2%

Liczba zatrudnionych (na koniec 564 (2,6%) 564 (2,6%)

okresu)

Liczba zatrudnionych w okresie 0 0

(érednia) 563 (0,8%) 561 (0,8%)

Zadtuzenie netto 142.,2 (2,1%) 142,2 (2,1%)

Wielkos¢ produkcji (w tonach) 51 836 4,6% 25 634 3,8%

Sredn_l kurs wymiany EUR/CZK w 27 502 0.2% 27 379 (0,2%)

okresie

Kurs wymiany EUR/CZK na 27 253 0.7%)| 27 253 (0,7%)

koniec okresu

Sredn_l kurs wymiany EUR/USD w 1,116 (18,6%) 1,105 (19,4%)

okresie

Kurs wymiany EUR/USD na 11190  (181%) 1,119  (18,1%)

koniec okresu




Komentarz p. FrantiSka Rez&a, Dyrektora Generalnego i Czlonka Rady Dyrektoréw
PEGAS NONWOVENS SA:

»Wyniki za drugi kwartat oceniam pozytywnie pomino@gsszenia wyniku na poziomie
EBITDA rok do roku. W dij mierze na spadek ten ajty si dwa czynniki. Pierwszym byto
odwrdcenie trendu cen polimerdw, ktore w drugim htale osygnety najwysze poziomy od
pocztku roku i byly wysze od notowanych w roku ubiegtym. W ten sposojdypazy wptyw
mechanizmu przenoszenia cen polimerow z pierwskegaatu zostat niemal catkowicie
zniwelowany. Drugim czynnikiem, ktory miat nieketmy wptyw na wynik EBITDA, byla
aktualizacja wyceny programu opcji na akcje wynjkajze wzrostu kursu akcji Spétki o 18%
w drugim kwartale. W mojej ocenie jednak wzrosthgnzjawiskiem korzystnym dla naszych
akcjonariuszy.

Mowigc o pozytywach chciatbym szczegolnie padkieie produkcja wzrosta o blisko 4% w
drugim kwartale, kontynug¢ tendeng wzrostow zanotowan w pierwszych trzech
miesgcach roku.

W lipcu bieggcego roku zakéczylismy proces refinansowania, w ramach ktorego, na
korzystnych warunkach, przeprowadmily trzy prywatne oferty obligacji dlugoterminowych.
Wplywy z emisji zostaly przeznaczone na gpkaedytow bankowych. Pozostalaegez
wplywdw zostanie wykorzystana w celu sfinansowataészego rozwoju Spotki oraz
realizacji programu skupu akcji wkasnych ieéziowego wykupu obligacji, ktorych termin
wykupu przypada w listopadzie 2018 r.

Jestem przekonanye nasi akcjonariusze z zadowoleniem pizypformacje o rosmcym
kursie akcji Spotki, ale tak o zatwierdzeniu wyptaty dywidendy w wysoka,15 EUR na
akcje, ktéra nasgpi w padzierniku”.

Podtrzymanie prognozy na 2015 r.

Wyniki finansowe wypracowane przez Sppikv | pétroczu 2015 r. odzwierciedigj
wczesniejsze oczekiwania gzgodne z ogtoszarprognoz na caty rok 2015.

Uwzgledniagc wyniki uzyskane w | pétroczu 2015 r. oraz grapa uwadze rozwoj sytuacji
na europejskim rynku widknin, w tym oczekiwane zmyiana rynku polimeréw, Spoétka
podtrzymuje ogtoszone wcggej prognozy wynikow na 2015 r., zgodnie z ktorynyisk
EBITDA za 2015 r. uksztaltujeesha poziomie 44,0-48,5 min EUR.

Planowanegczne naktady inwestycyjne nie przekrg@oziomu 10 min EUR w 2015 r.



Sprawozdanie Zarzdu za pierwsze poétrocze 2015 .
3.1 Wyniki finansowe za pierwsze potrocze 2015.
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po pierwszym pétroczu 2015 r. skonsolidowane praggh (przychody ze sprzeda
produktow) ksztattowaty gina poziomie 111,7 min EUR i byly o 0,2% #gyge w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. W llrkal@ 2015 r. dczne skonsolidowane
przychody Spotki wyniosty 51,1 min EUR i byly o 28nizsze nk w tym samym okresie
2014 r. Negatywny wptyw na przychody weciu rok do roku miata zmiana cen polimeréw,
ktorg skompensowaly wasze wolumeny sprzedw Spadek przychodow w poréwnaniu
z | kwartatem 2015 r. wynikat ze zmian cen polinveréoniewa ceny te przektadajsic na
poziom przychodow z pewnym ofsdeniem, przychody Il kwartalu w dym stopniu
odzwierciedlaty ceny polimeréw notowane w | kwagtakiedy ich poziom byt najpszy. Ze
wzgledu na opaénione w czasie dziatlanie mechanizmu przenoszema p&niejszy wzrost
cen polimerow bdzie widoczny w przychodach 11l kwartatu.

W | poétroczu 2015 r.gczne skonsolidowane koszty operacyjne, zgezgéniem amortyzacji
(netto), wzrosty 0 0,9% rok do roku, ggajgc wartég¢ 90,1 min EUR. W Il kwartale 2015 .
skonsolidowane koszty operacyjne, z yegleniem amortyzacji (netto), wyniosty 42,2 min
EUR, co oznacza spadek o 1,2% w poréwnaniu do gitaieego okresu roku poprzedniego.

W | pétroczu 2015 r. zysk EBITDA agingt wartos¢ 21,6 min EUR i byt 0 2,6% #n$zy niz

rok wczéniej. Spadek zysku EBITDA w ¢giu rok do roku byt w znacznym stopniu
spowodowany aktualizacjwyceny programu opcji na akcje w kwocie 2,5 mInREEWV |
potroczu 2014 r. wpltyw aktualizacji wyceny prograrmopcji na akcje na zysk EBITDA
rowniez byt ujemny, jednak wyniost jedynie 43 tys. EUR. Rgeliminowaniu wptywu tej
pozycji, zysk EBITDA wzrost o 8,7% i wyniost 24,1 Im EUR. Innym czynnikiem
ksztattupcym poziom zysku EBITDA byt wzrost produkcji (o o 5%) i zwazane z nim
zwickszenie wolumendw sprzeda Mechanizm przenoszenia cen polimerow miat
niekorzystny wptyw na wyniki rok do roku.

W | potroczu 2015 r. mae EBITDA ksztattowata gina poziomie 19,3% i byta o 0,6 punktu
procentowego msza nk w tym samym okresie 2014 r. Po korekcie o wpiyviuakzaciji
wyceny programu opcji na akcje, marEBITDA za | péirocze 2015 r. wyniosta 21,6%, co
oznacza wzrost o0 1,7 punktu procentowego w stosdokanalogicznego okresu 2014 r.

W Il kwartale 2015 r. zysk EBITDA wyniost 8,9 mInUR i byt nizszy o 9,6% ni rok
wczesniej. Najwaniejszym czynnikiem byt negatywny wptyw aktualizagjyceny (strata)
programu opcji na akcje w wysada 1,8 min EUR wobec pozytywnego wptywu (zysku) w
kwocie 46 tys. EUR w analogicznym okresie poprzedairoku. Po wyeliminowaniu tego
wptywu skorygowany zysk EBITDA byt 0 9,5% wszy i wyniést 10,8 min EUR.

W 1l kwartale 2015 r. maa EBITDA wyniosta 17,5% i byta o 1,3 punktu proaamégo
nizsza nk w analogicznym okresie 2014 r. Po korekcie o wphgktualizacji wyceny
programu opcji na akcje, mar EBITDA za Il kwartat 2015 r. wyniosta 21,1%, cenacza
wzrost o 2,4 punktu procentowego w stosunku doagietnego okresu roku 2014.



Wyniki za pierwsze pétrocze 2015 g ggodne z progn@zogtoszon na pocatku roku,
w ktorej przygto, ze zysk EBITDA wzrénie w ugciu rok do roku do poziomu
44,0-48,5 min EUR.

Koszty operacyjne

W | potroczu 2015 r.gczne koszty ziytych surowcow i materiatdw wyniosty 81,6 min EUR
i byty nizsze o0 2,6% w stosunku do analogicznego okresu 20W Il kwartale 2015 r.
pozycja ta ogigneta wartgé 37,5 min EUR, co stanowi spadek o 5,7% wciyj rok do roku.
Spadek ten byt w gtébwnej mierze spowodowamsni niz w roku poprzednim cenzakupu
polimerdw.

W | pétroczu 2015 r.gczne koszty pracownicze wyniosty 7,6 min EUR, coaxza wzrost
0 51,7%. Najwskszy wptyw na dynamiktej pozycji w ugciu rok do roku miata aktualizacja
wyceny programu opcji na akcje. W | pétroczu 2015tgczne koszty pracownicze
skorygowane o ten wptyw wyniosty 5,0 min EUR, conaeza wzrost o0 1,7%. W zyzku z
niewielka redukcy zatrudnienia,gczne koszty pracownicze wyi@ne w walutach krajowych,
tj. w koronach czeskich i funtach egipskich, bezglkdnienia aktualizacji wyceny programu
opcji na akcje, obuaty sie w | potroczu 2015 r. o 1,0%. Natomiast w wynikuekizaciji
wyceny programu opcji na akcje, koszty pracowniezell kwartale wzrosty o 78,1%

i wyniosty 4,1 min EUR. W Il kwartale 2015 raczne koszty pracownicze skorygowane
o wptyw aktualizacji wyceny programu wyniosty 2,3mEUR, co oznacza spadek o 2,6%.
W | potroczu 2015 r. pozostate koszty operacyjnett(r) osagnety wartos¢ 0,9 min EUR,
w poréwnaniu z 0,5 min EUR w 2014 r. W |l kwart@l@15 r. pozostate koszty operacyjne
(netto) wyniosty 0,5 min EUR.

Amortyzacja

W | potroczu 2015 r. wartg skonsolidowanych odpiséw amortyzacyjnych wyniag min
EUR i byta wysza o 7,7% od zanotowane] w analogicznym okresiet 20W Il kwartale
2015 r. warté¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych wynidd#@a min EUR i byta
wyzsza 0 6,5% w gfgiu rok do roku. Najwikszy wpltyw na wzrost amortyzacji miato
umocnienie s kursu dolara amerykakiego w stosunku do euro, ktore skutkowato
zwickszeniem kosztow amortyzacji dotycych zakladu produkcyjnego w Egipcie
i przeliczanych na euro.

Zysk operacyjny

Zysk z dziatalnéci operacyjnej (EBIT) za | pétrocze 2015 r. wynids3,6 min EUR i byt
nizszy o 7,8% w porownaniu z tym samym okresem w 2014

W Il kwartale 2015 r. zysk z dziatalé@ operacyjnej (EBIT) spadt 0 19,2% w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku dgrs#t poziom 5,0 min EUR.

Przychody i koszty finansowe

W | potroczu  2015r. zyski/(straty) z tytulu amdic kursowych oraz pozostate
przychody/koszty finansowe (netto) Zydy sic na warté¢ dodatnyg na poziomie 8,2 min
EUR, wobec 1,1 min EUR w analogicznym okresie 201Ma pozyc t¢ sktaday sie

zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytuldznic kursowych oraz pozostate



przychody i koszty finansowe. Zmiana na tej pozycjujeciu rok do roku wynikata przede
wszystkim ze wzrostu kursu dolara wobec euro wyseym kwartale tego roku. Aprecjacja
dolara skutkowata niezrealizowanymiznbicami kursowymi wynikajcymi z aktualizacji
wyceny pozycji bilansowych denominowanych w  euro,t0wgie  payczek
wewngtrzgrupowych udzielonych spoice zabej w Egipcie. W Il kwartale 2015r.
zyski/(straty) z tytutu rénic kursowych oraz pozostate przychody/(kosztyafisowe (netto)
ztozyty sie na warté¢ ujemry w wysokdaci 0,3 min EUR, wobec dodatniej wajto 1,5 min
EUR w analogicznym okresie 2014 r.

W | pétroczu 2015 r. koszty odsetkowe (netto) gzasine z obstug zadhzenia wyniosty
3,5min EUR i byly 0 15,9% nsze w poréwnaniu z tym samym okresem w 2014 r. W Il
kwartale 2015 r. koszty odsetkowe (netto) gz@ine z obstugzadtzenia wyniosty 1,8 min
EUR i byty 0 15,1% nisze w poréwnaniu z Il kwartalem poprzedniego ro®&bnizenie
kosztow odsetkowych w stosunku do roku poprzedniegmikato gtéwnie z niszego
oprocentowania pozostgego do sptaty zadhenia bankowego w zwiku z popraw
wskaznikow zadhzenia. Pozytywny wptyw na zmianvartcci tej pozycji w ugciu rok do
roku miata réwnie emisja obligacji przeprowadzona w listopadzie glago roku.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za | potrocze 2015 r. wyniésti2)@ EUR i byt wyszy o 71,2% w
poréwnaniu z tym samym okresem 2014 r. Zohaamie z tytutu podatku dochodowego
wyniosto 1,7 min EUR (w poréwnaniu z 1,2 min EUR2@14 r.), natomiast zmiana podatku
odroczonego byta wartoia ujemry na poziomie 0,3 min EUR. Wzrost waito
zobowhzania z tytutu podatku dochodowego byt spowodowgldwnie uptywem okresu
obowigzywania ulgi inwestycyjnej polegajej na zwolnieniu z opodatkowania dochodu
spotki PEGAS-NT a.s.

W Il kwartale 2015 r. podatek dochodowy wyniost Ofn EUR, wobec 0,6 min EUR w
analogicznym okresie roku ubiegtego. W Il kwarté2014 r. czs¢ biezaca podatku
dochodowego osgreta wartég¢ 0,8 min EUR, natomiast zmiany w ¢zi odroczonej
stanowity obcizenie w wysokéci 0,1 min EUR.

Zysk netto

W | potroczu 2015 r. zysk netto wyniost 16,3 min EWbyt o 55,0% wyszy niz zanotowany

w analogicznym okresie poprzedniego roku, gtdwnia gpraw zmian poziomu
niezrealizowanych tnic kursowych w porownywanych okresach. Do popramyniku
przyczynit s¢ réwniez spadek kosztéw odsetkowych. Niekorzystny wptywpopaiom zysku
netto miat natomiast wzrost podatku dochodowego. IMkwartale 2015 r. Spotka
wypracowata zysk netto w wysod® 2,0 min EUR, co oznacza spadek o 60,6% w
poréwnaniu z Il kwartatem 2014 r. Spadek zysku mettynikat gtdownie ze zmian
niezrealizowanych eic kursowych w poréwnywanych okresach.

Naktady inwestycyjne i inwestycje
Zarowno w | potroczu 2015 r., jak i w | potroczu12Dr., naktady inwestycyjne w ggiu

skonsolidowanym wyniosty 1,5 min EUR. W |l kwarta®®15 r. §czne skonsolidowane
naktady kapitatowe zamkty sie w kwocie 0,7 min EUR i byly o 53,2% wsze nk



w analogicznym okresie poprzedniego roku. W 20Taktady kapitatowe stanowity naktady
na utrzymanie i konserwacj

Planowanegczne naktady inwestycyjne nie przekrg@oziomu 10 min EUR w 2015 r.
Srodki pieniezne i zadluzenie

Wedilug stanu na 30 czerwca 2015 r. catkowite zathe finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zarowno krétko- jak i diugotermir®) wyniosto 151,4 min EUR i byto
0 0,3% wysze nik zadhzenie na 31 grudnia 2014 r. Na 30 czerwca 2015dtuzanie netto
wyniosto 142,2 min EUR i byto o 0,1% wigze nk na 31 grudnia 2014 r. Natomiast
w poréwnaniu ze stanem na koniec | kwartatlu 201%adhzenie netto zmniejszyto i
o blisko 7,1 min EUR. Na 30 czerwca 2015 r. wsiila zadhzenia netto do EBITDA wynidst
3,05x.

3.2 Omowienie wynikdéw operacyjnych za | potrocze 20 15,

W | potroczu 2015 r. gczna wielkd¢ produkcji (z wyhczeniem odpadow) wyniosta
51836 ton i byla 0 4,6% wgza nk w | potroczu 2014 r. W Il kwartale 2015 r. Spétka
wytworzyta 25 634 tony produktéw, co oznacza wzm8t8% wobec Il kwartatu 2014 r.

W | potroczu 2015 r. udziat przychoddéw ze sprzgdavioknin dla sektora artykutow
higienicznych w przychodach ogoétem ksztaltowat & poziomie 85,5% i byt nieznacznie
nizszy niz w | pétroczu 2014 r. Wysoki udziat sprzegiatej grupy produktow potwierdza
znacaca pozycg Spotki na rynku wioknin do produkcji artykutow Iegicznych.
W Il kwartale 2015 r. przychody ze sprzegawioknin przeznaczonych do produkcji
artykutow higienicznych stanowity 83,3% catkowitygtrzychoddéw, co oznacza spadek
0 3,4 punktu procentowego w stosunku do analoggzio&resu 2014 r.

Udziat przychodow ze sprzedapozostatych produktéw w przychodach ogétem wyhids
14,5% w | pétroczu 2015 r. oraz 16,7% w Il kwarta@l5 r.

Nizszy udziat produktéw dla sektora artykutow higiemgch wynikat przede wszystkim ze
zmian cen polimeréw, poniewaczas opgnienia w ramach mechanizmu przenoszenia cen
jest krotszy w wypadku produktéw pozostatychh mi wypadku produktow przeznaczonych
dla brarty artykutdow higienicznych. W okresach wzrostéw, yepolimerow szybciej
znajdup odzwierciedlenie w cenach produktéw pozostatychcghych przez odbiorcow
koncowych, dlatego ich udziat w przychodach wydagebst wyzszy.

Struktura geograficzna rynkow zbytu Spoitki potwiEachiezmiens koncentragj Spotki na
szeroko pajtym rynku europejskim.W | pétroczu 2015 r. przychody ze sprziglav krajach
Europy Zachodniej wyniosty 40,4 min EUR, co startov#6,2% przychodow ogotem, wobec
32,8% w analogicznym okresie 2014 r. Przychodymeesiay w krajach Europysrodkowo-
Wschodniej i Rosji wyniosty 43,5 min EUR i stanowiB8,9% przychodéw ogoétem.
Przychody ze sprzedya na pozostatych rynkach agrety poziom 27,9 min EUR, czyli
25,0% przychodow ogoétem.

IStruktue geograficza przychodéw okréono na podstawie kryterium miejsca dostawy towaréw



3.3 Prace badawczo-rozwojowe

Do kluczowych elementow obecnej i przysziej stratd=GAS naley opracowywanie
nowych produktéw, poszukiwanie zastosévea istniejcych produktéw oraz optymalizacja
stosowanych technologii. Obszar ten jest obstugywanzez wyspecjalizowany zespoét
inzynierdw zajmugcy sk tworzeniem nowych produktow i czuway nad technicznstrory
dziatalnaci Spoétki oraz obstugklienta. Zespot ten byt tworzony przez ponad 10 la

Zespoty robocze prowadzrace w wielu obszarach, jednak ogoélniezneje podzieli na
prace nad zastosowaniami przemystowymi i higienyozn ze szczegdélnym naciskiem na
zastosowanie wioknin do produkcji wyrobow higiemigeh, na ktérym koncentrajsic
najwazniejsze projekty realizowane w Spoice.

Z technologicznego punktu widzenia prace realizavarzez dziat techniczny mapwa
gtéwne cele:

1) podniesienie jaki, parametrow oraz wydajéa produkcji wyrobow standardowych oraz

2) tworzenie produktow o waro dodanej z zastosowaniem istg@jch lub nowych
technologii, w tym technologii peglzalniczej wyrobow dwusktadnikowych.

Cele te § realizowane we wspoOtpracy z dostawcami surowcoOwzy pwykorzystaniu
polimeréw standardowych i specjalistycznych, i/lub wspotpracy z dostawcami gdzen.
Dzieki temu Spotka mze dostarczaodbiorcom produkty o warfoi dodanej.

Omawiajc stosowane przez Spétkechnologie wspomnéenalezy o kontynuowanym przez
Spétke wdrazaniu komercyjnym ultralekkich materiatdw produkowah na najnowszej linii
produkcyjnej. Nowa linia spetnita oczekiwania comirametrow gytkowych wytwarzanego
materialu kécowego oraz ogoélnej wydajec urzadzen. Dzigki niej PEGAS mae
wprowadzé na rynek nowe rozwrania technologiczne i wzory produktowe, umaguiaj
pozycg lidera w obszarze technologii.

Obok bada nad materiatami lekkimi, PEGAS prowadzi aktywneage majce na celu
opracowanie wioknin niezwykle przyjemnych w dotykmickkich, o doskonatych
parametrach objosciowych. Materialy te, stopniowo wprowadzane do dokzji
przemystowej, oferaj klientom szereg korzgi. Dalsze race rozwojowe w tym obszarze
beda sie koncentrowaty na tzw. strukturze 3D wioknin zaiweoscia wizualizacii.

Ponadto Spétka pracuje nad zastosowaniem polim&iékonwencjonalnych, ktére nig s
wytwarzane w oparciu o typowe substancje ropopocbo@®becnie analizowang przede

wszystkim  maliwosci  wykorzystania do produkcji na nowoczesnych [thia
technologicznych typu spunmelt biopolimerow i padw otrzymywanych z surowcéow
odnawialnych.

Inny kierunek przysziego rozwoju mogwyznaczy badania nad niiwosciami
przemystowego wykorzystania zmodyfikowanych tecbhgol meltblown do produkcji
nanowtokien i opartych na nich widknin.

PEGAS wspétpracuje z wieloma instytucjami, ktérepiesap Spotlke silnym zapleczem
badawczym, szczegolnie w zakresie Wademd modyfikag struktury wioknin w celu
otrzymania przyjemnego w dotyku materialu o optymgal obgtosci i wysokich

wiasciwosciach barierowych. Kilka uczelni viegzych i grodkow badawczo-rozwojowych,

10



przede wszystkim w Czechach i Stowacji, alezéakv Europie Zachodniej, sty Spéice
wsparciem merytorycznym w wielu specjalistycznyaiedzinach lub dogpem do wysoce
zaawansowanego zaplecza laboratoryjnego.

W celu lepszego wykorzystania linii produkcyjnychan przyspieszenia tempa realizacji
projektéw rozwojowych, PEGAS korzysta — na podstawpecjalnych uméw — z kilku
pilotazowych linii produkcyjnych udogpnionych Spotce w obiektach dostawcow. Wszystkie
projekty @ zwigzane albo z nowymi technologiami albo z wykorzysan stworzonych

w ostatnim czasie surowcow w ramach @ékasych technologii bdz projektow, wdraonych

lub realizowanych bezpmednio dla poszczegolnych klientéwa $o projekty, w ramach
ktérych wspotpraca wszystkich trzech stron obejnuajey tarcuch dostaw.

3.4 Strategia
Strategiczne cele Spotki na przysdéterzewidug:

1) dalsze umacnianie pozycji rynkowej poprzez rgzivaykorzystanie pojawiagcych se
mozliwosci ekspansji,

2) utrzymanie i umocnienie pozycji technologiczndigera na europejskim rynku witoknin
spunmelt wykorzystywanych do produkcji jednorazolwyartykutébw higienicznych w
regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki, oraz

3) zapewnienie akcjonariuszom wysokiego zwrotuweestyciji.
PEGAS zamierza realizowarzyjeta strategs gtdwnie poprzez:

Dalsze inwestycje w zaawansowane technologicznie eeoprodukcyjne: PEGAS kdzie
podejmowa dziatania ukierunkowane na uruchamianie nowoczgshiyii produkcyjnych

i wyprzedzanie na tym polu swoich europejskich koektow. Najnowsza linia produkcyjna
w Znojmo zostata uruchomiona w drugiej potowie 2011a nowa linia technologiczna
w Egipcie rozpocga produkcg w 2013 r.

Utrzymywanie bliskich relacji z klientami i dostawcami: PEGAS zamierza kontynuowa
wspoétprae z klientami, producentami maszyn i dostawcami waedw w zakresie nowych
przedsg¢wzi¢¢ badawczo-rozwojowych, tak aby méc wyprzedma tym polu innych graczy
rynkowych. PEGAS édzie dyzyt do utrzymania pozycji bramwwego lidera w dziedzinie
postpu technologicznego, dostarcaaj klientom produkty najwiszej jakdci oraz
opracowugc nowe materiaty.

Koncentracja na produktach zaawansowanych technolagznie: PEGAS jest najwkszym

w regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki prookntem dwuskiadnikowych wiéknin
spunmelt, posiadagym rozlegte déwiadczenie w projektowaniu i produkcji materiatow
ultralekkich. W ostatnich latach Spotka z sukceseprowadzita na rynek nowe rodzaje
materiatéw, charakteryzage s¢ wyjatkowymi wiasciwosciami.

Utrzymanie wynikéw finansowych na poziomie zapewnjacym pozycg w czotéwce
spotek w branzy: Zasadniczym celem Spéiki jest dalszy wzrost w tiengalpowiadajcym
wzrostowi jej podstawowego rynku, generowanie Speize na poziomie odpowiadggym
wielkosci tego wzrostu oraz agjanie wysokich maroperacyjnych na tle gtdbwnych spotek
konkurencyjnych. PEGAS skutecznie generujeadillos¢ srodkéw piengznych, ktore s
nastpnie przeznaczane na finansowanie rozwoju, spidtzenia oraz wyptatdywidend.
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Sledzenie pojawiapcych sk mozliwosci inwestycyjnych: Spétka kdzie w dalszym gigu
sledzié pojawiapce s¢é poza granicami Czech mavosci inwestycyjne, w tym miiwosci
przegcia istniegcych lub uruchomienia nowych zaktadéw produkcyjnycmnych krajach.

3.5 Czynniki ryzyka

Na dziatalné¢, wyniki operacyjne i sytuagjfinansows Spoétki niekorzystny wptyw mag
mie¢ czynniki ryzyka przedstawione panj.

Marketing i sprzedaz

PEGAS dziata na bardzo konkurencyjnym rynku, arpapmjawienie & na nim nowych
podmiotow lub uruchomienie nowych mocy wytworczyghrzez producentéw ju
dziatapcych na rynku artykutéw higienicznych e mie niekorzystny wptyw na poziom
sprzeday i marz realizowanych przez Spatk

Poniewa znaczna cg¢ sprzeday ogotem realizowana jest na rzecz zaledwie Kilkerkéw,
utrata nawet jednego z nich meomie& istotny wptyw na poziom przychoddéw ze sprzgda
Spoiki i jej rentownéc.

Zmiana wielkdci popytu na artykuty higieniczne ze strony kliemtkoncowych oraz zmiana
ich preferencji na korz¢ tanszych produktéw mae doprowadzi do zmiany asortymentu
oferowanego przez PEGAS oraz thievplyw na poziom przychodéw ze sprzega
i rentowngci Spoiki.

Produkcja

Jakiekolwiek zaktocenia pracy zakladéw produkcymy®EGAS mog miet istotny

niekorzystny wptyw na dziatalsé Spotki. W zakresie ugrizen i serwisu technicznego linii
produkcyjnych PEGAS uzaitaiony jest od jednego producenta. Spotka iama jest na
ryzyko braku maliwosci terminowej rekonfiguracji linii produkcyjnych wdpowiedzi na
zmiany popytu na konkretne rodzaje witdknin spunméitzadzenia innych producentow
mog okaz& sie bardziej wydajne, a ich rozwdj m® przebiega w szybszym tempie
w poréwnaniu z urgdzeniami obecnego dostawcy Spoiki.

Konkurenci Spotki mog mie¢ dostp do wikszej liczby taszychzrddet finansowania, co
umazliwi im szybsz modernizag) i rozwoj ich zaktadow produkcyjnych, zapewn@j
znaczn przewag konkurencyja nad PEGAS.

Ciaggtos¢ dostaw i transportu produktow Spotki z zaktaddvodukcyjnych do klientéw
uzalezniona jest od rinych czynnikdw niepewrsai i ryzyka.

W zakresie dostaw podstawowych surowcow PEGAS mzmley jest od dostawcow
zewretrznych. Wzrost cen surowcow, energii elektrycznejnych materiatdow mze mie
zatem istotny niekorzystny wptyw na sytuafinansowy i wyniki operacyjne Spotki, chocia
wzrost cen polimerdw jest w dej czsci przenoszony na klientow w formie wszych cen.

Prace badawczo-rozwojowe
Konkurenci Spotki mog opracowa nowe, poszukiwane przez klientbw materiaty, uzysku

tym samym przewag konkurencyjs, co mae mi& niekorzystny wplyw na poziom
przychodow i mat realizowanych przez Spatk
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Mozliwosci rozwoju

Spoétka naraona jest na ryzyko zwiane z potencjalnymi przgjami, inwestycjami,
wspolprag strategicza i innymi przedsjwzieciami, w tym na ryzyko kinego okrélenia
celow przegé, ryzyko niemanosci sfinalizowania transakcji oraz ryzyko zmane
z integracy dziatalngci przegtych przedsibiorstw z dziatalnécig Spoétki.

Wiasnaos¢ prawna i intelektualna

Dziatalng¢ PEGAS narzona jest na ryzyko finansowe i operacyjne oraz egallprzepisom
prawa i regulacjom, ktore mggwywrzet niekorzystny wpltyw na jej wyniki operacyjne
I sytuacg finansowva.

Nie mazna wykluczy naruszenia przez Spéthraw wtasnéci intelektualnej oséb trzecich.

Niekorzystny wynik ewentualnego pegbwania gsdowego prowadzonego wobec Spoiki
mogtby niekorzystnie wphgt na jej dziatalnéc i perspektywy.

Finanse

Zadtuzenie Spotki mee mig niekorzystny wplyw na jej sytuagcjfinansowg i wyniki
operacyjne. lIstnieje ryzykoze w zwbzku z trwajcym obecnie kryzysem na rynkach
finansowych banki mag dokon& weryfikacji, a nasfpnie zwkkszy oprocentowanie
pozostajcego do splaty zewitrznego zadhzenia. W zwiazku z powyszym, zwekszone
koszty odsetek magmie¢ wptyw na poziom rentowrsgi Spotki.

Obecny poziom zadhenia oraz warunki finansowania zepnznego (zobowdzania
umowne) mog potencjalnie doprowadzido zmiany realizowanej obecnie przez Spotk
polityki zwigkszania kwoty dywidendy w kolejnych latach.

Istnieje ryzyko,ze zmiany kursu korony czeskiej, dolara amefigkéego i euro mog
niekorzystnie wptya¢ na rentownéc Spoiki.

Operacyjne spotki zalme PEGAS korzystajz ulg podatkowych przyznanych przezdz
czeski. W zwazku z powyszym rentown& Spoétki mae ulec pogorszeniu na skutek
niekorzystnych zmian w ogolnej polityce podatkowgglz obnizenia poziomu lub zniesienia
ulg podatkowych.

Zmiany cen polimeréw, ktére znajdujodzwierciedlenie w cenach wyrobow Spotki
z pewnym opgnieniem, mog wywiera® krotkoterminowy wptyw na poziom przychodow ze
sprzeday i rentownd¢ Spoiki.

Wykupywane polisy ubezpieczeniowe mage zapewnié Spotce adekwatnej ochrony przed
mozliwymi stratami.

Ochrona srodowiska oraz bezpieczastwo i higiena pracy
Koniecznd¢ przestrzegania przepiséw prawa z zakresu bezpisvea i higieny pracy oraz

ochronysrodowiska, jak rowniz zmiany tych przepisow, magnie¢ niekorzystny wptyw na
wyniki operacyjne i sytuagjfinansovwg Spotki.
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Kluczowi pracownicy i wiedza techniczna

Utrata maliwosci korzystania z ustug kluczowych cztonkéw kierootmia mae mieg
niekorzystny wptyw na dziatalsé Spotki.

Istnieje ryzyko niemznosci pozyskania i utrzymania przez PEGAS odpowiedigane]
i wykwalifikowanej kadry z uwagi na ograniczpnliczbe takich oséb i wysokie
zapotrzebowanie na ich ustugi.

Zmiany wiasnasciowe

PEGAS jest spoOl ktorej wszystkie akcje znajdujsie w wolnym obrocie. Struktura
wilasnagciowa Spoitki jest bardzo rozproszona, a jej akejejdup sie w posiadaniu wielu
akcjonariuszy. Ewentualne weje do Spotki inwestora wkszagciowego mogtoby
doprowadzt do nagtej zmiany strategii dtugoterminowej i ihveptyw na warté¢ akcji.

Ryzyko zwiagzane z inwestycy w Egipcie

Inwestycje na rynkach rozwiggych sg, takich jak Egipt, obarczong gazwyczaj wgkszym
ryzykiem niz inwestycje w krajach bardziej rozwetych. Ryzyko to dotyczy mdzy innymi
zmian sytuacji politycznej, mitiwosci transferu zyskow, nacjonalizacji i szkod wywaojah
zdarzeniami na tle politycznym. Egipska gospodari@e by w przyszigci podatna na
dziatanie niekorzystnych czynnikdéw podobnych ddtyktore wystpuja na innych rynkach
rozwijajacych se.

Sytuacja polityczna i stan bezpieagwva w regionie charakteryzugie brakiem stabilngci

i podlegaj gwaltownym zmianom, szczegdlnie w ostatnich lat&ddobnie jak inne patwa
regionu, Egipt byt celem atakéw terrorystycznyche Mna pewnéci, ze ekstrenfici lub

ugrupowania terrorystyczne niegda dopuszcza sig lub podega do kolejnych aktéw
przemocy w Egipcie, ante wladze bda w stanie utrzyma stan wzgtdnego porzdku

i stabilizacji w kraju na obecnym poziomie.

Mimo ze Spotka zawarta z EGAP umewbezpieczenia chragta inwestycg Spotki w Egipcie m.in.
przed skutkami braku natwosci transferu zyskdéw, nacjonalizacji szkodami wywotanymi
zdarzeniami na tle politycznym, istnieje ryzyka wykupiona polisa m@ nie zapewti PEGAS
wystarczajcej ochrony przed wszelkimi midbvymi stratami dotycgcymi inwestycji w Egipcie.
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4 Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu wg stanu na 30 czerwca 2015%.

Inwestorzy instytucjonalni oraz indywidualng¢izna liczba akcji w 100%
wolnym obrocie)

w tym akcje w posiadaniu cztonkow kierownictwgzszego 0,7%
szczebla Spofki

Zrodto: Dane Spotki.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r. w posiadanitokigictwa Spoétki znajdowato @i
tacznie 0,7% akcji Spotki. Udziat ten nie ulegt zmemwobec stanu na koniec 2014 r.

W dniu 22 czerwca 2015 r. Spotka otrzymata od jgdne akcjonariuszy zawiadomienies
wedtug stanu na 15 czerwca 2015 r. spotka Woodilésxtiolding Limited, z siedzipw TG
Complex, Suite 2, Level 3, Brewery Street, MBeEBKR 3000 na Malcie, posiada 1 885 983
akcji PEGAS NONWOVENS SA, stanoyaych 20,43% kapitatu zakladowego Spoiki
i ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. érzdniem 15 czerwca 2015 r. Wood
Textiles Holding Limited posiadata 1 843 007 alkgjoiki, ktére stanowity 19,97% kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

Z wyjatkiem zawiadomienia, o ktorym mowa poiey, w | potroczu 2015 r. Spotka nie
otrzymata od akcjonariuszyadnych zawiadomie dotyczcych nabycia Ilub zmiany
znacacego udziatu w kapitale zaktadowym i ogolnej liczlgtoséw z akcji Spotki.

Kurs akgji i dynamika obrotu akcjami w pierwszym pétroczu 2015 r?

Na Gieldzie Papierow Waroiowych w Pradze akcje PEGAS oznaczopeksdem ISIN
LU0275164910 BAAPEGAS, a na Gieldzie Papierow Wamitowych w Warszawie
symbolem PGS. Od 19 marca 2007 r. akcje PEGAS NONBNS SA wchodz w skiad
indeksu PX, obejmyggego wszystkie die spoétki notowane na Gieldzie Papierow
Wartcéciowych w Pradze.

W | péiroczu 2015 r.gczna warté¢ obrotow akcjami PEGAS wyniosta 751 min CZK na
Gietldzie Papieréw Wartgiowych w Pradze oraz 2,8 min PLN na Gieldzie Pdpve
Wartasciowych w Warszawie. Najaszy kurs akcji w pierwszym pétroczu 2015 r. wyniost
641 CZK oraz 98,70 PLN, a najaszy — 836 CZK oraz 124,05 PLN, odpowiednio na
gietdach w Pradze i Warszawie.

W dniu 30 czerwca 2015 r. kurs zamgaia akcji PEGAS wynosit 826 CZK na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Pradze oraz 120,30 PLN na Gieldzie Papieartgciowych w
Warszawie, a kapitalizacja rynkowa Spoiki gggicta wartag¢ 7,6 mld CZK (obliczon na
podstawie notowakursu na Gietdzie Papieréw Wastiowych w Pradze).

27r6dto: Strony internetowe Gietd Papieréw Wadiowych w Pradze i Warszawie.
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Zmiany kursu akcji PEGAS na Gieldzie Papieréw Wartgciowych w Pradze (okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.)

Kurs akcji
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Zrodto: Gietda Papierow Waroiowych w Pradze.
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5 Polityka w zakresie dywidendy i ogtoszenie wyptaty
dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEGASNVIDVENS SA, ktore odbyto
sie 15 czerwca 2015 r. w Luksemburgu, zatwierdzito dagpdywidendy w proponowanej
wysokasci 10 613 810 EUR, tj. 1,15 EUR na akcPywidenda zostanie wyptacona z zysku
za 2014 r. oraz z zyskow z lat poprzednich. Bzistalenia prawa do dywidendy (czyli dzje
na koniec ktérego akcje uprawrjeg do otrzymania dywidendy gapisane na rachunkach
prowadzonych na rzecz uprawnionych osob w systemaitzeniowych Centralni depozita
cennych papir, a.s., Krajowego Depozytu Papierow Wéaciowych Spoétka Akcyjna lub
innych) wyznaczono na 16 fuziernika 2015 r., natomiast daievyptaty dywidendy na
28 padziernika 2015 r.

Celem Spofki jest kontynuacja polityki zskiszania kwoty dywidendy w kolejnych latach pod
warunkiem,ze wyniki finansowe pozostama zadowalacym poziomie i nie pojawi Si¢
nowe atrakcyjne midiwosci inwestycyjne. Nie ustalono natomiast na przy&ziadnego
docelowego wskanika wyptaty dywidendy poprzez odniesienie do zysietto, czy te
przewidywanego dochodu z dywidendy dla akcjonasiusz

6 Transakcje z podmiotami powgzanymi

Wynagrodzenie dyrektoréw wykonawczych i niewykonawzeych

Spotka zawarta umowy éwiadczenie ustug z wykonawczymi cztonkami kieroviwig oraz
dyrektorami niewykonawczymi. Z tytutéwiadczonych ustug dyrektorzy wykonawczy
otrzymup wynagrodzenie od podmiotéw zatgch Spotki.

Wykonawczy cztonkowie kierownictwa, czyli Cztonke@vRady Dyrektoréw oraz dyrektorzy
wykonawczy w Czechach, mggdorzystdé z samochodow shbowych Spoétki do celéw
prywatnych. Nie otrzymuyjonizadnych innychiwiadczeé dodatkowych.

Ptatnosci w formie akcji rozliczane wsrodkach pienieznych

W 2007 r. Spotka wdegta program premii opartych na wadto akcji dla cztonkéw Rady
Dyrektorow oraz kierownictwa wgzego szczebla. Program realizowany jest poprzez
wydawanie opcji fantomowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktombydo st 15 czerwca 2007 r.,
zatwierdzito przyznanie 230 735 bezptatnych opeitbmowych szeiu wykonawczym
cztonkom kierownictwa oraz dwom dyrektorom niewykamzym. Data przyznania opciji
fantomowych zostata ustalona na 24 maja 2007 r. dgkie jednej opcji uprawniato
posiadacza do otrzymania kwoty pigimiej obliczonej jako rénica pomédzy kursem
zamkngcia akcji Spotki na Gietdzie Papierow Watmwych w Pradze (lub innym rynku,
w wypadku zaprzestania nototvaa Gietdzie Papierow Wadciowych w Pradze) w dniu
poprzedzajcym dzién wykonania opcji fantomowej, a kwp749,20 CZK, stanowcs cery
oferowar w pierwszej ofercie publicznej akcji PEGAS NONWONE SA (cena z pierwszej
oferty publicznej). Posiadacze nabywalizétago roku prawo do wykonania 25% opcji, przy
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czym pierwsze opcje mogty byykonywane pocgvszy od 18 grudnia 2007 r., a ostatnie —
poczwszy od 18 grudnia 2010 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktombyo st 15 czerwca 2010 r.,
zatwierdzito przyznanie 230 735 bezptatnych opemtdbmowych (co odpowiadato 2,5%
kapitalu zakiadowego PEGAS) na rzecz czionkow Rd&dyrektorow oraz czionkow
wyzszego kierownictwa Spoiki i/lub jej podmiotow pawanych. Wykonanie jednej opcji
fantomowej uprawnia posiadacza do otrzymania kwmgnicznej obliczonej jako rinica
pomiedzy kwot 473,00 CZK (kurs akcji PEGAS na Gieldzie Papierdartasciowych
w Pradze w dniu 15 grudnia 2009 r. pok@izony o 10%) a kursem zamékcia akcji Spotki
na Gietdzie Papierow Wadciowych w Pradze (lub innym rynku, w wypadku zagtaeia
notowar na Gietdzie Papierow Wadctiowych w Pradze) w dniu poprzedzaym dzie
wykonania opcji fantomowej. Posiadacze nabywakrocznie prawo do wykonania 25%
opcji fantomowych (to jest 57 684 opcji), przy czymerwsze opcje mogty Bywykonywane
poczwszy od 18 grudnia 2010 r., a ostatnie — paszy od 18 grudnia 2013 r. Pierwsze
opcje opisanego povigj programu opcji (podlegaie wykonaniu poegvszy od 18 grudnia
2010r.) catkowicie zagpily wczesniejsze opcje obje programem premii opartych na
wartasci akcji, zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgrdeemie Akcjonariuszy w 2007 r.
(podlegagce wykonaniu od tej samej daty petkowej). W zwihzku z tym odsfpiono od
przyznanego w 2007 r. prawa do pozostatych 34 @@fi (¢ prawem do wykonania opcji od
18 grudnia 2010 r.) zatwierdzonego przez Walne dgdrenie Akcjonariuszy 15 czerwca
2007 r. Prawa do ezci fantomowych opcji na akcje przyznanych w 2007wyggasty
w zwigzku z odejciem poprzednich cztonkéw kierownictwa Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upavil@ Rad: Dyrektorow do przyznania
opisanych wyej opcji fantomowych dyrektorom oraz cztonkom kignictwa wyzszego
szczebla zgodnie z kryteriami ustalonymi przezgRagrektorow i wedtug jej uznania.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére obradowdtdi@a 2014 r., podjo decyzg

0 zamianie 230 735 opcji fantomowych przyznanycheprPEGAS w latach 2010-2013
dyrektorom i cztonkom kierownictwa wgzego szczebla PEGAS i/lub podmiotow
powigzanych Spétki na 230 735 warrantéw. W chwili wykoieakazdy warrant upowania
posiadacza do (i) ofggia jednej akcji PEGAS za cemwykonania w wysokgi 473 CZK,
odpowiadajcej cenie akcji PEGAS na Gieldzie Papierow Wianitmvych w Pradze w dniu
15 grudnia 2009 r. powkszonej o 10%; lub (ii) otrzymania ptatwd w gotdwce w kwocie
rownej ostatecznej jednostkowej cenie akcji PEGASQieldzie Papierow Waroiowych

w Pradze w dniu roboczym poprzedgym dat wykonania, pomniejszonej o kwot
473 CZK, odpowiadafa cenie akcji PEGAS na Gietdzie Papierow Wseitowych w Pradze
w dniu 15 grudnia 2009 r. pogkiszonej 0 10%. Uprawnienia z warrantogddp przystugiwa

z chwilg ich przyznania, a okres wykonaniedaie taki sam jak pierwotnie przewidziano dla
opcji fantomowych.

W dniu 21 lipca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgronasikz upowanito Radt Dyrektoréw
do przeprowadzenia i udokumentowania zamiany 230ai%ji fantomowych na 230 735
warrantow poprzez podpisanie stosownych umow i ikgdeinnych wymaganych w tym
celu dokumentow.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore obradowdldi@a 2014 r., podjo decyzg

o emisji 230 735 nowych warrantow (stangeyich 2,5% kapitatu zaktadowego PEGAS)
przeznaczonych do ajmia przez dyrektoréw i cztonkédw kierownictwa #gzego szczebla
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PEGAS i/lub podmiotow powrzanych Spoiki, po jednostkowej cenie subskrypcyjnej
w wysokaci 5,89 CZK, ptatnej w gotowce, z zastreaiem,ze sposOb podziatu nowych
warrantow pomidzy dyrektorow i cztonkow kierownictwa wgzego szczebla PEGAS i/lub
podmiotdow powazanych Spoiki zostanie oldleny przez Rae¢l Dyrektorow PEGAS.
W chwili wykonania kady warrant upowznia posiadacza do (i) afgjia jednej akcji PEGAS
po cenie wykonania w wysokd 588,16 CZK (rownejsredniej cenie akcji PEGAS na
Gietdzie Papierow Wartgsiowych w Pradze w okresie od 1zpaiernika do 31 grudnia
2013 r.), pomniejszonej o wszelkie kwoty dywidemiygypadajcej na jedn akcg PEGAS,
zadeklarowanej w sposoéb ey przez Spokk za dany rok obrotowy lub lata obrotowe (tj. za
rok obrotowy 2014 - w wypadku nowych warrantéw, kidérych prawa bda nabywane
w 2014 r.; za lata obrotowe 2014 i 2015 — w wypadkwych warrantéw, do ktérych prawa
beda nabywane w 2015 r.; oraz za lata obrotowe 201452016 — w wypadku nowych
warrantow, do ktérych prawaetty nabywane w 2016 r.) lub (ii) otrzymania ptatoio
w gotéwce w kwocie réwnej ostatecznej jednostkowepie akcji PEGAS na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Pradze w dniu roboczym poprzedegin dzién wykonania,
powickszone] o wszelkie kwoty dywidendy przypagaj na jeda akcg PEGAS,
zadeklarowanej w sposoéb ey przez Spokk za dany rok obrotowy lub lata obrotowe (tj. za
rok obrotowy 2014 — w wypadku nowych warrantow, idorych prawa bda nabywane w
2014 r.; za lata obrotowe 2014 i 2015 — w wypadkwych warrantdw, do ktérych prawa
beda nabywane w 2015 r.; oraz za lata obrotowe 201452016 — w wypadku nowych
warrantow, do ktérych prawactls nabywane w 2016 r.) oraz pomniejszonej o ecen
wykonania w wysok&ci 588,16 CZK (rown sredniej cenie akcji PEGAS na Gieldzie
Papieréw Wartéciowych w Pradze w okresie od 1Zpaiernika do 31 grudnia 2013 r.).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére obradowdtdifta 2014 r., upowaito Racd
Dyrektorow do przeprowadzenia i udokumentowaniasgnmiowych warrantdw poprzez
podpisanie stosownych umoéw i wszelkich innych wyaragh w tym celu dokumentdw,
atake do dokonania przydziatu 230 735 nowych warrantdyektorom i cztonkom
kierownictwa wyszego szczebla PEGAS i/lub podmiotow pgmainych Spoitki, zgodnie
z kryteriami ustalonymi przez Ra@®yrektorow wedtug jej uznania.

Na dziex 30 czerwca 2015 raéznie wyemitowano 587 574 opcji fantomowych i watéav.

W | potroczu 2015 r. nie zostaly wykonane prawazadnych opcji fantomowych ani
warrantow. Na 30 czerwca 2015 r. waétgodziwa opcji fantomowych i warrantéw wynosita
4066 tys. EUR.

Program premiowy dla cztonkéw kierownictwa Spotki

W 2008 r. ZWZA zatwierdzito warunki programu premviggo przeznaczonego dla cztonkow
kierownictwa wyszego szczebla Grupy PEGAS na 2008 r. i kolejrzedatotowe.

Najistotniejsze elementy programu premiowego:

* Program, ktory obowzuje w roku obrotowym 2008 ichzie obowszywat w latach
kolejnych, powstat w celu motywowania cztonkéw kienictwa wyszego szczebla
do osjgania zaktadanych wynikéw finansowych, odzwieraegch w zakladanym
zysku EBITDA.

* Podstaw naliczania premii jest zysk EBITDA, obliczany zgoel ze standardami
rachunkoweéci powszechnie stosowanymi w Czechach jako skahsetiny zysk
Grupy skorygowany o wptyw okénych zdarzé nadzwyczajnych, zyskow lub strat.
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o Jeeli faktyczny zysk EBITDA bdzie réwny zaktadanemu zyskowi EBITDA,
wyptacona kwota premii dolzie rowna docelowej kwocie premii.z@i faktycznie
osiagnicty zysk EBITDA ledzie nizszy lub wyszy od zaktadanego zysku EBIDTA,
docelowa kwota premii zostanie obomna lub podwyszona do maksymalnej kwoty
premii zgodnie z kryteriami ustalanymi corocznieqa Rag Dyrektorow.

Poza transakcjami, ktére opisano paejy Grupa nie byla stranzadnych innych transakcji
zawieranych z dyrektorami wykonawczymi i niewykormaymi.
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7 tad korporacyjny

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wéctowych w Warszawie oraz w zyaku

z wprowadzeniem akcji Spotki do notofivaa tej gietdzie, Spotka zoboyziana jest wskaza

ktére z polskich zasad tadu korporacyjnego Gieldpi€roéw Wartéciowych w Warszawie
zamierza stosowa jak rownieg wymienic zasady, ktérych nie ¢dzie stosowd wraz

Z podaniem przyczyn takiego stanu rzeczy.

Spotka postanowita stosowawicksza¢ Zasad tadu Korporacyjnego Gietdy Papierow
Wartcciowych w Warszawie. Szczegétowe informacje na temat przedstawiono
w raporcie rocznym za 2014 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia & czerwca 2015 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEGASre&kodbyto si 15 czerwca 2015 r.
w Luksemburgu, zatwierdzito wszystkie poddane pddsawvanie uchwatly oznaczone
numerami od 1 do 8.

Porzdek Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusgynastpujacy:

1. Wybor Prezydium Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Prezentacja i omOwienie raportu niezalego biegtego rewidenta z badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania $oaego za rok obrotowy
zakaaiczony 31 grudnia 2014 r. oraz sprawozdania RadyelRgrow PEGAS
dotyczcego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdéinensowego za rok
obrotowy zakaczony 31 grudnia 2014 r.

3. Zatwierdzenie jednostkowego i skonsolidowanego vgprdania finansowego za rok
obrotowy zakaczony 31 grudnia 2014 r.

4. Podziat zysku netto za rok obrotowy zékmony 31 grudnia 2014 r. oraz wyptata
dywidendy w wysokéci 10 613 810 EUR, tj. 1,15 EUR na akcj

5. Udzielenie absolutorium cztonkom Rady Dyrektorowazrniezalenemu biegtemu
rewidentowi PEGAS z wykonania obaygkoéw za rok obrotowy zakazony 31 grudnia
2014r.

6. Wybor niezalenego biegtego rewidenta w Luksemburgu (,révisewentteprises”) na
potrzeby badania jednostkowego i skonsolidowan@gavszdania finansowego za rok
obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2015 .

7. Zatwierdzenie polityki wynagradzania czionkoéw Ra@yrektorow bez uprawnie
wykonawczych w roku obrotowym 2015.

8. Zatwierdzenie polityki wynagradzania czionkéw Radyrektoréw posiadagych
uprawnienia wykonawcze w roku obrotowym 2015.

9. Wolne wnioski.
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Skitad Rady Dyrektorow Spétki na 30 czerwca 2015 .

Rada Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA

Imie¢ i nazwisko | Wiek | Stanowisko/funkcja| Adres Okres petnienia
funkcji w | p6troczu
2015r.

FrantiSekRez& 41 Dyrektor Priméticka 86, 669 04, | 01.01.2015-

Wykonawczy Znojmo, Czechy 30.06.2015

FrantiSek KlaSka | 58 Dyrektor Priméticka 86, 669 04, | 01.01.2015-

Wykonawczy Znojmo, Czechy 30.06.2015
Marian RaSik 44 Dyrektor Primétick&a 86, 669 04, | 01.01.2015-
Wykonawczy Znojmo, Czechy 30.06.2015
Marek Modecki 56 Dyrektor 68-70, boulevard de la | 01.01.2015-
Niewykonawczy, Pétrusse, Luksemburg, | 30.06.2015
Przewodnicgcy L-2320, Wielkie
Rady Dyrektoréw Ksiestwo Luksemburga
Jan Sykora 43 Dyrektor 68-70, boulevard de la | 01.01.2015-
Niewykonawczy Pétrusse, Luksemburg, | 30.06.2015

L-2320, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga

W | potroczu 2015 r. w Radzie Dyrektorow Spoétki masgpity zadne zmiany personalne.

Skfad Grupy

Do przeliczenia zarejestrowanego kapitatu czesjedmostek zaleych zastosowano kursy

wymiany 27,25 CZK/EUR oraz 1,119 USD/EUR obamvijagce na 30 czerwca 2015 r.
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Nazwa Data Udziat w Kapitat Zarejestrowany Liczba i
spoiki przejecia/rejestracji kapitale zakladowy kapitat (w tys. wartosé
zakladowym EUR) nominalna
akcji/udziatow
PEGAS 05.12.2005 100% 3 633 tys. 133 100%
NONWOVEN CzZK akcji/udziatéw o
Ss.r.o.* wartasci 3 633 tys.
CZK
PEGAS-NT 14.12.2005 100% 550 000 tys. 20183 54 akcje/udzialy o
a.s. CzZK wartasci nominalnej
10 000 tys. CZK
kazda/kady oraz 10
akcji/udziatéw o
wartasci nominalnej
1000 tys. CZK
kazda/kady
PEGAS-NW 14.12.2005 100% 650 000 tys. 23 853 64 akcje/udzialy o
a.s. CzZK wartasci nominalnej
10 000 tys. CZK
kazda/kady oraz 10
akcji/udziatéw o
wartasci nominalnej
1 000 tys. CZK
kazda/kady
PEGAS-NS a.s 03.12.2007 100% 650 000 tys. 23 853 64 akcje/udzialy o
CZK wartasci nominalnej
10 000 tys. CZK
kazda/kady oraz 10
akcji/udziatow o
wartasci nominalnej
1 000 tys. CZK
kazda/kady
PEGAS 18.10.2010 100% 200 tys. CZH 7 100%
NONWOVEN akcji/udziatéw o
S International wartasci 200 tys.
S.r.o.** CZK
PEGAS 06.06.2011 100% 23 000 tys. 20 554 100%
NONWOVEN UsD akcji/udziatow o
S EGYPT wartasci 23 000 tys.
LLC*** USD

* Spotka PEGAS NONWOVENS s.r.o. zostata zarejestnoav 14 listopada 2003 r., pierwotnie pod razilK

INVESTMENTS s.r.0. W 2006 r. nagiita zmiana nazwy na PEGAS NONWOVENS s.r.o. PEGAS @dnostka zalea

PEGAS NONWOVENS s.r.0., zostata utworzona w 199HGAS a.s. zostata pokzona z PEGAS NONWOVENS s.r.o0. ze
skutkiem od 1 stycznia 2006 r. i wyKlena z Rejestru Handlowego w dniu 12 maja 2006 olkepCEE Enterprise a.s.
zostata pajczona z PEGAS NONWOVENS s.r.o. ze skutkiem od tzstip 2007 r. i wykrdona z Rejestru Handlowego
20 sierpnia 2007 r. Spotka zate Pegas - DS a.s. przestata istnviewyniku pohczenia z PEGAS NONWOVENS s.r.o.,
ktdra zostata jej nagbcg prawnym.

* PEGAS NONWOVENS International s.r.0. powstat&gaspotka celowa na potrzeby realizacji potencjaingrzysztych

inwestyciji.

** PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC zostata utworzona jakp6tka celowa w celu realizacji budowy oraz ekatdoji
nowego zaktadu produkcyjnego w Egipcie.
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8  Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PEGAS NONWOVENS SA za okres sze sciu miesi ecy
zakonczony 30 czerwca 2015r.

8.1 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z catkowityobhodow za
okres széciu mieskcy zakaiczony 30 czerwca 2015 r. i 30 czerwca
2014 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe spdemne zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz Etizynarodowym Standardem Rachunkégio
34 w ksztalcie przygtym przez Ung Europejsk

(w tys. EUR)
6 miesecy zakaiczone

30.06.2014 30.06.2015

(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)
Przychody ze sprzeda 111 415 111 674 0,2%
Zuzycie surowcow i materiatow (83 806) (81 647) (2,6%)
Koszty pracownicze (4 992) (7 572) 51,7%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne
(netto) (481) (894) 85,9%
Zysk EBITDA 22 136 21 561 (2,6%)
Marza EBITDA 19,9% 19,3% (0,6 p.p.)
Amortyzacja (7 365) (7 936) 7,7%
Zysk operacyjny 14771 13 626 (7,8%)
Zyski z tytutu r@nic kursowych
i pozostate przychody finansowe 3 465 11 313 226,5%
Straty z tytutu rénic kursowych
i pozostate koszty finansowe (2 356) (3117) 32,3%
Przychody z tytutu odsetek 17 0 (100,0%)
Koszty odsetkowe (4 218) (3532) (16,3%)
Zysk brutto 11 679 18 289 56,6%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzy
podatkowa netto (1 146) (1962) 71,2%
Zysk netto 10533 16 327 55,0%
Inne catkowite dochody
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym 99 722 629,3%
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych (843) (4 600) 445,7%
Catkowite dochody ogdtem za okres 9789 12 449 27,2%
Zysk netto na akcg
Podstawowy zysk netto na ak¢EUR) 1,14 1,77 55,0%
Rozwodniony zysk netto na akqiEUR) 1,14 1,75 53,0%
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8.2 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z catkowityobhodow za
okres trzech miegcy zakaiczony 30 czerwca 2015 r. i 30 czerwca 2014 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe spdemne zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz Etizynarodowym Standardem Rachunkégio
34 w ksztalcie przygtym przez Ung Europejsk

(w tys. EUR)
3 mieshce zakaiczone

30.06.2014 30.06.2015

(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)
Przychody ze sprzeda 52 586 51113 (2,8%)
Zuzycie surowcow i materiatow (39 765) (37 516) (5,7%)
Koszty pracownicze (2 328) (4 145) 78,1%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne
(netto) (609) (516) (15,3%)
Zysk EBITDA 9884 8 936 (9,6%)
Marza EBITDA 18,8% 17,5% 1,3 p.p.)
Amortyzacja (3697) (3938) 6,5%
Zysk operacyjny 6 187 4998 (19,2%)
Zyski z tytutu ré@nic kursowych
i pozostate przychody finansowe 2 808 415 (85,2%)
Straty z tytutu rénic kursowych
i pozostate koszty finansowe (1357) (762) (43,8%)
Przychody z tytutu odsetek 17 Q) (105,9%)
Koszty odsetkowe (2 089) (1 758) (15,9%)
Zysk brutto 5 566 2 892 (48,0%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzy
podatkowa netto (569) (923) 62,3%
Zysk netto 4 997 1969 (60,6%)
Inne catkowite dochody
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym (16) (506) 3059,4%
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych (964) 387 bd.
Caitkowite dochody ogétem za okres 4017 1850 (53,9%)
Zysk netto na akci
Podstawowy zysk netto na ak¢EUR) 0,54 0,21 (60,6%)
Rozwodniony zysk netto na akqiEUR) 0,54 0,21 (61,2%)
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8.3 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacafisowej na 30
czerwca 2015 r., 31 grudnia 2014 r. i 30 czerwcd 20.

Niebadane sprawozdanie finansowe sgpdemnne zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz Bizynarodowym Standardem Rachunkégio

34 w ksztalcie przytym przez Ung Europejsk

(w tys. EUR)

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartasci niematerialne dtugoterminowe
Wartasé firmy

Aktywa trwate ogétem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Aktywa z tytutu podatku

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem
Aktywa ogotem

Pasywa ogotem

Kapitat zakladowy i kapitaty rezerwowe
Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z tytutu rénic kursowych
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym
Zyski zatrzymane

Kapitat zakladowy i kapitaty rezerwowe
ogo6tem

Zobowpgzania dtugoterminowe

Kredyty bankowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate zobowtania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrzania

Zobowigzania podatkowe

Kroétkoterminowe zobowgzania wobec bankow
Rezerwy na zobowrania

Zobowigzania krétkoterminowe ogotem
Zobowigzania ogétem

Pasywa ogotem

30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015
(niebadane) (zbadane) (niebadane)
176 867 178 939 180 547
547 495 442
84 522 83 684 85 133
261 936 263118 266 122
32692 41 666 38 450
44 544 42 451 45 404
1185 0 0
9 663 8 962 9 227
88 084 93 079 93081
350 020 356 197 359 203
11 444 11 444 11 444
9152 9187 9187
(3 149) 11 855 7 255
(2 812) (1 986) (1 264)
110 565 127 141 132 854
125 200 157 641 159 476
130913 35 402 38 209
13 059 15583 16 462
0 89 036 90 683
143 972 140 021 145 354
58 733 31792 30597
115 233 1281
22 000 26 500 22 495
0 10 0
80 848 58 535 54 373
224 820 198 556 199 727
350 020 356 197 359 203
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8.4 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw@wiginych za
okres széciu miesecy zakaiczony 30 czerwca 2015 r. i 30 czerwca
2014 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe spdemne zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz Etizynarodowym Standardem Rachunkégio
34 w ksztalcie przytym przez Ung Europejsk

(w tys. EUR)
2014 2015
(niebadane) (niebadane)

Zysk brutto 11 680 18 289
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 7 365 7 936
Zmiany r&nic kursowych (4 600) B 777)
Koszty odsetkowe 4218 3532
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym 99 722
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (131) 274
Przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej

Zmniejszenie/(zwikszenie) stanu zapasow 2518 4 858
Zmniejszenie/(zwikszenie) stanu nateosci (3714) (1277)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobgzen (6 103) (21 973)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (1710) (319)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalngci

operacyjnej 9622 6 265
Przeptywy pienizne z dziatalnéci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (1539) (1540)
Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci

inwestycyjnej (1539) (1 540)
Przeptywy piergzne z dziatalnéci finansowe;j

Zaciagniecie/(sptata) kredytow bankowych (7 541) (2 445)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobgzen

diugoterminowych 0 1647
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym 0 0
Dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone (4 073) (3388)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 131 (274)
Przeptywy pienigzne z dziatalngci finansowej

(netto) (11 483) (4 460)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek

okresu 13 063 8 962
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw (3 400) 265
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na koniec okresu 9663 9227
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8.5 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian wtkgpwlasnym za
okres széciu mieskcy zakaiczony 30 czerwca 2015 r. i 30 czerwca

2014 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe spdemne zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF) oraz Etizynarodowym Standardem Rachunkégio

34 w ksztalcie przgtym przez Ung Europejsk

(w tys. EUR)
Pozostate zmiar Kapital . Kapitat wtasny ogéten
w kapitale rezerwowy . Zyski przypadajacy ne
zaktadow tytutu réznic  zatrzymane . ! L
wiasnyn K akcjonariuszy Spotki
ursowych
Na 1 stycznit
2014 (2911) (2 306) 110 603 125563
Wyptaty z zysku -- - (10 152) (10 152)
Inne catkowits
dochody za okres 99 (843) - (744)
Zysk netto z
okres -- - 10533 10533
Kapital
rezerwow!
tworzony : -- -- (419) --
zyskow
zatrzymanych
Na 30czerwce (2 812) (3149) 110565 125 200
2014
Na 1 Stygég'é (1 986) 11855 127141 157 641
Wyptaty z zysku -- - (10 614) (10 614)
Inne catkowit
dochody za okres 22 (4 600) - (3 878)
Zysk netto z
okres -- - 16 327 16 327
Kapital
rezerwow!
tworzony : - -- - -
zyskow
zatrzymanych
Na 30 czerwe, (1 264) 7255 132854 159 476

2015
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8.6 Wybrane noty objgniajgce dosrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres &2e miesgcy zakaiczony 30
czerwca 2015rr.

Podstawa sporadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej (MSSF) oraz Mtlzynarodowym Standardem
Rachunkowéci 34, majcym zastosowanie daérodrocznych sprawozdafinansowych,

w ksztatcie przyjtym przez Unt Europejsk. Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
nie zawiera wszystkich informacji i ujawmnie ktérych zamieszczenie jest wymagane
w rocznym sprawozdaniu finansowym. Rapanodroczny nie zostat zbadany przez
niezalenych biegtych rewidentow Spoiki.

a. Podsumowanie istotnych zasad rachunkaivo

Podstawa sposgdzenia, zasady rachunkosed sposdb prezentacji oraz metody wyceny
w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym takie same, jak w sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakozony 31 grudnia 2014 r.

b. Sezonow& i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalng¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywsanonowséci czy
tez cykli gospodarczych innych ripodstawowy cykl gospodarczy; rynek artykutow
higienicznych jest w diym stopniu niecykliczny.

c. Pozycje nietypowe ze wedl na wielkéé, charakter lub cgstotliwas¢ wystpowania

Po pierwszym potroczu 2015 r. skonsolidowane praggh (przychody ze sprzeda
produktow) ksztattowaty gsina poziomie 111,7 min EUR i byly wsze o 0,2% w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku. W llrkal@ 2015 r. dczne skonsolidowane
przychody Spotki wyniosty 51,1 min EUR i byly o 28nizsze ni w tym samym okresie
2014 r. Negatywny wptyw na przychody weciu rok do roku miata zmiana cen polimeréw,
ktorg skompensowaly wasze wolumeny sprzedw Spadek przychodow w poréwnaniu
z | kwartatem 2015 r. wynikat ze zmian cen polinveré@oniewa ceny te przektadajsie na
poziom przychodow z pewnym ofsdeniem, przychody Il kwartalu w dym stopniu
odzwierciedlaty ceny polimeréw notowane w | kwagtakiedy ich poziom byt najpszy. Ze
wzgledu na opaénione w czasie dziatlanie mechanizmu przenoszema p&niejszy wzrost
cen polimerow bdzie widoczny w przychodach 11l kwartatu.

W | péiroczu 2015 r. zysk EBITDA agingt wartos¢ 21,6 min EUR i byt 0 2,6% #agzy niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadekw¥BITDA w ujeciu rok do roku byt
w znacznym stopniu spowodowany aktualizagyceny programu opcji na akcje w kwocie
2,5 min EUR. W | potroczu 2014 r. wptyw aktualizasfyceny programu opcji ha akcje na
zysk EBITDA réwnie byt ujemny, jednak wynidst jedynie 43 tys. EURo Wyeliminowaniu
wptywu tej pozycji, zysk EBITDA wzrést o 8,7% i wigst 24,1 min EUR. Innym
czynnikiem ksztaltucym poziom zysku EBITDA byt wzrost produkcji (o &io 5%)

i zwigzane z nim zwikszenie wolumenow sprzeda Mechanizm przenoszenia cen
polimerow miat niekorzystny wptyw na wyniki rok aoku.
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W | pétroczu 2015 r. zysk netto wyniost 16,3 min RUbyt o 55,0% wyszy niz zanotowany

w analogicznym okresie poprzedniego roku, gtownia gprawy zmian poziomu
niezrealizowanych whic kursowych w poréwnywanych okresach. Do popramyniku
przyczynit s¢ rowniez spadek kosztéw odsetkowych. Niekorzystny wptywpoaiom zysku
netto miat natomiast wzrost podatku dochodowego. IMkwartale 2015 r. Spoéika
wypracowata zysk netto w wysod@ 2,0 min EUR, co oznacza spadek o 60,6%
w poréwnaniu z Il kwartalem 2014 r. Spadek zyskutanevynikat gtdwnie ze zmian
niezrealizowanych eic kursowych w poréwnywanych okresach.

Zarowno w | potroczu 2015 r., jak i w | potroczu12Dr., naktady inwestycyjne w ggiu
skonsolidowanym wyniosty 1,5 min EUR. W |l kwarta®®15 r. §czne skonsolidowane
naktady kapitatowe zamkty sie w kwocie 0,7 min EUR i byly o 53,2% wwsze ni
w analogicznym okresie poprzedniego roku. W 20Taktady kapitatowe stanowity naktady
na utrzymanie i konserwacj

d. Szacunki

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgmarzygcia przez
kierownictwo jednostki okidonych zataen oraz dokonania ocen i szacunkow, ktOreamaj
wptyw na stosowane zasady rachunkéevaraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym
wartasci aktywow, pasywow, przychodow i kosztow. Prtgj wielkasci szacunkowe oraz
zwigzane z nimi zakenia bazy na ddwiadczeniu historycznym oraz szeregu innych
czynnikdw. Majic na wzgédzie przedstawienie sytuacji finansowej Spotki wsib rzetelny

i jasny, szacunkéw dokonujegstelem ustalenia wadoi aktywow i zobowdzan, ktorych
wartas¢ nie wynika bezp&ednio z innychzrodet. Rzeczywiste wyniki magsie rézni¢ od
przyjetych szacunkow.

Od czasu publikacji poprzednich sprawazdmansowych nie odnotowano istotnych zmian
w zakresie charakteru czy wiellad danych szacunkowych.

e. Wykup i sptata ditnych i udzialowych papieréw wasiwowych

Bankowe instrumenty kredytowe, z ktorych Spotkazistata na dzie30 czerwca 2015 ., to
kredyt odnawialny z limitem do 165 min EUR orazdyew rachunku biggcym z limitem do

15 min EUR. Kredyty te nie podlegajistalonemu harmonogramowi sptat kapitatu i odsetek
co zwalnia Spotk z obowizku dokonywania regularnych sptat zagioia z tego tytutu.

W ciaggu pierwszych szeiu miesgcy 2015 r. Spotka zmniejszyta swoje zadinie bankowe
z poziomu 61902 tys. EUR do 60704 tys. EUR (w lagieznym okresie 2014r.
odnotowano spadek z 160 400 tys. EUR do 152 91FEWyR).

W | po6troczu 2015 r. Spotka nie zawierata z bankaaginych nowych uméw w sprawie linii
kredytowych ani nie emitowata nowych instrumentduzdych.

Spoétka jest emitentem niezabezpieczonych obligaxjitacznej wartéci nominalnej
2500 000 000 CzK (dwa miliardy gdiset milionéw koron czeskich), z datwykupu
przypadajca 14 listopada 2018 r. oraz o oprocentowaniu statgnpoziomie 2,85% w skali
roku.
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W okresie pierwszych sg&u miesecy 2015 r. Spotka nie dokonywata wykupu ani sptaty
zadnych obligacji ani udziatowych papierow wadiowych.

f. Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtkire odbyto si 15 czerwca 2015 r.
w Luksemburgu, zatwierdzito wypkatdywidendy w wysokéci 10 613 810 EUR, tj. 1,15
EUR na akgj.

Dywidenda zostanie wyptacona z zysku za 2014 1z arayskow z lat poprzednich. Daie
ustalenia prawa do dywidendy (czyli dziena koniec ktérego akcje uprawnie¢ do
otrzymania dywidendy sszapisane na rachunkach prowadzonych na rzecz ommaych
os6b w systemach rozliczeniowych Centralni depbzgnnych papir, a.s., Krajowego
Depozytu Papierbw Waroiowych Spotka Akcyjna lub innych) wyznaczono na 16
pazdziernika 2015 r., natomiast daievyptaty dywidendy na 28 gdziernika 2015 r.

g. Informacja o segmentach dziatakod

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentow operacyjnyoa podstawie informaciji
wewretrznych dotyczcych czsci skladowych Grupy, ktore podlegajregularnemu
przeghdowi przez gtbwny organ odpowiedzialny za podejmoiwalecyzji operacyjnych na
potrzeby alokacji zasobéw do poszczegodlnych segmenbceny wynikow ich dziatalriai.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa olila jeden segment operacyjny — produkcj
wioknin.

h. Istotne wydarzenia po zaktzeniu okresgrodrocznego

Niepubliczna oferta obligacji

W dniu 14 czerwca 2015 r. Spoitka przeprowadzitay trmiepubliczne emisje
niezabezpieczonych uprzywilejowanych obligacjaozhej wartéci nominalnej ok. 100 min
EUR.

W ramach pierwszej emisji Spotka wyemitowata oltjgao wartéci 678 000 000 CzZK
(sze&cset siedemdziesti osiem milionow koron czeskich), z cenferowan 100% i dad
wykupu przypadagca na 14 lipca 2025 r. oraz 0 oprocentowaniu zmienmanpoziomie
PRIBOR 6M + 2,00% w skali roku.

W ramach drugiej emisji wyemitowano obligacje o tw&ei 35 000 000 EUR (trzydzei
pie¢ miliondw euro), z cenoferowara 100% i dag wykupu przypadaga na 14 lipca 2025 r.
oraz o oprocentowaniu statym na poziomie 3,39% ali s&ku.

Menederem pierwszej i drugiej emisji byt bafleskoslovenska obchodni banka.

Trzecia emisja obejmowata obligacje o wéciol 080 000 000 CZK (miliard osiemdzigisi
milionéw koron czeskich), z cgroferowana 101,594% i dat wykupu przypadagca na 14
lipca 2022 r. oraz o oprocentowaniu statym na pomo2,646% w skali roku. Mengerem
emisji byt bankCeska spiitelna.

Emisje obligacji denominowanych w koronach czeskidbezpieczono przed ryzykiem
kursowym za pomeac swapow walutowo-procentowych. Efektywnie Spotkat jeatem
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ptatnikiem odsetek wedlug stalego oprocentowaniaewvo. Wplywy z emisji zostalty
przeznaczone na spjatkredytow bankowych, sfinansowanie dalszego rozwSpoiki,
realizacg programu skupu akcji wkasnych oraz nasciowy wykup obligacji, ktérych termin
wykupu przypada w listopadzie 2018 r.

Wykonanie opcji przez osoby zargdzajace w ramach programu opcji na akcje

W dniu 29 lipca 2015 r. Spotka otrzymata zawiadorigeod oséb zaszizapcych emitenta
0 wykonaniu 67 416 opcji fantomowych przyznanychpodstawie umowy z 24 maja 2007 r.,
ktorych cena wykonania wynosita 749,20 CZK, oraz5 2271 opcji fantomowych
przyznanych na podstawie umowy z 16 grudnia 2018tdérych cena wykonania wynosita
473 CZK.

W wyniku wykonania opcji w dniu 24 lipca 2015 r.tasgagcy nabyli prawo do otrzymania
swiadczenia piegznego w wysokéci odpowiadajcej cenie akcji Spoétki wedtug kursu
zamknecia na Gietdzie Papierow Wagtmowych w Pradze w dniu 23 lipca 2015 r.,
pomniejszonej o cernwykonania opciji.

Uruchomienie programu wykupu akcji wtasnych

Dziatagc na podstawie upownienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Spotki
z 15 czerwca 2011 r., Rada Dyrektorow ptadj31 lipca 2015 r. decygzjo wykupie akcji
wiasnych przez Spodk Wykup akcji wkasnych ma na celu obainie kapitatu zakladowego
Spoiki i/lub wypetnienie zobowrzah wynikajacych z programéw opcji na akcje dla kadry
kierowniczej i pracownikow lub innych zoboyzian do dokonania przydziatu akcji na rzecz
kadry kierowniczej i pracownikéw Spétki lub jej pmibtdéw pownzanych. Proces wykupu
obejmie nie wgcej niz 5% kapitatu zaktadowego Spokki, tj. niegaej niz 461 470 akcji,

i zakaaczy skt 14 czerwca 2016 r. Maksymalna cena nabycia zosktiElona na poziomie
1000 CZK za akej

Spotka zawarta z Patria Finance, a.s. ugamsprawie przygotowania, przeprowadzenia oraz
rozliczenia procesu wykupu akcji wkasnych. Zgodnievarunkami umowy programegtizie
realizowany niezalamie od Spétki i bez mdiwosci wplywania przez ni na podejmowane
decyzje, a akcje dala nabywane na rynkach regulowanych zgodnie z odmygcymi
przepisami prawa i regulacjami oba@giuijgcymi na tych rynkach.

Kierownictwo Grupy nie posiada informacjizadnych innych wydarzeniach po zakaeniu

okresu s$rodrocznego, ktére mogltyby ndie istotny wplyw na dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 3@veza 2015 r.

i. Informacje na temat zmian w strukturze jednostknian w zakresie konsolidacji
W omawianym okresigadne zmiany w ggiu rok do roku w tym zakresie nie wyptty.
j.  Wartas¢ godziwa instrumentow finansowych

W okresie pierwszych sggu miesecy roku nie wysipity zadne zmiany w zakresie metody
wyceny instrumentéw finansowych.
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Transakcje zamiany stop procentowych

Na 30 czerwca 2015 r. Spotka posiadata dwie otwawigycje na transakcjach zamiany stop
procentowych, zawartych w 2011 r. Watonominalna tych transakcji wynositacknie
98 000 tys. EUR. Wartd godziwa transakcji zamiany stoép procentowych nac3érwca
2015 r. i1 31 grudnia 2014 r. przedstawiatarsastpujaco:

Kontrahent 31.12.2014 30.06.2015
Ceska sptitelna (1 457) (1 024)
ING (1 459) (1 024)
Ogolem (2 916) (2 048)

Wartaé¢ godziwa transakcji zamiany stop procentowych nac8&rwca 2015 r. odpowiada
wartgsci  zobowpzania Spoiki. Powisze transakcje zamiany stop procentowych
zabezpieczgjobecnie 161,4% zadtania Spotki (158,3% na 31 grudnia 2014 r.).

Wartaé¢ godziwa transakcji swapowych jest ustalana na tpede krzywej dochodowiei

euro na dzie bilansowy, i jest obliczana z zastosowaniem metadyskontowanych
przeptywow piengznych. Dane wykorzystywane do obliczania wseiogodziwej g

klasyfikowane, zgodnie z MSSF 7, jako poziom 2 dmehii wartdci godziwej, czyli jako
dane inne ri nieskorygowane ceny notowane na aktywnych rynkgminak maliwe do

zaobserwowania dla aktywowadz zobowhzan bezpdrednio (jako ceny) 4nz pasrednio

(wyliczone na podstawie cen).

Swap walutowo-procentowy (CCRS)

W dniu 14 listopada 2014 r. Spotka zawarta z bankigeska sptitelna umow swapu
walutowo-procentowego, na podstawie ktorej dokoredeniany przeptywow pieginych
zwigzanych z obligacjami wyemitowanymi w koronach czeskia przeptywy piegizne w
euro.

Wartas¢ nominalna swapow wyniosta 90 201 992,75 EUR (wartswapu dla strony
dokonupcej ptatndci) oraz 2 489 575 000,00 CZK (waséoswapu dla strony otrzynugej
ptatnaci). Zgodnie z umow Spotka ptaci odsetki w euro wedtug statej stopgcpntowej
wynoszcej 3,10% w skali roku, natomiast otrzymuje odsetkkoronach czeskich wedtug
statej stopy procentowej wynagzj 2,85% w skali roku. Data zwrotu kapitatow pragip na
14 listopada 2018 r.

Wartaé¢ godziwa kontraktu swap na 30 czerwca 2015 r.gr8dinia 2014 r. przedstawiata si
nastpujaco:

Kontrahent 31.12.2014 30.06.2015
Ceska spiitelna (695) (890)
Ogodtem (695) (890)

Wartas¢ godziwa transakcji swapowej odpowiada wstiazobowizania Spotki. Warta
godziwa transakcji swapowych jest ustalana na pedst krzywej dochodowdei euro

i korony czeskiej na dze bilansowy, i jest obliczana z zastosowaniem metody
zdyskontowanych przeptywow pieanych. Dane wykorzystywane do obliczania wseto
godziwej g klasyfikowane, zgodnie z MSSF 7, jako poziom Zdmehii wartéci godziwe;j.
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Walutowe transakcje forward
Na 30 czerwca 2015 r. Spotka nie byta sigreadnych walutowych transakcji forward.

k. Zysk na akg

Podstawowy zysk na akcjobliczono, dziejc zysk netto za okres przypagtaj na
akcjonariuszy Spotki przegedni wazong liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk na akgjoblicza s¢§ w oparciu osredng wazong liczbe akcji w obrocie
(ustalam podobnie, jak w wypadku podstawowego zysku naepkeskorygowan o skutki
ewentualnej emisji papierow wastowych powodujcych rozwodnienie (w wypadku Grupy
jest to emisja warrantow). Korekb skutki ewentualnego wykonania wszystkich wagant
oblicza s¢ przy zataeniu, ze wplywy z tytutu warrantdbw odpowiadajsredniej cenie
rynkowej imiennych akcji zwyklych w danym okresiig,0d daty emisji warrantow w 2014 r.

Wedlug stanu na dzie 30 czerwca 2014 r. podstawowy zysk na @kbyt rowny
rozwodnionemu zyskowi na akcjze wzgédu na fakt,ze Grupa nie zawarta na diie
bilansowyzadnych umow, ktére mogtyby prowadzio ewentualnej przysziej emisji nowych
papieréw wartéciowych. W wyniku zmian wprowadzonych w programierpii opartych na
wartasci akcji, opcje fantomowe wyemitowane w latach 202@13 zostaty zamienione na
230 735 warrantow. Ponadto w 2014 r. wyemitowagzzriie 230 735 nowych warrantow.
Wszystkie warranty stanowiinstrumenty, ktére magprowadzé do emisji nowych akcji
w przyszigci. W zwigzku z powyszym na dzigé 30 czerwca 2015 r. podstawowy zysk na
akcg nie byt rowny rozwodnionemu zyskowi na akcj

W | péiroczu 2015 r., podobnie jak w | pétroczu 20, liczba akcji wyemitowanych przez
Spoétke nie ulegta zmianie.

Srednia waona liczba akcji zwyktych

2014
Liczba wyemitowanych Srednia waona
akcji liczba akcji
Styczeé—czerwiec 9 229 400 9 229 400
2015
Liczba wyemitowanych Srednia waona
akcji liczba akcji
Styczeé—czerwiec 9 229 400 9 229 400
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Podstawowy zysk na akcj

Trzy miesigce
zakonczone

Sz&¢ miesiecy
zakonczonych

30.06.2014 30.06.2015

30.06.2014 30.06.2015

Zysk netto przypadagy na
akcjonariuszy

Srednia waona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akaj

w tys. EUR 4997 1969
Szt. 9229400 9 229 400
EUR 0,54 0,21

10 533 16 327
9229400 9229400
1,14 1,77

Rozwodniony zysk na akgj

Trzy miesigce
zakonczone

Szé&¢ miesiecy
zakonczonych

30.06.2014 30.06.2015

30.06.2014 30.06.2015

Zysk netto przypadagy na
akcjonariuszy

Srednia waona liczba akgji
zwyktych

Rozwodniony zysk na akog

w tys. EUR 4997 1 969
Szt. 9229400 9371673

EUR 0,54 0,21

10 533 16 327

9229400 9 352637
1,14 1,75

|.  Transakcje z podmiotami payzianymi

Poza transakcjami, ktére opisano wa&rej, w okresie pierwszych sg@u miesecy 2015 r.
Grupa nie zawierataadnych nowych transakcji z wykonawczymi lub niewyaaczymi

cztonkami kierownictwa.
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m. Zatwierdzenigrdédrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektorow Spoiki zatwierdziiaddroczne sprawozdanie finansowe w dniu 26 sierpnia
2015r.

Marek Modecki
Przewodniczicy Rady Dyrektoréw Cztonek Rady Dyrektoréw
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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9  Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych

Marek Modecki, Przewodnigey Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA
FrantiSekRez&, Czlonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA

osSwiadczaj, ze wedtug posiadanych przez nich informacji spraworel finansowe, ktére
zostalo sporgdzone zgodnie z obowdujagcymi standardami rachunkow®, rzetelnie

przedstawia sytuagjmajtkows i finansows oraz stan zobowkan i wynik finansowy Spotki

i jednostek ohlgtych konsolidagj traktowanych jako cadd, a srddroczne sprawozdanie
kierownictwa zawiera rzetednocere rozwoju i wynikdéw dziatalnéci oraz sytuacji Spotki

i jednostek ohjtych konsolidagj traktowanych jako caké oraz opis podstawowych
czynnikdéw niepewngi i ryzyka, na ktére podmioty te siaraone.

26 sierpnia 2015 r.

™

Marek Modecki
Przewodniczicy Rady Dyrektoréw Cztonek Rady Dyrektoréw
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA

37



10 Kontakt

Specjalista ds. public relations i relacji
inwestorskich

PEGAS NONWOVENS

Nr tel.: +420 515 262 408

Nr tel. kom.: +420 727 964 218

iro@pegas.cz
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11 Stowniczek terminéw

Miasto 6 Padziernika (Madinat as-Sadis min Uktubar) — miasto satelickie w Egipcie
potozone niedaleko Kairu, ligge ok. 500 tys. mieszkadw, w ktorym wiele spotek posiada
swoje regionalne siedziby.

Gielda Papieréw Wartosciowych w Pradze (BCPP)- regulowany rynek obrotu papierami
wartasciowymi w Czechach.

Widkna dwusktadnikowe (ang. bi-component fibre IH»-Co) — widkna syntetyczne
zawieragce co najmniej dwa sktadniki podstawowe (polimeriajczsciej spotykane
rodzaje przekrojow widkien to m.in. przekroje tygaok do boku, otoczka i rdae
(produkowany przez PEGAS), oraz typu wyspowego.

Bucovice — miasto legce na Morawach, powiat Wyszkéw (VySkov), hce ok. 6500
mieszkacdow. Obecnie znajdgisic tam trzy linie produkcyjne PEGAS.

Clearstream Bank — czotowy europejski dostawca ustug potransak@pnpa gietdach
papierow wartéciowych (post-trading services); podmiot zalg Deutsche Borse.
Clearstream International powstat w styczniu 2000 w wyniku pohczenia Cedel
International oraz Deutsche Borse Clearing.

EBIT — wynik operacyjny powkszony o naleny podatek i odsetki (ang. Earnings Before
Interest and Taxes) — wshkak finansowy zdefiniowany jako wysok®é przychodow ze
sprzeday pomniejszonych o koszty wytworzenia sprzedanycupktow, koszty sprzedsg,
koszty ogbInego zagdu i amortyzagj.

EBITDA — wynik operacyjny powkszony o naleny podatek, odsetki i amortyzacfang.
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, Andortisation) — wskanik finansowy
zdefiniowany jako wysoki& przychodow pomniejszonych o0 Kkoszty wytworzenia
sprzedanych produktéw, koszty sprzedekoszty ogoinego zagdu.

EDANA - Europejskie Stowarzyszenie Producentow Artykuffisdnorazowych i Widknin

(ang. European Disposables and Nonwovens Assatjatio europejska organizacja
przedstawicieli przemystu wioknin i artykutdw higieznych, zrzeszaga ok. 200 spoétek z 28
krajow.

EGAP - Korporacja Gwarancji i Ubezpieazdksportowych (EGAP). Powstata w czerwcu
1992 r. jako krajowy podmiot ofergy ubezpieczenia kredytow, koncengy Swop
dziatalng¢ na ubezpieczeniach kredytow eksportowych przegkigm geograficznym oraz
ryzykiem niepodlegarym komercyjnej ochronie ubezpieczeniowej, #agnym z eksportem
towarow i ustug z Czech. EGAP statg sizescig rzadowego systemu wsparcia eksportu
i $wiadczy ustugi ubezpieczeniowe na rzecz wszystekgdporteréw czeskich towardw, ustug
i iInwestycji.

MSSF — Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawécz&inansowe.

IPO (ang. Initial Public Offering) — pierwsza oferta publiczna.
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Transakcja zamiany stop procentowych (ang. InteresRate Swap lub IRS)— instrument
finansowy zabezpieczajy przed ryzykiem zmiany stoép procentowych.

John R. Starr — firma zajmujca s¢ doradztwem w zakresie zadzania, specjalizaga st
w sorbentach higienicznych, wtdkninach oraz klucgolwobszarach surowcowych.

Marza EBIT — wyrazona w procentach maa, obliczana jako stosunek zysku EBIT do
przychodow ze sprzedga

Marza EBITDA — wyrazona w procentach maa, obliczana jako stosunek zysku EBITDA
do przychodow ze sprzeda

Marza zysku netto — stosunek zysku netto (po odliczeniu podatku zegr odliczeniem
wyptat z zysku dla akcjonariuszy) do przychodévspezeday ogotem.

Materiat widkienniczy typu meltblown — materiat widkienniczy produkowany
z wykorzystaniem procesu technologicznego meltblown

Widknina — wytworzona sztucznie warstwa lub splot jednakiowo lub przypadkowo
utozonych widkien palczonych przez tarcie i/lub spojenie i/lub sklejeriewylagczeniem
papieru i produktow tkanych, dzianych, pikowanychszywanych, dczonych przdza lub

wioknami, lub filcowanych na mokro, ewentualnie dtéawo igtowanych.

Zaktadany zysk EBITDA — wskanik finansowy zdefiniowany jako wysok®é przychodow
ze sprzedey pomniejszonych o koszty wytworzenia sprzedanyaiodpktow, koszty
sprzeday i koszty ogolnego zagdu, stosowany w planie sprzegaSpotki jako warté¢
odniesienia przy ocenie wynikow w ramach memeskiego programu premiowego.

Polimer — substancja zimna z czsteczek o diej masie molekularnej, ktére skiaglagie
z wielokrotnie powtorzonych jednostek strukturalmyawanych monomerami i poyziane §
ze soly wigzaniami kowalencyjnymi (tworzywo sztuczne).

Polipropylen/polietylen — termoplastyczne polimery zone 2z dlgich tacuchow
monomerow (propylenu, etylenu), charakteryzaj s¢ mak przenikalnécia wody
i odporndciag na dziatanie wielu roztworow chemicznych, zaskeasow.

Primétice — dawniej odgbna miejscowst, obecnie przedmseia miasta Znojmo. Obecnie
znajduje st tam sz&¢ linii produkcyjnych PEGAS.

PX — oficjalny indeks najwkszych spétek na Gietdzie Papierow Waciowych w Pradze.
Reicofil — czotowy producent ugdzer do produkcji widknin.

Regranulacja — metoda utylizacji odpadéw powsieych w produkcji wiokien poprzez ich
przetwarzanie w granulat, ktory ngstie mae by w petlni ponownie wykorzystany
w procesie produkcyjnym.

SAP — system informacji zagdczej stosowany przez Spéik

Materiat wiokienniczy typu spunbond - materiat widkienniczy produkowany
z wykorzystaniem procesu technologicznego spunlispudmelt.
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Proces spunmelt— technologiczny proces produkcji widknin. Roztopi polimer jest
wyttaczany przez dysze zwitdkriap, w wyniku czego powstajdiugie witdkna rozeigane
przy pomocy strumienia powietrza w celu uzyskanyanaganegrednicy.

Proces meltblown — jeden z proceséw technologicznych wykorzystywanyprodukcji
widknin. W jego trakcie polimer jest wyttaczany przdysze, rozszczepiany na mikrowtokna
(1-10 mikrondw) za poma@c strumienia powietrza, a naphie ukladany na pasie
transportowym.

Warrant — papier wartéciowy, ktéry uprawnia posiadacza do nabycia lulzegey
okreslonej liczby innych papierow wartoiowych po okrélonej cenie i w okrdonym czasie.

GPW - Gietda Papieréw Warfoiowych w Warszawie, regulowany rynek obrotu pagoier
wartasciowymi w Polsce.

12 Dodatkowe informacje

Podstawowe dane na temat Spofki

Nazwa spoiki

PEGAS NONWOVENS SA

Adres:

68-70, boulevard de la Pétrusse

L-2320 Luksemburg

Luksemburg

Tel.: (+352) 26 49 65 27

Faks: (+352) 26 49 65 64

Rejestr i numer Spoéiki w rejestrze:

Spotka jest wpisana do Rejestru Handlowego Luksegsbpod numerem B. 112.044.

Zawigzanie Spoiki:

Spotka zostata zawzana 18 listopada 2005 r. pod ngaamplona PE Holdco 2 SA.
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Jurysdykcja:

Luksemburg

Jednostka domingga Spoétki PEGAS — PEGAS NONWOVENS SA - zostala zaana
18 listopada 2005 r. w Luksemburgu pod nazvamplona PE Holdco 2 SA jako spotka
akcyjna (société anonyme) utworzona na czas niglokne Spétka jest wpisana do Rejestru
Handlowego Luksemburga pod numerem B. 112.044. tTekt zataycielskiego Spofki
zostat opublikowany w luksemburskim dziennikuggt@wym Mémorial, Recueil des Sociétés
et Associations (wpis nr C 440 z 1 marca 2006 igd8ba Spotki znajduje siw
Luksemburgu pod adresem 68-70, boulevard de laig3étr L-2320 Luksemburg. Siedziba
i podstawowe miejsce prowadzenia dziatatmagtdéwnej spotki operacyjnej i handlowej —
PEGAS NONWOVENS s.r.0. — nfie sic w Republice Czeskiej pod adresetiiinféticka 86,
669-04 Znojmo.

Przedmiot dziatalnosci Spotki (zgodnie z art. 3 Statutu):

Przedmiotem dziatalr$ai Spotki jest:

a) nabywanie akcji i udzialtbw, w dowolnej formie, \strukturze wiécicielskiej
luksemburskich lub zagranicznych spotek i przgusrstw handlowych, przemystowych,
finansowych i innych;

b) nabywanie papierow wasciowych i wynikapcych z nich praw poprzez uczestniczenie
w spotkach, wktad kapitatowy, zakup lub wykonanpjp (w ramach subemisji ustugowej),
negocjacje lub w dowolny inny sposob, w szczeg@noabywanie patentow i licencji oraz
innych skfadnikow matkowych, a take praw do sktadnikéw mgtkowych, wedtug uznania
Spotki, oraz ich utrzymywanie, administrowanie nimvzbudow, sprzeda lub zbywanie
w inny sposoéb, w cakoi badz w cz$ci;

C) przeprowadzanie, udzielanie wsparcia lub uckemtnie w transakcjach o charakterze
finansowym, handlowym lub innym, oraz zapewnieniesparcia polegagego na
ustanawianiu zastawow, udzielaniuzpozek lub wydawaniu gwarancji na rzecz dowolnej
spotki holdingowej, jednostki zateej lub jednostki pozostgiej pod kontrgl tego samego
podmiotu dominujcego, lub innego podmiotu w jakikolwiek sposob pmanego ze Spadk
spotky holdingows, jednostly zalezng lub jednostl pozostajca pod kontrod tego samego
podmiotu dominujcego, w ktéry Spotka jest p@dnio lub bezpoednio zaangeawana
finansowo;

d) pozyskiwaniesrodkow piengznych w dowolny sposéb oraz gwarantowanie splaty
zacpgnictego zadtaenia,

e) pozyskiwanie finansowania zeytrznego oraz emitowanie obligacji i innych papierow
wartasciowych;

f) podejmowanie wszelkich czynfm wigzacych s¢ bezpdrednio kydz pasrednio
z realizacy przedmiotu jej dziatalnii.
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