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1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | poétroczu 2015 roku wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przedsiebiorstwo Krynicki Recykling S.A. koncentrowato sie na
dziatalnosci podstawowej oraz realizowato plany inwestycyjne zatozone na 2015 rok.

Przychody ze sprzedazy | pdétrocza 2015 roku byty 0 22,5% (tj. 0 6,2 min zt) wyzsze w pordwnaniu do | pétrocza
2014 roku, co jest efektem funkcjonowania nowego zaktadu w Lublificu, ale tez podejmowania statych dziatan
Emitenta nad poprawa efektywnosci produkcji wszystkich zaktadow.

Analizujgc przychody ze sprzedazy sttuczki szklanej generowane przez zaktady Emitenta w dalszym ciggu,
wiodgcym zaktadem jest sortownia w Petkiniach (53,0%), natomiast zaktad w Lubliricu jest na drugim miejscu,
ze stale powiekszajgcym sie udziatem w przychodach ze sprzedazy:

- zaktad w Petkiniach 53,0%
- zaktad w Lubliricu 29,8%
- zakfad w Wyszkowie 9,3%
- zakftad w Guttowych 7,9%

Po wdrozeniu nowoczesnych technologii, struktura kolorystyczna produktu nie ulega juz istotnym zmianom jak
w latach ubiegtych, natomiast najwiekszy przyrost sprzedazy obserwuje sie w grupie szkfa jednorodnego
kolorystycznie (bezbarwne, zielone i brgzowe). W poréwnaniu do | potrocza 2014 roku wolumen sprzedazy
szkta jednobarwnego wzrdst o 32,2% tj. o 19,8 tys. ton podczas, gdy sprzedaz szkta kolorowego (mix) wzrosta
0 8,2% tj. o 2,5 tys. ton. Niezmiennie, szkto jednobarwne charakteryzuje sie wyzsza cena sprzedazy, co
w efekcie przektada sie na generowanie wyzszej marzy na tym produkcie.

W | pdtroczu 2015 roku Krynicki Recykling S.A. zanotowat wyzsze 0 19,3% (168,4 tys. zt) przychody ze sprzedazy
Dokumentéw Potwierdzajacych Recykling, a takze wyisze o 78,7% (324,4 tys. zt) przychody ze sprzedazy
pozostatych produktéw, czyli metali zelaznych i niezelaznych oraz odpaddw. Z kolei sprzedaz ustug byta o0 6,7%
nizsza (101,6 tys. zt) niz w | pétroczu 2014 roku.

Analizujgc koszty operacyjne okresu sprawozdawczego, obserwuje sie wyziszy o 8,5 p.p. udziat kosztéw
w przychodach ze sprzedazy w pordwnaniu do | pétrocza 2014 roku. Czynniki, ktére powodujg taki wzrost
kosztéw w poréwnaniu do | pétrocza 2014, to amortyzacja (wzrost o 2,1 min zt), wycena nowego programu
motywacyjnego dla Zarzadu (wzrost o 671,4 tys. zt). Poza tym w | kwartale 2015 roku, Emitent uzdatniat
sttuczke o gorszej jakosci. Sttuczka ta stanowita odpad poprodukcyjny konkurentéw Emitenta oraz wtasny,
wygenerowany w poprzednich okresach na liniach o nizszym poziomie technologicznym. Proces ten
charakteryzowat sie wysokim kosztem jednostkowym.

W efekcie opisanych wyzej zdarzen, Emitent osiggngt marze EBITDA za 6 miesiecy 2015 roku na poziomie
31,1%, co stanowi spadek o 2,3 p.p w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego. Wartosciowo
zysk EBITDA wynidst 10,4 min zt i byt wyzszy o 1,2 mIn zt w stosunku do | pétrocza 2014 roku. Zysk netto
Emitenta za 6 miesiecy wynidst 3,3 min zt, a uzyskana rentownos¢ netto wyniosta 9,7%.

Na koniec | pdtrocza 2015 roku wartos¢ aktywow trwatych wyniosta 171,6 min zt i byta wyisza o 3,4%
w porédwnaniu do stanu na koniec 2014 roku. Wzrost aktywdéw trwatych zwigzany byt z prowadzonymi
projektami inwestycyjnymi, modernizacjg istniejacych linii technologicznych, a takze udzielonymi pozyczkami
podmiotom zaleznym.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku aktywa obrotowe wzrosty o 10,5% tj. o kwote 1,4 min
zt, gtdéwnie z powodu wzrostu naleznosci handlowych.
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Analizujgc sktadniki bilansu po stronie pasywow na dzien 30 czerwca 2015 roku Krynicki Recykling S.A. wykazat
wzrost kapitatow wtasnych o 4,5 min zt, ktéry zwigzany byt z kumulacja generowanych zyskéw jak tez
odnoszeniem na kapitat w pozycji ,nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz kapitat
z wyceny programoéw ptatnosci akcjami”, kwot zwigzanych z programem motywacyjnym dla Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych ogdétem wzrosta
0 2,5% tj. 0 2,9 min zt. Istotnym sktadnikiem, ktory wykazat najwyzszy wzrost tj. o kwote 4,7 min zt byty kredyty
i pozyczki, ktére finansowaty Spétce realizowane inwestycje.

Z kolei 0 14,5% tj. o 1,4 min zt spadta wartos¢ zobowigzan handlowych, co jest wynikiem wdrozenia systemu
zarzadzania ptynnoscig, ktdry daje juz wymierne efekty w postaci skrécenia sredniego terminu ptatnosci.

W wyniku zakonczenia duzych projektow inwestycyjnych, na ktdre Emitent otrzymat dofinansowanie ze
Srodkéw UE, sukcesywnie redukowane sg rozliczenia miedzyokresowe (spadek o0 3,2% tj. 0 1,3 min z1).

W | pétroczu 2015 roku Krynicki Recykling S.A. kontynuowat prace zwigzane z realizacjg planédw inwestycyjnych.
Obecnie realizowany jest projekt w Wyszkowie w ramach dziatania 4.4., pod nazwa ,Wykorzystanie
autorskiego patentu do zarzadzania kolorami szkta opakowaniowego o granulacji od 3 mm”. Zgodnie z umowg
o dofinansowanie, datg zakonczenia niniejszego projektu jest 30 wrzesnia 2015 rok. W okresie
sprawozdawczym Emitent zrealizowat 68,8% zatozonego budzetu.

Na podstawie wnioskéw Emitenta o ptatnos¢, w | kwartale br. zostaty wyptacone srodki w formie zaliczki
w wysokosci 1,1 min zt oraz w formie refundacji w wysokosci 293,5 tys. zt.

W lutym br. Emitent otrzymat ostatnig transze refundacji z projektu Pilotaz realizowanego w zaktadzie
w Lublincu w wysokosci 1,9 min zt i tym samym niniejszy projekt zostat zakonczony. Inwestycja byta w 50%
dofinansowana ze srodkéw UE. Emitent otrzymat 100% kwoty dotacji tj. 19 min zi.

W zakresie kontraktéw handlowych dotyczgcych podstawowej dziatalnosci Emitenta, w dniu 8 kwietnia 2015
roku zostata podpisana umowa z Pol-Am-Pack S.A. obejmujgca dostawy sttuczki realizowane w 2015 roku
z nowego zaktadu Emitenta w Lubliicu, a jej szacunkowa wartos¢ wynosi 8 min zt netto. Pol-Am-Pack S.A. jest
dla Emitenta nowym kontraktowym kontrahentem, z ktérym Emitent wspdtpracowat w latach ubiegtych
realizujgc pojedyncze dostawy szkta opakowaniowego.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W | p6étroczu 2015 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie.

W Spodtce Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci., a wahania
w poziomie przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach wynikajg w duzej mierze z warunkdéw
atmosferycznych. Emitent inwestuje w specjalistyczne linie technologiczne, ktére uniezaleznig proces
oczyszczania sttuczki szklanej od warunkéw pogodowych.

4. Informacje o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
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Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki z dnia
29 kwietnia 2015 roku podjeto uchwate nr 07/04/2015 o niedokonywaniu wyptaty z zysku akcjonariuszom
w postaci dywidendy oraz o przeniesieniu 100% zysku osiggnietego w 2014 roku na kapitat zapasowy.

5. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe za | pétrocze, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu 30 czerwca 2015 roku nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynac na przyszte
wyniki finansowe Emitenta.

6. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystepujg zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe.

7. Emisje, wykup i sptaty dtuinych i kapitatowych papieré6w wartosciowych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

W | podtroczu 2015 roku Emitent przeprowadzit emisje akcji serii G (Il transza) w ramach realizowanego
programu motywacyjnego dla Zarzadu, zgodnie z uchwatg nr 05/10/2012 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 pazdziernika 2012, zmieniong nastepnie w dniu 29 kwietnia 2014 roku uchwatg
nr 16/04/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Akcje serii G zostaty skutecznie objete przez wszystkich uprawnionych z Warrantéw i optacone w catosci.
W zwigzku z powyzszym w dniu 15 maja 2015 roku stosownie do postanowien art. 451 kodeksu spotek
handlowych Zarzad wydat akcje serii G (z Ill transzy programu motywacyjnego) wszystkim w/w uprawnionym.
Osoby uprawnione wykonaty w catosci przystugujace im z warrantéw subskrypcyjnych serii A (lll transzy) prawo
i objety tgcznie 334.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 0,10 zt.
Osobami uprawnionymi byli:

— Pan Adam Krynicki — Prezes Zarzadu, ktéry objat 283.900 akcji serii G

— Pan Pawet Narcyz Kotakowski — Cztonek Zarzadu, ktéry objat 50.100 akcji serii G

Wydane obecnie tj. po trzecim roku trwania programu motywacyjnego akcje serii G stanowi¢ bedg 1,96 %
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniaé beda do takiej samej ilosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Emitent ztozyt stosowny wniosek do Sadu w maju 2015 roku o rejestracje powyzszych zmian w Krajowym
Rejestrze Sgdowym. W dniu 10 lipca 2015 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki o 334.000 akcje serii G (Il transza). Jednak na skutek omytki, w rejestrze zostata wpisana btedna
wysokos$¢ kapitatu zaktadowego, stagd Emitent wystosowat wniosek do Sadu o sprostowanie. Obecnie wpisana
wysokos¢ kapitatu w KRS to 1.769.880 zt a powinno by¢ 1.703.280 zt, natomiast emisje akcji wykazane sg
prawidtowo.

Niezwtocznie po dokonaniu korekty kapitatu w KRS, Emitent przystgpi do procedury wprowadzenia do obrotu
gietdowego akcji serii G z trzeciej transzy tj. tgcznie 334.000 akcji serii G.

Poza wyzej wymienionymi, w | pétroczu 2015 roku jak i do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca
inne emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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8. Wykorzystanie srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji — realizacja celow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

Emitent zakonczyt wykorzystywanie srodkow pochodzgcych z emisji akcji serii H oraz | w 2014 roku.

9. Zawarte umowy zwigzane z realizacjg celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu

W | kwartale 2015 roku ani do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie zawierat uméw zwigzanych
z realizacja celéw emisyjnych.

10. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu

W okresie 6 miesiecy 2015 roku, Emitent kontynuowat prace inwestycyjne zwigzane z realizacjg celéw
emisyjnych.

W | kwartale 2015 roku Emitent zakoniczyt ostateczne rozliczenie projektu Pilotaz realizowanego w Lublinie.
Ze Srodkéw UE, Krynicki Recykling S.A. otrzymat 100% kwoty przyznanej dotacji, tj. 19 min zt.

W | kwartale 2015 roku Emitent przeprowadzit rowniez modernizacje istniejgcej linii w zaktadzie w Guttowych.
Wymienione zostaty sortery optoelektroniczne, w wyniku czego poprawie ulegta jako$¢ oczyszczanej sttuczki.

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat realizacje inwestycji w Wyszkowie w ramach dziatania 4.4.
Zgodnie z umowa o dofinansowanie, datg zakonczenia niniejszego projektu jest 30 wrzesnia 2015 rok, jednak
Emitent rozpatruje mozliwo$é przesuniecia daty zakonczenia projektu o jeden miesigc, co zostanie
potwierdzone stosownym aneksem do umowy z PARP. W | pdtroczu 2105, jak i do dnia publikacji niniejszego
raportu, Emitent zrealizowat 87,1% zatozonego budzetu.

tacznie z przyznanych srodkéw dotacyjnych, do dnia publikacji raportu za | pétrocze 2015, Emitent otrzymat
3,2 miIn zt, co stanowi 94,8% catkowitej kwoty dotacji.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujacg, ktéry na podstawie
obowigzujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent tworzy Grupe Kapitalowg w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent jest
podmiotem dominujgcym w stosunku do dwdch podmiotdw tj. UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie
oraz Krynicki Glass Recycling OU (odpowiedniki polskiej spétki z ograniczong odpowiedzialnoécig) z siedziba
w Tallinie.

W dniu 4 grudnia 2013 roku zawigzana zostata spotka prawa estoriskiego pod nazwa Krynicki Glass Recycling
0OU. Emitent jest jedynym wspdlnikiem Spétki i posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym, ktéry wynosi
2.500 euro. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest recykling szkta.

Z kolei w dniu 17 grudnia 2013 roku Emitent podpisat umowe o zawigzaniu spétki prawa litewskiego pod nazwa
UAB Krynicki Glass Recycling.

Emitent jest jedynym wspdlnikiem Spotki i posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym, ktéry wynosi
10.000 LTL. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest recykling szkta.
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W 2011 roku Emitent dokonat inwestycji kapitatowej poza grupa jednostek powigzanych, obejmujac 720 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, co dato 4% udziat w podmiocie Rekopol Organizacja Odzysku
Opakowan S.A.. Rekopol nabywa od Emitenta Dokumenty Potwierdzajgce Recykling. Wspdtpraca w tym
zakresie trwa od 2003 roku.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

13. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat jednostkowych prognoz wynikéw na rok 2015.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dziend przekazania raportu kwartalnego za | pétrocze
2015 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji X Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego

Adam Krynicki 3418774 20,07% 3418774 20,07%

BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3332648 19,57% 3332648 19,57%

Anna Maria Barska 2257239 13,25% 2257239 13,25%

Union Investment TFI 1741784 10,23% 1741784 10,23%

*Zmiany, ktdre nastgpity w strukturze wtasnosci sq zwigzane z objeciem akgji serii G (lll transza programu motywacyjnego
dla Zarzgdu).

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2015 roku (15 maja 2015 roku) akcjonariuszami posiadajagcymi, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w Liczba gtosow % gltosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3332648 19,96% 3332648 19,96%
Adam Krynicki 3134874 18,77% 3134874 18,77%
Anna Maria Barska 2257 239 13,52% 2257 239 13,52%
Union Investment TFI 1741784 10,43% 1741784 10,43%
Piotr Nadolski 835 655 5,00% 835 655 5,00%
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15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb.

Na dzien przekazania raportu za | podtrocze 2015 roku osoby zasiadajgce w organach zarzgdzajacych
i nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgcji ) Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 3418774 20,07% 3418774 20,07%

Anna Maria Barska - Przewodniczaca RN 2257 239 13,25% 2257 239 13,25%

Piotr Nadolski - Cztonek RN 835 655 4,91% 835 655 4,91%

Pawet Kotakowski - Cztonek Zarzadu 150 000 0,88% 150 000 0,88%

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2015 roku osoby zasiadajgce w organach zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

Akcjonariusz Liczba akgji % udziatw  Liczba gtoséw % glosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 3134874 18,77% 3134874 18,77%
Anna Maria Barska - Przewodniczgca RN 2 257 239 13,52% 2257 239 13,52%
Piotr Nadolski - Cztonek RN 835 655 5,00% 835 655 5,00%
Pawet Kotakowski - Cztonek Zarzadu 99 900 0,60% 99 900 0,60%

Po zatwierdzeniu przez organy Spoétki sprawozdan finansowych, ktére wykazaty osiggniecie zatozen programu
motywacyjnego za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 co do wielkosci skonsolidowanych przychodéw
ze sprzedazy oraz EBITDA, Spdtka podjeta dziatania zmierzajgce do rozpoczecia procedury objecia akcji przez
uprawnione osoby w ramach przystugujacych im praw.

W maju 2015, zgodnie z uchwatg nr 05/10/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
29 pazdziernika 2012 r. w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu Spétki,
zmieniong nastepnie w dniu 29 kwietnia 2014 roku uchwatg nr 16/04/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, objetych zostato tgcznie 334.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej
0,10 zt i o facznej wartosci nominalnej 33.400 zt.

Osobami uprawnionymi, ktdre w catosci wykonaty przystugujace im z warrantéw subskrypcyjnych serii A
(I transzy) prawo do objecia akcji serii G byli:

- Pan Adam Krynicki — Prezes Zarzadu, ktory objat 283.900 akcji serii G

- Pan Pawet Narcyz Kotakowski — Cztonek Zarzadu, ktéry objat 50.100 akcji serii G
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Program Motywacyjny - lll transza
od 01.01.2014 do 31.12.2014

01.01.2011 01.01.2014 Zatozenia
31.12.2011 31.12.2014 wzrostu  Wykonanie

Kryteria w PLN w PLN w % w %
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta 26 857 854,43 55517 433,14 104,00% 106,71%
EBITDA Grupy Kapitatowej Emitenta 5967 108,12 17 173 026,62 115,00% 187,79%

16. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W | poétroczu 2015 jak tez po dniu bilansowym Emitent nie powzigt informacji o nowych umowach, w wyniku
ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

We weczesniejszych raportach okresowych Emitent informowat, iz w dniu 29 kwietnia 2014 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Krynicki Recykling .S.A podjeto uchwate nr 17/04/2014 w sprawie przyjecia
zatozen nowego programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spoétki na lata 2015-2016. Program ten bedzie
polegat na mozliwosci obejmowania bezptatnych Warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia
akgji serii J Spotki z wytgczeniem prawa poboru.

PODSTAWOWE ZAtOZENIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO

Uprawnieni otrzymaja warranty subskrypcyjne na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, ktdre
uprawnia¢ beda do objecia akcji nowej emisji serii J po cenie emisyjnej réownej wartosci nominalnej, w liczbie
uwzgledniajgcej cele Nowego Programu Motywacyjnego oraz wptyw tych oséb na wartosé Spotki lub wzrost
kursu jej akcji.

Nowy Program Motywacyjny bedzie trwat 2 lata poczagwszy od roku 2015 i zostanie podzielony na dwa okresy:
a) | okres -2015 tj. styczen — grudzier 2015 roku,

b) Il okres -2016 tj. styczen — grudzien 2016 roku,

ktore beda oceniane i rozpatrywane niezaleznie.

Realizacja Nowego Programu Motywacyjnego zakorniczy sie w 2017 roku. Akcje serii J bedg obejmowane przez
Uprawnionych odpowiednio w 2 (dwéch ) kolejnych latach poczynajgc od roku 2016 a na 2017 roku konczac.

WARRANTY SUBSKRYBCYJNE

Nowy Program Motywacyjny zaktada emisje 666.000 (szeSéset szeSédziesigt sze$¢ tysiecy) Warrantow
subskrypcyjnych serii B (,,Warranty”) na akcje zwykte na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda.

Warranty inkorporujg prawo objecia akcji zwyktych na okaziciela serii J.

Warranty obejmowane bedg przez Uprawnionych nieodptatnie, a jeden Warrant uprawnia do objecia jednej
akgcji serii.
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Uprawnionymi do objecia Warrantdw sa: cztonkowie Zarzadu ktdérzy na dzien oferowania Warrantow nalezg do
kluczowej kadry menedzerskiej niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania swoich obowigzkéw na
powyzszych stanowiskach.

Liste oséb Uprawnionych oraz liczbe Warrantéw, ktdra zostanie zaoferowana Uprawnionym wraz z iloscig
Warrantow, ktéra bedzie przystugiwata im do objecia okreslaé bedzie kazdorazowo (tj. w ramach danej transzy)
Rada Nadzorcza Spoétki w formie uchwaty. Liczba Uprawnionych, ktérym beda oferowane Warranty w zadnej
z transz nie przekroczy 3 osdb.

Termin wykonania praw z Warrantow

1. Wykonanie praw z Warrantdw moze nastgpi¢ nie pdzniej niz z uptywem 1 (jednego) miesigca liczac od
dnia, w ktorym nastgpito skuteczne objecie przez Uprawnionego zaoferowanych mu przez Rade
Nadzorczg Warrantow.

2. Warranty sg niezbywalne.

3.  Warranty podlegajg dziedziczeniu.

Rodzaj Warrantéw oraz sposdb ich przechowywania

Warranty beda miaty posta¢ materialng (papierowg) i beda papierami wartosciowymi imiennymi. Spotka
zobowigzana bedzie prowadzi¢ ewidencje Warrantdw. Spétka prowadzi¢ bedzie réwniez ewidencje Warrantéw,
z ktérych wykonane zostato prawo objecia akcji serii J w danym roku trwania Nowego Programu
Motywacyjnego.

Termin i warunki emisji Warrantéw

1. Warranty zaoferowane zostang Uprawnionym zgodnie z zasadami wskazanymi ponizej, po rejestracji
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

2. Warranty oferowane bedg w trzech nastepujgcych transzach:

a.  pierwsza transza za rok 2012 w wysokosci: 333.000 Warrantéw
b. druga transza za rok 2013 w wysokosci: 333.000 Warrantow
rozliczanych niezaleznie, z uwzglednieniem postanowien ust. 3-16 ponizej.

3. Warranty zaoferowane zostang Uprawnionym po ziszczeniu sie kryteridw okreslonych przez Rade
Nadzorczg w Regulaminie dla danego okresu.

4. Spetnienie sie warunkow uzasadniajgcych oferowanie Warrantéw rozpatrywane bedzie wedtug kazdego
kryterium odrebnie i z uwzglednieniem jego wielko$ci ustalonej na dany okres, z zastrzezeniem
pozostatych ponizszych postanowien.

5. Ustala sie nastepujace kryteria i ich wielkos$ci dla poszczegélnych okresédw i transz trwania Nowego
Programu Motywacyjnego:

a. dlaokresu | 2015 tj. styczen - grudzien 2015 (I transza) - osiggniecie przez grupe kapitatowg Spotki:
— wzrostu przychoddw ze sprzedazy o 62 % w stosunku do przychodéw osiggnietych w 2013 oraz
— wzrostu EBITDA o 68 % w stosunku do EBITDA osiggnietej w 2013 roku,

b. dla okresu Il 2016 tj. styczen — grudzien 2016 (Il transza)- osiggniecie przez grupe kapitatowg
Spotki:
— wzrostu przychodow ze sprzedazy o 85 % w stosunku do przychoddw osiggnietych w 2013 oraz
— wzrostu EBITDA 0 92 % w stosunku do EBITDA osiggnietej w 2013 roku

Przy czym zysk EBITDA liczony jest jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

6. Brak spetnienia sie warunkdéw, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej za dany okres trwania Nowego
Programu Motywacyjnego, powoduje utrate przez Uprawnionych prawa nabycia nieobjetej w danym
roku liczby Warrantéw lub akcji serii J za dany okres. Brak spetnienia sie warunkéw, o ktérych mowa
w pkt. 5 powyzej za dany okres trwania Nowego Programu Motywacyjnego nie wptywa na prawo
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nabycia Warrantdw oraz prawo objecia akcji serii J w kolejnych okresach trwania Nowego Programu

Motywacyjnego.

W przypadku rozwigzania lub zakornczenia okresu obowigzywania umowy lub stosunku powotania

pomiedzy Spotka a cztonkiem Zarzgdu, na podstawie ktdrej osoba ta Swiadczyta prace lub ustugi na rzecz

Spotki (w okresie realizacji niniejszego Nowego Programu Motywacyjnego):

a. wygasa prawo Uprawnionego do objecia jakichkolwiek Warrantdw, ktére nie zostaty objete przez
niego do dnia rozwigzania lub zakonczenia okresu obowigzywania umowy lub petnienia funkcji,
o ktérej mowa powyzej;

b. Uprawnionemu nie bedzie przystugiwato prawo do objecia jakiejkolwiek liczby akcji serii J. W takim
przypadku Warranty posiadane przez tego Uprawnionego, z ktérych nie wykonat on wczesniej
prawa objecia akcji serii J podlega¢ bedg umorzeniu.

Warranty zostang zaoferowane i wydane Uprawnionym w wyzej okreslonych dwdch transzach.

Warranty serii B zostang zaoferowane i wydane Uprawnionym w nieprzekraczalnym terminie jednego

miesigca liczac od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie zbadanego przez biegtego rewidenta

skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spoétki za dany okres trwania Nowego

Programu Motywacyjnego tj. za dany rok obrotowy 2015, i 2016. Wszystkie Warranty serii B w ramach

danej transzy beda oferowane Uprawnionym w tym samym czasie. Rada Nadzorcza bedzie uprawniona

i zobowigzana podja¢ niezwitocznie wymagane dziatania, celem realizacji Nowego Programu

Motywacyjnego.

W przypadku gdyby w trakcie wykonania niniejszego Nowego Programu Motywacyjnego zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami prawa nastgpita zmiana w grupie kapitatowej Emitenta i Emitent

przestatby by¢ zobligowany do sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego, realizacja Nowego

Programu Motywacyjnego bedzie sie odbywata w okresie do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Oswiadczenie o objeciu Warrantéw powinno zostaé¢ ztozone przez Uprawnionego w terminie nie

dtuzszym niz 7 dni od daty ztozenia mu oferty objecia Warrantéw. Oswiadczenie o wykonaniu prawa do

objecia akcji serii J zostanie ztozone pisemnie na formularzach przygotowanych przez Spotke

w ustalonym terminie.

Przy skfadaniu oferty objecia Warrantow Uprawnionym oraz otrzymywaniu od nich oswiadczen

o0 objeciu Warrantéw Spétke reprezentowac bedzie Rada Nadzorcza lub upowazniony przez nig na

podstawie stosownej uchwaty cztonek lub cztonkowie Rady.

Jezeli Uprawniony nie spetnit warunkéw do przyznania mu Warrantéw lub nie ztozy w terminie,

o ktérym mowa w ust. 8 powyzej skutecznie o$wiadczenia o objeciu Warrantdéw jego prawo do objecia

Warrantow wygasa, a Warranty podlega¢ bedg umorzeniu.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki, uzasadniajagca powody pozbawienia prawa poboru

Warrantow, Walne Zgromadzenie Spoétki dziatajgc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki

prawa poboru Warrantéw w catosci.

W przypadku emisji nowych akcji, przejecia innej spétki, potaczenia z inng spoétka, skupu akcji wtasnych,

warunki, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej zostang zweryfikowane odpowiednio przez Rade Nadzorcza.

Szczegotowe zasady dot. przyznawania Warrantéw, termindéw ich emisji oraz warunkéw i procedury

zamiany na akcje serii J Spétki reguluje Regulamin.

WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI

Wartos$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Nominalna wartos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zostata ustalona na kwote nie

wyzszg niz 66.600 zt (szesc¢dziesigt szes¢ tysiecy szescéset ztotych).
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Oznaczenie akcji nowych emisji

1. Warunkowe podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 666.000
(szeSéset szesédziesigt szesc tysiecy) akcji.

2. Akcje serii J zostang wydane Uprawnionym w postaci dokumentdw, po spetnieniu warunkéw o ktérych
mowa w art. 451 Kodeksu Spétek Handlowych.

3. Akcje serii J po ich wydaniu Uprawnionym w postaci dokumentéw mogg by¢ przedmiotem odrebnego
postepowania przed Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w sprawie ich
dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. W takim przypadku kazdy Uprawniony zobowigzany bedzie ztozy¢ wydane mu dokumenty
lub odcinki zbiorowe akcji serii J w terminie oznaczonym w Regulaminie.

Cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia akgcji serii
J posiadaczom Warrantow serii B.

Termin wykonania prawa do objecia akgcji serii J, okreslenie grona oséb uprawnionych do objecia akcji serii J

1. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii J przez posiadaczy Warrantéw serii B mija kazdorazowo
nie pdzniej niz z uptywem 1 miesigca, liczac od dnia, w ktorym objete zostaty przez Uprawnionego
Warranty z danej transzy, podlegajgce zamianie na akcje w danym okresie trwania Nowego Programu
Motywacyjnego. Termin ten bedzie mijat w tym samym dniu dla wszystkich Uprawnionych. Regulamin
okresla¢ bedzie zasady i sposéb informowania Uprawnionych o terminie i sposobie wykonania praw
z Warrantow, w szczegdlnosci o terminie sktadania oswiadczen o wykonaniu prawa objecia akcji serii J
oraz o terminie dokonania wptaty na obejmowane przez Uprawnionego (w wykonaniu prawa
z Warrantow) akcje serii J.

2. W przypadku niewykonania przez Uprawnionego prawa do objecia akcji serii J w przewidzianym
terminie w catosci lub w przypadku nie dokonania przez Uczestnika Programu wpfaty na akcje serii J
w okreslonym przez Rade Nadzorczg Spétki terminie, trybie i wysokosci akcje serii J nie zostang wydane
temu Uprawnionemu, lub zostang wydane w odpowiednio nizszej ilosci niz ilo$¢ posiadanych przez niego
Warrantéw, a Warrant, z ktérego nie wykonano lub nienalezycie wykonano prawo objecia akcji traci
waznosc i podlega umorzeniu.

3.  Akcje serii J bedg obejmowane przez Uprawnionych w dwdch nastepujgcych transzach:

a. pierwsza transza obejmowana w 2016 roku (za | okres, tj. rok 2015) w wysokosci: 333.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii J Spoétki,

b. druga transza obejmowana w 2017 roku (za Il okres, tj. rok 2016) w wysokosci: 333.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii J Spétki,

Cena emisyjna akgcji serii J oraz ograniczenie zbywalnosci akcji

1. Wszystkie akcje serii J zostang objete w zamian za wktady pieniezne, wniesione w catosci przez
Uprawnionych przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
2. Cena emisyjna akcji serii J obejmowanych w wykonaniu Programu Motywacyjnego wynosi¢ bedzie
0,10 zt ( dziesie¢ groszy) i odpowiadac bedzie wartosci nominalnej tych akcji.
Data, od ktdrej nowe akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 stycznia roku, w ktérym zgodnie z przepisami art. 452 KSH
zostang w ramach Nowego Programu Motywacyjnego wydane Uprawnionym. Oznacza to, iz akcje serii J
wydane w ramach pierwszej transzy bedg uprawnia¢ do dywidendy za rok 2016 (tj. od 1 stycznia 2016 roku),
akcje serii ) wydane w ramach drugiej transzy uprawniac bedg do dywidendy za rok 2017 (tj. od 1 stycznia 2017
roku).
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Wyt3gczenie prawa poboru

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spétki uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru, Walne
Zgromadzenie Spotki dziatajagc w interesie Spotki pozbawito akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji serii J
w catosci.

17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartosc¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta lub dwu lub
wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Na dzied publikacji niniejszego raportu, nie toczg sie postepowania wobec Emitenta i jednostki od niego
zaleznej, ktore spetniatyby powyzsze kryteria.

18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji s niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakgji,

c) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegolnosci odbiegajgcych od warunkdw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktore mogty mieé istotny wpltyw na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy
emitenta.

Emitent, jak rowniez jednostki od niego zalezne nie zawarty | pétroczu 2015 roku z podmiotami powigzanymi
transakcji innych niz rutynowe, wynikajace z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od, jezeli
taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) facznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
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d) warunkoéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

W | pétroczu 2015 roku, zaréwno Krynicki Recykling S.A., jak i podmioty od niego zalezne nie udzielity zadnego
poreczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérego wartosc¢ stanowitaby
co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

20. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym u Emitenta nie zaszty istotne zmiany poza ujawnionymi w niniejszym raporcie,
ktére miatyby wptyw na sytuacje kadrowa, majgtkowg i finansowa.

21. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta na przyszte wyniki finansowe bedg miaty wptyw nastepujgce czynniki:

— dziatalnos¢ nowego zaktadu w Lublincu w pierwszym petnym roku obrotowym. Zaktad ten ma juz
zakontraktowane wolumeny sprzedazy na 2015 rok na podstawie podpisanej umowy z Pol-Am-Pack
S.A. oraz na podstawie zawartych kontraktéw handlowych, nie wymagajgcych ujawnienia raportami
ESPI;

— optymalizacja wykorzystania mocy produkcyjnych zaktadu w Petkiniach, dzieki ktérej w ocenie
Zarzadu wzrosnie poziom produktu uzyskiwanego z jednostki surowcowej, co pozytywnie przetozy sie
na poziom przychoddw netto ze sprzedazy oraz rentownosé;

— dostep Emitenta do odpowiedniej ilo$ci oraz jakosci szkta pochodzacego z selektywnej zbiérki w Polsce
oraz krajach nadbattyckich, na ktéry majg wptyw m.in. ponizsze akty prawne:

0 wejscie w zycie wszystkich zapiséw ustawy o utrzymaniu czystosci i porzgdku w gminach od
1 lipca 2013 roku wptywa na dalsze zwiekszanie wolumenu opakowan szklanych
pochodzgcych z selektywnej zbidérki. Wzrost podazy powyiszego surowca zwigzany jest
niestety ze znacznym pogorszeniem jego jakosci, co bezposrednio wptywa na ponoszenie
przez Emitenta wyzszych kosztow utylizacji odpaddw. Jednoczesnie wyzsza podaz surowca
wptywa na spadek cen oferowanych na rynku przez Emitenta za szkto opakowaniowe
pochodzgce z selektywnej zbidrki;

0 nowelizacja ustawy o obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej nie ograniczyta ,szarej strefy”
w obrocie Dokumentami Potwierdzajgcymi Recykling (DPR). Skutkiem tego sg utrzymujgce sie
na bardzo niskim poziomie ceny DPR-6w. Wedtug Emitenta wiekszo$¢ przepisdw powyzszej
Ustawy zaczeta obowigzywac¢ od 01 stycznia 2014 roku, natomiast kluczowe dla rynku
przepisy dotyczace obligatoryjnego audytu recykleréw zaczng obowigzywaé dopiero od
01 stycznia 2016 roku.

22. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, Emitent narazony jest na réznego rodzaju ryzyka zaréwno zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta jak i z otoczeniem w jakim prowadzi swojg dziatalnos¢. W ciggu kolejnych miesiecy
roku obrotowego, Emitent moze by¢ szczegdlnie narazony na:
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALtALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko wzrostu cen surowcow i kosztow transportu

Istotne w dziatalnosci Emitenta jest ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcow i kosztéw transportu (w tym
cen paliw), ktére stanowig zdecydowang wiekszos$¢ podstawowych kosztéw operacyjnych.

Ceny surowcow oraz koszty transportu majg istotne znaczenie dla prawidtowego oszacowania ponoszonych
przez Emitenta kosztow operacyjnych oraz osigganych poziomow rentownosci. Z uwagi na tak istotny udziat
wymienionych kategorii kosztéw istnieje ryzyko istotnego wptywu wzrostu cen surowcéw i paliw na przyszte
wyniki finansowe Emitenta.

Cho¢ Emitent ma mozliwos¢ czesciowego przenoszenia wzrostu cen surowcéw i kosztéw transportu na
odbiorcéw, to nalezy jednak zauwazy¢, iz wzrost cen oferowanej przez Emitenta sttuczki ograniczony jest
optacalnoscia jej wykorzystania przez huty szkta.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw silnie zdywersyfikowany portfel dostawcow. Ponadto Emitent prowadzi
polityke biezgcego monitorowania kosztéw oraz poziomdéw rentownosci w celu wyboru najkorzystniejszych
zrédet dostaw surowcéw. Na ograniczenie tego ryzyka majg rowniez wptyw systematyczne zmiany
organizacyjne w dziale logistycznym tj. redukcja transportu wtasnego na rzecz ustug spedycyjnych, co przektada
sie na spadek jednostkowego kosztu zmiennego.

Ryzyko zwigzane z jakoscig surowca

Wejscie w zycie wszystkich zapiséw ustawy o utrzymaniu czystosci i porzgdku w gminach od 1 lipca 2013 roku
wptyneto na zwiekszanie wolumenu opakowan szklanych pochodzacych z selektywnej zbidrki. Wzrost podazy
powyzszego surowca zwigzany jest niestety ze znacznym pogorszeniem jego jakosci. Sttuczka pochodzaca
z selektywnej zbidrki dostarczana jest czesto w plastikowych workach, a surowiec pochodzacy z konteneréw
przeznaczonych na szkto zawiera réwniez inne odpady, ktére do tej pory nie trafiaty do zaktadéw Emitenta
w takiej ilosci. Powyzsze czynniki bezposrednio wyptywajg na ponoszone przez Emitenta wyzsze koszty
utylizacji odpaddéw. W wyniku pogorszenia jakos$ci otrzymywanego surowca, Emitent podjat dziatania
obnizajace cene jego zakupu.

Ryzyko zwigzane z jakoscig produktéw Emitenta

Odbiorcami dostarczanej przez Emitenta sttuczki sg w gtéwnej mierze huty szkta, ktére naktadajg Scisle
okreslone wymogi dotyczgce jakosci dostarczanej sttuczki szkta.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z jakoscig oferowanych produktdw oraz wypetnienia wymagan
stawianych przez odbiorcéw Emitent zrealizowat inwestycje w park maszynowy (linie do uzdatniania
i sortowania sttuczki szkta) podnoszac efektywnosc proceséw produkcji oraz jakosé finalnego produktu. Ryzyko
niesprostania wymaganiom jakosciowym stawianym przez huty jest w znacznym stopniu wyeliminowane dzieki
temu, ze kazda linia wykorzystywana przez Emitenta wyposazona jest w sortery optoelektroniczne, pozwalajgce
na sortowanie szkta na poszczegdlne kolory, wysoka wydajnos¢ oraz doktadne odseparowanie zanieczyszczen
od szktfa, co zapewnia wysokg jakos¢ uzdatnionej sttuczki.

Na ograniczenie tego ryzyka ma decydujacy wptyw uruchomienie Zaktadu Uzdatniania Sttuczki w Petkiniach
w wojewddztwie podkarpackim. Dodatkowo w zaktadzie tym jest bardzo rozbudowana czes¢ badawczo-
rozwojowa, w ktdrej tworzone oraz testowane sg nowe technologie oczyszczania szkta opakowaniowego.

Ryzyko utraty gtdwnych odbiorcéw sttuczki szklanej

Dostawy sttuczki szkta opakowaniowego do hut muszg charakteryzowaé sie okreslonymi parametrami
jakosciowymi oraz odpowiednimi wolumenami dostaw oczyszczonego szkta. Brak spetnienia tych warunkow
moze spowodowaé wypowiedzenie przez odbiorce umowy na dostawe. W celu minimalizacji powyzszego
ryzyka Emitent przeprowadzit inwestycje w rozbudowe oraz modernizacje linii technologicznych, dzieki czemu
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sttuczka dostarczana przez Emitenta charakteryzuje sie najlepszg w kraju jakoscig oraz najwyzszymi
wolumenami dostaw.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw pozycja lidera rynkowego oraz technologicznego Emitenta.

Wraz z uruchomieniem zaktadu produkcyjnego w Lublincu Emitent pozyskat nowych odbiorcéw i w ten sposéb
zdywersyfikowat portfel klientdw, ograniczajac skutki potencjalnej utraty gtéwnych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z awarig linii produkcyjnych

W swojej dziatalnosci operacyjnej Emitent wykorzystuje zaawansowane technologicznie linie produkcyjne.
W przypadku awarii jednej lub wiekszej liczby linii produkcyjnych, Emitent moze by¢ narazony na ryzyko
niewywigzania sie lub nieterminowego wywigzania sie z umoéw z odbiorcami, co mogtoby doprowadzi¢ do
utraty klientdw na rzecz konkurentdéw oraz pogorszenia osigganych wynikow finansowych.

Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko, Emitenta systematycznie realizuje inwestycje w nowoczesne linie
technologiczne. Ponadto Emitent korzysta z dostepnych na rynku ubezpieczen, stagd awaria powinna miec
ograniczony wptyw na wyniki finansowe.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw mozliwosé tymczasowego przekierowania dostaw szkta oraz produkc;ji
do zaktadu, w ktérym w danym momencie nie odbywajg sie zadne prace remontowe, modernizacyjne lub
serwisowe.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celdw strategicznych

Strategia Emitenta ukierunkowana jest na umocnienie pozycji lidera na rynku uzdatniania sttuczki szkta
opakowaniowego w Polsce oraz w krajach nadbattyckich. Stuzy¢ temu majg, przede wszystkim, sukcesywne
inwestycje Emitenta w posiadane moce produkcyjne, pozyskiwanie nowych dostawcéw surowca w Polsce, jak
i w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz dalsza optymalizacja posiadanego portfela odbiorcéw. Strategia
Emitenta zaktada réwniez efektywne wykorzystywanie dostepnych Zrddet finansowania, w tym skuteczne
pozyskiwanie dotacji ze sSrodkdow krajowych oraz unijnych. Realizacja strategii uzalezniona jest jednak od wielu
czynnikéw, na ktére Emitenta nie ma wptywu lub ma wptyw w istotnym stopniu ograniczony. W zwigzku
z powyzszym, Emitent nie moze w petni zagwarantowad, iz wskazane przez niego cele strategiczne zostang
w petni osiggniete. Brak adekwatnej reakcji na zmieniajgce sie warunki prowadzenia dziatalnosci i realizacji
strategii moze narazi¢ Emitenta na nieosiggniecie zaktadanych pozioméw sprzedazy oraz rentownosci.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta prowadzi biezacg ocene czynnikdw majgcych
wptyw na jego dziatalnos¢, zaréwno w krétkim jak i dtugim horyzoncie czasu.

Ryzyko niewtasciwego wykorzystania dotacji

Emitent zdecydowang wiekszos¢ inwestycji realizuje przy wspétfinansowaniu z krajowych oraz unijnych
programéw. Powyzsze wsparcie wyptacane jest Krynicki Recykling S.A. w postaci bezzwrotnych dotacji lub
preferencyjnych pozyczek. Niezgodne z podpisanymi umowami o dofinansowanie wykorzystanie srodkéw
pomocowych mogtoby skutkowaé¢ zmniejszeniem wsparcia lub jego catkowitym ograniczeniem, witgcznie
z koniecznoscig zwrotu zle wykorzystanych i wyptaconych juz dla Emitenta srodkéw pomocowych.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw wtasciwe prowadzenie przez Emitenta zarowno samych inwestycji, jak
i dokumentacji inwestycyjnej poszczegdlnych projektéw, w ktérych byto zewnetrzne dofinansowanie. Emitent
kontrolowany byt wiele razy przez odpowiednie instytucje kontrolujgce wykorzystanie publicznych pieniedzy
i wszystkie z powyzszych kontroli zakonczyty sie pozytywnie dla Krynicki Recykling S.A. w zakresie zgodnosci
prowadzonych inwestycji z umowami dotacyjnymi oraz poprawnosci prowadzonej dokumentacji aplikacyjnej
oraz inwestycyjnej.
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Ryzyko poziomu zadtuzenia

Emitent realizuje kazdy projekt inwestycyjny korzystajac z zewnetrznego finansowania dtuznego. Ryzyko
opdznienia realizacji inwestycji oprdocz przesuniecia efektow ekonomicznych moze powodowaé naruszenie
kowenantéw umownych, ustalonych z bankami finansujgcymi realizacje poszczegdlnych inwestycji.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw ciggte monitorowanie przez Krynicki Recykling S.A. zapisow zaréwno
umoéw dotacyjnych, jak i powigzanych z nimi umdéw bankowych. Opdznienia lub przesuniecia w czasie
poszczegdlnych etapdw inwestycji majg zawsze odzwierciedlenie w aneksach do uméw bankowych oraz umoéw
dotacyjnych.

Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi

Opady atmosferyczne, a zwtaszcza opady Sniegu, majg ujemny wptyw na dostepnos¢ surowca oraz przebieg
procesu produkcyjnego Emitenta. Opady $niegu utrudniajg transport odpadéw od dostawcéw do sortowni
nalezgcych do Krynicki Recykling S.A., natomiast opady deszczu zanieczyszczajg sttuczke w toku procesu jej
uzdatniania na otwartym powietrzu.

Aby ograniczy¢ wptyw niekorzystnych czynnikbw atmosferycznych na procesy produkcyjne Emitenta
przeprowadzit ostatnio inwestycje w nowoczesne rozwigzania technologiczne, ktére w znacznym stopniu
ograniczajg lub wrecz eliminujg tego rodzaju ryzyko.

Na ograniczenie tego ryzyka ma decydujgcy wptyw uruchomienie Zaktadéw Uzdatniania Sttuczki w Petkiniach
oraz w Lublincu, ktérych funkcjonowanie technologiczne nie jest zalezne od warunkéw atmosferycznych.

Ryzyko zwigzane z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji

W wyniku prowadzonych dziatan inwestycyjnych Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z realizacjg
zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji. Opdznienia poszczegdlnych etapdw inwestycji badz
przetozenia terminu ich ukorfczenia, mogg istotnie wptyngé na osiggane w przysztosci wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z charakterem podstawowej dziatalnosci gospodarczej Emitenta,

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta polegajgca na gospodarowaniu odpadami, tj. na zbieraniu, transporcie
i odzysku odpaddéw, w szczegdlnosci sttuczki szklanej opakowaniowej, stanowi dziatalnos¢ regulowang, ktorej
wykonywanie uzaleznione jest od uzyskania stosownych zezwoleA. Sposdb gospodarowania odpadami
i przestanki wydania zezwolen okreslajg przepisy prawa, a w szczegélnosci na terenie Polski: przepisy Ustawy
z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21). Zezwolenia s3 wydawane przez wtasciwego
staroste lub marszatka wojewddztwa na czas okreslony, maksymalnie 10 lat, przy czym zezwolenie moze by¢
cofniete, po uprzednim wezwaniu do usuniecia naruszen, jezeli uprawniony narusza przepisy Ustawy
o odpadach lub dziata niezgodnie z wydanym zezwoleniem. Cofniecie zezwolenia powoduje obowigzek
wstrzymania dziatalnosci objetej tym zezwoleniem. Ponadto, odmawia sie przedtuzenia zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami, jezeli zamierzony sposdb gospodarki
odpadami jest niezgodny z wymaganiami przepisow prawa, moégtby powodowaé zagrozenia dla zycia, zdrowia
ludzi lub dla srodowiska lub jest niezgodny z planami gospodarki odpadami opracowywanymi przez organy
administracji publiczne;.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko cofniecia zezwolen dla Emitenta na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
gospodarowania odpadami. Jednoczesnie, istnieje ryzyko nieprzedtuzenia przez organy administracji publicznej
zezwolen obecnie posiadanych przez Emitenta.

Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko za niskie. Emitent jest przedsiebiorstwem znanym na rynku, posiadajgcym
wykwalifikowang kadre oraz zorientowanym w wymaganiach prawnych stawianych przedsiebiorcom
gospodarujgcym odpadami. Ponadto, Emitent nie miat dotad trudnosci w uzyskiwaniu zezwoled na
prowadzenie wifasciwej dla nich dziatalnosci. Polityka Emitenta zaktada prowadzenie dziatalnos$¢ w sposob
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bezpieczny dla zycia i zdrowia ludzi oraz z poszanowaniem zasad ochrony srodowiska. Z tych wzgledéw Emitent
nie przewiduje trudnosci w uzyskiwaniu wymaganych prawem zezwolen w przysztosci.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw uzyskanie dla zaktadéw w Petkiniach i Lublincu wszelkich zezwolen juz
wedtug przepiséw nowej Ustawy o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 roku.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM EMITENT PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC

Ryzyko ograniczonej podazy surowcow

Najbardziej istotnym czynnikiem majgcym wptyw na dziatalnos¢ Emitenta jest charakteryzujaca sie okresowa
zmiennoscig podaz zanieczyszczonej sttuczki szklanej, pochodzacej gtéwnie z selektywnej zbidérki surowcéw
wtornych. Dostawcami zanieczyszczonej sttuczki do Emitenta sg przedsiebiorstwa komunalne, zaktady
przemystowe, przedsiebiorstwa prowadzgce wysypiska $mieci, gospodarstwa domowe oraz punkty skupu
surowcoéw wtornych. Zaréwno regularnos¢, jak i wielkos¢ dostaw zanieczyszczonej sttuczki szklanej od tych
podmiotédw, mogg ulegaé czestym zmianom. Oprécz tego, w opinii Emitenta, gtdwna przyczyng ograniczonej
podazy zanieczyszczonej sttuczki szklanej na rynku polskim jest niskie wykorzystanie potencjalnie najwiekszego
zréodta surowca, jakim jest selektywna zbiérka odpadow. Jest to wynikiem braku wystarczajacych srodkéw
finansowych do realizacji programu selektywnej zbiérki , a takze niskiej Swiadomosci spoteczeristwa w zakresie
ochrony $rodowiska, w tym recyklingu. Zgodnie z wiedzg Emitenta podobny problem z dostepem do surowca
w postaci odpaddow szkta opakowaniowego wystepuje réwniez, ale w mniejszym zakresie w krajach
nadbattyckich.

Ograniczona podaz oraz zmienno$¢ wielkosci dostaw surowcéw moze wptywacé na brak mozliwosci petnego
wykorzystania mocy produkcyjnych Emitenta.

Na ograniczenie tego ryzyka majg wptyw rosngce wymogi hut, co do jakosci uzdatnionej sttuczki, ktorym nie
moga sprostaé dziatajgce na rynku mniejsze podmioty nie modernizujgce posiadanych mocy produkcyjnych,
ktére to w konsekwencji stajg sie dostawcami surowca dla Emitenta. Ograniczeniu ryzyka dedykowane s3
obecnie prowadzone inwestycje produkcyjne oraz badawczo-rozwojowe, ktére umozliwig Emitentowi
zagospodarowanie sttuczki, zaréowno o nizszej granulacji, jak tez z zawartoscia otowiu, ktéra wczesniej
traktowana byta jako odpad.

Wejscie w zycie wszystkich zapisow ustawy o utrzymaniu czystosci i porzgdku w gminach od 1 lipca 2013 roku
wptyneto na dalsze zwiekszanie wolumenu opakowan szklanych pochodzacych z selektywnej zbiérki. Wzrost
podazy powyzszego surowca zwigzany jest niestety ze znacznym pogorszeniem jego jakosci, co bezposrednio
wptywa na ponoszenie przez Emitenta wyzszych kosztéw utylizacji odpaddw.

Ryzyko zwigzane z aspektami prawnymi dotyczgcymi Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling

Kolejnym istotnym ryzykiem zwigzanym z otoczeniem Emitenta jest utrzymujgca sie na polskim rynku sytuacja
z niskimi cenami Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling (DPR). W wyniku pojawienia sie na rynku w latach
2009-2014 ogromnej ilosci DPR-6w nie majgcych pokrycia w rzeczywistym poziomie recyklingu szkta
opakowaniowego ceny tych dokumentéw ulegty gwattownemu obnizeniu. Dalsze nieprawidtowosci na rynku
Dokumentéw Potwierdzajacych Recykling moga niekorzystnie wptyngé na ksztattowanie sie ich cen,
a w konsekwencji na poziom osigganych przez Emitenta przychodéw.

Opodznienia w nowelizacji ustawy o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej powodujg powiekszanie sie ,szarej strefy”
w obrocie Dokumentami Potwierdzajgcymi Recykling (DPR). Skutkiem tego sg utrzymujgce sie na niskim
poziomie ceny DPR-6w. W lipcu 2013 roku Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej podpisat powyzszg ustawe.
Wedtug Emitenta wiekszo$¢ przepiséw powyzszej Ustawy zacznie obowigzywac¢ od 01 stycznia 2014 roku,
natomiast kluczowe dla rynku przepisy dotyczace obligatoryjnego audytu recykleréw — dopiero od 01 stycznia
2016 roku.
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Ryzyko zwigzane z konkurencijg

Niezaleznie od aktualnej sytuacji konkurencyjnej, wzmocnienie obecnych konkurentéw lub pojawienie sie
nowych podmiotéw o silnej pozycji finansowej, posiadajgcych nowoczesne linie technologiczne, moze rodzi¢
ryzyko utraty udziatéw w rynku przez Emitenta oraz niekorzystnie wptynac¢ na jej przyszte wyniki finansowe.

W celu minimalizowania powyzszego ryzyka Emitent inwestuje w nowoczesne linie technologiczne istotnie
wptywajace na jakos¢ oraz konkurencyjnos$¢ oferowanych produktdéw i ustug.

Na ograniczenie tego ryzyka ma znaczenie rosnacy ciaggle udziat rynkowy Krynicki Recykling S.A., poprzez m.in.
obstuge wiekszej liczby dostawcdw szkta do zaktadéw w Petkiniach oraz w Lublifcu.

Ryzyko zwigzane z dostepem do kapitatu

Zgodnie ze strategia Emitenta planowane inwestycje majg byc¢ finansowane ze srodkéw pochodzacych
z funduszy unijnych, kredytéw bankowych oraz ze srodkéw wtasnych.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz obecne warunki makroekonomiczne mogg ograniczy¢ dostep Emitenta do bankowego
finansowania dtuznego i zwiekszy¢ jego koszt. Brak dostepu do zrédet finansowania lub wyzsze koszty kapitatu
mogg negatywnie wptynac na planowane przez Emitenta inwestycje oraz realizacje strategii rozwoju.
Ograniczeniu powyziszego ryzyka sprzyjaé powinno bogate doswiadczenie Krynicki Recykling S.A.
w pozyskiwaniu finansowania w postaci dotacji unijnych oraz kredytéw bankowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, w tym ryzyko zmiany stop procentowych

Dziatalnos$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na
ktérych jest obecny Emitent i spotki zalezne. Efektywnos¢, a w szczegdlnosci rentownosé prowadzonej przez
Grupy dziatalnosci gospodarczej zalezy miedzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, polityki fiskalnej i pienieznej panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio
wptyw na przychody i inne wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta. Moga takze wywierac
wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii rozwoju. Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko Krynicki
Recykling S.A. dazy do ograniczenia koncentracji sprzedazy, dywersyfikacji rynkéw geograficznych, a takze
podejmuje dziatania w celu zwiekszania swojej konkurencyjnosci (m.in. poprzez podnoszenie jakosci produktow
i ustug).

Emitent w swojej dziatalnosci korzysta z réznych zrodet kapitatu, w tym kapitatu dtuznego w postaci kredytow
i pozyczek bankowych opartych o zmienne stopy procentowe. Na dzien 30.06.2015 zadtuzenie z tytutu
kredytéw i pozyczek wynosito 58,1 min zt. W zwigzku z powyzszym Emitent narazony jest na ryzyko wzrostu
stép procentowych, ktére spowodowatoby wzrost kosztéw obstugi istniejgcego, jak i nowego zadtuzenia, lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Wzrost stdép procentowych moze wptyng¢ na wzrost kosztow
finansowych, a przez to na wynik finansowy Emitenta.

W celu zminimalizowania ryzyka niekorzystnych zmian wysokosci stop procentowych Emitent prowadzi polityke
biezgcego monitorowania ich pozioméw. Ograniczeniu powyzszego ryzyka sprzyjaja spadajgce w ostatnich
miesigcach stopy procentowe, a tym samym koszty finansowania rozwoju Emitenta.
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Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn, dnia 21 sierpnia 2015 roku.

23. Oswiadczenia o rzetelnosci sprawozdania oraz o wyborze audytora

Zarzad Krynicki Recykling S.A. stosownie do zapiséw § 90 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow
wartosciowych (Dz.U.2009.33.259) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pdtroczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i finansowa Emitenta oraz jego
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Krynicki Recykling S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Stosownie do zapiséw § 90 ust. 1 pkt. 5) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
(Dz.U.2009.33.259) Zarzad Krynicki Recykling S.A. oswiadcza, ze podmiot dokonujgcy przegladu pétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy przeglagdu tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn, dnia 21 sierpnia 2015 roku
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