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Dodatkowe informacje i objasnienia odnosz3 sie:

<
SCOPAK:

Informacja dodatkowa poétrocze 2015

o do pozycji bilansu, rachunku zyskdéw i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wilasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy objety
skréconym sprawozdaniem finansowym,

« podstawowe informacje dotyczace pracownikdw i organdw jednostki,

e inne istotne informacje dla zrozumienia skréconego sprawozdania finansowego.

I. Wprowadzenie do raportu za pierwsze pétrocze 2015 roku.

1. SCO-PAK Spédtka Akcyjna z siedzibg 00-838 Warszawa, ul. Prosta 28 jest
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000367265. Spétka posiada nadany
numer statystyczny REGON 110150964 i numer ewidencji podatkowej NIP 563-15-88-270.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja papieru i tektury
- produkcja wyrobéw z tektury

2. Spotka rozpoczeta swojg dziatalnos¢ 14 lutego 1997r. Czas trwania spotki jest
nieograniczony.

3. Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015
roku.

4, Skrocone sprawozdanie nie zawiera danych skonsolidowanych, gdyz w skfad
jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielnie sprawozdania finansowe.

5. Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy.

6. W 2015 roku nie wprowadzono zmian w sposobie prezentacji danych.

Jednostka sporzgdza rachunek wynikéw w wariancie kalkulacyjnym.
8. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Il. Dane finansowe.

1. Omodwienie stosowanych zasad wyceny.

Metody i zasady wyceny aktywoéw:

- wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg na dzien wprowadzenia do ksigg wedtug
cen nabycia, a na dzien bilansowy pomniejszone o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

- Ssrodki trwate ewidencjonowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosé
poczgtkowa moze by¢ zwiekszona z tytutu ulepszenia oraz urzedowej aktualizacji wyceny.
Na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, albo tez
wedtug wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
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oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z decyzjg Zarzadu wpisang do
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Informacja dodatkowa poétrocze 2015

Zaktadowego Planu Kont $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci do
3.500 zt s3 umarzane jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania. Srodki trwate i wartoéci
niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 zt amortyzowane sg metodg liniowa.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci.
- Srodki trwate w budowie - na dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych
ewidencjonowane sg tak jak srodki trwate, natomiast na dzief bilansowy wyceniane s3 w
wysokosci ogdtu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
- inwestycje dtugoterminowe - ewidencjonowane sg wedtug ceny nabycia. Na dzien
bilansowy wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane sg wedtug zasady
omoéwionej powyzej.
Inwestycje krotkoterminowe ewidencjonowane sg nastepujgco:
- aktywa finansowe - wg cen nabycia, - aktywa pieniezne - wg wartosci nominalnej, na dzien
bilansowy:
- aktywa finansowe wyceniane sg wg ceny nabycia lub ceny rynkowej w zaleznosci, ktéra
jest nizsza, - srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniane sg wg wartosci
nominalnej.
Materiaty ewidencjonowane sg ilosciowo - wartosciowo wg rzeczywistych cen nabycia, a na
dzien bilansowy wg ceny nabycia nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.
Potprodukty i produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sg wg kosztu wytworzenia
nie wyzszego od cen ich sprzedazy netto.
Towary przeznaczone do dalszej odprzedazy ewidencjonowane sg wg ceny nabycia, a na
dzien bilansowy wg cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto.
Naleznosci i udzielone pozyczki ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wg kwoty wymagajacej zapfaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.
Rozliczenia miedzyokresowe ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej, a na dzien
bilansowy wyceniane sg wg wartosci nominalnej pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
Zobowigzania ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy wyceniane
sg wg kwoty wymagajacej zapfaty.
Wycene biezacg rezerw na dzied wprowadzenia do ksigg dokonuje sie wg wiarygodnie
oszacowanej wartosci i na dziedn bilansowy réwniez wg uzasadnionej wiarygodnie
oszacowanej wartosci.
Kapitaty ewidencjonowane sg wg wartosci nominalnej i tak tez s3 wyceniane na dzien
bilansowy.
Koszty w Spotce ewidencjonowane sg w uktadzie rodzajowym.
Rachunek zyskdw i strat sporzgdzany jest w wariancie kalkulacyjnym.
Sposéb prowadzenia ksigg, w tym stosowanie zaktadowego planu kont, wykaz ksiag
rachunkowych, system przetwarzania danych oraz rozwigzania organizacyjne w zakresie
ochrony danych stanowig odrebng dokumentacje zatwierdzong przez kierownika jednostki.
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2. Rokiem obrotowym jest okres od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku.

Pierwsze potrocze 2015 roku jest pétroczem dziewietnastego roku dziatalnosci

Spafki.

3. Zmiany metod ksiegowosci w roku obrotowym nie wystapity.

4. Zmiany w sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego nie wystgpity.

5. Informacje liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca

2015 roku sg3 poréwnywalne z danymi liczbowymi za 2014 rok oraz za pierwsze

potrocze 2014 roku i s prezentowane w tys. zt.

6. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w bilansie nie wystapity.

7. Wybrane dane finansowe.

zt/EUR)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
potrocze potrocze potrocze potrocze
2015 2014 2015 2014

Przychod’y netto ze sprzedazy produktow, towardw i 26953 31848 0 8340
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4165 4830 1007 1156
Zysk (strata) brutto 15 554 4 132
Zysk (strata) netto -529 161 -128 38
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5949 5531 1439 1324
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -2487 -396 -602 -95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3401 -5901 -822 -1412
Przeptywy pieniezne netto, razem 61 -766 15 -183
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec

. 133 656 131534 31865 30860
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (na koniec biezacego

. . . 112171 109 520 26743 25695
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zob9wnqzan|a dhfgotermlnowe (na koniec biezgcego kwartatu i 4383 4733 e 1112
koniec poprzedniego roku obrotowego)
. oboyvnqzama kroFkotermlnowe (na koniec biezgcego kwartatu 98934 95 264 23587 22 350
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wt koniec biez k tu i koni

apita w.asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 21485 22014 5127 5165

poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec

. 11837 11837 2822 2777
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec

. 5918 750 5918 750 5918 750 5918 750
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,09 0,00 -0,02 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) -0,09 0,00 -0,02 0,00
Wartos¢ ksi jedna akgj t/EUR koni

.a. 0$¢ ksiegowa néje r]aa cie (w z./ ) (na koniec 3,63 372 0,87 0,87

biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 3,63 3,72 0,87 0,87
obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Powyzsze dane finansowe za | pétrocze 2015 i 2014 roku oraz dane na dzien 31.12.2014 roku

zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
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- poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
30 czerwca 2015 roku - 4,1944 PLN/EUR i na dzien 31 grudnia 2014 roku - 4,2623 PLN/EUR
- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu obrotowego ( od stycznia do
czerwca 2015 roku - 4,1341 PLN/EUR ) oraz ( od stycznia do czerwca 2014 roku - 4,1784

PLN/EUR).
BILANS w tys. z4 stan na stan na stan na
2015-06-30 | 2014-12-31 | 2014-06-30
AKTYWA
Aktywa trwate 103 381 105 159 106 196
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 29 31 0
wartos¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate 101 218 102 779 99 052
Naleznosci dtugoterminowe 407 405 0
Od jednostek powigzanych 0
Od pozostatych jednostek 407 405
Inwestycje dtugoterminowe 0 0 3472
Nieruchomosci 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 3472
w jednostkach powigzanych, w tym: 3472
udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci
w pozostatych jednostkach
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1727 1944 3672
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1727 1944 1878
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 1794
Aktywa obrotowe 30 275 26 375 30 229
Zapasy 13 900 10318 9 508
Naleznosci krétkoterminowe 15 700 15 164 19 040
Od jednostek powigzanych 2 820 634 0
Od pozostatych jednostek 12 880 14 530 19 040
Inwestycje krétkoterminowe 202 141 245
Krétkoterminowe aktywa finansowe 202 141 245
w jednostkach powigzanych 0 0 0
w pozostatych jednostkach 202 141 245
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 202 141 245
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 473 752 1436
Aktywarazem 133 656 131 534 136 425
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BILANS w tys. z4 stan na stan na stan na
2015-06-30 | 2014-12-31 | 2014-06-30
PASYWA
Kapitat wiasny 21485 22 014 25 286
Kapitat zaktadowy 11 837 11 837 11 837
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) -3 472 -3 472 0
Kapitat zapasowy 30 569 30 569 30 569
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 920 -17 281 -17 281
Zysk (strata) netto -529 361 161
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 112171 109 520 111 139
Rezerwy na zobowigzania 4 305 4 556 3601
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 046 3720 3383
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 259 275 166
dtugoterminowa 175 175 166
krétkoterminowa 84 100 0
Pozostate rezerwy 0 561 52
dtugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 0 561 52
Zobowigzania diugoterminowe 4 383 4738 76 792
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 4 383 4738 76 792
Zobowigzania krétkoterminowe 98 934 95 264 25370
Wobec jednostek powigzanych 19 192 104
Wobec pozostatych jednostek 96 588 92 749 22 948
Fundusze specjalne 2327 2 323 2318
Rozliczenia miedzyokresowe 4 549 4962 5376
Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 549 4 962 5376
dtugoterminowe 3722 4135 4 549
krétkoterminowe 827 827 827
Pasywarazem 133 656 131534 136 425

Strona 6z 29



(0]
Ay

Informacja dodatkowa poétrocze 2015

stan na stan na stan na
2015-06-30 | 2014-12-31 | 2014-06-30
Wartos¢ ksiegowa 21 485 22014 25 286
Liczba akcji (w szt.) 5918 750/ 5918 750| 47 350 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,63 3,72 0,53
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 5918 750 5918 750 47 350 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,63 3,72 0,53
POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt stanna | stanna | stanna
2015-06-30 | 2014-12-31 | 2014-06-30
Naleznosci warunkowe 0 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowigzania warunkowe 224 950 224 950 210 550
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
udzielonych gwarancji i poreczen
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 224 950 224 950 210 550
udzielonych gwarancji i poreczen 15 000 15 000 15 000
ustanowione hipoteki 96 400 96 400 96 400
Inne (z tytutu) 113 550 113 550 99 150
zastaw rejestrowy 113 550 113 550 99 150
Pozycje pozabilansowe, razem 224 950 224 950 210 550
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. zt 2015.01.01- | 2014.01.01-
2015.06.30 | 2014.06.30

:;:T:/:chody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w 26 953 34 848
od jednostek powigzanych 2004 2091
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 26 893 34824
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 60 24
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 16900 24 485
jednostkom powigzanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 848 24 469
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 52 16
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10053 10363
Koszty sprzedazy 2020 1961
Koszty ogdlnego zarzadu 3977 3712
Zysk (strata) ze sprzedazy 4056 4690
Pozostate przychody operacyjne 578 631
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 578 631
Pozostate koszty operacyjne 469 491
Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 469 491
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4165 4830
Przychody finansowe 3 11
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym: 3 11
od jednostek powigzanych

Inne 0 0
Koszty finansowe 4153 4287
Odsetki w tym: 3180 3473
dla jednostek powigzanych 0
Inne 973 814
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 15 554
Zysk (strata) brutto 15 554
Podatek dochodowy 544 393
Zysk (strata) netto -529 161
Zysk (strata) netto (zannualizowany) -529 161
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5918 750 47 350000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,09 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5918 750 47 350 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,09 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w tys. zt stan na stan na stan na
2015-06-30 | 2014-12-31 | 2014-06-30
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 22014 25125 25125
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 22014 25125 25125
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11837 11837 11 837
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11837 11837 11 837
Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu -3472 0
zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu) -3472
zmiana prezentacji -3472
Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -3472 -3472
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30569 30569 30569
Zmiany kapitatu zapasowego
Kapitat zapasowy na koniec okresu 30569 30569 30569
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -17 281 -2438 -2438
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -17 281 -2438 -2438
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych -17 281 -2438 -2438
zwiekszenia (z tytutu) -14 843 -14 843
do pokrycia w latach nastepnych -14 843 -14 843
zmniejszenia (z tytutu) 361
pokrycie straty z lat ubiegtych 361
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -16 920 -17 281 -17 281
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -16 920 -17 281 -17 281
Wynik netto -529 361 161
zysk netto 0 361 161
strata netto -529
odpisy z zysku
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 21485 22014 25 286
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 21485 22014 25 286
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt 2015-01-01 - | 2014-01-01-
2015-06-30 | 2014-06-30
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto -529 161
Korekty razem 6478 5370
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 3987 3762
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -3 -5
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3231 3866
(Zysk) strata z dziatalnosSci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw -250 205
Zmiana stanu zapasow -3 581 -3162
Zmiana stanu naleznosci -538 -5782
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczeki kredytow 3549 6 606
Zmiana stanu rozliczet miedzyokresowych 83 -120
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -
metoda posrednia 5949 5531
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -2487 -396
Wptywy 0 1177
Inne wptywy inwestycyjne 1177
Wydatki 2487 1573
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 2487 1573
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2487 -396
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -3401 -5901
Wptywy 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki 3401 5901
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1778
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 501 836
Odsetki 2900 3287
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3401 -5901
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.111) 61 -766
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 61 -766
zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 141 1011
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 202 245
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta.

zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, dotyczacych emitenta - § 87 ust. 4 pkt 1

Zawarcie umowy na dostawy energii.

Umowa sprzedazy energii elektrycznej zostata zawarta z Energa-Obrot SA z siedzibg w
Gdansku.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony, na okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz energii elektrycznej w ilosci okoto 20 GWh rocznie,
tacznie dla wszystkich obiektéw stanowigcych miejsca dostarczania energii Emitenta.

Zapisy umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych przez dostawcow
energii elektrycznej dla tego typu umow.

Sprzedawcy energii przystuguje wynagrodzenie w okresach miesiecznych, wyrazone
iloczynem ilosci sprzedanej energii w MWh i stawki za 1 MWh energii.

Okreslona umowg stawka za 1 MWh nie odbiega od cen rynkowych energii.

Umowa nie zawiera kar umownych, o ktérych mowa w § 9 ust. 5 powotfanego
rozporzgdzenia ani nie jest uzalezniona od spetnienia warunkdw zawieszajgcych ani
rozwigzujgcych.

Spoétka poinformowata o zawarciu umowy raportem biezgcym Nr 1/2015 z 2 stycznia 2015
roku.

Zawarcie umowy znaczace;.

W dniu 2 lipca 2015 roku Zarzad Spétki otrzymat potwierdzenie realizacji zamdwienia ze
spotka Boxpol Bochenek Spétka Jawna z siedzibg w Dabrowie Goérniczej ("Boxpol"), w
zwigzku, z czym Emitent informuje, iz wzajemne obroty z Boxpol za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2015 roku przekroczyty kwote 6,8 min zi.

Wspotpraca pomiedzy stronami opiera sie na dokumentach zaméwien. Firma Boxpol jest
dostawcg makulatury, miatu weglowego oraz papieru i rdwnoczesnie odbiorcg tektury i
papieru.

Rozliczenia za dostawy prowadzone sg zgodnie z zasadami i stawkami rynkowymi.

Realizacja zamowienia nie przewiduje kar umownych, nie jest uzalezniona od spetnienia
warunkéw zawieszajgcych ani rozwigzujacych.

Transakcja o najwyzszej wartosci miata miejsce 19 stycznia 2015 roku i dotyczyta dostawy
miatu weglowego. Kwota transakcji wyniosta 491 840,10 zt brutto.

Kryterium uznania ww. zlecen za znaczace jest fakt, iz warto$¢ obrotow przekroczyta 10%
wartosci przychodéw Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw, objetych raportami.
Spotka informowata o powyzszym raportem biezgcym Nr 16/2015 z 2 lipca 2015 roku.
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W dniu 24 lipca 2015 roku Zarzad Spoétki podpisat z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z
siedzibg w Warszawie ("Pozyczkodawca”), jako pozyczkodawcg, Bank Zachodni WBK S.A., z
siedzibg w Warszawie ("Bank”), jako kredytodawcg, koordynatorem finansowania i agentem
zabezpieczenia oraz BZ WBK Faktor sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie ("Faktor”), jako faktor
umowe wspolnych warunkéw ("Umowa Wspdlnych Warunkow"), na podstawie, ktorej
zostaty uzgodnione okreslone warunki wspdlne dla finansowan udzielonych Spétce przez
Pozyczkodawce, Bank, Faktora w celu refinansowania czesci zadtuzenia z tytutu Obligacji Serii
E, Obligacji Serii F oraz Obligacji Serii G wyemitowanych przez Spétke oraz na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Spotki.

W zwigzku z zawarciem Umowy Wspdlnych Warunkéw w dniu 24 lipca 2015 r. Spétka, jako
kredytobiorca oraz Bank, jako kredytodawca zawarli umowe kredytow ("Umowa Kredytow"),
na podstawie, ktérej Bank zgodzit sie udostepnié¢ Spotce: (i) kredyt terminowy w PLN w
maksymalnej wysokosci 23.500.000 PLN (Kredyt 1) oraz (ii) kredyt w rachunku biezgcym w
PLN w wysokosci 7.500.000 PLN (Kredyt 2) na warunkach okreslonych w Umowie Kredytéw
oraz Umowie Wspdlnych Warunkéw.

Istotne warunki Umowy Kredytdow, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow finansowych:
Kredyt terminowy zostanie w catosci przeznaczony na sptate zobowigzan Spétki z tytutu
emisji obligacji serii E, F i G. Ostateczny termin sptaty uptywa 24.07.2020r. Kredyt w
rachunku biezgcym zostanie przeznaczony na sfinansowanie biezgcej dziatalnosci spotki.
Oprocentowanie kredytow ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytow 1
miesiecznych powiekszonej o marze Banku. Umowy Kredytow nie zawiera kar umownych.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju umow.

W zwigzku z zawarciem Umowy Wspdlnych Warunkéw Spétka oraz Pozyczkodawca zawarli
umowe pozyczki ("Umowa Pozyczki", Kredyt 1), na podstawie, ktérej Pozyczkodawca zgodzit
sie udostepni¢ Spoétce pozyczke w maksymalnej wysokosci 23.500.000 PLN na warunkach
okreslonych w Umowie Pozyczki oraz Umowie Wspdlnych Warunkéw.

Istotne warunki Umowy Pozyczki, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych.
Pozyczka zostanie w catosci przeznaczona na sptate zobowigzan Spétki z tytutu emisji
obligacji serii E, F i G. Ostateczny termin spfaty uptywa 24.07.2020r. Oprocentowanie
pozyczki ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych
powiekszonej o marze. Umowa pozyczki nie zawiera kar umownych. Pozostate warunki
Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw.

W zwigzku z zawarciem Umowy Wspdlnych Warunkéw Spoétka oraz Bank zawarli umowe

ramowgq ustanawiajgcg zasady wspotpracy w zakresie transakcji na rynku finansowym wraz
ze wszystkimi zatgcznikami oraz regulaminami,
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W zwigzku z zawarciem Umowy Wspdlnych Warunkéw Spétka oraz Faktor zawarli umowe
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faktoringu odwrotnego (finansowanie dostaw, Kredyt 3) do maksymalnej kwoty 7.500.000
PLN na warunkach okres$lonych tamze.

Istotne warunki Umowy Faktoringu Odwrotnego, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow
finansowych:

Oprocentowanie ustalane jest na podstawie stawki WIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych
powiekszonej o marze. Umowa nie zawiera kar umownych. Pozostate warunki Umowy nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umdw.

W zwigzku z zawarciem wskazanych powyzej umow Spotka zawarta w dniu 24 lipca 2015
roku w celu zabezpieczenia spfaty Kredytu 1, Zastawca (Spdtka) ustanowit na rzecz
Administratora Zastawu — Bank Zachodni WBK SA z siedzibg w Warszawie dziatajgcego w
charakterze administratora zastawu we wtasnym imieniu, lecz na rzecz Stron Finansowania
zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia (z zastrzezeniem wygasniecia
Istniejgcego Zastawu) na Prawie zwigzanym z kazdym Rachunkiem Bankowym (kazdy z
osobna "Zastaw Rejestrowy 1", a tacznie "Zastawy Rejestrowe 1").

Kazdy z Zastawdw Rejestrowych 1 zostaje ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 75.157.500 PLN.

W celu zabezpieczenia sptaty Kredytu 2, Zastawca (Spoétka) ustanowit w dniu 24 lipca 2015
roku na rzecz Administratora Zastawu - Bank Zachodni WBK SA z siedzibg w Warszawie
dziatajgcego w charakterze administratora zastawu we wtasnym imieniu, lecz na rzecz Stron
Finansowania zastaw rejestrowy o drugim pierwszenstwie zaspokojenia (z zastrzezeniem
wygasniecia Istniejgcego Zastawu) na Prawie zwigzanym z kazdym Rachunkiem Bankowym
(kazdy z osobna "Zastaw Rejestrowy 2", a fgcznie "Zastawy Rejestrowe 2").

Kazdy z Zastawdw Rejestrowych 2 zostaje ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 22.500.000 PLN.

W celu zabezpieczenia sptaty Kredytu 3, Zastawca (Spotka) ustanowit w dniu 24 lipca 2015
roku na rzecz Administratora Zastawu - Bank Zachodni WBK SA z siedzibg w Warszawie
dziatajgcego w charakterze administratora zastawu we witasnym imieniu, lecz na rzecz
Obligatariuszy zastaw rejestrowy o trzecim pierwszenstwie zaspokojenia (z zastrzezeniem
wygasniecia Istniejgcego Zastawu) na Prawie zwigzanym z kazdym Rachunkiem Bankowym
(kazdy z osobna "Zastaw Rejestrowy 3", a facznie "Zastawy Rejestrowe 3").

Kazdy z Zastawow Rejestrowych 3 zostaje ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 37.500.000 PLN.

W zwigzku z zawarciem wskazanych powyzej uméw Spétka w dniu 24 lipca 2015 roku w celu
zabezpieczenia sptaty kredytu ustanowita zastaw rejestrowy na zbiorze aktywow:

Nazwa zbioru linia technologiczna maszyny papierniczej MP 1 (numer inwent. 5/0098/546)
Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach Spétki 43 347 272,56 zt.

Nazwa zbioru (rodzaj zbioru) urzgdzenia oczyszczalni Sciekdw fabryki papieru w Orchéwku k.
Wtodawy przy ul. Garbarskiej 16 oraz urzgdzenia elektrocieptowni-kottowni i instalacji
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rurociggowych pofozonych w budynku elektrocieptowni w Orchdwku k. Wtodawy, przy ul.
Garbarskiej 16
Wartos¢ wedtug wyceny rzeczoznawcy: 30.130.000,00 zt
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Nazwa zbioru (rodzaj zbioru) linia produkcyjna do wytwarzania tektury falistej jedno lub
wielowarstwowej

Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach Spotki 2.427.280,00 zt

Nazwa zbioru (rodzaj zbioru) linia produkcyjna do wytwarzania tektury wzmocnionej "plaster
miodu" wraz z linig produkcyjng do wytwarzania opakowan "pudetek" firmy Case-China
Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach Spétki 397.026,39 zt

W zwigzku z zawarciem wskazanych powyzej uméw Spétka w dniu 24 lipca 2015 roku w celu
zabezpieczenia sptaty kredytu ustanowita réwniez zastaw rejestrowy na "mieniu ruchomym
przedsiebiorstwa":

Nazwa, pod ktdérg prowadzone jest przedsiebiorstwo SCO-PAK Spdtka Akcyjna

Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach Spoétki 76.865.743,63 zt

Pomiedzy Spotka, osobami nadzorujgcymi lub nadzorujgcymi Spotki a osobami na rzecz,
ktdrych ustanowiono zastawy nie wystepujg zadne powigzania.

Kryterium uznania ww. zlecen za znaczgce jest fakt, iz warto$¢ obrotow przekroczyta 10%
wartosci przychodow Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw, objetych raportami.
Spotka informowata o powyzszym raportem biezgcym Nr 17/2015 z 25 lipca 2015 roku.

Emisja obligacji serii H

w dniu 24 lipca 2015 roku podjat uchwate nr 1 w sprawie emisji obligacji serii H. Na mocy
wskazanej uchwaty wyemitowanych bedzie 2.500 zabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii oznaczonej literg H o kolejnych numerach w ramach tej serii od numeru 0.001 do
numeru 2.500, majgcych forme dokumentu (dalej: "Obligacje") o wartosci nominalnej
10.000,00 (dziesie¢ tysiecy) ztotych kazda obligacja i facznej wartosci nominalnej nie wiekszej
niz 25.000.000,00 (dwadziescia pie¢ miliondw) ztotych, oprocentowanych wedtug stopy
procentowej WIBOR 6M plus marza w skali roku, o terminie wykupu w dniu, w ktérym
uptynie 72 (siedemdziesigt dwa) miesigce liczac od dnia ich przydziatu subskrybentom i po
cenie emisyjnej jednej Obligacji réwnej wartosci nominalnej jednej Obligacji, na warunkach
szczegotowo okreslonych w nastepujgcych dokumentach:

(a) "Propozycji Nabycia Obligacji serii H emitowanych przez SCO-PAK spétka akcyjna z
siedzibg w Warszawie" stanowigcej Zatgcznik nr 1 do wskazanej uchwaty oraz

(b) "Warunkach Emisji Obligacji serii H emitowanych przez SCO-PAK spodtka akcyjna z
siedzibg w Warszawie" stanowigcych Zatgcznik nr 2 do wskazanej uchwaty.

Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone w catosci na:

a) spetnienie czesci Swiadczen pienieznych z tytutu wykupu Obligacji serii E;
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b) zakup Obligacji Danos i wierzytelnosci pienieznej z tytutu wykupu Obligacji Danos.
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Wartosc¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia wynosi: 97.806 tys. zt zobowigzan krdétkoterminowych i 4.738 tys. zt
zobowigzan dtugoterminowych. Emitent przewiduje, iz w okresie do catkowitego wykupu
Obligacji poziom zobowigzan Spotki bedzie ulegat obnizeniu, proporcjonalnie do sptat
zobowigzan finansowych wynikajgcych zapadalnosci obligacji oraz sptaty zaciggnietego
kredytu i pozyczki. Jednoczesnie Emitent nie wyklucza, iz w zwigzku ze zwiekszeniem skali
dziaftalnos$ci poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ulegnie wzrostowi w stosunku do
poziomu zobowigzan z tego tytutu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia.

W zwigzku z zastawami utworzonymi na zabezpieczenie emisji obligacji serii H Emitent
dokonat nastepujgcych wycen:

a) linia technologiczna maszyny papierniczej MP 1 (numer inwent. 5/0098/546) na
wartos$¢ 177.656.816,00 zt,

b) urzgdzenia oczyszczalni sciekow fabryki papieru w Orchéwku k. Wtodawy przy ul.
Garbarskiej 16 oraz urzadzenia elektrocieptowni-kottowni i instalacji rurociggowych
potozonych w budynku elektrocieptowni w Orchéwku k. Wiodawy, przy ul. Garbarskiej 16 na
wartos¢ 30.130.000,00 zt,

c) linia produkcyjna do wytwarzania tektury falistej jedno lub wielowarstwowe] na
wartos¢ 10.370.500,00 zt,

d) linia produkcyjna do wytwarzania tektury wzmocnionej "plaster miodu" wraz z linig
produkcyjng do wytwarzania opakowan "pudetek” firmy Case-China na wartos$¢ 2.173.800,00
zt,

e) nieruchomosci potozonej w Orchowku przy ul. Garbarskiej 16 na wartosé
63.300.000,00 zt,

f) nieruchomosci potozonej w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska 39 na wartos¢ 6.400.000
zt.

Zarzad Emitenta ustalit termin przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji serii H obligacje nie
pdzniej niz do dnia 31 lipca 2015 roku.

Kryterium uznania ww. zlecen za znaczace jest fakt, iz wartos¢ obrotéw przekroczyta 10%
wartosci przychodéw Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw, objetych raportami.
Spotka informowata o powyzszym raportem biezgcym Nr 18/2015 z 25 lipca 2015 roku.

W dniu 29 lipca 2015 roku nastgpito zakonczenie przeprowadzonej na podstawie uchwaty
Zarzgdu Emitenta z dnia 24 lipca 2015 roku nastgpito w dniu 29 lipca 2015 roku.

W przewidzianym w Warunkach Emisji Obligacji Serii H okresie, przyjeto zapisy na 2.500
(stownie: dwa tysigce piecset) obligacji serii H o tgcznej wartosci nominalnej 25.000.000
(stownie: dwadziescia pie¢ milionéw).

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta uchwatg nr 5/2015 z dnia 29 lipca 2015 roku stwierdzit,
ze emisja doszfa do skutku i dokonat przydziatu obligacji.
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Spotka informowata o powyzszym raportem biezgcym Nr 20/2015 z 29 lipca 2015 roku.
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Zmiana terminu sptaty obligacji serii E

W dniu 25 lipca 2015 roku Zarzad SCO-PAK SA poinformowat, ze w zwigzku z procesem
uruchomienia srodkéw pienieznych wynikajacych z zawartych w dniu 24 lipca 2015 roku
umow dotyczacych pozyskania finansowania sptata obligacji nastgpi nie pdzniej niz do dnia
29 lipca 2015 roku.

Spotka informowata o powyzszym raportem biezgcym Nr 19/2015 z 25 lipca 2015 roku.

Whiesienie pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwat ZWZA z dnia 30 czerwca 2015 roku

Do Spoétki wptynat odpis pozwu ztozonego przez jednego z Akcjonariuszy. Akcjonariusz w
pozwie wnosi o uchylenie uchwat 4/2015, 5/2015 i 8/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca 2015, alternatywnie wnosi o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 4/2015 i 5/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
30 czerwca 2015 roku.

Spotka informowata o powyzszym raportem biezgcym Nr 23/2015 z 18 sierpnia 2015 roku.

Smierci cztonka Rady Nadzorczej Spétki

W dniu 23 sierpnia 2015 roku Zarzad Spotki powziat informacje o Smierci Pana Tadeusza
Michata Pleskota, Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Pan Tadeusz Michat Pleskot Petnit funkcje cztonka Rady od pazdziernika 2010 roku.

Spotka informowata o powyzszym raportem biezgcym Nr 24/2015 z 24 sierpnia 2015 roku.

2. Opis czynnikoéw i zdarzen

opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe - § 87 ust. 4 pkt 2

W pierwszym potroczu 2015 roku Spétka osiggneta zysk na poziomie operacyjnym w kwocie
4,2 min zt oraz EBITDA w kwocie 8,1 min zt.
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EBIT i EBITDA w tys. zt

20 000,00
18 000,00 17 178,52

16 000,00
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12 000,00

9713,10

10 000,00 8 152,27

8 000,00
6 000,00

4 164,61
4 000,00

2 000,00

0,00
3006 2014 31122014 3006 2015

* EBIT 4 830,44 9713,10 4164,61
* EBITDA 8592,13 17 178,52 8 152,27

W analogicznym okresie poprzedniego roku zysk operacyjny wyniost 4,8 min zt i spadt o0 13,8
%. EBITDA w porownywalnym okresie poprzedniego roku wyniosta 8,6 min zt o spadta o0 5,1
%.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych obrazuje ponizszy wykres:

wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w %

90%
) 77%

80% 71% 69%

70%

60%

50%

40%

30%
pAS
10%

0%
X 3006 2014 3112 2014 3006 2015

¥ papier 41%
* tektura 69%
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Wielkos¢ produkcji gtéwnych wyrobow Spétki obrazujg ponizsze wykresy:

produkcja papieru w tys. ton

35 000,00
30 007,12
30 000,00
25 000,00
20 000,00
17 034,79
15 000,00 13 325,16

10 000,00

5000,00

0,00
3006 2014 3112 2014 30 06 2015

Sp—— 17 034,79 30007,12 13325,16

W poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2014 roku produkcja papieru spadfa z 17,0 tys. ton
do 13,3 tys. ton za pierwsze poétrocze 2015 roku. Produkcja papieru spadta o 21,8 %.

produkcja tektury w m?
60 000 000

50 812 323
50 000 000 —

40 000 000

27 666 779
30 000 000 25 011 531

20000 000
10 000 000

0

3006 2014 3112 2014 30 06 2015
* tektura 27 666 779 50812 323 25011531

W poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2014 roku produkcja tektury spadta z 27,6 min m? do
25,0 min m®za pierwsze pétrocze 2015 roku. Produkcja tektury spadta 0 9,6 %.
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Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy obrazuje ponizszy wykres:

sprzedaz w tys. zt

70 00028 64 074,40

60 000,00

50 000,00

40 00Z8 34 847,72
30 000,00 26 952,71

20 000,00

10 000,00

0,00
3006 2014 31122014 3006 2015
® sprzedaz 34 847,72 64 074,40 26 952,71

W pordwnaniu do pierwszego potrocza 2014 roku sprzedaz wyrobéw spadta z 34,8 min zt do
26,9 min zt za pierwsze pétrocze 2015 roku. Sprzedaz wyrobdéw spadta 0 22,7 %.

W ocenie Zarzadu kluczowe znaczenie dla spadku podstawowych parametrow
ekonomicznych miat niedoboér sSrodkéw obrotowych na biezgcg dziatalnos$¢ Spoéiki.

Dziatania Zarzgdu w okresie pierwszego pétrocza 2015 roku nastawione byty na:

- restrukturyzacje zadtuzenia kréotkoterminowego

- emisje obligacji serii H

- pozyskanie kapitatu obrotowego

Zatozone cele Zarzad osiggnat, co zostato szczegdtowo opisane na stronach 13-17 niniejszego
opracowania.

Restrukturyzacja zadtuzenia i pozyskanie kapitatu obrotowego w opinii Zarzadu przyniesie
pozytywne efekty w drugim pdétroczu 2015 roku.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci

objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie - § 87
ust. 4 pkt 3

W Spétce nie wystepuje sezonowosé oraz cyklicznos¢ dziatalnosci.
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4. Informacje o odpisach aktualizujacych wartosci zapaséw

informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwroceniu odpiséw z tego tytulu - § 87 ust. 4 pkt 4

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wartos¢ zapasow materiatdw i produktdw w magazynach
Spotki wynosi 13.900 tys. zt. Spétka na biezgco ocenia, czy posiadane zapasy nie tracg na
wartosci. Gtowne pozycje zapaséw to papier i makulatura, ktére sg wykorzystywane w
procesie produkcyjnym. Zapasy pochodzg z biezgcych zakupow i zapewniajg normalne
potrzeby produkcyjne Spétki, pokrywajgce jej 1,5 miesieczne zuzycie. Zapasy materiatéw
wyceniane sg w cenach zakupu netto. Na dzied sporzgdzenia skréconego sprawozdania
finansowego Spdtka posiada petnowartosciowe zapasy wyrobdw gotowych, przeznaczonych
do sprzedazy swoim kontrahentom pod konkretne zamdwienia. Wyroby wycenione sg
wedfug kosztdw wytworzenia, tj. ceny ewidencyjne skorygowane o warto$é odchylen z ich
produkcji. Na posiadane zapasy materiatéw i wyrobéw, w petni wartosciowe, Spdétka nie
dokonata odpisow aktualizujgcych ich wartosé.

ZAPASY w tys. zt.

2015-06-30| 2014-12-31 2014-06-30
materiaty 5939 6202 4662
potprodukty i produkty w toku 0 0 0
produkty gotowe 7 953 4108 4838
towary 8 8 8
zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 13900 10318 9508
5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow

informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywéw trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu takich
odpiséw - § 87 ust. 4 pkt 5

Aktywa finansowe

Spétka nie posiada dtugoterminowych aktywoéw finansowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Spétka jest w posiadaniu srodkéw trwatych, ktére na dzien bilansowy zostaty wycenione
zgodnie z ustawg o rachunkowosci w cenie nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne, ktérych warto$é¢ bilansowa netto wynosi 98.799 tys. zt. Gtéwne pozycje
srodkow trwatych to linia do produkcji papieru w fabryce w Orchéwku, linia technologiczna
do produkcji tektury w zaktadzie w Chetmie oraz oddane do uzytkowania w 2013 roku
elektrocieptownia i biologiczna oczyszczalnia Sciekdw w Orchéwku. Posiadane urzgdzenia
oraz nieruchomosci sg w petni wykorzystywane w procesie produkcji. Zdaniem Zarzadu
Spotki w 2015 roku nie wystgpity przestanki, co do koniecznosci utworzenia odpisow
aktualizujgcych. Zarzad opart swojg decyzje na przeprowadzonych w pierwszych miesigcach
2015 roku przez rzeczoznawcéw majgtkowych wycenach posiadanych i uzytkowanych
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budynkdéw, urzadzen i linii technologicznych, ktérych wartos¢ znaczgco przekracza ich
wartosci ksiegowe.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ bilansowa posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 29 tys. zt. Sg to
programy komputerowe uzywane przez dziaty ksiegowe, kadry i sprzedazy, na ktére réwniez
nie byto przestanek do utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

Inne aktywa

Naleznosci krotkoterminowe Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku wynoszg 15.700 tys. zi.
i wycenione zostaty w kwocie wymagalnej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W
stosunku do naleznosci od dfuznikdw postawionych w stan likwidacji, przeterminowanych
lub skierowanych na droge postepowania sgdowego Spotka utworzyta dotychczas odpisy
aktualizujgce w kwocie 683 tys. zt. W 2015 roku Spdétka nadal prowadzita intensywne
czynnosci windykacyjne, majgce na celu odzyskanie przeterminowanych naleznosci.
Korzystata zaréwno z zewnetrznej firmy windykacyjnej, jak réwniez wiasnych stuzb:

sprzedazy, ksiegowosci i radcy prawnego Spotki.

ZMIANA STANU ’ODPISC')W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC —
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Stan na poczatek okresu 683 1619 1619
zwiekszenia (z tytutu) 0 16 0
utworzenie 16
zmniejszenia (z tytutu) 0 952 0
rozwigzanie 952
wykorzystanie
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 683 683 1619

6. Rezerwy

informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw; - § 87 ust. 4 pkt 6

ZMIANA STANU DEtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
$WIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) wtys. 2t

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
stan na poczatek okresu 175 168 168
zwiekszenia (z tytutu) 0 16 0
utworzenie 16
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 0 9 2
wyptata Swiadczen 9 2
stan na koniec okresu 175 175 166
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spdtka posiada utworzone diugoterminowe rezerwy na
Swiadczenia emerytalne w kwocie 175 tys. zt., utworzone na dzien 31 grudnia 2015roku. W
pierwszym potroczu nie dokonano wypfat z tego tytutu.

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA

7 a w tys. zt.
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
stan na poczatek okresu 100 0 0
zwiekszenia (z tytutu) 0 100 0
utworzenie 100
wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 16 0 0
wyptata Swiadczen 16
stan na koniec okresu 84 100 0

Krotkoterminowe rezerwy w kwocie 84 tys. zt zostaty utworzone z tytutu niewykorzystanych
urlopow wypoczynkowych pracownikéw Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku. W pierwszym
potroczu 2015 roku zostata rozwigzana rezerwa w kwocie 16 tys. zt z tytutu dokonania wyptat
ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy dla pracownikow, z ktorymi zostaty rozwigzane

stosunki pracy.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

a a w tys. zt.
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUtOW)
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30

stan na poczatek okresu 561 78 78
zwiekszenia (z tytutu) 0 561 0
utworzenie 561

wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 561 78 26
wyptata Swiadczen i zobowigzan 561 78 26
stan na koniec okresu 0 561 52

Pozostate diugoterminowe i krotkoterminowe rezerwy w na dziert 30 czerwca 2015 roku nie
wystepujg. W pierwszym poétroczu 2015 roku zostaty rozwigzane w kwocie 561 tys. zt z tytutu
otrzymania faktur za dostawe energii elektrycznej za 2014 rok.
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7. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego - § 87 ust. 4 pkt 7

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO

w tys. zt.

PODATKU DOCHODOWEGO

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 3720 3150 3150
odniesionej na wynik finansowy 3720 3150 3150
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionej na wartosé firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
Zwiekszenia 362 808 408
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych (z tytutu) 362 808 408
powstanie réznic przejsciowych 362 808 408
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Zmniejszenia 36 238 175
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 36 238 175
odwrdceniem rdéznic przejsciowych 36 238 175
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 4046 3720 3383
odniesionej na wynik finansowy 4046 3720 3383
odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionej na wartosé firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0 0 0

Na dzier 30 czerwca 2015 roku Spétka posiada utworzong rezerwe na odroczony podatek

dochodowy w kwocie 4.046 tys. zt, z czego gtéwna pozycja to rezerwa z tytutu rdznicy w

amortyzacji bilansowej a podatkowej linii technologicznej do produkcji papieru w kwocie

3.643 tys. zt. Pozostate tytuty to rezerwa na amortyzacje srodkéw trwatych w leasingu

operacyjnym w kwocie 369 tys. zt oraz naliczone kary umowne w kwocie 34 tys. zt.
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO wiys. 1.
PODATKU DOCHODOWEGO

2015-06-30 | 2014-12-31 | 2014-06-30
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 1944 2038 2038
odniesionych na wynik finansowy 1944 2038 2038
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
Zwiekszenia 209 471 356
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 209 471 356
powstanie réznic przejsciowych 209 471 35
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartos$é firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Zmniejszenia 426 565 516
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 426 565 516
odwrdcenie sie réznic przejsciowych 426 565 516
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsSciowymi (z tytutu) 0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu) 0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym: 1727 1944 1878
odniesionych na wynik finansowy 1727 1944 1878
odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0 0

Na dzien bilansowy Spétka posiada utworzone aktywo na podatek odroczony w kwocie 1.727

tys. zt, z ktérej gtdwna pozycjg jest aktywo na strate podatkowg w kwocie 1.275 tys. zt,

utworzone za lata 2010 i 2012. Do pozostatych tytutdéw zaliczymy aktywo z tytutu
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utworzonych rezerw na swiadczenia pracownicze, niewypfacone wynagrodzenia w kwocie
154 tys. zt, raty leasingowe srodkow trwatych w leasingu operacyjnym na kwote 103 tys. zt
oraz naliczone odsetki od obligacji w kwocie 195 tys. zf, ktérych termin wyptaty przypada na
dzien 24 lipca 2015 roku.

8. Nabycie i sprzedaz aktywow trwatych
informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - § 87 ust. 4 pkt 8

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt
grunty (wtym | budynki, lokalei | urzadzenia srodki inne srodki | $rodki trwate,
prawo uzytkowania | obiekty inzynierii techniczne i
X .. . transportu trwate razem
wieczystego gruntu)| Iadoweji wodnej maszyny
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 420! 26 640 104 654 799 183 132 696
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 61 0 0 61
nakfady inwestycyjne 61 61
leasing
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
wykup z leasingu/sprzedaz
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 420! 26 640 104 715 799 183 132 757
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu 42 3614 25685 495 143 29 979
amortyzacja za okres (z tytutu) 2 509 3409 50| 9 3979
wykup z leasingu/sprzedaz
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 44 4123 29094 545 152 33958
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
wartos$¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 376 22517 75621 254 31 98 799,

Powyzsza tabela przedstawia ruch srodkéw trwatych za pierwsze poétrocze 2015 rok. W tym
okresie Spdtka dokonata nabycia uzywanej stacji mieszania opatu w kwocie 61 tys. zt,
przeznaczonej do zaktadu produkcji papieru w Orchéwku.

W omawianym okresie nie wystgpity operacje sprzedazy srodkow trwatych.

9. Istotne zobowiagzania

informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwalych - § 87 ust.
4 pkt 9

Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych,

prowadzita swoje inwestycje w rzeczowe aktywa trwate ze sSrodkéw witasnych.

10. Istotne rozliczenia

informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych - § 87 ust. 4 pkt 10
Nie wystgpity.

11. Btedy poprzednich okresow

wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow - § 87 ust. 4 pkt 11

Nie wystgpity.
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12.  Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym) - § 87 ust. 4 pkt 12

W pierwszym poéfroczu 2015 roku Spétka nie odnotowata zmian warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, ktére miaty istotny wptyw na warto$é aktywédw finansowych oraz
zobowigzan finansowych jednostki.

13. Niesptacenie kredytu lub pozyczki

informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczKki, w odniesieniu, do ktoérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego - § 87 ust. 4 pkt 13

Spotka w pierwszym pétroczu 2015 roku nie korzystata z finansowania w postaci kredytu lub
pozyczki oraz nie posiada zadnych zobowigzan z tego tytutu.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jeZeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartodci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta - § 87 ust. 4 pkt 14

W okresie objetym raportem Spdtka nie dokonywata istotnych transakcji z podmiotem
powigzanym w rozumieniu § 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z dnia 28 lutego
2009 r.)

15. Instrumenty finansowe

w przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia - § 87 ust. 4 pkt 15

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Spodtka nie posiada dtugoterminowych aktywéw finansowych.
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

w tys. zt.

2015-06-30

2014-12-31

2014-06-30

w jednostkach zaleznych

w jednostkach wspoétzaleznych

w jednostkach stowarzyszonych

W znaczacym inwestorze

we wspolniku jednostki wspotzaleznej

w jednostce dominujgce;j

o|jo|Oo|Oo|O|O

o|jlo|jo|o|o|o

o|jlo|jo|o|o|o

w pozostatych jednostkach

202

141

245

udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

202

141

245

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

202

141

245

inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

202

141

245

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA)

w tys. zt.

2015-06-30

2014-12-31

2014-06-30

w walucie polskiej

202

141

245

w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt)

0

0

0

b1l. w walucie tys. EUR

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

202

141

245

W 2015 roku Spétka nie dokonata zmiany metody wyceny aktywéw finansowych w

poréwnaniu z latami ubiegtymi.

16.  Zmiany klasyfikacji aktywow

informacje dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywéw - § 87 ust. 4 pkt 16

W | pétroczu 2015 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych,

zwigzanych ze zmiang celu lub sposobu ich wykorzystywania.

17. Emisja papieréw wartosciowych

informacje¢ dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych - §

87 ust. 4 pkt 17
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W okresie objetym raportem Spdtka nie dokonata emisji ani wykupu i sptaty papierow
wartosciowych. Po dniu bilansowym Spétka dokonata wykupu obligacji E, F i G oraz
wyemitowata obligacje serii H. Zdarzenia powyisze zostaty szczegétowo opisane w punkcie
l11.1 na stronach od 13 do 17 niniejszego opracowania.

18. Dywidenda

informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane - § 87 ust. 4 pkt 18

W okresie objetym raportem organy Spétki nie podjety zadnej decyzji dotyczacej deklaracji
wyptaty lub wyptaty dywidendy.

19. Zdarzenia po dniu sporzadzenia sprawozdania

wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe emitenta - § 87 ust. 4 pkt 19

Nie wystgpity.

20. Zobowigzania warunkowe

informacje¢ dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego - § 87 ust. 4 pkt 20

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (Z TYTULU)

w tys. zt

2015-06-30

2014-12-31

2014-06-30

udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

15 000

15000

15000

narzecz jednostek zaleznych

na rzecz jednostek wspotzaleznych

na rzecz jednostek stowarzyszonych

narzecz znaczqcego inwestora

na rzecz wspolnika jednostki wspétzaleznej

na rzecz jednostki dominujgcej

o|jo|Oo|O|O|O

o|jo|jo|o|o|o

pozostate (z tytutu)

209 950

209 950

199 550

ustanowione hipoteki

96 400

96 400

96 400

zastaw rejestrowy

113 550

113 550

99 150

w tym: na rzecz jednostek zaleznych

w tym: na rzecz jednostek wspdtzaleznych

w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

w tym: na rzecz znaczacego inwestora

w tym: na rzecz wspdlnika jednostki wspoétzaleznej

w tym: na rzecz jednostki dominujgcej

o|jo|Oo|Oo|O|O

o|jlo|o|o|o|o

o|jlo|jo|o|o|o

razem

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych,

224 950

224950

210550
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mogace w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta - § 87 ust. 4 pkt 21

W ocenie Zarzgdu kluczowe dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowej Spétki sg wydarzenia,
ktore nastgpity po dniu bilansowym. Restrukturyzacja zadtuzenia z krétkoterminowego na
dtugoterminowe, emisja obligacji serii H oraz pozyskanie srodkéw obrotowych na biezaca
dziatalno$é Spoéiki. Zostaty one szczegdtowo opisane w punkcie 11l.1 niniejszego opracowania.

Warszawa, 2015-08-27

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Pleskot Maciej Pleskot

Strona 291z 29



