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v" skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
v" skrdécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe



Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad Spéiki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajgcego w sposéb prawidtowy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowag Grupy
Private Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Skrécone srédroczne skonsolidowane oraz skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Cezary SmorszczewskKi Prezes Zarzadu

Tomasz Czechowicz Wiceprezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopi nAski Cztonek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 18 sierpnia 2015 r.



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINANSOWE

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zawierajgce:

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015.
Wybrane dane objasniajgce

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zawierajgce:

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2015 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Wybrane dane objasniajgce

~No o~ w

20
21
22
23
24




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa, razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015
PLN’000

57 226

37 454

36 216

37 636

23832

(26)

2331

26 137

Stan na dzie h
30.06.2015
PLN’000

166 068

20 831

63 478

81 756

3335

3335054
11,29
24,51

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014
PLN’'000

54 067

42 809

37 311

36 838

62 016

15772

(84 857)

(7 069)

Stan na dzie h
31.12.2014
PLN’000

114 558

39 341

75 217

3335

3335054
6,50
22,55

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.06.2014
PLN’000

27 833

23 440

20915

20 880

57 824

(74 142)
(4717)

(20 631)

Stan na dzie n
30.06.2014
PLN’000

214 148

67 711

87 728

58 709

3335

3335054
2,61
17,60

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015
EUR'000

13 842

9 060

8 760

9104

5765

(6)

564

6 322

Stan na dzie n
30.06.2015
EUR'000

39 593

4 966

15134

19 492

795

3335054
2,73
5,84

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014
EUR'000

12 906

10 219

8 906

8793

14 803

3765

(20 256)

(1 687)

Stan na dzie n
31.12.2014
EUR'000

26 877

9230

17 647

782

3335054
1,55
5,29

Za okres:

od 01.01.2014
do 30.06.2014
EUR'000

6 661

5610

5 006

4997

13839

(17 744)

(1 129)

(4 938)

Stan na dzie h
30.06.2014
EUR'000

51 467

16 273

21 084

14 110

802

3335054
0,62
4,23

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

- poszczegoélne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski; odpowiednio na dzien 30 czerwca 2015 roku — 4,1944; na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623; a na dzien 30 czerwca 2014 roku — 4,1609;
- poszczegoélne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wedtug
kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku — 4,1341; od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku — 4,1893 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku — 4,1784.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | IN NYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres: Za okres:
od 01.04.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 57 226 31963 27833 22 051
Koszt wtasny sprzedazy 2 (3437) (2 238) (2 898) (1621)
Zysk brutto na sprzeda zy 53 789 29 725 24 935 20 430
Koszty og6lnego zarzadu 2 (16 347) (13 260) (1 869) (1 004)
Pozostate przychody operacyjne 148 13 405 204
Pozostale koszty operacyjne (136) (133) (280) (216)
Zysk na sprzedazy spotek zaleznych - - 249 -
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 37454 16 345 23 440 19 414
Koszty finansowe 3 (1 401) (948) (3 760) (2 380)
Przychody finansowe 163 84 1235 793
Zysk przed opodatkowaniem 36 216 15481 20915 17 827
Podatek dochodowy 1402 1454 (45) (49)
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 37 618 16 935 20 870 17 778
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 18 18 10 10
Zysk netto za okres obrotowy 37 636 16 953 20 880 17 788
Przypadaj acy:
- wtascicielom jednostki dominujgcej 37 636 16 953 20 880 17 788
- na udzialy nie dajgce kontroli - - - -

37 636 16 953 20 880 17 788
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody 4 4 7 7

37 640 16 957 20 887 17 795
Zysk na jedng akcje 4 11,29 5,08 2,61 2,22
Rozwodniony zysk na jedng akcje 4 10,84 4,77 2,60 2,21

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢
tacznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 7 do 19.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.

Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2015 r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu obligacji

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu weksli

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do likwidacji
Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe
Inne catkowite dochody
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Kapitaty przypadaj ace wiasciciel om jedno stki
dominuj acej

Udzialy nie dajgce kontroli

Razem kapitaty wiasne

Zobowi gzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowi gzania zwi gzane bezpo srednio z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do likwidacji

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Pasywa razem

Stan na dzie n

Stan na dzie h

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
NOTY PLN'000 PLN'000 PLN'000
120 107 58

18 20 9

5 83 963 83 963 83 963
2557 955 856

6 178 173 -
166 173 -

87 002 85 391 84 886

6 34 552 10 979 34 566
- - 3020

- - 86 680

7 43945 17 637 4075
78 497 28 616 128 341

569 551 921

166 068 114 558 214 148

8 3335 3335 3335
8 97 541 31748 31719
2790 694 94

(758) (762) (683)

(58 788) 3364 3364

37636 36 838 20 880

81 756 75217 58 709

81 756 75217 58 709

- - 27711

9 20 831 - 40 000
20 831 - 67 711

3 - -

10 44935 3515 75 555
- - 9940

9 - - 1622
12 3231 826 111
11 15 312 35000 500
63 478 39 341 87 728

166 068 114 558 214148

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 7 do 19.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA SNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

PLN’000

Stan na dzie n 01.01.2014
Woyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
Umorzenie akcji wkasnych
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzie i 30.06.2014

Stan na dzie n 01.01.2014
Wyptata dywidendy
Wycena aktywow finansowych

Umorzenie akcji whasnych

Rozliczenie programéw motywacyjnych
opartych na akcjach

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzie i 31.12.2014

Stan na dzie h 01.01.2015

Wyptata dywidendy (nota 14)
Wycena aktywo6w finansowych
Emisja obligacji zamiennych (nota 9)
Zmiany kapitatow

Rozliczenie programéw motywacyjnych
opartych na akcjach (nota 12)

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzie n 30.06.2015

Pozostate
Kapitat zapasowy rel;zz;;\iltvz:l)l‘},/v . Kapitaly

Kapitat — - - - Inne‘ Nierogliczony Zysk netto ) przype}d_aj ace Kapitat

Emisja akcji Wycena Rozliczenie catkowite wynik z lat okresu Akcje whasne | wtascicielom wiasny

podstawowy powy zej elementu Podziat koszt6w dochody ubieglych | obrotowego jednostki razem

warto $ci kapitalowego zysku programu opcji dominuj acej
nominalnej obligaciji menad zerskich

17 346 89 349 - - 94 (690) 16 490 67 732 (80 000) 110 321 110 321
- - - - - - (72 500) - - (72 500) (72 500)
- - - - - 7 - - - 7 7
(14 011) (65 989) - - - - - - 80 000 - -
- - - 8 359 - - 59 374 (67 732) - 1 1
- - - - - - - 20 880 - 20 880 20 880
3335 23 360 - 8 359 94 (683) 3364 20 880 - 58 709 58 709
17 346 89 349 - - 94 (690) 16 490 67 732 (80 000) 110 321 110 321
- - - - - - (72 471) - - (72 471) (72 471)
- - - - - (72) - - - (72) (72)
(14 011) (65 989) - - - - - - 80 000 - -
- - - - 600 - - - - 600 600
- - - 8 388 - - 59 345 (67 732) - 1 1
- - - - - - - 36 838 - 36 838 36 838
3335 23 360 - 8388 694 (762) 3364 36 838 - 75 217 75 217
3335 23 360 - 8 388 694 (762) 3364 36 838 - 75 217 75 217
- - - - - - (36 807) - - (36 807) (36 807)
- - - - - 4 - - - 4 4
- - 3611 - - - - - - 3611 3611
- - - 62 182 - - (62 182) - - - -
- - - - 2096 - - - - 2096 2096
- - - - - - 36 837 (36 838) - (1) (1)
- - - - - - - 37 636 - 37 636 37 636
3335 23 360 3611 70 570 2790 (758) (58 788) 37 636 - 81 756 81 756

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach

7 do 19.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego

Podatek dochodowy biezacy

Amortyzacja srodkow trwatych

Podatek dochodowy zaptacony

Przychody z tytutu odsetek

Koszty odsetek

(Zyski)/straty kursowe na kredytach, obligacjach i srodkach pienieznych
Wyptata kredytu bezposrednio na konto wierzyciela

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Programy motywacyjne oparte na akcjach

Zobowigzania z tytutu dywidendy

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Whplywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli

Wydatki na nabycie weksli

Wydatki na zakup majatku trwatego

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Emisja weksli wkasnych

Sptata weksli wiasnych

Sptata kredytéw z odsetkami

Emisja obligacji

Odsetki zaptacone od obligaciji

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j

Korekta zwi gzana z aktywami przeznaczonymi do likwidacji

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  srodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodk6éw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamkni ecia $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

PLN'000 PLN'000
37 636 20 880
193 -

24 13

(235) -

- (1 235)

1374 2680
878 -

- 40 000

a7 (892)

2 405 (42)
(23 578) 34060
41 420 34822
(1 602) 48
2 096 -
(36 808) (72 500)
(18) (10)
23832 57 824

- 96 228

- (170 370)

(26) -
(26) (74 142)

- 500

(20 391) -
(115) (5 217)
23296 -
(459) -
2331 4 717)

- 404

26 137 (20 631)
17 637 24 706
171 -
43945 4075

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi

objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 7 do 19.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

WYBRANE DANE OBJA SNIAJACE
Informacje ogodlne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego
dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

— REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-938

— Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Rondo ONZ 1 w Warszawie

— Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers
S.A. (,Grupa PEM", ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa PEM nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu réznymi klasami aktywow. Dziatalno$¢
Grupy PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz
mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2015r.

Spotka dominuj gca:
— Private Equity Managers S.A.

Spotki zale zne:
— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi.
PEMSA Holding Limited
Spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajgca certyfikaty funduszu
MCIl.Partners FIZ.
— MCl.Partners FIZ
Fundusz posiadajgcy w swoim portfelu akcje spétki zarzadzajgcej aktywami oraz udzialy jej
komplementariusza.
— MCI Asset Management Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig Spétka Jawna (dalej MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Spotka Jawna)
Spotka zarzadzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix
Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ.
— MCI Asset Management Spotka z ograniczon g odpowiedzialno $cig (dalej MCI Asset Management
Sp.zo0.0)
Komplementariusz spétki MCI Asset Management Sp. z 0.0. Il S.K.A., MCI Asset Management
Sp. zo.0. IV S.K.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.
— MCI Asset Management Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig Il S.K.A. (dalej MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Il S.K.A.)
— MCI Asset Management Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig IV S.K.A. (dalej MCI Asset
Management Sp. z 0.0. IV S.K.A))
— MCI Asset Management Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig V S.K.A. (dalej MCI Asset
Management Sp. z 0.0. V S.K.A))
Spotka posiadajgca w swoim portfelu spotke MCI Asset Management Sp. z o.0.
— ImmoPartners Spotka z ograniczon g odpowiedzialno $cig Asset Management S.K.A. w likwidacji
(ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management S.K.A. w likwidaciji).

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akcji/ludziatow oraz 100% praw gtosu.
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za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
zatwierdzonego przez UE (“MSR 34") oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych
(Dz. U. Nr 33, poz. 259) z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego.
Zawiera ono jednak wybrane noty objasniajace w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym wedlug MSSF za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
e za okres od dnia 01.04.2014 roku do dnia 30.06.2014 roku,

* zaokres od dnia 01.04.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Data zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania fin ansowego za bie zgcy rok obrotowy

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu
18 sierpnia 2015 r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowe]j dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana
spotka nalezaca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli zioty polski. Dane w skonsolidowanym
sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dla spotki PEMSA Holding Limited — walutg funkcjonalng jest EUROQ. Dla celéw konsolidacji sprawozdanie
finansowe jest przeliczane na ztoty polski.

Dokonane os ady i szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spéiki dokonania
osadéw, szacunkéw i zalozen, ktore wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci
moga rozni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zalozenia, a takze oszacowania, jakie zostaly dokonane na potrzeby niniejszego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa prezentowane w wymaganych
ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegélnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng
czesc¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych
informaciji.

Ponizej przedstawiono gtébwne zalozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy, ktére niosg znaczace ryzyko koniecznosci dokonania istotnych
korekt wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w trakcie nastepnego okresu obrotowego.
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Przychody z tytutu zarz gdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywow netto funduszy
zarzgdzanych przez Grupe. Wycena aktywOw netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej
inwestycji dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spoétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek
tej wartosci majg przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrat ¢ warto sci firmy

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw wartosci
przysztych przeptywow pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika
aktywéw i ze zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej warto$ci majg przyjete
zatozenia i model wyceny.

Ptatno sci na bazie akcji

Wyznaczenie warto$ci poszczeg6lnych programéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy
przyjete do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny
wykonania akcji Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej
zmiennosci, stopy procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu
w ktorym uprawniony moze wykonaé prawa wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Polityka rachunkowo $ci
Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

sg takie same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r.
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za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

1. Przychody ze sprzeda zy

Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

- Woynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywéw
netto danego funduszu jako procent wartosci aktywéw netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane
jest za kazdy dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie i wyptacane z aktywoéw
funduszu w ciggu miesigca nastepujacego po kwartale, za ktéry to wynagrodzenia zostato naliczone.

- Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywéw netto
danego funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci.

Wysokos¢ wynagrodzenia statego i zmiennego za zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym zostata
szczegO6towo opisana w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2015 0d 01.04.2015 0d 01.01.2014 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarz gdzanie
funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 8 775 4 860 5398 2789
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 7 420 3882 4751 2811
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
(dawniej: MCl.BioVentures FIZ) 628 304 283 257
Internet Ventures FIZ 1314 657 1441 721
Helix Ventures Partners FIZ 217 103 746 298
Razem 18 354 9 806 12 619 6 876
Wynagrodzenie zmienne za zarz adzanie
funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 19 752 10 879 5599 5599
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 17 281 10 957 9522 9522
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
(dawniej: MCI.BioVentures F1Z) 1739 ar2 ) )
Razem 38772 22108 15121 15121
Inne przychody 100 49 93 54
Razem przychody ze sprzeda zy 57 226 31963 27 833 22 051

Warto §¢ aktywow pod zarz gdzaniem

Stan na dzie h

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 840 053 710 794 599 377
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 796 449 730 432 682 026
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (dawniej: MCIl.BioVentures FIZ) 177 506 130 928 106 001
*Internet Ventures FIZ 100 000 100 000 100 000
Helix Ventures Partners FIZ 19774 19 902 20 427
1933782 1692 056 1507 831

* Fundusz commitmentowy — wykazane catkowite zobowigzanie inwestorbw wg umowy zwigzanej

z zatozeniem funduszu.
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2. Koszt wtasny sprzeda zy i koszty ogblnego zarz adu

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2015 od 01.04.2015 od 01.01.2014 od 01.04.2014

do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014

PLN’000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (24) 12) (13) (6)
Zuzycie materiatow i energii (28) (16) Q) Q)
Ustugi obce* (7 074) (4 775) (3757) (2 084)
Podatki i optaty (40) (30) (30) (13)
Wynagrodzenia* (11 706) (10 031) (873) (469)
Swiadczenia na rzecz pracownika (36) (18) 5) 5)
Ubezpieczenia spoteczne (80) (40) (42) (20)
Pozostate koszty (796) (576) (46) 27)
(19 784) (15 498) (4767) (2 625)

Koszt wlasny sprzedazy (3437) (2 238) (2 898) (1 621)
Koszty ogblnego zarzadu (16 347) (13 260) (1 869) (1 004)
(19 784) (15 498) (4767) (2 625)

* Wzrost kosztéw ustug obcych oraz wynagrodzen w pierwszym potroczu 2015 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego wynika z przyznanych premii (dodatkowe informacje w Nocie 13.
Swiadczenia pracownicze ) oraz z wynagrodzenia zmiennego dla zarzadzajacych spétkami portfelowymi
(carry fee) ujmowanego z tytuly wyjscia z inwestycji. W biezgcym okresie fundusze zarzgdzane przez spoéiki
z Grupy Kapitatowej PEM zrealizowaly nastepujgce czesciowe i petne wyjscia z inwestycji: Netia, Wirtualna

Polska, Feedo, Windeln.de.

3. Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligaciji
Opédznionej wyptaty dywidendy

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Inne

4. Zysk przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk przypadaj gcy na jedn a akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoiki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

Za okres: Za okres:
od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’000
(703) (342) - -
(115) (56) (1 073) (485)
- - 77) (39)
(556) (556) (1 530) (776)
- - (522) (522)
(12) 14 3) (3)
(15) (8) (555) (555)
(1 401) (948) (3760) (2 380)
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2015 od 01.04.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014

od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
37 636 16 953 20 880 17788
3335 3335 8 005 8 005
11,29 5,08 2,61 2,22

11



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

Rozwodniony zysk przypadaj

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki
Zysk zastosowany przy ustalaniu
rozwodnionego zysku na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.)
Korekty z tytutu:

programy motywacyjnego oparte o emisje akcji

oraz opcje na akcje (tys.)

obligacje zamienne na akcje (tys.)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla
potrzeb rozwodnionego zysku na akcje (tys.)
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jednag
akcje)

5. Warto $¢ firmy

MCI Capital TFI S.A.
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp6tka Jawna

acy na jedn g akcje

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
37 618 16 953 20 870 17 788
37 618 16 953 20 870 17 788

3335 3335 8 005 8 005
41 57 22 22
94 189 - -

3470 3581 8 027 8 027

10,84 4,73 2,60 2,21

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
8749 8749 8749
75214 75214 75214

83 963 83 963 83 963

W 2014 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spétek:

— MCI Capital TFI S.A

— MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka jawna.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci firmy.

W | péiroczu 2015 r. nie wystapity przestanki do przeprowadzenia testu na trwatg utrate wartosci.

6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu optat za zarzgdzanie w tym:
- wynagrodzenie zmienne
- wynagrodzenie state
- opfaty manipulacyjne

Pozostate naleznos$ci handlowe

Naleznosci podatkowe/budzetowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Inne naleznosci

W tym:
Czesé diugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa:

Stan na dzie h

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
22170 - 2 496
9048 9 236 17 478
748 435 254

230 157 33

426 - 6
1912 993 14 170
196 331 129
34730 11 152 34 566
178 173 -

34 552 10 979 34 566
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7. Srodki pieni ezne

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw w wys. 43.945 tys. zt na dzien bilansowy (w grudniu 2014 r.
17.637 tys. zt, w czerwcu 2014 r. 4.075 tys. zl) stanowity srodki zgromadzone na rachunku bankowym oraz

lokaty bankowe wyceniane w warto$ci nominalnej.

8. Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy

Stan na dzie h

Stan na dzie h

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zf) 3335 3335 3335
Liczba akcji w szt. 3335054 3335054 3335 054
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zi. 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akgji (tys. zt) 3335 3335 3335

Kapitat zapasowy

Stan na dzie h

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 31748 89 349 89 349
Kapitat z tytutu emisji obligacji zamiennych 3611 - -
*Obnizenie kapitatlu w ramach umorzenia akcji - (65 989) (65 989)
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy 62 182 8 388 8 359
Stan na koniec okresu 97 541 31748 31719

* W dniu 18 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito
0 umorzeniu 14.010.507 akcji wlasnych w kapitale zakladowym Spoétki. Warto$é nominalna umorzenia
w kwocie 14.011 tys. zt zostata odniesiona na kapitat podstawowy. Umorzenie odbyto sie w drodze nabycia
akcji przez Spotke za wynagrodzeniem w tgcznej kwocie 80.000 tys. zt. ROznica pomiedzy wartoscig
umorzenia, a nominalng warto$ciag umorzenia w kwocie 65.989 tys. zt zostata odniesiona na kapitat
zapasowy.

W 2014 r. umorzenie akcji zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

9. Zobowi gzania z tytutu obligaciji
Obligacje wyemitowane przez Spotk e
Stan na dzie n

Stan na dzie h Stan na dzie h

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Warto $¢ bilansowa zobowi gzania na dzie n emisiji 23 296 40 000 40 000
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (3611) - -
Element zobowi gzaniowy na dzie n emisji 19 685 40 000 40 000
Roznice kursowe na dzien bilansowy 1049 - -
Odsetki naliczone — koszty narastajaco 556 2961 1622
Odsetki zaptacone (459) (3072) -
Wytaczenie w konsolidacji — sprzedaz do grupy kapitatowej - (39 889) -
Warto $¢ bilansowa zobowi gzania na dzie i bilansowy 20 831 - 41 622
Czes¢ diugoterminowa 20 831 - 40 000
Czesc¢ krotkoterminowa - - 1622
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Grupa ujeta wyemitowane obligacje zamienne na akcje zgodnie z MSR 32, wyodrebniajgc element
zobowigzaniowy i element kapitatowy. Elementy te zostaty odpowiednio zaprezentowane w pozyciji
zobowigzan z tytutu obligacji i kapitatu zapasowego.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng zawartg dnia 15 stycznia 2015 r., pomiedzy AMC Il MOON BV,
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0., MCI
Management S.A., Cezarym Smorszczewskim oraz Spétkg, zmieniong aneksem numer 1 z dnia 19 lutego
2015 r. oraz aneksem numer 2 z dnia 20 kwietnia 2015 r., w dniu 22 kwietnia 2015 r. po spetnieniu sie
ostatniego warunku zawieszajgcego (zawarcie w dniu 21 kwietnia 2025 r. pomiedzy: Spotka,
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alior Bank S.A. oraz AMC Il MOON BV Umowy
0 Ograniczeniu Zbywalnosci Akcji), Spétka wyemitowata na rzecz AMC 1l MOON BV 5.850 obligacji
imiennych Serii C, oznaczonych numerami od 0001 do 5850, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela
Serii H Spétki, zabezpieczonych, z ograniczong zbywalnoscig, o warto$ci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz
o tgcznej wartosci nominalnej 5.850.000 EUR (,Obligacje”). Oprocentowanie Obligaciji jest state i wynosi
9,75% w skali roku, kupon odsetkowy ptatny kwartalnie.

Obligacje, ktére nie zostang wczesniej zamienione na Akcje, beda podlega¢ wykupowi w dniu wykupu,
tj. 29 lutego 2020 r.

Spotka zobowigzata sie zapewni¢, ze w okresie rozpoczynajgcym sie w dniu emisji i konczacym sie w dniu

petnego wykupu obligacji:

— Wskaznik zadtuzenia w danym okresie rozliczeniowym na kazdg date obliczenia nie przekroczy 5,0.

— Wskaznik zadtuzenia MGT w danym okresie rozliczeniowym na kazdg date obliczenia nie
przekroczy 7,0.

— Wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia (obliczony bez dobrowolnych wczesniejszych sptat) dla danego
okresu rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 1,3.

— Wskaznik catkowitego pokrycia odsetek dla danego okresu rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 2,0.

Obligacje sg zabezpieczone nastepujgcymi zabezpieczeniami o réwnym uprzywilejowaniu:

— cesjg 100% wierzytelno$ci naleznych na rzecz MCI Asset Management Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka jawna, na podstawie uméw o zarzgdzanie, ustanowionej na podstawie
umowy cesji,

— os$wiadczeniem Spotki o poddaniu sie egzekucji wzgledem obligatariusza zgodnie z rt.. 777 81 pkt. 5)
ustawy z 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, do kwoty 6.435.000 EUR,

— wekslem wlasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawionym przez Spéike, ktory zgodnie
z porozumieniem wekslowym moze by¢ wypetniony tgcznie na kwote 8.704.800 EUR.

W zwigzku z emisjg obligacji, w przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany
wszystkich emitowanych obligacji na akcje, zostanie wyemitowanych 245.700 akcji serii H, co
odpowiadatoby 245.700 glosom na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (6,81% udziat w kapitale zaktadowym
Spotki). W przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich emitowanych
Obligacji ogodlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi¢ bedzie 3.580.754. Obligacje nie
sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Odsetki naliczone na dzieh 30 czerwca 2015 r. wyniosty 556 tys. zt.

Szczegoty dotyczgce warunkéw emisji Spotka opublikowata Raportem Biezgcym nr 9/2015.

W dniu 20 grudnia 2013 r. Spétka Private Equity Managers S.A. wyemitowata 40.000 sztuk obligacji
zwyktych imiennych niezabezpieczonych serii B, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1.000,00 zt. Lgczna
wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 40.000 tys. zt. Obligacje podlegajg wykupowi do 20 grudnia 2018 r.
Obligacje zostaty objete przez sp6tke powigzang — MCI Management S.A.

Odsetki naliczone na dziehn 30 czerwca 2014 r. wyniosty 1 622 tys. zi.

W dniu 30 wrzesnia i 31 grudnia 2014 r. powyzsze obligacje spétka MCl Management S.A. sprzedata do

MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spotka jawna (spOtka posrednio zalezna od Private Equity
Managers S.A.) — rozrachunki podlegajg wzajemnym wytgczeniom konsolidacyjnym.
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10. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 1981 1814 414
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 432 7 381
Zobowigzanie z tytutu podatkéw i ZUS 956 273 41
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 4 457 1032 1685
Pozostate zobowigzania 59 44 12
Przychody przysztych okreséw 242 345 -
Zobowigzania z tytutu uchwalonej dywidendy 36 808 - 73 022
44 935 3515 75 555

11. Zobowi gzania z tytutu weksli

Grupa zarzadza ptynnoscia finansowa przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych — weksli.

Na dzien 30.06.2015 r. Grupa posiadata zobowi gzania wekslowe wobec nast epujacych podmiotow:

Oprocentowanie Warto$é  Warto $¢ naliczonych Warto ¢
(state) nominalna odsetek bilansowa
% PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI.PrivateVentures FIZ o
(subfundusz MCI.EuroVenture 1.0) 4,20% 15000 312 15312
15 000 312 15312

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa posiadata zobowi gzania wekslowe wobec nast epujacych podmiotow:

Oprocentowanie Warto$¢  Warto $€ naliczonych Warto §¢

(state) nominalna odsetek bilansowa

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 4,20% 15 000 - 15 000
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 4,20% 20 000 - 20 000
35000 - 35 000

Na dzien 30.06.2014 r. Grupa posiadata zobowi gzania wekslowe wobec nast epujacych podmiotow:

Oprocentowanie Wartosé  Warto $¢ naliczonych Warto ¢
(state) nominalna odsetek bilansowa
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI Management S.A. 3,70% 500 - 500
500 - 500

12. Rezerwy

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji* 3013 - -
Rezerwa na opcje/wynagrodzenie dla Zarzgdu** - 600 -
Na koszty badania sprawozdania finansowego 218 226 111
3231 826 111

* Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuly wyjscia z inwestycji. Dodatkowe informacje w Nocie nr 2, Koszt

wiasny sprzeda zy i koszty ogélnego zarz gdu”.
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** W zwigzku z podjeciem uchwaty Rady Nadzorczej w dniu 15.01.2015 roku, wartosé rezerwy utworzone;j
na koszty programéw motywacyjnych dla cztonkéw Zarzgdu za rok 2014 r. zostata przeniesiona do kapitatu
rezerwowego.

13. Swiadczenia pracownicze

Z tytutlu swiadcze n pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochod6 W ujeto nast epujace

kwoty:

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia zasadnicze 1875 948 836 435
Premie 8335 8335 37 34
Koszty ubezpieczen spotecznych 80 40 42 20
iopprgsor\:; i?|1<|f)(|:fjne przyznane czionkom Zarzadu, RN 1496 748 ) )
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 36 18 5 5
11 822 10 089 920 494
Wynagrodzenia kluczowego personelu
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2015 od 01.04.2015 od 01.01.2014 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad
Wynagrodzenie zasadnicze 915 468 345 173
Premie 5177 5177 - -
Pozostate $wiadczenia 33 16 5 5
Koszty programu motywacyjnego 1372 686 - -
7 497 6 347 350 178
Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej 46 16 4 3
Koszty programu motywacyjnego 124 62 - -
170 78 4 3
7 667 6 425 354 181

Udzielone po zyczki cztonkom Zarz agdu
Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu w pierwszym pétroczu 2015 r.
Wyptacone zaliczki cztonkom Zarz gdu

Grupa nie wyptacita zaliczek cztonkom Zarzadu w pierwszym pétroczu 2015 r.

14. Dywidenda
Dywidenda za rok 2014

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity
Managers S.A. podjeto uchwale o podziale zysku Spoitki za 2014 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
zgodnie z rekomendacjg Zarzadu, dokonalo podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2014
w kwocie 98.989.548,81 zt w nastepujgcy sposob:

e 36.807.881,32 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spéiki;

» kwota 62.181.667,49 zt na kapitat zapasowy Spoiki.
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Uwzgledniajgc porozumienie zawarte dnia 15 stycznia 2015 roku pomiedzy Spéika, a akcjonariuszem
Spotki — AMC Moon B.V. dotyczace zrzeczenia sie przez AMC Moon B.V. prawa do dywidendy z tytutu
posiadania 277.921 akcji Spoiki, kwota do wyptaty tytutem dywidendy za rok 2014, przypadajgca na
jedng akcje (tacznie na 3.057.133 akcji Spotki uprawnionych do dywidendy za rok 2014) wyniosta
12,04 zi. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki ustalito dzien dywidendy na dzien 10 lipca 2015 r.,
a termin wyptaty dywidendy na dzien 24 lipca 2015.

15. Instrumenty finansowe

Pozycje w sprawozdaniu finansowym Kategorie instrum entu finansowego /metoda wyceny

Naleznosci handlowe i pozostate Pozyczki i naleznosci — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Udzielone pozyczki Pozyczki i naleznosci - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu weksli Pozyczki i naleznosci — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — warto$é nominalna
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Zobowigzania handlowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Pozyczki i kredyty bankowe Zobowigzania finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu weksli Zobowigzania handlowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Wartos$¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywéw mégiby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej
niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest
dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Do instrumentéw tych nalezg $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci oraz zobowigzania
handlowe i pozostate oraz finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych
instrumentéw finansowych, niewycenianych w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
wartos¢ godziwa tych instrumentdw jest rowna ich wartosci ksiegowej.

16. Aktywa i zobowi gzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystepowaly inne niz
wymienione w Nocie nr 17 ,Por eczenia i gwarancje " aktywa i zobowigzania warunkowe.

17. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone.

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna oraz Private Equity
Managers S.A. udzielita poreczenia kredytu w wysokosci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior Bank S.A.
na rzecz spotki Private Equity Managers S.A. podpisujac ,Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zt, kazda. Bank moze wystgpi¢ o nadanie
klauzuli wykonalnosci w terminie 24 miesigcy od dnia rozwigzania Umowy. Spétka MCI Asset Management
Sp.

Z 0.0. Spotka Jawna jest spotkg nalezaca do Grupy PEM.

Poreczenia otrzymane.

W dniu 18 listopada 2014 r. spotka Alternative Investment Partners S.A. udzielita zabezpieczenia, w postaci
akcji MCI Management S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz Spoiki Private Equity
Managers S.A. na kwote 34.000 tys. zt., podpisujac ,Umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego”. W dniu
31 grudnia 2014 r. linia kredytowa zostata sptacona i zgodnie z warunkami umowy kredytowej
zabezpieczenie zostato zwolnione na wniosek Spotki do czasu ponownego wykorzystania linii kredytowe;.
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18. Zdarzenia po zako hczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 20 lipca 2015 roku Zarzad Private Equity Managers S.A. podjgt uchwate w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych. Na mocy podijetej uchwaty zdecydowano o emisji 19.096 warrantéw subskrypcyjnych Serii
B2 o numerach od 00001 do 19096 i ich zaoferowaniu nastepujgcym osobom:

« Adam Niewinski — 1.736 Warrantow Subskrypcyjnych,

« Jarostaw Dubinski — 1.736 Warrantéw Subskrypcyjnych,

* Adam Maciejewski — 1.736 Warrantéw Subskrypcyjnych,

* Franciszek Hutten — Czapski — 1.736 Warrantéw Subskrypcyjnych,
e Przemystaw Schmidt — 1.736 Warrantéw Subskrypcyjnych,

» Sylwester Janik — 3.472 Warrantow Subskrypcyjnych,

* Wojciech Marcinczyk — 3.472 Warrantow Subskrypcyjnych,

« Ewa Ogryczak — 1.736 Warrantéw Subskrypcyjnych,

» Krzysztof Konopinski — 1.736 Warrantéw Subskrypcyjnych.

19. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM
stanowi w calosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi -
obejmuje on aktywa i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajgcg na $wiadczeniu ustug
zarzgdzania na rzecz funduszy inwestycyjnych (w szczegoélnosci funduszy typu private equity, venture
capital oraz mezzanine debt).

20. Podmioty powi agzane

Jednostki wchodz gce w sktad Grupy Kapitatowej

Skltad Grupy Kapitalowe] Private Equity Managers S.A. na 30 czerwca 2015 r. zostat przedstawiony
w Wybranych Danych Obja $niajgcych.

Ostatecznie kontrolujgcym podmiotem jest Alternative Investment Partners Sp. z o.0.

Struktura kapitatu na 30 czerwca 2015 r.

Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0. 37,81%
Cezary Smorszczewski 15,52%
MCI Management S.A. 10,25%
AMC Ill Moon B.V. 8,33%
*Pozostali 28,09%

100,00%

*Pozycja dotyczy akcjonariuszy posiadajgcych ponizej 5% akcji i glosow.

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 30 czerwca 2015 r.

Znaczac Spotki

inwes?ory zalgci)*rll(le Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 63 - 63
Naleznosci z tyt. obligaciji 166 - 166
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 432 - 432
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne 75 - 75
Koszty ogblnego zarzadu 3681 - 3681
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Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 grudnia 2014 r.

iestor caleine Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 62 - 62
Naleznosci z tyt. obligaciji - 173 173
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 7 - 7
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne 147 - 147
Koszty og6lnego zarzadu 83 - 83
Przychody finansowe 458 - 458
Koszty finansowe 3519 - 3519

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 30 czerwca 2014 r.

et Zaleine Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 3 - 3
Naleznosci z tyt. weksli 14 088 - 14 088
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 381 - 381
Zobowigzania z tyt. weksli 500 - 500
Zobowigzania z tyt. obligacji 41 622 - 41 622
Zobowigzania z tyt. dywidendy 4 352 - 4352
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne 52 - 52
Koszty og6lnego zarzadu 31 - 31
Przychody finansowe 413 - 413
Koszty finansowe 2017 - 2017
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | PO £tROCZE 2015 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYC H CALKOWITYCH
DOCHODOW za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015

Zyski i straty z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto z inwestycji

Koszty og6lnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

r.

Za okres:
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

NOTY PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
1 15 157 8791 58 250 41 268
(10 299) (7 996) (642) (384)

133 5 18 -

(18) (15) - -

4973 785 57 626 40 884

a4 23 74 34

(2 992) (1 706) (3 866) (2 515)

2025 (898) 53 834 38 403

2 (999) 123 (11 125) (7 867)
1026 (775) 42 709 30 536

1026 (775) 42 709 30536

0 0 0 0

1026 (775) 42709 30536

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
tacznie z wybranymi informacjami objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach

24 do 29.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2015 r.

Stan na dzie n

Stan na dzie h

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
AKTYWA NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 90 70 8
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3 249 557 234 399 249 438
Naleznosci handlowe oraz pozostate 178 173 -
249 825 234 642 249 446
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 712 190 6
Inne aktywa finansowe - - 2
Udzielone pozyczki 59 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 508 3722 3289
7279 3941 3297
Aktywa razem 257 104 238 583 252 743
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 3335 3335 3335
Kapitat zapasowy 97 541 31748 31719
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (1 084) (1 084) (1 085)
Zysk netto 1026 98 989 42 709
Pozostate kapitaty 2790 694 94
103 608 133 682 76 772
Zobowi gzanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - - 27711
Obligacje 4 60 538 39 889 40 000
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 22 448 21 450 24 747
82 986 61 339 92 458
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 41 268 1712 73 546
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu weksli 27 072 41135 500
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2019 - 7 829
Obligacje 4 83 - 1622
Rezerwy krétkoterminowe 68 715 16
70510 43 562 83513
Pasywa razem 257 104 238 583 252 743

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi
informacjami objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 24 do 29.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNY M
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015.

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Kapitaty
PLN000 o e | Moot | oo | progamyope | Akciewlasne | widddelom | Kaialwiasny
warto sci Podziat zysku ubiegtych obrotowego menad 2erskich jednostki
nominalnej dominuj acej

Stan na dzie n 01.01.2014 17 346 89 349 - (1 085) 80 860 94 (80 000) 106 564 106 564
Umorzenie akcji wkasnych (14 011) (65 989) - - - 80 000 - -
Woyptata dywidendy - - - - (72 471) - - (72 471) (72 471)
Przeniesienie wyniku - - 8 359 - (8 389) - - (30) (30)
Wynik okresu - - - - 42 709 - - 42 709 42 709
Stan na dzie n 30.06.2014 3335 23 360 8 359 (1 085) 42 709 94 - 76 772 76772
Stan na dzie n 01.01.2014 17 346 89 349 - (1 085) 80 860 94 (80 000) 106 564 106 564
Umorzenie akcji wkasnych (14 011) (65 989) - - - - 80 000 - -
Programy motywacyjne opcji managerskich - - - - - 600 - 600 600
Wyplata dywidendy - - - - (72 500) - - (72 500) (72 500)
Przeniesienie wyniku - - 8388 1 (8 360) - - 29 29
Wynik okresu - - - - 98 989 - - 98 989 98 989
Stan na dzie i 31.12.2014 3335 23 360 8388 (1 084) 98 989 694 - 133 682 133 682
Stan na dzie n 01.01.2015 3335 23 360 8 388 (1 084) 98 989 694 - 133 682 133 682
Programy motywacyjne opcji managerskich - - - - - 2096 - 2096 2096
Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej - 3611 - - - - - 3611 3611
Woyptata dywidendy - - - - (36 807) - - (36 807) (36 807)
Przeniesienie wyniku - - 62 182 - (62 182) - - - -
Wynik okresu - - - - 1026 - - 1026 1026
Stan na dzie n 30.06.2015 3335 26 971 70 570 (1 084) 1026 2790 - 103 608 103 608

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi informacjami objasniajgcymi i notami do sprawozdania
finansowego na stronach 24 do 29.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego

Amortyzacja srodkéw trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wartosci godziwej inwestycji w jednostkach zaleznych
Koszty odsetek

Straty kursowe na obligacjach i sSrodkach pienieznych
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Programy motywacyjne

Zobowigzania z tytutu dywidendy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Whplywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli

Wydatki na nabycie weksli

Wydatki na pozyczki udzielone

Wydatki na zakup majgtku trwatego

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Emisja weksli wtasnych

Sptata weksli wiasnych z odsetkami

Sptata kredytéw z odsetkami

Sptata zaciggnietych pozyczek z odsetkami

Odsetki zaptacone od obligacji

Emisja obligacji

Zaciggniecie pozyczek

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j

Zmniejszenie netto  $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamkni ecia $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

PLN'000 PLN'000
1026 42709
10 1
(15 157) (58 250)
2825 3315
878 -
(647) (37)
©) (1 055)
(527) 495
39 556 73537
998 11 126
2096 -
(36 808) (72 501)
(5 753) (660)
- 2475
- (2 450)
(31) -
(26) -
(57) 25
5 500 500
(20 391) -
(115) (5 218)
- (674)
(1 865) -
23296 -
2 000 -
8 425 (5 392)
2615 (6 027)
3722 9316
171
6 508 3289

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywOw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi
informacjami objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 24 do 29.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

WYBRANE INFORMACJE OBJA SNIAJACE
Dane Spoiki

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego
dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

— REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-938

— Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Rondo ONZ 1 w Warszawie

—  Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers
S.A. (,Grupa PEM", ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.
Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonego przez UE (“MSR 34") oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z p6zniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego.
Zawiera ono jednak wybrane noty objasniajace w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikéw dziatalno$ci MCI Management S.A. od daty jej ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2014r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym wedtug MSSF za rok 2014.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spétki w dniu 18 sierpnia 2015 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane:
e zaokres od dnia 01.04.2014 roku do dnia 30.06.2014 roku,
 zaokres od dnia 01.04.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku,
e zaokres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 30.06.2014 roku,
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Polityka rachunkowo $ci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg
takie same jak te, ktore Spoétka zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakohczony
31 grudnia 2014 r.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z zastosowaniem tych
samych zasad rachunkowosci, co $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za
wyjatkiem opisanych ponizej zasad ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych.
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Skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

1. Zysk netto z inwestycji

W tej pozycji Sp6tka ujmuje zmiany wartosci godziwej (przeszacowanie) aktywéw finansowych —

akcji/udziatow w spotkach zaleznych:

Aktualizacja warto $ci akcji/udziatow

MCI Capital TFI S.A.
PEMSA Holding Limited

2. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy — czes$¢ biezgca
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym
Efektywna stawka podatkowa

Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych (-)

Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikow (+)

Koszty ujete w rachunku wynikéw niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (+)
Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (-)

Podstawa opodatkowania
Podatek dochodowy biezacy

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000
4100 18 698
11 057 39 552
15 157 58 250
Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000
(999) (11 125)
(999) (11 125)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

PLN'000 PLN'000
2025 53 834
999 11 125
49% 21%

(15 331) (58 279)
5 -

7810 3882
(940) (103)

(8 456) (54 500)
(6 431) (666)

Straty podatkowe
Poniesiona Ponie siona Wykorzystana Do wykorzystania Do wykorzystania
w latach w kwocie w kwocie w kwocie do czasu
rok PLN’000 PLN’000 PLN’000 rok
2011 327 - 327 2016
2012 1379 - 1379 2017
2013 290 - 290 2018
2014 1734 - 1734 2019
2015 6431 - 6 431 2020
10 161 - 10 161
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Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy
Przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy
Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Zobowi gzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (net

to)

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
965 354 190

2578 2 055 193
3543 2 409 383
25991 23 859 25129
25991 23 859 25129

22 448 21 450 24 747

Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonuje kompensaty aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku

odroczonego pokazujgc je w jednej pozyciji.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe

Odsetki i premia

moi'liwe QO od obligacj *Inne aktywa Razem
odliczenia
000" PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 30 czerwca 2014 379 4 - 383
Whplyw na wynik finansowy 330 4) 1700 2026
Whplyw na kapitat wlasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 709 - 1700 2409
Wplyw na wynik finansowy 1222 236 (324) 1134
Wplyw na kapitat wkasny - - - -
Stan na 30 czerwca 2015 1931 236 1376 3543
* przede wszystkim z tytutu strat podatkowych
Zobowi gzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AkFu'aliza}cja . Inne
warto $ci spotek Odsetki . . Razem
zaleznych zobowi gzania

000' PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 30 czerwca 2014 25126 3 - 25129
Wplyw na wynik finansowy (1 268) 3) 1 (1 270)
Wplyw na kapitat wkasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 23 858 - 1 23 859
Wplyw na wynik finansowy 2101 - 31 2132
Wplyw na kapitat wkasny - - - -
Stan na 30 czerwca 2015 25959 - 32 25991

3. Inwestycje w jednostkach zale znych

Udziaty w jednostkach zale znych

MCI Capital TFI S.A.
PEMSA Holding Limited

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
24 500 20 400 39 054
225 057 213 999 210 384
249 557 234 399 249 438

26



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

Charakterystyka spotek zale znych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce.

— PEMSA Holding Limited
Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ.

Wycena udziatéw w jednostkach zale znych

Udziaty w MCI Capital TFI S.A.  wykazywane sg w wartosci godziwej ustalonej na podstawie sporzgdzanej
wyceny na dzien bilansowy. Udziaty w MCI Capital TFI S.A. nie sg notowane na zadnym rynku i zostaty
wycenione w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia
nie bazujg na informacji pochodzacej z aktywnego rynku. Ze wzgledu na charakter jednostki Spétka do
wyceny wartosci godziwej wykorzystata model zdyskontowanych dywidend, dla ktérego kluczowymi
zalozeniami s3:

- Okres prognozy,

- Oczekiwana warto$¢ aktywow netto zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.,

- Wartos¢ dywidend mozliwych do wyptacenia w okresie prognozy,

- Stopa wzrostu dywidend po okresie prognozy,

- Wartos¢ rezydualna dywidend mozliwych do wyptacenia,

- Stopa dyskonta.

Do wyceny udziatbw w MCI Capital TFI S.A. zastosowano 3-letni okres prognozy i stope dyskonta
w wysokosci 12,56% oraz stope wzrostu po okresie prognozy 2,0%.

Udziaty w PEMSA Holding Limited  wykazywane sg w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej
wartosci aktywOw netto tej spotki na dzien bilansowy. Skorygowana warto$é aktywdw netto odzwierciedla
warto$¢ godziwg inwestycji PEMSA Holding Limited w MCI Asset Management Sp. z 0.0 Spétka Jawna
(posrednio poprzez Certyfikaty Inwestycyjne Partners FlZ). Udzialy w tej inwestycji sg nienotowane na
zadnym rynku i zostaly wycenione w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku techniki
wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na informacji pochodzgcej z aktywnego rynku. Do wyceny wartosci
godziwej zastosowano model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, dla ktérego kluczowymi
zalozeniami s3:

- Okres prognozy,

- Wartos¢ oczekiwanych przeptywéw w okresie prognozy,

—  Stopa wzrostu po okresie prognozy,

- Wartos¢ rezydualna,

- Stopa dyskonta.

Do wyceny wartosci godziwej inwestycji zastosowano 3-letni okres prognozy i stope dyskonta w wysokosci
12,56% oraz stope wzrostu po okresie prognozy 2,0%.

Spétka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywdw i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone, jako wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik finansowy przy
pocz atkowym uj eciu:

— Udzialy i akcje w spotkach zaleznych.
Powyzsze aktywa przy poczatkowym ujeciu ujmowane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Metoda wyceny udziatéw i akcji zalezy od rodzaju dostepnych danych zrédtowych wykorzystywanych
do wyceny.
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Aktywa finansowe wykazywane w warto  §ci godziwej przez wynik finansowy

Spéika klasyfikuje zasady pomiaru warto$ci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgca

wage; danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

Poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
oraz zobowigzan;

- Poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw (pochodzace
w sposoOb bezposredni, jako ceny lub posredni, jako pochodne cen); obejmuje wyceny dokonane metoda
poréwnawczg oraz zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF)

- Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nieustalone w oparciu 0 zmienne
pochodzace z aktywnych rynkéw; obejmuje wyceny dokonane na podstawie ceny z ostatniej transakcji
dokonanej na udziatach/akcjach spétki, aktywédw netto lub skorygowanych aktywéw netto na koniec
kazdego kwartatu.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacj e do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na 30.06.2015 Stan na 31.12.2014

Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny
Inwestycje w jednostkach
zaleznych
MCI Capital TFI S.A. 3 Zdyskontowanych dywidend 3 Zdyskontowanych dywidend
PEMSA Holding Limited 3 Skorygowane aktywa netto 3 Skorygowane aktywa netto

Metoda wyceny MCI Capital TFI S.A. zostata zmieniona ze wzgledu na fakt, ze model zdyskontowanych
dywidend uwzglednia charakter jednostki podlegajgcej regulacjom kapitalowym i wnikajgcym z tego
ograniczeniom w wyptatach z zysku.

Wycena udzialéw dokonywana jest na date bilansowa. Kluczowe zatozenia do wyceny oparte sg
0 budzetowane na nastepne lata wzrosty wartosci aktywOw netto zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.
oraz PEMSA Holding Limited, oraz uwzgledniajgc szacowang na date bilansowg stope dyskonta.

Wyceny sg akceptowane przez Zarzad Spétki.

Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych dla stopy dyskonta wyzszej lub nizszej o 1 p.p.
ksztattuje sie nastepujgco

Jednostka zale zna
MCI Capital TFI S.A.
PEMSA Holding Limited
4. Zobowi gzania z tytutu obligacji

Obligacje wyemitowane przez Spotk e

Stan na dzie h

+1%
23 000
207 457

Stan na dzie n

-1%
26 100
246 157

Stan na dzie h

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ zobowigzania na dzien emisji w warto$ci nominalnej 63 296 40 000 40 000
Warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg
Warto $¢ bilansowa zobowi gzania na dzie n emisiji 63 296 40 000 40 000
Element kapitatowy (3611) - -
Element zobowi gzaniowy na dzie n emisji 59 685 40 000 40 000
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 4824 2961 1622
Odsetki zaptacone (4 937) (3072) -
R6znice kursowe z wyceny 1049 - -
Zobowi gzania z tytutu obligaciji 60 621 39 889 41 622
Czes¢ diugoterminowa 60 538 39 889 40 000
Czes¢ krotkoterminowa 83 - 1622
60 621 39 889 41 622
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5. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Stan na dzie n 30.06.2015:

rwesor saleine Razem
Inwestycje
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 249 557 249 557
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 59 59
Naleznosci handlowe 34 131 165
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 419 366 785
Zobowigzania z tyt. obligacji - 39 790 39 790
Zobowigzania z tyt. weksli - 11 760 11 760
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 2019 2019
Przychody i koszty:
Zyski (straty) z inwestycji - 15 157 15 157
Koszty ogblnego zarzadu 131 1 132
Koszty finansowe - 1731 1731

Stan na dzie n 31.12.2014:

oy WM Raen
Inwestycje
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 234 399 234999
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 29 29
Naleznosci handlowe 23 - 23
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 3 200 203
Zobowigzania z tyt. obligacji - 39 889 39 889
Zobowigzania z tyt. weksli - 6 135 6 135
Przychody i koszty:
Przychody finansowe 25 1 26
Zyski (straty) z inwestycji - 43 212 43 212
Przychody z tytutu dywidendy - 75 655 75 655
Koszty ogblnego zarzadu 13 3 16
Koszty odsetek od dywidendy 35 - 35
Koszty finansowe 2201 708 2909
Otrzymane poreczenia 767 384 1151
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO $SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego  skréconego Srodrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Private Equity Managers S.A. (,Grupa”) ktérej
Jednostka dominujgca ma siedzibe w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1, sporzadzonego na dziefi 30
czerwca 2015 roku (,skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktére
skladaja sie:

® skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2015 roku, .

® skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochod6w za okres szesciu miesiecy koficzacy sig 30 czerwca 2015 roku,

o skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
szesciu miesigcy koriczacy sie 30 czerwea 2015 roku,

® skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres
szesciu miesigcy koriczacy sig 30 czerwca 2015 roku, oraz :

© dane objasniajgce do skréconego srodrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogélne  :zasady przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
JSinansowych/skréconych  sprawozdan finansowych oraz  wykonywamia innych ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez Krajowag Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieri 30 czerwca 2015 roku
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Inne kwestie

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres 6
miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2014 r. podlegato przegladowi przez inny uprawniony
podmiot, ktéry w dniu 27 stycznia 2015 r. wydat niezmodyfikowany raport z przegladu.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ewa Jozwik : Stacy Ligas —~ » -
Kluczowy biegly rewident " Czlonek Zafzadt KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Nr ewidencyjny 11154 ~ Komplementariusza KPMG Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

18 sierpiiia 2015 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego Jjednostkowego sprawozdania
finansowego spotki Private Equity Managers S.A. (,,Spéotka™) z siedzibag w Warszawie, ul. Rondo
ONZ 1, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2015 roku (,-skrécone srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™), na ktére skladaja sie:

° skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwcea 2015 roku,

o skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw za okres szesciu miesigcy koticzacy sig 30 czerwca 2015 roku,

® skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres
szesciu miesigcy koriczacy sig 30 czerwea 2015 roku,

® skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres szesciu
miesigcy koniczacy sig 30 czerwca 2015 roku, oraz

°® dane objasniajace do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego srédrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejska. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego Jjednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

1
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiei Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skréconych  sprawozda finansowych oraz  wykonywania  innych uslug
poswiadczajgcych  wydanego przez  Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczeg6lnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowe;j oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania o zalgczonym skréconym
srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

Inne kwestie

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spélki za okres szesciu miesigcy
konczacy si¢ 30 czerwca 2014 r. nie podlegalo obowigzkowi przegladu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych i w zwiazku z powyzszym nie zostato poddane
przegladowi.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Ewa J6zwik Stacy Ligas 7~
Kluczowy biegly rewident ~ Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Nr ewidencyjny 11154 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

18 sierpnia 2015 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 r.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Cezary Smorszczewski Tomasz Czechowicz
Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Ewa Ogryczak Krzysztof Konopi nAski

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jest zalgcznikiem do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2015 r.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci w okresie obrotowym od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r.

1. Sytuacja ekonomiczno-finansowa i istotne zdarzen ia w pierwszym poétroczu 2015 r.

Spotka Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A., zwana dalej ,Spotkg” lub ,PEM”) z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Rondo ONZ 1, zostata wpisana w dniu 25 listopada 2010 roku w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 142695638 oraz numer identyfikacji podatkowej 525-249-39-38.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

«  Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.2)

«  Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (PKD 64.9)

«  Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 66.19)

e Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 88.1)

e Wynajem lub zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.2)

e Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg nieruchomosci wykonywana na zlecenie (PKD 68.3)

e Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.1)

e Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD 70.2)

Private Equity Managers S.A. jest spotkg dominujgcg w grupie kapitalowej wyspecjalizowanej w zarzgdzaniu
réznymi klasami aktywow. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. (dalej ,GK PEM") skupia
sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt. W 2015 roku spotki
z GK PEM zarzadzajg nastepujgcymi funduszami:

Subfundusz typu private equity, ktérego aktywa lokowane sg w spotki $redniej wielkosci z branz: TMT,

m B I ustug finansowych i dla biznesu, e-commerce, dystrybucji, BPO i infrastruktury, posiadajgce
ugruntowang pozycje rynkowg lub bedace wiodacymi podmiotami w danym obszarze dziatalnosci
z Polski, Europy Srodkowo-Wschodniej i Turcji.

Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w sp6tki z branz: ustugi internetowe i telekomunikacyjne,

m c I ustugi i technologie mobilne (B2C), media cyfrowe i e-commerce, technologie bezprzewodowe, software
oraz IT, bedace w fazie wzrostu, nienotowane na rynku regulowanym, cechujgce sie wysoka oczekiwang
stopg zwrotu, przy jednoczesnie nizszym stopniu ryzyka, niz dla dziatalnosci early-stage. Inwestycje
realizowane sg w Polsce oraz w innych panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Fundusz specjalizujgcy sie w instrumentach dluznych: mezzanine z preferencjg dla spoétek
||| | m B I technologicznych, venture debt dla funduszy venture capital/growth, obligacje wysoko rentowne (high

yield bonds) i obligacje FIZ/FIO. Lokuje réwniez kapitat w inne kategorie, w tym $rodki pieniezne
o charakterze diugu/senior, weksle.

rs\HELIX Fundusz inwestujgcy w projekty na wczesnych etapach rozwoju — typu early stage — w sektorach
&/ VENTURES nowoczesnych technologii informatycznych i elektronicznych na polskim rynku, z koncentracjg na

- PARTHERSFIZ obszarze cloud computing, Internet, software, technologie mobilne i bezprzewodowe (B2B).

Internet Ventures Fundusz inwestujgcy w takie sektory jak: media elektroniczne, e-commerce, technologie i ustugi
internetowe oraz bezprzewodowe (mobilne), w spétki na wczesnym etapie rozwoju oraz na etapie
wzrostu z perspektywami na sukces na rynku polskim, ale takze europejskim i globalnym.

Obecnie gtéwnym inwestorem (limited partner) w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez spétki z GK PEM
jest MCI Management S.A.
Zrodtem przychodéw GK PEM jest wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami w formie:

 wynagrodzenia stalego (management fee) stanowigcego (podobnie jak dla wiekszosci funduszy
inwestycyjnych) okreslony procent wartosci zarzgdzanych aktywow (max 4,5%);

e wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw inwestycyjnych (carried interest) i obliczanego jako
procent przyrostu wartosci aktywow netto na jeden certyfikat inwestycyjny, jezeli przyrost ten przekroczy
okreslony dla danego funduszu inwestycyjnego prég (moze siegaé nawet do 40% wypracowanego
wyniku).
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Model biznesu GK PEM charakteryzuje bardzo niskie ryzyko odptywu kapitatu pod zarzgdzaniem, zwigzane
z dlugoterminowym charakterem zaangazowania inwestoréw funduszy typu private equity.

Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi fundusze inwestycyjne zamkniete, GK PEM co najmniej raz na kwartat
dokonuje wyceny wartos$ci godziwej aktywoéw w kazdym z funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelem zarzgdza.
Wartos¢ wyceny, pomniejszona o wartos¢ zobowigzan danego funduszu inwestycyjnego, wyznacza wartosé
aktywow netto pod zarzagdzaniem. Wyceny dokonywane sg wedtug ustalonej metodologii zatwierdzanej przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,MCl TFI") oraz potwierdzane sg przez
depozytariusza danego funduszu inwestycyjnego, a takze audytora. W portfelach inwestycyjnych ww. funduszy
znajdujg sie zaréwno papiery warto$ciowe spotek publicznych, jak i niepublicznych. Wyceny dokonywane przez
MCI TFI oparte sg na danych spétek porownawczych, transakcjach rynkowych, kosztach nabycia oraz prognozach
przysztych przeplywoéw pienieznych i stanowig oszacowanie wartosci aktywow portfelowych.

Wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie danym funduszem inwestycyjnym, ktérego pobranie jest mozliwe na
podstawie statutdow poszczegdinych funduszy inwestycyjnych i inne ustalenia przedstawia ponizsza tabela.

wynagrodzenie state wynagrodzenie zmienne komentarz
Fundusz (max zgodnie ze statutem) (max zgodnie ze statutem)

w zaleznosci od serii
certyfikatu 25% nadwyzki
Subfundusz 3.00% ponad 10% prég wyniku lub
MCI.EuroVentures 1.0. ' 20% od catosci zysku, gdy
przekroczony zostanie10%
prog wyniku
w zaleznosci od serii
certyfikatu 40% nadwyzki
Subfundusz 3950 ponad prég 10% wyniku lub
MCI.TechVentures 1.0. ' 19% od catosci zysku gdy
przekroczony zostanie 12,5%

wynagrodzenie state naliczane jest
kwartalnie, od wartosci aktywow
netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny),
wynagrodzenie zmienne naliczane
jest na koniec roku lub przy emisji
lub wykupie certyfikatow

prog wyniku
0,
MCI. CreditVentures 3.25% S?zﬁk?gczz)ésnkyuz%ds)t/anie 5% ob(—;‘cnle nall_czanle v_vynagrodzenla
2.0.FIz . - zmiennego jest zawieszone
prég wyniku
do 21.05.2014 r. naliczane byto
4,5% od PLN 40 min, od
22.05.2014 r. naliczane jest od
Helix Ventures Partners 4.50% 20% ponad IRR 7,5% kwoty_fs_aktyczr_]ie zainwg’stowanej,
Flz pomniejszonej o wartos$é (wg ceny
nabycia) papieréw wartosciowych
przedsiebiorcéw, ktére zostaly zbyte
lub odpisane w straty
wynagrodzenie state naliczane jest
Internet Ventures FIZ Kwotowa 20% ponad IRR 6,33% w wysokosci max. PLN 3 min w 2-7

roku funduszu oraz PLN 5 min
tacznie w 8-10 roku funduszu

W 2015 r. GK PEM wypracowat blisko 37,6 min zt zysku netto. Na osiggniety zysk netto ztozyly sie gtéwnie: (1) state
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami funduszy w kwocie 18,4 min zt oraz (2) zmienne wynagrodzenie
z tytutu zarzadzania aktywami funduszy na poziomie 38,8 min zt. Aktywa pod zarzadzaniem wzrosty o 27% rok do
roku i 0 15% w stosunku do konca 2014 roku. Wskaznik marzy EBITDA wynidst 65%, a wskazniku zysku netto do
$rednich aktywow pod zarzgadzaniem wyniést 2,5%. Zysk netto GK PEM przypadajgcy na jedng akcje wyniost
11,29 zt.

Potencjat wzrostu wartosci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywow pod zarzadzaniem.
W ocenie Zarzadu skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkéw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spotek portfelowych, konsolidacji rynku podmiotéw zarzadzajgcych aktywami (asset
manageréw) oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywéw pod
zarzadzaniem.

Zgodnie z zatozonym konserwatywnym podejsciem, Zarzad szacuje, ze AUM (assets under management,
tj. aktywa pod zarzadzaniem) w 2015 r. przekroczy 2 mid zt. Wzrost aktywow pod zarzadzaniem przetozy sie na
wzrost stalej oplaty za zarzgdzanie. Jednoczesnie przyjeta strategia inwestycyjna skoncentrowana na
inwestowaniu w szybko rosnagce spotki z sektora technologicznego, przy zapewnieniu dywersyfikacji geograficznej
powinna zaowocowaé znacznym wzrostem zmiennego wynagrodzenia za zarzgdzanie.
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Istotne zdarzenia w pierwszym pétroczu 2015
Sprzedaz akcji Spotki

W dniu 19 stycznia 2015 r. sp6tka AMC 1l MOON B.V., spétka zalezna od Accession Mezzanine Capital 11l L.P.,
z siedzibg w St Helier, Jersey (,MM"), nha mocy umowy zawartej w dniu 15 stycznia 2015 roku, pomiedzy AMC llI
MOON BV, MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0., MCI
Management S.A., Cezarym Smorszczewskim oraz Spotkg, nabyta 8,33 proc. akcji Spotki w ramach trzeciej transzy
pre-IPO Private Equity Managers S.A. Cena zakupu wyniosta 25.000 tys. zi. Na podstawie Porozumienia z dnia
15 stycznia 2015 roku, zawartego pomiedzy Private Equity Managers S.A., a AMC Il MOON B.V. inwestor zrzeki
sie nieodwotalnie prawa do dywidendy wyptacanej przez Spotke za rok obrotowy 2014 i 2015, z tytutu posiadanych
przez niego w danym dniu dywidendy okreslonym dla danej dywidendy akcji wyemitowanych przez Spétke do
tacznej kwoty stanowigcej 8,33% kwoty 40 min zi, to jest do tgcznej kwoty 3.332 tys. zt.

Oferta publiczna Private Equity Managers

W dniu 2 kwietnia 2015 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") podjgt uchwate
nr 311/2015 o dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji Spotki Private Equity
Managers S.A. W dniu 8 kwietnia 2015 r. Zarzgd GPW podjat uchwate nr 322/2015 o wprowadzeniu do obrotu
gieldowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D i E Spokki.

W dniu 8 kwietnia 2015 roku Spéika otrzymata zawiadomienie przekazane, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 2 oraz
69 ust. 2 pkt 1) lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przez MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”), o zbyciu posiadanych przez
Fundusz 411.863 szt. akcji zwyklych Spétki. Na skutek sprzedazy akcji Spétki w ramach jej oferty publicznej,
bezposredni udziat zawiadamiajgcego w ogolnej liczbie gloséw w Spoétce zmniejszyt sie do 0%.

W dniu 9 kwietnia 2015 r. akcje Spokki zadebiutowaty na rynku gtdbwnym GPW. Na otwarciu debiutanckiej ses;ji
akcje spotki kosztowaty 124,7 zi, tj. o ponad 12 proc. wiecej niz w ofercie IPO.

Emisja obligacji na rzecz AMC Il MOON BV

Zgodnie z Umowa Inwestycyjng zawartg dnia 15 stycznia 2015 roku, pomiedzy AMC Il MOON BV,
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alternative Investment Partners Sp. z o. o., MCI
Management S.A., Cezarym Smorszczewskim oraz Spotka, zmieniong aneksem numer 1 z dnia 19 lutego 2015
roku oraz aneksem numer 2 z dnia 20 kwietnia 2015 roku, w dniu 22 kwietnia 2015 r. po spetnieniu sie ostatniego
warunku zawieszajgcego (zawarcie w dniu 21 kwietnia 2025 r. pomiedzy: Spétka, MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Alior Bank S.A. oraz AMC Il MOON BV Umowy o Ograniczeniu Zbywalno$ci Akcji), Spotka
wyemitowata na rzecz AMC Il MOON BV 5.850 obligacji imiennych Serii C, oznaczonych numerami od 0001 do
5850, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela Serii H Spotki, zabezpieczonych, z ograniczong zbywalnoscia,
o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej 5.850.000 EUR (,Obligacje”).
Oprocentowanie Obligacji wynosi 9,75% w skali roku, kupon odsetkowy ptatny kwartalnie.

Obligacje, ktére nie zostang wczes$niej zamienione na Akcje, beda podlega¢ wykupowi w dniu wykupu, tj. 29 lutego
2020 roku.

Spotka zobowigzata sie zapewni¢, ze w okresie rozpoczynajgcym sie w dniu emisji i konczgcym sie w dniu petnego
wykupu obligaciji:

*  Wskaznik zadluzenia w danym okresie rozliczeniowym na kazda date obliczenia nie przekroczy 5,0.
e Wskaznik zadtuzenia MGT w danym okresie rozliczeniowym na kazdg date obliczenia nie przekroczy 7,0.

*  Wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia (obliczony bez dobrowolnych wczesniejszych sptat) dla danego
okresu rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 1,3.

e Wskaznik catkowitego pokrycia odsetek dla danego okresu rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 2,0.
Obligacje sg zabezpieczone nastepujgcymi zabezpieczeniami o rownym uprzywilejowaniu:

e cesjg 100% wierzytelnosci naleznych na rzecz MCl Asset Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka Jawna, na podstawie umow o zarzgdzanie, ustanowionej na podstawie umowy
cesji,

e oswiadczeniem Spotki o poddaniu sie egzekucji wzgledem obligatariusza zgodnie z art. 777 81 pkt. 5)
ustawy z 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, do kwoty 6.435.000 EURO,
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« wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawionym przez Spotke, ktéry zgodnie
z porozumieniem wekslowym moze by¢ wypetniony tacznie na kwote 8.704.800 EURO.

W zwigzku z emisjg obligacji, w przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich
emitowanych obligacji na akcje zostanie wyemitowanych 245.700 akgciji serii H, co odpowiadatoby 245.700 gtosom
na walnym zgromadzeniu Emitenta (6,81% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta). W przypadku wykonania przez
obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich emitowanych Obligacji ogélna liczha gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki wynosi¢ bedzie 3.580.754. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Szczegoly dotyczgce warunkéw emisji Spotka opublikowata Raportem Biezgcym nr 9/2015

Powotanie Cztonkéw Zarz adu Private Equity Managers S.A.

W dniu 16 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki powzieta uchwaty o powotaniu w sktad Zarzgdu Pana
Cezarego Smorszczewskiego na kolejng kadencje i powierzenie mu funkcji ,Prezesa Zarzadu”; Pana Tomasza
Czechowicza na kolejng kadencje i powierzenie mu funkcji ,Wiceprezesa Zarzgdu”; Pani Ewy Ogryczak na kolejng
kadencje i powierzenie jej funkcji ,Wiceprezesa Zarzadu”; Pana Krzysztofa Konopinskiego na kolejng kadencje
i powierzenie mu funkgji ,Czlonka Zarzadu”.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej Private Equity Mana  gers S.A.

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzieto uchwaty o powotaniu na 5-letnig
wspolng kadencje, nastepujgcych oséb na Cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki:

« Pana Adama Niewinskiego

¢ Pana Jarostawa Dubinskiego

¢ Pana Franciszka Hutten — Czapskiego
¢ Pana Przemystawa Schmidt

e Pana Adama Maciejewskiego

« Pana Przemystawa Gtebockiego

. Pana Mariusza Grendowicza

Podziat zysku Spétki za 2014 rok

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A. podjeto
uchwate o podziale zysku Spotki za 2014 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzgdu,
dokonato podziatu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2014 w kwocie 98.989.548,81 zt w nastepujgcy sposoéb:

e 36.807.881,32 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki;

e 62.181.667,49 zt na kapitat zapasowy Spoiki.

Uwzgledniajgc porozumienie zawarte dnia 15 stycznia 2015 roku pomiedzy Spoétkg, a akcjonariuszem Spotki — AMC
Moon B.V. dotyczace zrzeczenia sie przez AMC Moon B.V. prawa do dywidendy z tytutu posiadania 277.921 akcji
Spoiki, kwota do wyptaty tytutem dywidendy za rok 2014, przypadajgca na jedng akcje (tgcznie na 3.057.133 akgiji
Spotki uprawnionych do dywidendy za rok 2014) wyniosta 12,04 zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito
dzien dywidendy na dzien 10 lipca 2015 r., a termin wyptaty dywidendy na dzien 24 lipca 2015 r.

Wydarzenia, ktére wyst gpity po dniu 30 czerwca 2015

Wyptata dywidendy za rok 2014

W dniu 24 lipca 2015 r. Spotka, realizujgc uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29 czerwca 2015 r. w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2015, wyplacita akcjonariuszom 36,8 min zt
dywidendy. Kwota dywidendy stanowita 99,9% wypracowanego w 2014 roku skonsolidowanego zysku netto.

W ocenie Zarzadu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity inne niz ww. zdarzenia mogace
w istotny sposob wpltynaé na przyszie wyniki finansowe GK PEM i jej pozycje bilansowe.




Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci w okresie obrotowym od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r.

2. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo sci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w  $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

W prospekcie emisyjnym Spoétka podata prognoze skonsolidowanych wynikéw Grupy w 2015 r. Zgodnie z ktorg
spodziewany skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej PEM za 2015 rok powinien wynies$¢ 51,8 min zi.

Zrealizowany w pierwszym pétroczu 2015 r. zysk netto Grupy Kapitatowej PEM wyniést 37,6 min zt, co stanowi
73% prognozowanego zysku netto za rok 2015. Realizacja pozostatych prognozowanych wielkosci ksztattuje sie
jak w tabeli ponizej:

Prognoza na Stopie n realizacji

2015r. prognozy

min PLN %

Przychody ze sprzedazy 74,5 77%
EBITDA 56,7 66%

3. Przewidywany rozwoj Spotki w roku 2015 i latach nast epnych

Z raportu ,European Private Equity Market Outlook 2015” (Roland Berger) Polska (+1,1%), zaraz po Niemczech
(+1,4%) bedzie w 2015 roku w pierwszej piatce krajow europejskich pod wzgledem tempa wzrostu rynku private
equity.

2 Hiszpania i Wiochy _ 1,8%
6 ceebezpoiski ([ G o5

. Benelux [ o.58%

8 Grecja _ 0,6%

9 Austria i Szwajcaria _ 0,5%

10 Francja - 0,5%

Potencjat wzrostu wartosci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamika wzrostu poziomu aktywow pod zarzgdzaniem.
W ocenie Zarzadu skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkéw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spoétek portfelowych, konsolidacji rynku zarzadzajgcych aktywami (asset managerow)
oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywow pod zarzgdzaniem.

Zgodnie z zalozonym konserwatywnym podejsciem, Zarzad szacuje, ze AUM w 2015 r. przekroczy 2 mid zi.

GK PEM planuje réwniez w coraz wigkszym stopniu zarzgdzac¢ lub wspoizarzadzaé aktywami powierzonymi przez
podmioty spoza Grupy MCI Management S.A., w tym zamoznych oséb fizycznych — klientéw bankowosci prywatnej,
a takze os6b prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych instytucji finansowych (familly offices, fundacje
uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze przyspieszenie wzrostu
poziomu aktywow pod zarzadzaniem.

Strategia rozwoju GK PEM zaktada:

1) zarzadzanie funduszamitypu evergreen oraz wspotzarzgdzanie aktywami funduszy inwestycyjnych typu com-
mitment,
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2)
3)

4)
5)

6)

7

pozyskiwanie kapitatu pod nowe inwestycje,

tworzenie nowych funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie aktywami funduszy typu commitment, w ktérych role
Limited Partner petni¢ bedzie MCI Management S.A.,

zarzadzanie ptynnoscig zaréwno w swoim imieniu jak i w imieniu GK MCI,

konsolidacja branzy zarzgdzajgcych aktywami (asset manager) alternatywnymi poprzez alianse czy spokki
joint venture,

udziat jako General Partner (podmiot zarzadzajgcy) lub co-GP (podmiot wspoéitzarzadzajgcy), w funduszach
typu commitment na zasadzie primary/secondary fund (bezposrednie/posrednie lokowanie aktywéw w fundu-
szach),

zwiekszenie udziatu w zarzadzaniu kapitatem inwestoréw spoza GK MCI.

W kolejnych latach Zarzgd oczekuje zdynamizowania wzrostu osigganych przychodoéw z zarzgdzania aktywami.
Na jego wzrost znaczgcy wptyw bedzie miat proces zwiekszania aktywow pod zarzgdzaniem poprzez nastepujgce
czynniki:

1)

2)

3)

organiczny wzrost aktywOw pod zarz gdzaniem: w kolejnych latach $rednia dynamika wzrostu aktywéw
zarzadzanych przez GK PEM, wynikajgca wylgcznie ze wzrostu wartosci istniejgcych portfeli inwestycyjnych,
szacowana jest na poziomie ponad 20% r/r. Przychody z tytutu wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (fixed
management fee) zalezg od wartosci AUM i wzrastajg wraz ze wzrostem bazy aktywow. Fundusze pod za-
rzgdzaniem GK PEM charakteryzuje bardzo niskie ryzyko odptywu kapitatu pod zarzgdzaniem, zwigzane
z dlugoterminowym charakterem funduszy private equity. Zawarte Porozumienie Tréjstronne o diugotermino-
wej wspotpracy pomiedzy PEM, MCI Management oraz MCI TFI okresla pewien minimalny poziom aktywow
MCI Management pod zarzadzaniem w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez MCI TFI, w ktérych
uczestnikiem jest MCI Management.

dalsz g ekspansj e geograficzn g i dokonywanie inwestycji na perspektywicznych rynk ach, gdzie stopy
wzrostu z zainwestowanego kapitatu mogg by¢ wyzsze niz obecnie uzyskiwane. W 2012 r. po raz pierwszy
dokonano inwestycji w Rosji, a w 2013 r. w Turcji i Niemczech. Dalsza ekspansja dziatalnosci rozwijaé sie
bedzie poprzez inwestycje na nowych, perspektywicznych rynkach, takich jak:

a) Niemcy, Austria i Szwajcaria (DACH),

b) Turcja,

c) Europa Srodkowo — Wschodnia (CEE),

d) Wspdlnota Niepodlegtych Panstw (CIS).

pozyskiwanie nowych $rodkéw na inwestycje (  fundraising ) poprzez :

a) doradzanie najwiekszemu uczestnikowi funduszy zarzadzanych przez spétki GK PEM (MCI Management)
w zakresie pozyskiwania srodkoéw pienieznych z przeznaczeniem na objecie nowych emisji certyfikatow
inwestycyjnych (doradzanie w zakresie finansowania bankowego, emisji notowanych na BondSpot i Ca-
talyst obligacji zwyklych i zamiennych na akcje, emisji euroobligacji np. na rynek Czech, Stowacji, Niemiec
i innych krajéw Europy Zachodniej i Srodkowo-Wschodniej, emisiji akcji na GPW),

b) nowe emisje certyfikatéw inwestycyjnych kierowane do zamoznych inwestoréw prywatnych w Polsce
i w Europie, we wspotpracy z bankowoscig prywatng (private banking) wybranych bankéw - dystrybutoréw
(Alior Bank S.A., mBank S.A., ING Bank Slgski S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska S.A.) subfunduszy
MCl.TechVentures 1.0. (growth), MCIl.EuroVentures 1.0. (buy-out), oraz funduszu typu mezzanine
MCI.CreditVentures 2.0. FIZ, a takze pozyskiwanie nowych kanatéw dystrybucji private banking
(PKO BP S.A., Noble Bank S.A., Bank Pekao S.A., Bank Millennium S.A.) oraz direct online (bezposrednie
oferowanie przez Internet),

¢) wzrost udziatu w projektach inwestycyjnych inwestoréw z kapitatem publicznym, np. Bank Gospodarstwa
Krajowego, Narodowe Centrum Badan i Rozwoju,

d) zwiekszenie zaangazowania kapitatowego inwestoréw instytucjonalnych: krajowych (firm ubezpieczenio-
wych, funduszy emerytalnych, bankéw) i miedzynarodowych (first-time funds i tradycyjne fundusze private
equity, family offices, fundacje uniwersyteckie, ubezpieczeniowe i emerytalne),
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4)  konsolidacje bran zy asset manageréw aktywéw niepublicznych , ktére zaktadajg wnoszenie nowych zna-
czacych aktywéw pod zarzadzanie GK PEM,

5) tworzenie z zagranicznymi Limited Partners nowych funduszy typu commitment ,

6) wspolprac e z globalnie dziataj acymi podmiotami private equity .

Skuteczny rozwéj kanatdw pozyskiwania kapitatu przetozy sie na tworzenie nowych funduszy inwestycyjnych
i rozszerzenie oferty produktowej o:

1) finansowania typu venture debt dla spotek,
2) finansowania typu mezzanine dla spotek,

3) fundusz inwestycyjny, skupiajgcy sie na inwestycjach w spotki w stadium wzrostu na rynku ustug, ochrony
zdrowia oraz stylu zycia (Services / Healthcare / Lifestyle Growth Capital),

4) fundusz inwestycyjny, skupiajgcy sie na inwestycjach w spétki w stadium wzrostu na rynku nieruchomosci oraz
infrastruktury (RealEstate&Infrastructure Growth Capital),

5) inwestowanie srodkéw w fundusz funduszy (Fund of Funds for Growth Capital).

4. Opis gtéwnych rodzajow ryzyka i zagro  zen zwigzanych z dziatalno $cig Spotki
RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu  venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania wyzszych stdp zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu,
co nie musi jednak zapewniaé, iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegoélnosci dotyczy
to innowacji technologicznych nie majacych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny.
W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsigbiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbic sie negatywnie
na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na
wyniki finansowe spotki zarzgdzajacej poprzez spadek wartosci aktywow pod zarzgdzaniem.

Ryzyko zwi gzane z wycen g portfela aktywoéw pod zarz agdzaniem

Przychody i wyniki GK PEM, uzaleznione sg od poziomu i zmian wartosci aktywow wchodzgcych w sktad portfeli
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez podmioty z GK PEM. Od ponad 90% aktywow netto GK PEM
otrzymuje wynagrodzenie stale, obliczane kwartalnie jako procent wartosci aktywéw netto danego funduszu
inwestycyjnego. GK PEM moze otrzyma¢ wynagrodzenie zmienne, obliczane procentowo, jesli przyrost wartosci
aktywow netto przypadajacy na jeden certyfikat inwestycyjny wyemitowany przez fundusz inwestycyjny przekroczy
okreslony dla tego funduszu prog.

Zmiennos$¢ wyceny portfeli aktywdw pod zarzgdzaniem moze negatywnie wptywac na przychody i wyniki GK PEM.

Ryzyko konkurencji zwi gzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwo] GK PEM jest $cisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujagce
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurenciji ze strony innych
funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka nasilenia konkurencji ze strony
istniejgcych podmiotéw bgdz wejscia nowych silnych kapitatowo i prestizowo podmiotdw zagranicznych. Istnieje
ryzyko, ze oferta GK PEM okaze sie mniej interesujgca dla potencjalnego celu inwestycji, niz oferta konkurenciji lub
tez warunki, oferowane przez konkurencje, nie pozwolityby na osiggniecie przez fundusze inwestycyjne
odpowiedniej rentownosci. Zarzgd PEM ogranicza to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe,
perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz poprzez rozwdj zespotu zarzgdzajgcego. Istotng
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przewage konkurencyjng GK PEM stanowig: (a) dotychczasowe osiggniecia w zakresie wysokiej dodatniej stopy
zwrotu na portfelu aktywéw (IRR netto na poziomie 23,6%) oraz (b) rozpoznawalno$é w Polsce i za granicg, ktora
utatwia pozyskiwanie nowych projektéw.

Ryzyko koncentracji inwestycji

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela aktywéw ma jego odpowiednia dywersyfikacja, zmniejszajgca ryzyko
inwestycyjne. Podstawowa dywersyfikacja polega na ograniczeniu poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno
przedsiewziecie. GK PEM dazy do takiego zwiekszenia dywersyfikacji portfela, aby wartos¢ inwestycji
w pojedyncza spotke nie przekraczata 20% wartosci aktywow pod zarzadzaniem.

Wieksza koncentracja inwestycji w zarzgdzanym portfelu niesie wieksze ryzyko dla przychodéw i wynikow GK PEM
w przypadku pogorszenia sie koniunktury dla danej branzy lub na wybranym rynku i w konsekwencji spadku wyceny
takiego aktywa.

Ryzyko zwi gzane z kadr 3 mened zersk g

Uzyskanie dynamicznego wzrostu GK PEM uzaleznione jest od jakosci pracy kadry menedzerskiej. Osoby
odpowiedzialne za zarzgdzanie funduszami i spétkami portfelowymi sg istotnym elementem w procesie budowania
wartosci aktywow Grupy. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscia z GK PEM kluczowych oséb
zarzadzajgcych, moze negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie GK PEM. W celu ograniczenia tego ryzyka GK PEM
prowadzi aktywng polityke personalng, poszukuje nowych talentéw i posiada systemy motywacyjne, ktére
pozwalajg dtugoterminowo powigzaé kluczowe osoby z firmg (programy opcyjne).

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. Takze wplywy ze zbycia inwestycji mogg byc¢
uzyskiwane w walutach innych niz zloty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut majg i bedg mie¢ wptyw
na raportowang wartos$¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych
powadzone sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw inwestycji, poprzez spadki
wyceny lub wartos$ci uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy inwestycji, mogg mie¢ wplyw na spadek wartosci
aktywow pod zarzgdzaniem, a co za tym idzie, spadek wartosci przychodéow GK PEM. GK PEM w miare mozliwosci
prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrddet finansowania
w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

Instrumenty hedgingowe stosowane sg tylko krétkoterminowo w przypadku, gdy horyzont czasowy inwestycji jest
znany, np. przy planowanej sprzedazy.

Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem przychodow od kluczowego klienta

Udziat kluczowego klienta — Grupy MCI — w catosci aktywow zarzadzanych przez GK PEM jest znaczny (na dzien
30 czerwca 2015 r. wynosit ok. 79%). Model biznesu GK PEM charakteryzuje bardzo niskie ryzyko odptywu
aktywow pod zarzgdzaniem, zwigzane z dtugoterminowym charakterem zaangazowania inwestoréw. Grupa MCI
jest publicznie notowang, jedng z najstarszych i najwiekszych grup private equity, skoncentrowanych na
inwestycjach w regionie Europy Centralnej i Wschodniej. Ponadto, uregulowanie zasad dtugoterminowej
wspoOtpracy jest przedmiotem Porozumienia Tréjstronnego pomiedzy Spotkg, MCl Management oraz MCI TFI. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka obnizenia przychodéw GK PEM w nastepstwie zgdania wyptaty czesci dochodoéw,
umorzenia czesci certyfikatow inwestycyjnych, posiadanych obecnie przez Grupe MCI, czy tez innego obnizenia
aktywow funduszy inwestycyjnych, w ktérych gtéwnym uczestnikiem jest Grupa MCI. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze Grupa MCI nie bedzie obejmowaé nowych certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach, zarzadzanych przez
GK PEM, lub tez bedzie obejmowaé nowe certyfikaty inwestycyjne za kwoty mniejsze, niz planowata GK PEM.
Strategia GK PEM zaktada dalsze aktywne pozyskiwanie kapitatu inwestoréw spoza Grupy MCI, w tym zamoznych
0s6b fizycznych — klientow bankowosci prywatnej, a takze os6b prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych
instytucji finansowych (familly offices, fundacje uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.).
Wazrost przychodéw i wynikéw GK PEM uzalezniony jest w duzej mierze od pozyskiwania nowych funduszy pod
zarzadzanie.
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Ryzyko utraty zaufania inwestoréw do funduszy inwes tycyjnych zarz gdzanych przez MCI TFI

Warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych, w znaczacym stopniu, zalezy od zaufania obecnych uczestnikow
i potencjalnych uczestnikow funduszy i prowadzonej przez nie dziatalno$ci. W szczeg6lnosci stabe wyniki
inwestycyjne funduszy mogg zniechecaé do dokonywania inwestycji i powodowaé¢ odptyw aktywoéw pod
zarzagdzaniem GK PEM. W konsekwencji, moze to spowodowac¢ obnizenie wartosci wynagrodzenia pobieranego
przez MCI TFI (oraz MCI AM Sp. z 0.0. Sp. . — jako podmiotu, ktéremu zostato zlecone zarzagdzanie) za zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi.

Ryzyko zwi gzane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne zar ~ zgdzane przez MCI TFI lokat w aktywa
o charakterze niepublicznym

Istotng czes$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych, ktdérych portfelami inwestycyjnymi zarzgdza MCI AM Sp. z o.0.
Sp. j., stanowig aktywa o charakterze niepublicznym, tj. nienotowane na zadnym rynku zorganizowanym ani
regulowanym. Wycena tego rodzaju aktywéw oparta jest przede wszystkim na metodach poréwnawczych,
natomiast przy braku dostepnych danych spotek poréwnywalnych, do wycen aktywéw niepublicznych
wykorzystywane sg metody dochodowe oraz majgtkowe. W zwigzku z powyzszym, w przypadku, w ktérym pojawi
sie koniecznos$¢ zbycia tego rodzaju aktywow, szczegdélnie w sposob przyspieszony wzgledem normalnego toku
dziatalnosci, cena sprzedazy tego rodzaju aktywow uzyskana przez fundusz inwestycyjny moze by¢ nizsza, niz
wartos¢ tych aktywdéw ustalona na potrzeby wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych. Ponadto, wycena tego
rodzaju aktywéw moze ulega¢ wahaniom. W konsekwencji, moze to spowodowa¢ obnizenie wartosci
wynagrodzenia pobieranego przez MCI TFI (oraz MCI Asset Management Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka Jawna — jako podmiotu, ktéremu zostalo zlecone zarzadzanie) za zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi.

Ryzyko zwi gzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem aktywOw pod za  rzgdzaniem

Wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zalezy od zdolnosci do pozyskiwania srodkéw pienieznych od
inwestorow gotowych objgé nowe emisje certyfikatdow inwestycyjnych oraz tego, czy dotychczasowi uczestnicy nie
bedg mieli zamiaru wycofaé¢ srodkéw zainwestowanych w fundusze inwestycyjne. W szczegdélnosci, uczestnicy
funduszy inwestycyjnych majg prawo zgdac¢ wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych, a takze wyptaty przychoddéw
i dochoddéw osiggnietych przez fundusze inwestycyjne, jesli statuty funduszy inwestycyjnych tak przewidujg. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka skorzystania przez te podmioty z prawa do wycofania zainwestowanych w fundusze
inwestycyjne $rodkéw. W takim przypadku, zmniejszeniu ulegnie warto$¢ portfeli inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, zarzgdzanych przez podmioty z GK PEM, co moze negatywnie wptywa¢ na przychody i wyniki
GK PEM.

Ryzyko tempa wzrostu warto  $ci spotek portfelowych

Wzrost przychodéw GK PEM uzalezniony jest od wzrostu wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem, w tym od wzrostu
wyceny poszczegolnych spotek portfelowych. Historycznie srednioroczna wewnetrzna stopa zwrotu IRR netto na
aktywach ksztattowata sie na poziomie ponad 20% rocznie, jednak istnieje ryzyko spadku tempa wzrostu aktywow
portfelowych w wyniku pogorszenia sie koniunktury na rynkach kapitatowych, spadku wycen na rynkach nowych
technologii, gdzie inwestujg fundusze inwestycyjne, ktérych portfele inwestycyjne zarzgdzane sg przez GK PEM,
a takze w wypadku nieudanych inwestycji, ktére nie przyniosg zaktadanych stép zwrotu. Spowolnienie tempa
wzrostu aktywow portfelowych moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy dziatalnosci, przychody i wyniki GK
PEM.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GK PEM PROWADZI DZIALALNO sC
Ryzyko dziatania w silnie regulowanej bran  zy

Model biznesu GK PEM obejmuje prowadzenie dziatalnosci w silnie sformalizowanej, regulowanej i nadzorowanej
branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI TFI wymaga posiadania zezwolenia KNF na prowadzenie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalnos¢ MCI TFI, funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez MCI TFI oraz MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka Jawna
jako podmiotu zarzgdzajgcego portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych podlega nadzorowi KNF.
W szczego6lnosci, MCI TFI oraz MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Jawna
(dalej MCI AM Sp. z 0.0. Sp. j.) obowigzane sg do unikania konfliktéw intereséw, ktére mogg mie¢ wptyw na sytuacje
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI TFI.

KNF moze nakaza¢ MCI AM Sp. z 0.0. Sp. j., jako podmiotowi zarzgdzajgcemu portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, utworzonych przez MCI TFI, zaprzestanie dziatan, ktére w ocenie KNF polegajg na wykonywaniu
obowigzkow wynikajacych z umowy zawartej z MCI TFIl niezgodnie z tg umowg oraz statutem funduszu
inwestycyjnego. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktdrych mowa w niniejszym akapicie.

W przypadku w ktorym, w ocenie KNF, bedzie uzasadnione to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat
bezposrednio lub posrednio prawo wykonywania gtosu na walnym zgromadzeniu albo stat sie bezposrednio lub
posrednio podmiotem dominujgcym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo,
a w szczegolnosci w przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art.
54h ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, KNF moze nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wplywu,
wskazujgc termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci lub zakaza¢ wykonywania prawa gtosu
z akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego
przystugujacych temu podmiotowi. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktérych mowa w niniejszym
akapicie.

W przypadku zastosowania przez KNF sankcji administracyjnych wzgledem ww. podmiotéw, moze mie¢ to istotny
negatywny wplyw na mozliwos$¢ i sposéb prowadzenia dziatalnosci przez GK PEM, a takze jej przychody i wyniki.

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regula cyjnym i gospodarczym

W otoczeniu GK PEM mogg nastagpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie koniunktury
lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedgcy przedmiotem inwestycji i inne zmiany
regulacyjne wptywajgce na opodatkowanie przychodéw osigganych przez GK PEM. Zjawiska te mogag mie¢
niekorzystny wptyw na wyniki GK PEM.

W szczegdlnosci, spodziewaé nalezy sie zmian w polskim systemie prawnym, zwigzanych z wdrozeniem Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajgcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 1095/2010. Zmiany przepisbw obejmg dziatalno$¢ zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, za ktére - w rozumieniu projektowanych zatozen do zmian przepiséw prawa - uznawane bedg m.in.
fundusze inwestycyjne zamkniete, ktorymi zarzgdza MCI TFI, a takze spoitki kapitalowe oraz sp6tki komandytowe
i komandytowo-akcyjne, ktére pozyskujg kapitat od wielu inwestoréw z mys$lg o inwestowaniu go zgodnie
z okres$long politykg inwestycyjng z korzyscig dla ich inwestoréw. Wdrozenie w Polsce zmian zwigzanych z ww.
dyrektywg spowoduje m.in. koniecznos¢ wdrozenia w MCI TFI polityki wynagrodzen, a takze innych zasad
organizacyjnych, ktére w konsekwencji mogg przetozyé sie na sposob prowadzenia dziatalnosci przez podmioty
z GK PEM.

Ryzyko pogorszenia si @ koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czes$c¢ obecnego portfela inwestycyjnego zarzgdzanych funduszy, jak réwniez ich planowanych inwestyciji
jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie
wptyng¢ na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektdw inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos¢,
co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych GK PEM.
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Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze zarzgdzane przez GK PEM zainwestowaly, bgdz zamierzajg w przysztosci
zainwestowa¢ mogg charakteryzowac sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczna, ktéra moze wptywac na
wyniki spétek portfelowych i ich wartosé. GK PEM stara sie inwestowa¢ w takie spoitki, gdzie partnerami
inwestycyjnymi pozostajg zatozyciele i inne fundusze obecne na danym rynku i znajace jego specyfike.

CZYNNIKI RYZYKA WEWN ETRZNEGO
Ryzyko ptynno sci

Charakter transakcji i aktywow finansowych powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest niewielkie.

GK PEM zarzgdza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki
pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotdwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania
srodkow (w tym zwilaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw, pozyczek,
obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

GK PEM zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikéw ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych,
analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do réznych
zrodet finansowania. Jedng z metod zarzgdzania ryzykiem plynnosci jest takze utrzymywanie otwartych
i niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Proces zarzadzania ptynnosciag jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzadzanie $srodkami finansowymi
w ramach GK PEM. Nadwyzki $rodkéw pienieznych GK PEM inwestowane sg w krétkoterminowe piynne
instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe GK PEM to przede wszystkim ryzyko zwigzane z depozytami bankowymi. Maksymalna wartos$¢
kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej lokat. Spétki GK PEM zawierajg umowy lokat
bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnos$¢ kredytowej, a srodki lokujg na krétkie okresy.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie GK PEM na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat
bankowych, zaciggnietych kredytéw oraz wyemitowanych wtasnych papieréw warto$ciowych (weksli i obligacii).
GK PEM nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

W dniu 22 kwietnia 2015 roku Spotka wyemitowata na rzecz AMC Il MOON BV 5.850 obligacji imiennych Serii C,
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Serii H Spétki, o warto$ci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tgcznej
wartosci nominalnej 5.850.000 EUR. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 9,75% w skali roku, kupon
odsetkowy ptatny kwartalnie.

Ryzyko walutowe
W dniu 22 kwietnia 2015 roku Spotka wyemitowata na rzecz AMC Il MOON BV 5.850 obligacji imiennych Serii C,
zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Serii H Spétki, o warto$ci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tgcznej

wartosci nominalnej 5.850.000 EUR. Kurs konwersji obligacji na akcje zostat w umowie ustalony na poziomie
4,2802 zt za jedno EUR.

5. Informacja o nabyciu akcji wkasnych Private Equi ty Managers S.A.

W pierwszym potroczu 2015 roku Spétka nie nabywata akcji wkasnych.
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6. Informacja o posiadanych przez Private Equity Ma  nagers S.A. oddziatach

W pierwszym poétroczu 2015 roku jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Private Equity
Managers S.A. nie posiadata zadnych oddziatéw.

7. Informacja o zawartych znacz gcych umowach dla dziatalno $ci Grupy Kapitatowej Private
Equity Managers S.A.

AMC Il MOON BV

W dniu 19 stycznia 2015 r. sp6tka AMC Il MOON B.V., spotka zalezna od Accession Mezzanine Capital IIl L.P.,
z siedzibg w St Helier, Jersey (,MM"), na mocy umowy zawartej w dniu 15 stycznia 2015 roku, pomiedzy AMC I
MOON BV, MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0., MCI
Management S.A., Cezarym Smorszczewskim oraz Spo6tkg, nabyta 8,33 proc. akcji Spotki w ramach trzeciej transzy
pre-IPO Private Equity Managers S.A. Cena zakupu wyniosta 25.000 tys. zi. Na podstawie Porozumienia z dnia
15 stycznia 2015 roku, zawartego pomiedzy Private Equity Managers S.A. a AMC [l MOON B.V. inwestor zrzekt
sie nieodwotalnie prawa do dywidendy wyptacanej przez Spoétke za rok obrotowy 2014 i 2015, z tytutu posiadanych
przez niego w danym dniu dywidendy okreslonym dla danej dywidendy akcji wyemitowanych przez Spétke do
tacznej kwoty stanowigcej 8,33% kwoty 40 min zi, to jest do tgcznej kwoty 3.332 tys. zt. Transakcja przeprowadzona
zostata wedtug wyceny equity Spotki na poziomie 340 min zi.

Zgodnie z Umowag Inwestycyjng zawartg dnia 15 stycznia 2015 roku, pomiedzy AMC Il MOON BV,
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alternative Investment Partners Sp. z o. o., MCI
Management S.A., Cezarym Smorszczewskim oraz Spotkg, zmieniong aneksem numer 1 z dnia 19 lutego 2015
roku oraz aneksem numer 2 z dnia 20 kwietnia 2015 roku, w dniu 22 kwietnia 2015 r. po spetnieniu sie ostatniego
warunku zawieszajgcego (zawarcie w dniu 21 kwietnia 2025 r. pomiedzy: Spotkg, MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Alior Bank S.A. oraz AMC Il MOON BV Umowy o Ograniczeniu Zbywalnosci Akcji), Spotka
wyemitowata na rzecz AMC Il MOON BV 5.850 obligacji imiennych Serii C, oznaczonych numerami od 0001 do
5850, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela Serii H Spétki, zabezpieczonych, z ograniczong zbywalnoscia,
0 wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej 5.850.000 EUR (,Obligacje”).
Oprocentowanie Obligacji wynosi 9,75% w skali roku, kupon odsetkowy ptatny kwartalnie. Obligacje, ktére nie
zostang wczesniej zamienione na Akcje, beda podlegac¢ wykupowi w dniu wykupu, tj. 29 lutego 2020 roku.

Emisja obligacji przez Private Equity Managers S.A. na rzecz AMC Ill MOON BV zostata opisana w punkcie 1
niniejszego sprawozdania ,Sytuacja ekonomiczno-finansowa i istotne zdarzenia w pierwszym pétroczu 2015 r.”

Oferta publiczna Private Equity Managers  zostata opisana w punkcie 1 niniejszego sprawozdania ,Sytuacja
ekonomiczno-finansowa i istotne zdarzenia w pierwszym p6étroczu 2015 r.”

8. Opis istotnych transakcji z podmiotami powi azanymi
Weksle

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotow:

Warto $¢é

Oprocentowanie Warto §¢ . Warto §¢

; naliczonych .
(state) nominalna bilansowa

odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI PrivateVentures FIZ o

(subfundusz MCI.EuroVentures 1.0) 4.20% 15000 312 15312
15 000 312 15 312

Wyzej wymienione weksle sg instrumentami o pétrocznym okresie do wykupu.
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Obligacje

Zobowigzania Private Equity Managers S.A. z tytulu obligacji zostaly opisane w nocie nr 9 skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Informacje o zaci ggnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem terminéw ich
wymagalno s$ci, oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach stanowi gcych co najmniej
10% kapitatéw wiasnych sp6tki dominuj  acej

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa nie posiadata pozyczek otrzymanych oraz zaciggnietych kredytow.

Wykorzystanie kredytu odnawialnego w rachunku kredytowym w Alior Bank S.A. wyniosto 0 zt.

10. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich wymagalno $ci,
atakze udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzgl  ednieniem po zyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa nie posiadata udzielonych pozyczek.

Udzielone poreczenia i gwarancje zostaty opisane w nocie nr 17 skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

11. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitalowych w Private Equity Managers S.A. zostaly opisane
w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzie  n 30 czerwca 2015 r.:

Udziat Udziat w ogdlnej liczbie
w kapitale zaktadowym gtoséw na WZ
Liczba akcji Udziat Liczba gloséw Udziat w og6lnej
szt. w kapitale na V%Z A liczbie glosow
zaktadowym na WZA
Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0. 1260 886 37,81% 1261 37,81%
Cezary Smorszczewski 517 616 15,52% 518 15,52%
MCI Management S.A. 341 961 10,25% 342 10,25%
AMC Il Moon BV 277 921 8,33% 278 8,33%
*Pozostali 936 670 28,09% 937 28,09%
3335054 100,00% 3335 054 100,00%

*Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%.

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzie n 31 marca 2015 r.:

Udziat
w kapitale zaktadowym

Udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ

Liczba akcji Udz_ia’r Liczba glosow Udzia_l w ogéJnej
szt. w kapitale na WZA liczbie gloséw
zaktadowym na WZA

Alternative Investment Partners Sp. z 0. o. 1260 886 37,81% 1261 37,81%
Cezary Smorszczewski 517 616 15,52% 518 15,52%
MCI Management S.A. 341 961 10,25% 342 10,25%
AMC IIl Moon BV 277 921 8,33% 278 8,33%
*Pozostali 936 670 28,09% 937 28,09%

3335054 100,00% 3335 054 100,00%

*Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%.
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Spotka Private Equity Managers S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. — jest
jednostkg dominujgcg GK PEM oraz jednostkg powigzang z MCI Management S.A.

Skiad Grupy PEM S.A.

Spotka dominuj aca:
e Private Equity Managers S.A.

Spoiki zale zne:

e MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

e« PEMSA Holding Limited

e MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

*  MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

e MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A

*  MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il S.K.A.

*  MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV S.K.A.

*  MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Jawna

« ImmoPartners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Asset Management S.K.A. w likwidaciji

Informacje o zmianach w Grupie

W pierwszym pétroczu 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w Grupie Kapitatowej Private Equity Managers S.A.

12. Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed s gdem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto $¢ przekracza 10%
kapitatow whasnych

W 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie toczyty sie postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Private Equity Management S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych Spotki.

13. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wpt  ywow z emis;ji

W pierwszym pétroczu 2015 roku Private Equity Managers S.A. nie dokonywata emisji nowych akcji.

14. Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

Private Equity Managers S.A. otrzymuje przychody z tytutu zarzgdzania aktywami funduszy w formie gotéwkowej,
a takze emituje obligacje oraz posiada dostepne linie kredytowe. Posiadane zasoby finansowe zapewniajg jej
bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg na biezgce, terminowe regulowanie zobowigzan oraz wyptacanie
dywidendy. Wolne srodki finansowe sg lokowane w instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku kredytowym
i lokaty bankowe.

15. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa Private Equity Managers S.A. nie prowadzi
zadnych istotnych inwestycji. Naklady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne, ktére
powstajg w wyniku biezgcego zapotrzebowania, sg wartosciowo nieistotne i finansowane ze srodkéw wtasnych.
Zarzad Spotki zwraca jednak uwage, iz strategicznym celem Private Equity Managers S.A. jest konsolidacja branzy
zarzgdzajgcych aktywami alternatywnymi poprzez alianse czy spotki joint venture. Zarzad Spotki nie wyklucza, ze
projekty konsolidacyjne mogg pojawi¢ sie jeszcze w 2015 roku. Nie mniej jednak na date sprawozdania Zarzad nie
podjat wigzacych zobowigzan co do realizacji gtéwnych inwestycji w przysztosci.
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16. Wskazanie czynnikOw i nietypowych zdarze  n majacych wplyw na wynik z dziatalno  $ci Private
Equity Managers S.A.

W opinii Zarzgdu, na date sprawozdania nie istniejg czynniki nadzwyczajne lub nietypowe, ktére miatyby wptyw na
dziatalnos$¢ podstawowsg i rynki, na ktérych funkcjonuje GK PEM.

17. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spotki b edg mialy wplyw na osi agniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Potencjat wzrostu wartosci GK PEM jest $cisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu aktywéw pod zarzadzaniem.
W ocenie Zarzadu skuteczna strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkéw na inwestycje,
potencjale wzrostu wartosci spotek portfelowych, konsolidacji rynku zarzadzajgcych aktywami (asset managerow)
oraz tworzeniu nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywéw pod zarzgdzaniem.
Zgodnie z zalozonym konserwatywnym podejsciem, Zarzad szacuje, ze AUM (assets under management,
tj. aktywa pod zarzgdzaniem) w 2015 r. przekroczy 2 mid zi.

GK PEM planuje réwniez w coraz wiekszym stopniu zarzgdzac¢ lub wspoétzarzadzaé aktywami powierzonymi przez
podmioty spoza Grupy MCI Management S.A., w tym zamoznych oséb fizycznych — klientéw bankowosci prywatnej,
a takze os6b prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych instytucji finansowych (familly offices, fundacje
uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze przyspieszenie wzrostu
poziomu aktywow pod zarzgdzaniem.

Znane tendencje i czynniki, ktére poprzez ich wptyw na warto$¢ aktywéw pod zarzgdzaniem, a w konsekwencji na
wartosé przychoddéw z zarzagdzanie, mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy GK PEM przynajmniej do konca
2015, sg nastepujace:

1. rekordowy, prawie pieciokrotny wzrost wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych rynku niepublicz-
nego w Polsce w latach 2011 — 2014, z 14,1 mld zt na koniec 2010 r. do 67,7 mld zt na koniec 2014 r.
Fundusze rynku niepublicznego obejmujg fundusze aktywdw niepublicznych (w tym private equity), fun-
dusze sekurytyzacyjne oraz fundusze nieruchomosci. Réwniez GK PEM partycypuje we wzroscie rynku
poprzez staly wzrost aktywéw pod zarzadzaniem, ktore w 2014 roku wzrosty o 0,8 mld zi, tj. 87% r/r;

2. umacnianie sie udziatu funduszy aktywow niepublicznych (w tym private equity) w rynku —w 2014 r. udziat
tych funduszy w aktywach ogétem funduszy inwestycyjnych w Polsce wyniost ponad 32% (wedtug danych
udostepnianych przez IZFA);

3. wysokie i rosngce dodatnie saldo naptywu srodkéw (saldo zakupu i umorzen certyfikatow inwestycyjnych)
funduszy rynku niepublicznego w latach 2012 — 2014: okoto 6 mld zt, okoto 7,5 mlid zt oraz 1,6 mid z
odpowiednio. Warto zaznaczy¢, ze byfa to jedyna kategoria funduszy, ktére w latach 2012-2013 zanoto-
waty dodatnie saldo naptywu $rodkdéw (oprécz funduszy absolutnej stopy zwrotu, ale tam saldo $srodkow
byto bez poréwnania mniejsze) (wedtug danych udostepnianych przez 1IZFA);

Wykres: Aktywa netto funduszy rynku niepublicznego w Polsce w latach 2006-2014 (mld PLN)

67,7
61,7

26,7

105 11.1 141
5 ' 7,9

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie danych IZFA

16



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci w okresie obrotowym od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r.

10.

wysoka i zdecydowanie rosngca od 2011 r. wielko$¢ srodkow, uzyskanych przez sektor private equity
z wyj$¢ z inwestycji, zaréwno w catym regionie CEE, jak i w Polsce (wedtug danych EVCA);

Jprzemyst internetowy” osiggnat znaczacy udziat w PKB wielu najwiekszych i najbardziej liczgcych sie
gospodarek swiata: najwiekszy w gospodarce Wielkiej Brytanii 8,3%, Korei 7,3%, Chin 5,5%, Japonii i USA
po 4,7%, UE — srednio 3,8% (wg raportu CatCap GmbH ,M&A Report: The European Internet Industry
2014"). Wzrost w tym sektorze napedzany jest przez konsumpcje prywatng i reklame;

dynamiczny wzrost e-commerce na catym $wiecie, wedtug raportu Deloitte ,Global Powers of Retailing
2014. Retail Beyond” w 2016 r. handel e-commerce bedzie stanowi¢ 20% catkowitej $wiatowej sprzedazy
detalicznej;

wzrost liczby uzytkownikéw, zastosowan, wartosci zakupionych dobr i ustug oraz korzystne prognozy
w ww. zakresach przetozyly sie na wzrost wycen spétek z branzy nowych technologii. Przyktadowo naj-
wieksza platforma e-commerce w Chinach, Alibaba.com, na poczatku maja 2014 r. ogtosita zamiar prze-
prowadzenia oferty publicznej w USA. Spoétka ta w dniu debiutu gieldowego, 19 wrzesnia 2014 r., wyce-
niona zostata na USD 227 mld (prognozowano USD 195 mld), co oznacza najwieksze IPO na $wiecie, tym
samym najwieksze IPO na rynku internetowym, najwiekszg na Wall Street spotke internetowg pod wzgle-
dem kapitalizacji (przed jedng z najbardziej znanych spoétek z branzy nowych technologii — Google Inc.);
systematyczny dwucyfrowy wzrost wartosci zakupow e-commerce w Polsce (wobec jednocyfrowego wzro-
stu sprzedazy ogétem w kanale tradycyjnym). Szacuje sie, ze wartos$¢ polskiego rynku e-commerce wy-
niosta w 2014 r. 29 mld zt. To o ponad 5 mid wiecej niz w roku 2013. Polska znajduje sie w czotéwce
wzrostu handlu elektronicznego w Europie;

nadal wzrastajgca liczba uzytkownikéw internetu w Polsce, do 67% populacji w 2014 r., w tym wraz ze
wzrostem urzgdzen mobilnych - szybko rosnaca liczba uzytkownikéw tgczacych sie bezprzewodowo, co
powoduje dynamiczny rozwoj ustug i tresci na urzgdzenia mobilne. W$rdd osob dorostych do 24 roku zycia
internauci stanowig 93%, wsréd osob w wieku 25-34 lata — 88% (wedtug badan CBOS);

rosngca liczba internautéw, deklarujgcych dokonywanie zakupOw przez internet (75% internautéw),
a takze dokonujgcych sprzedazy przez internet (27% internautéw). Wsrod najczesciej kupowanych arty-
kutébw wymieniane sa: odziez i obuwie, artykuly motoryzacyjne i sprzet elektroniczny. Zauwazalna jest
takze rosngca rola internetu jako dostawcy (on-line) telewizji, filméw, seriali, materiatdbw wideo, prasy,
ustug turystycznych (np. bilety lotnicze, wycieczki) i bankowych (wedtug badan CBOS).

W zakresie czynnikébw makroekonomicznych, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng GK PEM, Zarzad identyfikuje nastepujace:

1.

sytuacja geopolityczna, szczegélnie dziatania Rosji wobec Ukrainy, ktdra moze pociggnaé za sobg pogor-
szenie lub nawet zatamanie nastroju i indekséw na rynkach finansowych, a co za tym idzie, negatywng
zmiane wycen aktywow funduszy inwestycyjnych.

dziatania Rady Polityki Pienieznej (,RPP”) w zakresie podwyzszenia stop procentowych w zwigzku z da-
zeniem RPP do osiggniecia celu inflacyjnego. Ewentualne podwyzszenia stép procentowych bedg miaty
bezposredni wplyw na zwiekszenie kosztéw finansowych GK PEM, ponadto wzrost stdp procentowych
moze negatywnie wptywac na atrakcyjnosé rynku akcji, kosztem bezpieczniejszych klas aktywow (lokaty
bankowe, obligacje), co moze przetozy¢ sie na nizsze wyceny zarzgdzanych aktywow, a tym samym po-
bieranie nizszego wynagrodzenia za zarzgdzanie;

wahania kursowe mogg wptywac na warto$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem, a co za tym idzie, wartos¢ przy-
chodéw GK PEM. Z uwagi na fakt, iz fgcznie okoto 28% zarzgdzanego portfela aktywdw stanowig spofki
z siedzibg poza Polska (27% wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r., 22% wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2014 r.), wptywy ze zbycia inwestycji, dywidend czy realizacji innych praw moga by¢ uzyski-
wane w walutach innych niz PLN. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut w stosunku do PLN
bedg mie¢ wptyw na wycene poszczegoélnych inwestycji i catego portfela aktywow (np. umocnienie PLN
wobec walut, w ktérych prowadzone sg poszczegdélne inwestycje, spowoduje spadek wycen, natomiast
ostabienie PLN spowoduje wzrost wycen);

negatywne sygnaly z poszczegoélnych gospodarek strefy euro, USA lub tez pojawianie sie nowego kryzysu
gospodarczego wsréd czotowych gospodarek na $wiecie moze zaowocowaé dtuzszg falg spadkéw na
rynkach gietdowych, a tym samym spadkiem wartosci inwestycji i zmniejszeniem, w stosunku do zaktada-
nych, wplywow ze sprzedazy spoétek portfelowych. Dla GK PEM moze to oznacza¢ dtuzszy termin oczeki-
wania na wyjscie z niektérych inwestycji oraz mniejsze zainteresowanie oferta. Z drugiej strony spadek
wycen moze by¢ okazjg do zakupéw nowych aktywdw po nizszych cenach;

ewentualne pogorszenie sie sytuacji gospodarczej Polski lub koniunktury gietdowej w zwigzku z kryzysem
na Ukrainie moze mie¢ bezposredni wptyw na wyniki finansowe spoétek portfelowych oraz catej GK PEM,;
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6. polityka rzadowa w zakresie OFE: wymuszone przeniesienie czesci aktywéw OFE do Zaktadu Ubezpie-
czen Spotecznych oraz dalsza niepewnos¢ co do ksztattu funkcjonowania OFE moze mie¢ wptyw na ko-
niunkture gietdowa w Polsce, a co za tym idzie na wyceny aktywéw pod zarzgdzaniem GK PEM. Natomiast
zmiana przepisow, dotyczgcych mozliwosci inwestowania OFE w certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamkniete mogtaby mie¢ istotny wplyw na tatwosé pozyskiwania kapitatu
przez fundusze inwestycyjne, ktérych portfele inwestycyjne sg zarzadzane przez podmioty nalezgce do
GK PEM;

7. ewentualne zmiany regulacji w zakresie funkcjonowania towarzystw funduszy inwestycyjnych, a takze
w zakresie zarzgdzania aktywami wchodzgcymi w sktad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych,
w zwigzku z silnie regulowang branzg, mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng GK PEM.

Przedstawione powyzej tendencje i czynniki moga wptywac¢ zaréwno na poziom pozyskiwanych pod zarzgdzanie
srodkow jak i na warto$¢ wycen aktywow portfelowych, a takze na warto$¢ wycen przy wyjsciach z inwestycji przez
fundusze zarzadzane przez GK PEM. W konsekwencji mogg wpltywaé na wysokos¢ realizowanych przychoddw
z tytulu stalej i zmiennej optaty za zarzgdzanie.

18. Zasady zarz gdzania Spo6itk g oraz zmiany w skfadzie os6b zarz gdzajacych i nadzoruj gcych
Private Equity Managers S.A.
Na dzien sporz gdzania niniejszego sprawozdania finansowego w sktad organoéw wchodzili:

Zarzad:

Tomasz Czechowicz
Cezary Smorszczewski
Ewa Ogryczak
Krzysztof Konopinski

Rada Nadzorcza:

Adam Niewinski

Jarostaw Dubinski
Franciszek Hutten Czapski
Przemystaw Schmidt
Adam Maciejewski
Mariusz Grendowicz
Przemystaw Gtebocki

— Prezes Zarzadu

— Wiceprezes Zarzadu
— Wiceprezes Zarzadu
— Czlonek Zarzadu

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Czlonek Rady Nadzorczej

— Czlonek Rady Nadzorczej

— Czlonek Rady Nadzorczej

— Czlonek Rady Nadzorczej

— Czlonek Rady Nadzorczej

Na 31.12.2014 w sktad organéw wchodzili

Zarzad:

Tomasz Czechowicz
Sylwester Janik
Wojciech Marcinczyk
Cezary Smorszczewski
Ewa Ogryczak

Norbert Biedrzycki

Rada Nadzorcza:

Adam Niewinski

Dariusz Adamiuk
Jarostaw Dubinski
Franciszek Hutten Czapski
Przemystaw Schmidt
Adam Maciejewski
Mariusz Grendowicz

— Prezes Zarzadu

— Wiceprezes Zarzadu

— Wiceprezes Zarzadu (powotany 25 lipca 2014 r.)

— Wiceprezes Zarzadu (powotany 28 marca 2014 r.)

— Wiceprezes Zarzadu (powotana 27 maja 2014 r.)

— Czlonek Zarzadu (zlozyt rezygnacje 19 stycznia 2015 r.)

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej (powotany 30 lipca 2014 r.)
— Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej (powotany 30 lipca 2014 r.)
— Czlonek Rady Nadzorczej (powotany 30 lipca 2014 r.)

— Czlonek Rady Nadzorczej (powotany 30 lipca 2014 r.)

— Czlonek Rady Nadzorczej (powotany 30 pazdziernik 2014 r.)

— Czlonek Rady Nadzorczej (powotany 31 grudnia 2014 r.)
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19. Umowy zawarte mi edzy Private Equity Managers S.A. a osobami zarz adzajacymi,
przewiduj ace rekompensat @ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego
stanowiska

Umowy zawarte miedzy Private Equity Managers S.A. a osobami zarzgdzajgcymi w 2015 nie przewidujg rekom-
pensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

20. Informacje o t gcznej warto $ci wynagrodze n, nagréd lub korzy sci, w tym wynikaj acych
Zz programéw motywacyjnych (w pieni adzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub
naleznych, odr ebnie dla os6b zarz adzajacych i nadzoruj gcych w przedsi ebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy te  z wynikaly z podziatu zysku,
a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominuj aca — oddzielnie informacje o warto  $ci
wynagrodze n i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporz adkowanych

Wynagrodzenia kluczowego personelu zostato opisane w nocie nr 13 skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

21. Akcje w posiadaniu oséb zarz adzajgcych i nadzoruj gcych Private Equity Managers S.A.

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien 31 marca 2015 roku liczba akcji posiadanych przez
osoby zarzadzajgce Spétkg przedstawiata sie nastepujgco:

Zarzad

Liczba przyznanych akcji w

Liczba posiadanych akcji -
ramach programu opcji

*Tomasz Czechowicz poprzez

Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0. 1260 886 )
Cezary Smorszczewski 517 616 -
Sylwester Janik 86 790
Wojcech Marcinczyk 17 359
Ewa Ogryczak 8679 -
Krzysztof Konopinski 500 -

*Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. — spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza

Liczba przyznanych akcji

Liczba posiadanych akcji w ramach programu opaji

Adam Niewinski 45 695 -
Franciszek Hutten Czapski 17 358 -
Adam Maciejewski 10 000 -
Jarostaw Dubinski 8679 -
Przemystaw Schmidt 3471 -

Wedlug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku liczba akcji posiadanych przez
osoby zarzgdzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad

Liczba przyznanych akcji w

Liczba posiadanych akciji ramach programu opcji

*Tomasz Czechowicz poprzez

Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0. 1260 886 )
Cezary Smorszczewski 517 616 -
Ewa Ogryczak 8679 -
Krzysztof Konopinski 500 -

*Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. — spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.
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Rada Nadzorcza

Liczba przyznanych akcji

Liczba posiadanych akcji w ramach programu opaji

Adam Niewinski 45 695 -
Dariusz Adamiuk 28 335 -
Franciszek Hutten Czapski 17 358 -
Adam Maciejewski 10 000 -
Jarostaw Dubinski 8679 -
Przemystaw Schmidt 3471 -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

22. Opis gtobwnych cech stosowanych w przedsi ebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania sprawozda
finansowych i skonsolidowanych sprawozda n finansowych

=5

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w GK PEM poprzez stosowanie jednolitych dla
wszystkich spotek GK PEM zasad rachunkowosci w zakresie wyceny, ujecia i ujawnieh zgodnie z MSSF oraz
stosowanie jednolitych wzorcéw jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Ponadto w GK PEM
stosowane sg wewnetrzne mechanizmy kontroli polegajgce na rozdziale obowigzkéw, kilkustopniowe]j autoryzaciji
danych, weryfikacji poprawnosci otrzymanych danych oraz stosowane sg wewnetrzne procedury operacyjne, w tym
w szczegoblnosci dotyczace zasad i kontroli przestrzegania obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych oraz ich
weryfikacji w zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym. Ewidencja zdarzen gospodarczych w spotkach
GK PEM prowadzona jest przez zewnetrzne biuro ksiegowe w zintegrowanym systemie finansowo-ksiegowym,
ktérego konfiguracja odpowiada obowigzujgcym w GK PEM zasadom rachunkowos$ci oraz zwiera instrukcje
i mechanizmy kontrolne, zapewniajgce spdjnos¢ i integralno$¢ danych. Dodatkowym narzedziem zarzgdzania
ryzykiem jest systematyczna, kwartalna kontrola wykonania budzetu finansowego GK PEM.

W zakresie procesu sporzadzania sprawozdania finansowego realizowany jest w GK PEM proces przydzielania
zadan wraz z okreslonym terminem ich wykonania oraz przyporzadkowania odpowiedzialnosci za ich realizacje.
Dodatkowym mechanizmem kontrolnym jest niezalezna ocena rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego dokonywana przez niezaleznego bieglego rewidenta w formie przegladéw jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wyniki przeglgdéw sg przedstawiane przez audytora Zarzgdowi
i Radzie Nadzorczej.

23. Oswiadczenie Zarz qdu Private Equity Managers S.A. o0 stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego

Od momentu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW, Spoétka stosuje wszystkie zasady tadu

korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW”, w brzmieniu

stanowigcym zatgcznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie

z dnia 21 listopada 2012 roku, z zastrzezeniem, ze:

1) Dobra Praktyka 1.9. — na date sporzadzenia sprawozdania w sklad Rady Nadzorczej wchodzg wytgcznie
mezczyzni, a w sktad Zarzgdu wchodzi 1 kobieta oraz 3 mezczyzn.

2) Dobra Praktyka I.4. — nie dotyczy, Spotka nie planuje, aby papiery wartosciowe Spoiki byty przedmiotem obrotu
w réznych krajach (lub na réznych rynkach).

3) Dobra Praktyka I.5. — Spotka przyjeta ,System Wynagradzania 2014/Best Practices Grupy Kapitatowej MCI
i Grupy Kapitalowej PEM”, ktéry obowigzuje w GK PEM i obejmuje osoby pracujgce w front office,
odpowiedzialne za inwestycje i zarzgdzanie funduszami, zespét administracyjny i operacyjny back office, oraz
Zarzad. W ramach Rady Nadzorczej zostanie utworzony Komitet Wynagrodzen. Zasady wynagradzania Rady
Nadzorczej okresla WZA.

4) Dobra Praktyka 1.10. — na date sprawozdania Spétka nie posiada przyjetych i nie publikuje zasad w zakresie
wspierania roznych form ekspresji artystycznej i kulturalnej, dziatalnosci sportowej albo dziatalnosci w zakresie
edukaciji lub nauki.
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5) Dobra Praktyka I.12. — na date sprawozdania Statut nie zawiera postanowien umozliwiajgcych akcjonariuszom
Spotki wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku WZA poza miejscem odbywania
WZA, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Wprowadzenie tej zasady, w ocenie Spéiki
wigzaloby sie z dodatkowymi kosztami oraz zagrozeniami natury prawnej oraz technicznej w organizacji
i przebiegu WZA. Ponadto, w ocenie Spéiki, regulacje prawne dopuszczajgce mozliwos¢ udzialu w WZA
osobiscie lub przez petnomocnika sg wystarczajgce w uczestnictwie akcjonariusza w WZA. Ponadto udziat
w WZA przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej rodzi ryzyko utraty potgczenia (bez winy
Spotki), co moze mieé¢ wptyw na wynik gtosowania.

6) Dobra Praktyka I1.2. — na date sprawozdania Spétka nie zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej
w jezyku angielskim.

7) Dobra Praktyka 11.1.14 — Spotka nie bedzie zamieszcza¢ na stronie internetowej Spotki informacji o tresci
obowigzujgcej w Spotce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych lub informacji o braku takiej reguty. Spétka stosuje zasade rotacji przy wyborze podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

8) Dobra Praktyka Il. 6. - w chwili obecnej Statut oraz regulacje wewnetrzne obowigzujgce w Spéice nie nakazujg
cztonkom Zarzgdu uczestniczenia w obradach WZA w skitadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadane w trakcie WZA.

9) Dobra Praktyka 1V.10. — Spéika nie stosuje i nie bedzie stosowac tej zasady. Wprowadzenie tej zasady,
w ocenie Spotki wigzatoby sie z dodatkowymi kosztami oraz zagrozeniami natury prawnej oraz technicznej
w organizacji i przebiegu WZA. Ponadto udziat w WZA przy wykorzystywaniu s$rodkéw komunikacji
elektronicznej rodzi ryzyko utraty potgczenia (bez winy Spoétki), co moze mie¢ wptyw na wynik glosowania

Spotka nie wyklucza mozliwosci stosowania wyzej wymienionych zasad w przysztosci.

Na mocy § 29 Regulaminu GPW, w przypadku, gdy dana zasada fadu korporacyjnego, okreslona w dokumencie
.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, nie bedzie stosowana w sposéb trwaty lub bedzie naruszona
incydentalnie, Spoétka zobowigzana bedzie opublikowaé raport zawierajgcy informacje o tym, jaka zasada nie jest
stosowana lub nie zostata zastosowana, jakie byty okolicznosci i przyczyny niezastosowania zasady oraz w jaki
sposéb zamierza usungé ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjg¢, by
zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania zasad tadu korporacyjnego w przysztosci.

Spotka zamierza publikowac raport, o ktérym mowa w poprzednim akapicie, na oficjalnej stronie internetowej Spoiki
oraz w trybie analogicznym do stosowanego do przekazywania raportow biezacych. Obowigzek opublikowania
raportu bedzie wykonany niezwtocznie po powstaniu uzasadnionego przeswiadczenia po stronie Spétki, ze dana
zasada nie bedzie stosowana lub ze nie zostanie zastosowana, w kazdym za$ przypadku niezwltocznie po
zaistnieniu zdarzenia stanowigcego naruszenie zasady fadu korporacyjnego.

Zbior zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa powyzej jest dostepny na stronie internetowej www.corp-
ov.apw.pl

Opis zasad dotyczacych powotywania o odwotywania 0os6b zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji; opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta, sposob
dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
wykonywania, w szczegoélnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisOw prawa zostaly zawarte w Statucie
Private Equity Managers S.A., ktory jest zamieszczony na oficjalnej stronie internetowej Private Equity
Managers S.A.

24. Oswiadczenia Zarz gdu zgodnie z § 92 ust. 1 pkt. 51 6 Rozporz adzenia Ministra Finansow
z dnia 19.02.2009 r.

W zwigzku z § 92 ust. 1 pkt 5i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych o$wiadczamy, ze:

a) wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe] Private Equity Managers S.A. zawiera
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prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Private Equity Managers S.A., w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

b) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez podmiot ten oraz biegli
rewidenci, ktérzy dokonywali badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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