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I Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spétka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577
REGON: 357081298
NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w dniu 19 pazdziernika 2001 r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,,ALUMETAL” sp. z o.0. podjetej w dniu 05 wrzesnia 2003 r., Spotka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wiasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 r.

ALUMETAL Spodtka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Sréodmieécia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepisdw prawa
dotyczacych spdétek prawa handlowego, a takie postanowien Statutu i innych regulacji
wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spofki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdw z wytgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.522.821 zt (stownie: jeden milion pie¢set dwadziescia dwa tysigce
osiemset dwadziescia jeden ztotych zero groszy) i dzieli sie na 15.228.210 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9.800.570 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1.507.440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3.769.430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spotki.
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Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 r.
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na runku podstawowym GPW akcji
serii A, B i C spotki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 r. postanowit wprowadzi¢
z dniem 17 lipca 2014 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spotki
ALUMETAL S.A. i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

Wobec spetnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 28 maja 2014 r. (,,Program Motywacyjny”), o ktérym Spoétka informowata
w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 17 czerwca
2014 r. (,,Prospekt”) oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym Spoétki za rok 2014
opublikowanymi w dniu 12 marca 2015 r., w ramach realizacji przyjetego Programu Motywacyjnego
Spétka wyemitowata 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantdw subskrypcyjnych serii A,
za ktére do dnia 29 kwietnia 2015 r. zostato objetych 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o czym Spdtka poinformowata
raportem biezgcym nr 16/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 r.

Zarzad GPW podjat w dniu 27 maja 2015 r. Uchwate Nr 509/2015, w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji zwyktych na okaziciela serii
D Spotki z dniem 01 czerwca 2015 r., o czym Spodtka poinformowata raportem biezgcym nr 21/2015
z dnia 28 maja 2015 r.

W sktad Zarzgdu ALUMETAL S.A. zardwno na dzien 01 stycznia 2015 r. jak i na dzien 30 czerwca
2015 r. wchodzili:

Pan Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu,
Pan Krzysztof Btasiak - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

2. Spotki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spétek zaleznych, bedacych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spétka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél
Kapitat zaktadowy: 164.981.300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopow odlewniczych, stopow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut
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T+S sp. z 0.0.

Spodtka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikdéw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

Alumetal Kety sp. z 0.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Alumetal Kety sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Na date sporzadzenia sprawozdania
finansowego Alumetal Kety sp. z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, a Spotka
rozwaza zbycie wszystkich udziatow w tej spoétce. Alumetal Kety sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Kety spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 5.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Brak dziatalnosci operacyjnej
ALUMETAL Group Hungary Kft.

ALUMETAL Group Hungary Kft. zostata zatozona dnia 11 lipca 2014 r. w celu zrealizowania inwestycji
Grupy Alumetal na Wegrzech.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: 2900 Komarom, Honfoglalds u.16. Wegry
Kapitat zaktadowy: 2.800.000.000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Odlewnictwo metali lekkich
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Na dzien 30 czerwca 2015 r. schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujgco:

100% 100% 100% 100%
A\ 4 A 4 A\ 4 A\ 4
ALUMETAL Alumetal ALUMETAL
T+S sp.zo.0.
Poland sp. z 0.0. Kety sp. zo.0. Group Hungary Kft.

Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym
30 czerwca 2015r. 31 grudnia 2014 r.

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. E;’l‘:’;asc"' Produkcja 100% 100%
T+Ssp.zo.0. Kety, Polska Produkcja 100% 100%
Brak ak SCi
Alumetal Kety sp.  0.0. Kety, Polska rak aktywnosci 100% 100%
operacyjnej
Komarom Produkcja
ALUMETAL Group Hungary Kft. Wear ! (aktualnie w fazie 100% 100%
cery inwestycyjnej)

ALUMETAL S.A. to spodtka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spdtek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania, ustugi handlowe
i marketingowe, ustugi rozwojowe i inwestycyjne, ustugi informatyczne oraz ustugi finansowo-
ksiegowe. Jedynie spotka zagraniczna jest obstugiwana przez podmiot ksiegowy z jej kraju
macierzystego.

ALUMETAL Poland sp. z o.0. to gtdwna spdtka produkcyjna Grupy, wytwarzajgca produkty dwdch
podstawowych segmentéw: aluminiowych stopdw odlewniczych oraz stopow wstepnych
(tzw. zapraw). Do ALUMETAL Poland sp. z 0.0. nalezg wszystkie trzy zaktady produkcyjne Grupy,
zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie), Nowej Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach
(woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig pomocniczg polegajgcg na produkcji topnikow oraz soli,
wykorzystywanych gtdwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takie sprzedawanych do klientéw
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

Alumetal Kety sp. z 0.0. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym dziatalnosci operacyjne;.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spdtka prawa wegierskiego zatozona w celu zrealizowania
inwestycji Grupy Alumetal na Wegrzech.

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Alumetal.
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W dniu 29 grudnia 2014 r., Pan Andrzej Stupski ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji Cztonka
Zarzagdu ALUMETAL Poland sp. z o.0. ze skutkiem na 31 grudnia 2014 r. Spétka dziatajgc jako jedyny
wspdlnik ALUMETAL Poland sp. z o0.0. oraz T+S sp. z 0.0. dokonata wyboru na Cztonka Zarzadu
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. oraz T+S sp. z 0.0. Pana Tomasza Klisia, powierzajgc mu jednoczesnie
petnienie funkcji Dyrektora Operacyjnego ALUMETAL Poland sp. z o0.0., co jest zwigzane
z wykonywaniem zadan w zakresie proceséw produkcyjnych w zaktadach w Ketach, Nowej Soli
oraz Gorzycach. Petnienie funkcji Cztonka Zarzgdu ALUMETAL Poland sp. z 0.0. oraz T+S sp. z o.0.
weszto w zycie z dniem 01 stycznia 2015 .

Na dzien sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego konsolidowane sg spotki:

e ALUMETALS.A,

e ALUMETAL Poland sp. z 0.0.

e T+Ssp.zo.o.

e ALUMETAL Group Hungary Kft.

Alumetal Kety sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.
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1.

Akcjonariat ALUMETAL S.A.

Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien opublikowania ostatniego raportu okresowego akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzier 11 maja 2015 .

9 iat w kapital
Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w kapitale Liczba gtosow | % gtoséw na WZ
zaktadowym
Grzegorz Stulgis bezposrednio 6.031.130 40,00 6.031.130 40,00
i poprzez Ipopema 30 FIZAN
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK 1.506.000 9,99 1.506.000 9,99
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.140.650 7,57 1.140.650 7,57
Pozostali 6.399.660 42,44 6.399.660 42,44
Razem 15.077.440 100,00 15.077.440 100,00

Wobec wydania akgcji serii D i zwigzanego z tym podwyzszenia kapitatu zakladowego zmianie ulegty
proporcje stanu posiadania znacznych pakietow akcji Spoétki. Na dzien opublikowania niniejszego
raportu okresowego przedstawia sie on nastepujgco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzien 17 sierpnia 2015 r.

% udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym Liczba gtosow | % gtoséw na WZ
Grzegorz Stulgis bezposrednio 6.031.130 39,60 6.031.130 39,60
i poprzez Ipopema 30 FIZAN
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK 1.506.000 9,89 1.506.000 9,89
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.140.650 7,49 1.140.650 7,49
Pozostali 6.550.430 43,02 6.550.430 43,02
Razem 15.228.210 100,00 15.228.210 100,00

Spétka nie otrzymata informacji o zmianach wtasnosci znacznych pakietéw akcji od daty przekazania

poprzedniego raportu okresowego.
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2. Pakiety akcji w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spdtke na dzien
opublikowania poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
na dzien 11 maja 2015 r.

Akcjonariusz Liczba akgji % u:’:;;:;'\:;'::ale Liczba gtosow | % gltosow na Wz
I(;F:Z‘;gr‘::z f;‘;f:mb:;'goslrzfﬁ'o 6.031.130 40,00 6.031.130 40,00
Krzysztof Btasiak 334.910 2,22 334.910 2,22
Szymon Adamczyk 223.270 1,48 223.270 1,48
Przemystaw Grzybek 111.630 0,74 111.630 0,74
Frans Bijlhouver 0 0 0 0
Marek Kacprowicz 0 0 0 0
Tomasz Pasiewicz 0 0 0 0
Emil Slgzak 0 0 0 0

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego Spdtka w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego, przeprowadzita proces emisji 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantéw
subskrypcyjnych serii A, za ktére do dnia 29 kwietnia 2015 r. zostato objetych 150.770 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt, o czym Spodtka poinformowata raportem biezgcym
nr 16/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 r. Biorgc pod uwage, iz akcje serii D emitowane sg w postaci
zdematerializowanej, w Swietle art. 7 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
prawa inkorporowane w tychze akcjach powstaty z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych tj. w dniu 01 czerwca 2015 r., o czym Spétka poinformowata raportem
biezgcym nr 22/2015 z dnia 28 maja 2015 r.

W zwigzku z rozpoczeciem procesu emisji akcji serii D i ich objeciu w zamian za warranty
subskrypcyjne serii A, w dniu 30 kwietnia 2015 r. ALUMETAL S.A. otrzymata informacje o zmianach
w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce, odzwierciedlajgce objecie akcji serii D w zamian
za warranty subskrypcyjne serii A, o czym Spotka poinformowata raportem biezagcym nr 17/2015
z dnia 30 kwietnia 2015 .

Akcje serii D zostaly objete przez 27 o0séb stanowigcych kluczowy personel Spétki,
w tym przez wszystkich Cztonkdw Zarzadu. Zgodnie z otrzymanymi informacjami:

e Pan Szymon Adamczyk objat 33.924 akcji serii D;
e Pan Krzysztof Bfasiak objat 22.616 akgji serii D;
e Pan Przemystaw Grzybek objagt 18.846 akcji serii D.
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Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spdtke na dzien
opublikowania niniejszego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
na dzien 17 sierpnia 2015 r.

Akcjonariusz Liczba akgcji % uzdazllf;\:;‘ll(vay;:nltale Liczba gtosow | % gtosow na WZ
fgiigr‘::z f;‘;f;b:?(’)o;rzfﬁ'o 6.031.130 39,60 6.031.130 39,60
Krzysztof Btasiak 357.526 2,35 357.526 2,35
Szymon Adamczyk 257.194 1,69 257.194 1,69
Przemystaw Grzybek 130.476 0,86 130.476 0,86
Frans Bijlhouver 0 0 0 0
Marek Kacprowicz 0 0 0 0
Tomasz Pasiewicz 0 0 0 0
Emil Slazak 0 0 0 0
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lll.  Organy Spotki

1. Walne Zgromadzenie

W dniu 13 kwietnia 2015 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto uchwaty
w nastepujacych sprawach:

e przyjecia porzadku obrad,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ALUMETAL S.A. w 2014 roku,

e zatwierdzenia sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok obrotowy 2014,

e zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ALUMETAL S.A.
za rok obrotowy 2014,

e zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. za rok obrotowy 2014,

e zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A. za 2014 rok,

e zatwierdzenia przedstawionej przez Rade Nadzorczg Spoétki zwieztej oceny sytuacji Spoétki
w 2014 roku,

e podziatu zysku ALUMETAL S.A. za 2014 rok i lata ubiegte,

e udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzagdu Panu Szymonowi Adamczykowi,

e udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Panu Krzysztofowi Btasiakowi,

e udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzgdu Panu Przemystawowi Grzybkowi,

e udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Grzegorzowi Stulgisowi,

e udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Fransowi Bijlhouwer,

e udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Pawtowi Boksa,

e udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Pawtowi Gieryriskiemu,

e udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Markowi Kacprowiczowi,

e udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Tomaszowi Pasiewiczowi,

e udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Emilowi Slgzakowi,

e ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki,

e powotania Pana Grzegorza Stulgisa na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,

e powotania Pana Fransa Bijlhouver na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki,

e powotania Pana Marka Kacprowicza na Cztonka Rady Nadzorczej Spofki,

e powotania Pana Emila Slazaka na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki,

e powotania Pana Tomasza Pasiewicza na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki,

e wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki.

Spoétka podata do wiadomosci publicznej petng tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie raportem biezgcym nr 12/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r.
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2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A. zaréwno na dzien 30 czerwca 2015 r. jak i na dzien
01 stycznia 2015 r. wchodzili:

e Pan Grzegorz Stulgis,

e Pan Frans Bijlhouver,

e Pan Marek Kacprowicz,
e Pan Tomasz Pasiewicz,
e Pan Emil Slazak.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 13 kwietnia 2015 r. powotato ponownie w sktad Rady
Nadzorczej wszystkie w/w osoby na wspdlng, trzyletnig kadencje o czym Spétka poinformowata
raportem biezgcym nr 14/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r.

Stan osobowy Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A. od dnia obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
do dnia opublikowania niniejszego raportu nie ulegt zmianie.

W dniu 26 czerwca 2015 r. Pan Grzegorz Stulgis stosownie do § 16 ust. 5 Statutu Spoétki zostat
uchwata Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A. powotany na jej Przewodniczacego.

3. Zarzad Spotki

W skfad Zarzadu ALUMETAL S.A. zaréwno na dzien 30 czerwca 2015 r. jak i na dzien
01 stycznia 2015 r. wchodzili:

e Pan Szymon Adamczyk — Prezes Zarzadu,
e Pan Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 13 marca 2015 r. powotata ponownie w skfad Zarzadu wszystkie
w/w osoby na wspdlng, trzyletnig kadencje, o czym Spodtka poinformowata raportem biezgcym
nr 9/2015 z dnia 13 marca 2015 r.

Spétka informuje, iz od dnia 13 marca 2015 r. do dnia opublikowania niniejszego raportu okresowego
sktad Zarzadu przedstawiony powyzej nie ulegt zmianie.
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IV.  Ocena sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Sytuacja rynkowa
A. Rynek sprzedazy

Koniunktura gospodarcza w europejskim przemysle motoryzacyjnym w | pétroczu 2015 r. byta bardzo
dobra, pomimo kulminacji kryzysu w Grecji oraz istotnych spadkdéw sprzedazy pojazdédw na rynkach
wschodnich. Rynek motoryzacyjny jest gtdwnym odbiorcg produktéw Grupy Alumetal, totez wzrost
popytu w przemysle motoryzacyjnym przetozyt sie pozytywnie na wyniki finansowe.

W | pétroczu br. sprzedaz pojazdéw samochodowych w UE wzrosta o 8,8% do poziomu 8,2 min sztuk
(wzrost 0 8,2% do poziomu 7,17 min sztuk w samochodach osobowych i wzrost 0 12,9% do poziomu
1,03 min sztuk w pojazdach uzytkowych). W rozbiciu na kwartaty sprzedaz pojazdéw wzrosta o0 9,2%
do poziomu 4,03 min sztuk w | kwartale 2015 r. i 0 8,4% do poziomu 4,17 miIn sztuk w Il kwartale br.

W Niemczech (21,7% udziatu w rynku sprzedazy nowych pojazdéw samochodowych w UE) sprzedaz
wzrosta 0 5,2% w | potroczu br. W Wielkiej Brytanii (19,4% udziatu) wzrost wynidst 8,7% a we Francji
(15% udziat) o 5,3%. Najwieksze wzrosty z duzych rynkéw sprzedazowych byly we Wioszech
(11,5% udziatu) i Hiszpanii (7,8% udziatu), gdzie odnotowano 14,6% i 23,9% wzrost, odpowiednio.
Te dwa ostatnie rynki odreagowaty istotne spadki w poprzednich latach. Pozostata czes¢ UE
(24,5% udziatu) odnotowata wzrost na poziomie 7,6%.

Dobrym wynikiem w zakresie sprzedazy nowych samochodéw osobowych w | pétroczu 2015 r. moga
pochwali¢ sie koncerny niemieckie. Grupa VW (24,8% udziatu w rynku UE) odnotowata wzrost
sprzedazy na poziomie 7,2%, Grupa BMW (6,2% udziatu) zrealizowata wzrost o 12%, a Daimler
(5,6% udziatu) wzrost o 15%. Wzrosty sprzedazy samochoddéw osobowych powyzej wzrostow catego
rynku odnotowaty takie Grupa Renault (10% rynku), ktdrej sprzedaz wzrosta o 8,9% i Grupa
Fiat/Chrysler (6,5% udziatu), ktéra odnotowata wzrost sprzedazy na poziomie 12,9%.
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Zmiany kwartalnych ilosci rejestracji nowych pojazdéw
w | pétroczu 2015 roku
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Analizujgc wskaznik cen rynkowych w postaci réznicy pomiedzy ceng standardowego aluminiowego
stopu odlewniczego (stop 226), a ceng adekwatnego surowca zlomowego uzywanego
do produkcji tego stopu nalezy zauwazy¢, ze w pierwszej potowie 2015 rok parametr ulegat
zdecydowanej poprawie. Ponizszy wykres pokazuje historyczne zmiany analizowanego spread’u
od roku 2008.
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W | pétroczu 2015 roku sprzedaz produktéw do branzy motoryzacyjnej stanowita 92,2% w stosunku
do 93,7% w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zmniejszenie udziatu sprzedazy do branzy
motoryzacyjnej wynika z faktu dalszego zwiekszania sprzedazy stopow wstepnych (zapraw),
ktdra to jest kierowana gtéwnie do branz innych niz motoryzacyjna.

Podobng zmiane mozna zaobserwowac w Il kwartale 2015, gdzie udziat motoryzacji w strukturze
przychoddéw zmniejszyt sie z 93,7% do 91,6%.
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Sprzedaz wedtug branz
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Struktura przychodéw ze sprzedazy w | pétroczu 2015 roku byta bardzo podobna jak rok wczesniej
i wykazata ponad 60% sprzedazy poza granice Polski.

Struktura geograficzna sprzedazy w | pétroczu 2014 i 2015 roku
Il kwartat Il kwartat | pétrocze | pétrocze
2015 roku 2014 roku 2015 roku 2014 roku
Kraj 40% 34% 37% 38%
Zagranica 60% 66% 63% 62%
Grupa Alumetal w | péfroczu 2015 roku pozyskata 18 nowych odbiorcéw.
B. Rynek zaopatrzenia
W | poétroczu 2015 roku kontynuowano polityke dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia.

W tym okresie Grupa Alumetal pozyskata 46 nowych dostawcéw surowca ztomowego.

Proces dywersyfikacji pozwala na ciggte zwiekszanie ilosci pozyskiwanego ztomu w $lad

za zwiekszajaca sie iloscig produkcji i w konsekwencji sprzedazy stopow.

llo$¢ ztomu zakupiona w Grupie Alumetal w | pétroczu 2015 roku

w porownaniu do | pétrocza 2014 roku

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014 Zmiana
0,
Dostawy (t) (t) (%)
99.985 86.829 15,1
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Dywersyfikacja zrédet dostaw oraz wzrost ilos¢ pozyskiwanego ztomu wptywa na strukture
geograficzng zakupdw — zwiekszenie importu. Jej zmiane prezentuje wykres ponizej:

Struktura geograficzna zakupéw w | pétroczu 2014 i 2015 roku

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014

B Polska m Polska

= Import = Import
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2. Sytuacja finansowa
A. Wybrane dane finansowe

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH w tys. PLN w tys. EUR
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLWOW ) , , ,
PIENIEZNYCH | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2015 2014 2015 2014
llos¢ sprzedanych wyrobdw - tony 86 657 79713 86 657 79713
Przychody netto ze sprzedazy 752 425 616 602 182 005 147 569
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 37 505 26 526 9072 6348
EBITDA 47 388 36 177 11463 8 658
EBITDA - jednostkowo w PLN na tone 547 454 132 109
Zysk przed opodatkowaniem 32275 27 274 7 807 6527
Zysk netto 31379 27 953 7 590 6 690
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 441 41 070 -1074 9829
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 501 -5 746 -2298 -1375
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 983 -15 247 -7 011 -3 649
Przeptywy pieniezne netto razem -42 924 20077 -10 383 4 805
Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR) 2,06 1,85 0,50 0,44
Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedng akcje (w PLN / EUR) 2,05 1,85 0,49 0,44
POZYCIJE BILANSU 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa razem 591 364 535873 140989 125724
Aktywa trwate 203 770 202 208 48 581 47 441
Aktywa obrotowe 387 594 333 665 92 407 78 283
Kapitat wtasny 332919 324793 79372 76 201
Kapitat akcyjny 1523 1508 363 354
Zobowigzania dfugoterminowe 16 445 20970 3921 4920
Zobowigzania krétkoterminowe 242 000 190110 57 696 44 603
Liczba akgji 15228210 15077440 15228210 15077440
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 21,86 21,54 5,21 5,05
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) 21,73 20,91 5,18 4,91
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN / EUR) - 1,95 - 0,46
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH w tys. PLN w tys. EUR
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
PRZEPLWOW PIENIEZNYCH 2015 2014 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy 5221 4359 1263 1043
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1089 103 -263 25
EBITDA -707 474 -171 114
Zysk przed opodatkowaniem 57515 2315 13912 554
Zysk netto 57 475 2415 13903 578
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 264 351 64 84
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 24 615 10 864 5954 2600
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -24 924 -10 465 -6 029 -2 505
Przeptywy pieniezne netto razem -46 750 -11 179
Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR) 3,77 0,16 0,91 0,04
Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR) 3,75 0,16 0,91 0,04
POZYCJE BILANSU 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015  31.12.2014
Aktywa razem 254 943 186 439 60 782 43741
Aktywa trwate 219 635 183411 52 364 43 031
Aktywa obrotowe 35308 3028 8418 710
Kapitat wtasny 216 272 182 369 51562 42 787
Kapitat akcyjny 1523 1508 363 354
Zobowigzania dtugoterminowe 538 471 128 111
Zobowigzania krétkoterminowe 38133 3599 9091 844
Liczba akgji 15228 210 15077 440 15228 210 15077 440
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 14,20 12,10 3,39 2,84
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) 14,11 11,74 3,37 2,76
Zadeklarowana lub wyptfacona dywidenda na
akcje (w PLN / EUR) - 1,95 - 0,46
Powyisze dane finansowe za | pdtrocze 2015 r. i | potrocze 2014 r. zostaty przeliczone na EUR wedtug

nastepujgcych zasad:

pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
30 czerwca 2015 r. — 4,1944 EUR/PLN oraz na dzier 31 grudnia 2014 r. — 4,2623 EUR/PLN

pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug kursu
stanowigcego $rednig  arytmetyczng  kursow  okreslonych  przez Narodowy Bank  Polski
na ostatnie dni miesigca: | pétrocze 2015 r. — 4,1341 EUR/PLN oraz na | pétrocze 2014 r. — 4,1784 EUR/PLN
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W zwigzku z faktem, iz przychody ze sprzedazy segmentu Stopy odlewnicze stanowig okoto 92%
przychodéw Grupy w | pdétroczu 2015 roku, to wtasnie ten segment decyduje o obliczu wynikéw
Grupy. Niemniej jednak w innych segmentach (Zaprawy, Topniki oraz sole, Pozostate) wyniki réwniez
sg pozytywne, a szczegdtowe informacje na temat efektywnosci poszczegdlnych segmentéw zawarto
w nocie 8 - Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci Srédrocznego  Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Alumetal za | pétrocze 2015 roku.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2015 roku, dzieki dalszej poprawie sytuacji w branzy motoryzacyjnej
oraz zwiekszeniu wydajnosci posiadanych linii produkcyjnych Grupy Alumetal zwiekszyt sie wolumen
sprzedazy Grupy, ktéry wzrést o 8,7% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku,
co zaprezentowano na ponizszym wykresie.

llosci sprzedanych wyrobow (tys. t)
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Pomimo spadku notowan aluminium i stopéw aluminium na Londynskiej Gietdzie Metali
(London Metal Exchange — ,LME”) srednia cena sprzedazy wtdrnych stopow w | pétroczu 2015 roku
systematycznie wzrastata z powodu bardzo dobrej koniunktury w przemysle motoryzacyjnym,
co spowodowato, iz przychody ze sprzedazy wzrosty o 22%, czyli wiecej niz wolumen sprzedazy,
osiggajac rekordowy poziom w historii Grupy Alumetal — 752 min zt. Przychody ze sprzedazy
za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 1,371 mid zt.
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Przychody ze sprzedazy (min PLN)
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Wzrost cen stopow i stosunkowo stabilne ceny surowcéw ztomowych pozwolit uzyska¢ Grupie
Alumetal bardzo dobry wynik na poziomie EBITDA w Il kwartale 2015 roku.

Ponizsze  wykresy  prezentuja  wskaznik  EBITDA w  bezwzglednych  wartosciach,
ktéra wyniosta w Il kwartale 2015 roku 28,2 min zt i wzrosta w stosunku do Il kwartatu 2014 roku
o 111% oraz EBITDA jednostkowa, ktéra wyniosta 682 zt/tone i wzrosta o 105%
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

W catym | pétroczu 2015 EBITDA wyniosta 47,4 min zt i wzrosta w stosunku do | poétrocza 2014 roku
0 31%, natomiast EBITDA jednostkowa uksztattowata sie na poziomie 547 zt/tone i byta 20% wyzsza
niz w | pétroczu 2014 roku.
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EBITDA jednostkowa (PLN/t)
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Wsrdd zdarzen jednorazowych wptywajacych na wyniki | pdtrocza 2015 roku nalezy wymienic
wzrost kosztu z tytutlu wyceny programu motywacyjnego - 1.469,5 tys. zt.
Natomiast w | pétroczu 2014 roku na wyniki Grupy Alumetal miaty wptyw nastepujgce zdarzenia
jednorazowe:

e umorzenie postepowan podatkowych wobec Grupy Alumetal — 1.106 tys. zt,

e ogtoszenie w Il kwartale 2014 roku programu naprawczego klienta Grupy Alumetal
— CIMOS d.d. i utworzenia rezerwy na zagrozone naleznosci —9.757 tys. zt,

e koszty procesu wprowadzenia akcji ALUMETAL S.A. do obrotu publicznego na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
— 944 tys. zt,

ktdrych faczny negatywny wptyw na EBITDA wynidst 9.596 tys. zt.
Ponizsze wykresy prezentujg wptyw zdarzen jednorazowych na wartos¢ EBITDA.

Znormalizowana EBITDA w bezwzglednych wartosciach za Il kwartat 2015 roku byta o 26% wyisza
niz w Il kwartale 2014 roku, natomiast w catym w | pdétroczu 2015 roku byta wyisza o 7%
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W ujeciu jednostkowym EBITDA po wytgczeniu zdarzen jednorazowych byta w Il kwartale 2015 roku
wyzsza 0 22% niz Il kwartale 2014 roku. W catym | pdétroczu 2015 roku, z powodu stabszego wyniku
w | kwartale 2015 roku, poziom skorygowanej, jednostkowej EBITDA w ujeciu jednostkowym
byt nizszy 0 2%.
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EBITDA po wytagczeniu zdarzen jednorazowych
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EBITDA po wytaczeniu zdarzen jednorazowych (PLN/t)
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Zysk netto w Il kwartale 2015 roku wyniést 21,5 min zt i byt wyiszy od zysku netto
w Il kwartale 2014 roku o 100%, natomiast w catym w | pdétroczu 2015 roku uksztattowat sie
na poziomie 31,3 min zt i byt wyzszy 0 12% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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Zysk netto (min PLN)
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Skorygowany zysk netto, po wytgczeniu zdarzen jednorazowych, byt w Il kwartale 2015 roku wyzszy
0 27% niz Il kwartale 2014 roku, natomiast w catym | pétroczu 2015 roku, z powodu stabszego wyniku
w | kwartale 2015 roku, zanotowany poziom skorygowanego zysku netto byt nizszy o 5%.

W | pdtroczu 2015 roku nie wystgpity zdarzenia jednorazowe wptywajace na wyniki na poziomie
zysku netto, natomiast wsrdod tego rodzaju zdarzen, ktdre miaty miejsce w | pétroczu 2014 roku
nalezy wymienic:

e odsetki uzyskane za zwrot VAT z US — 884 tys. zt,
e obnizenie podatku dochodowego z tytutu wystgpienia zdarzen jednorazowych —2.033 tys. zt.

Zysk netto po wytaczeniu zdarzen jednorazowych

(min PLN)
40,0 - 34,6
32,8
35,0 - 31,3
28,0

30,0 -
25,0 - 21,5 21,8
20,0 - 171
15,0 -
10,0 -
5,0 -
0,0 T T T T

2Q'14 2Q'15 1H'14 1H'15

m Zysk netto m Skorygowany zysk netto
W efekcie realizowanego programu inwestycyjnego wydatki w Il kwartale 2015 roku

wyniosty 6,0 min zt, a w catym | pdtroczu 2015 roku wyniosty 10,2 min zt i byly o 78% wyisze
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niz w | poétroczu 2014 roku, a ich struktura na przestrzeni catego pdtrocza 2015 r. wygladata
nastepujaco:

e 3,5 min zt wydatki odtworzeniowe,

e 3,6 min zt metal management,

e 3,1 min zt inwestycje w product mix (ciekly metal)/w tym zwiekszenie mocy produkcyjnych
(Wegry).

Capex (min PLN)

12,0 10,2

10,0 A

8,0 - 6,0 5,7

6,0 -

2,7

0,0 T T T T
2Q'14 2Q'15 1H'14 1H'15

Ponizszy ~ wykres  prezentuje = poréwnanie  EBITDA i  operacyjnego cash  flow,
ktéry w Il kwartale 2015 roku byt nizszy od EBITDA o 13,2 min zt. Powodem tej sytuacji byto
zwiekszenie stanu zapasow ztomoéw i wydtuzenie cyklu rotacji zapaséw surowcéw i pétfabrykatéow
ztomowych o dodatkowe 5 dni. Wynika to z faktu dostosowania polityki zaopatrzeniowej
do srodowiska rosngcych cen i zwiekszania poziomu zapaséw w celu jeszcze lepszej ochrony
i stabilizacji generowanej marzy operacyjnej. Ponadto w Il kwartale 2015 roku wydtuzyt sie
o 2 dni cykl rotacji wyrobéw gotowych, co spowodowato faczny wzrost cyklu kapitatu pracujgcego
w Il kwartale 2015 roku z 54 do 61 dni (réznica pomiedzy cyklem rotacji naleznosci i zobowigzan
handlowych pozostata bez zmian).

W catym | pétroczu 2015 roku wzrost zaangazowania kapitatu obrotowego spowodowany zostat:

o Sdredniomiesiecznym przyrostem przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale 2015 roku
w stosunku do IV kwartatu 2014 roku, ktéry wynidst 13,5 min zt, czyli 12,4%
(wzrost wolumenu o 5,3% i srednich cen o 6,8%) — wzrost zapotrzebowania na majatek
obrotowy netto o ok. 24 min zt.,

o wydtuzeniem cyklu rotacji kapitatu obrotowego z 54 dni do 61 dni — wzrost zapotrzebowania
na majatek obrotowy netto o ok. 24 min zt.
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)

60,0 - 47,4
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36,2

40,0 28,9 28,2

30,0 A

20,0 ] 13,4 15,0

10,0 A

1100 44
2Q'14 2Q'15 1H'14 1H'15

-20,0
N EBITDA w min PLN m Cash flow operacyjny w min PLN

Wyptata dywidendy w kwocie 29,4 min zt, wzrost wydatkdw inwestycyjnych
oraz wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy zwigzany ze wzrostem ilosci sprzedazy i cen,
a takze ze wzrostem stanu zapaséw spowodowaty zwiekszenie poziomu diugu netto do kwoty
84,4 min zt oraz wskaznika dtug netto/EBITDA do poziomu 0,9 na koniec | pétrocza 2015 roku.

Dtug netto/EBITDA
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3. Istotne wydarzenia | potrocza 2015 roku
A. Zawarcie istotnych umow z Grupg Nemak

W dniu 02 marca 2015 r. ALUMETAL Poland sp. z 0.0. zawarta ze spotkg prawa hiszpanskiego Nemak
Exterior S.L. z siedzibg w Madrycie, Hiszpania, kolejng umowe dostawy stopdw aluminiowych,
ktorej wartos$¢ liczona facznie z umowami zawartymi pomiedzy Grupa Alumetal, a podmiotami
nalezgcymi do Grupy Nemak od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu do dnia 02 marca 2015 r.
przekroczyta 10% wartosci przychoddéw ze sprzedazy Grupy Alumetal za okres ostatnich czterech
kwartatow obrotowych i wyniosta 120.006.747 zt, stownie: (sto dwadziesScia miliondw szes¢ tysiecy
siedemset czterdziesci siedem ztotych zero groszy). Umowy te stanowity kontynuacje stosunkéw
gospodarczych opisanych przez ALUMETAL S.A. w prospekcie emisyjnym. Doktadniejsze informacje
dotyczace w/w umoéw oraz o sktadzie Grupy Nemak ALUMETAL S.A. zawarta w raporcie biezagcym
nr 4/2015 z dnia 02 marca 2015 r.

B. Zawarcie istotnych umow z Grupg Volkswagen

W dniu 05 marca 2015 r. wartos¢ umoéw zawieranych przez ALUMETAL Poland sp. z o.o.
z podmiotami nalezgcymi do Grupy Volkswagen po raz kolejny przekroczyta 10% wartosci
przychodéw ze sprzedazy Grupy Alumetal za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych,
wynoszgc 139.285.847,64 zt, stownie: (sto trzydziesci dziewie¢ miliondw dwiescie osiemdziesigt piec
tysiecy osiemset czterdzieSci siedem ztotych szesédziesiat cztery grosze). W dniu 26 maja 2015 r.
wartos¢ umoéw zawieranych przez ALUMETAL Poland sp. z 0.0. z podmiotami nalezgcymi do Grupy
Volkswagen po raz kolejny przekroczyta 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy Grupy Alumetal
za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, wynoszagc 142.757.324,07 z,
stownie: (sto czterdziesci dwa miliony siedemset pieédziesigt siedem tysiecy trzysta dwadziescia
cztery ztote siedem groszy). O powyzszych faktach ALUMETAL S.A. poinformowata odpowiednio
raportami biezgcymi nr 5/2015 z dnia 05 marca 2015 r. oraz nr 20/2015 z dnia 26 maja 2015 .

C. Zawarcie istotnych umow z Grupq Federal-Mogul

W dniu 05 marca 2015 r. ALUMETAL Poland sp. z 0.0. zawarfa ze spotkami nalezgcymi do Grupy
Federal-Mogul umowe dostawy stopéw aluminiowych oraz zakupu aluminiowych widréw,
ktdrej przyblizona warto$¢ mogtaby przekroczy¢ 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy
Alumetal za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, wynoszac zgodnie z szacunkami
206.456.000 zt (stownie: dwiescie szes$¢ miliondw czterysta piecdziesigt sze$¢ tysiecy ztotych).
Umowa ta stanowita kontynuacje stosunkéw gospodarczych opisanych przez ALUMETAL S.A.
w prospekcie emisyjnym. Doktadniejsze informacje dotyczace w/w umow oraz o sktadzie Grupy
Federal-Mogul ALUMETAL S.A. zawarta w raporcie biezgcym nr 6/2015 z dnia 05 marca 2015 r.

D. Uruchomienie pierwszej transzy Programu Motywacyjnego

Zarzad Spotki, stosownie do upowaznienia udzielonego uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 maja 2014 r. uchwalit emisje 150.770 imiennych,
niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére zostaty skierowane do Cztonkdéw Zarzadu
oraz kluczowego personelu Spétki. Efektem emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A byto objecie
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do dnia 29 kwietnia 2015 r. 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D, ktore Spdtka wprowadzita
do obrotu na rynku regulowanym z dniem 01 czerwca 2015 r. Sad rejestrowy w dniu 06 lipca 2015 r.
zarejestrowat zmiane statutu odzwierciedlajgcg podniesienie kapitatu zaktadowego zwigzanego
z emisjg akcji serii D, o czym Spdtka poinformowata raportem biezagcym 24/2015
z dnia 21 lipca 2015 .

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego Spdtka moze jeszcze wyemitowac:

e do 150.770 warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy
do objecia do 150.770 akcji serii E Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2018 r;

e do 150.770 warrantéw subskrypcyjnych serii C, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy
do objecia do 150.770 akgji serii F Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2018 .

E. Wyptata dywidendy za rok 2014

W dniu 13 kwietnia 2015 r. Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. uchwatg nr 9 przychylito sie
do wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2014 i lata ubiegte postanawiajac
przenie$¢ z kapitatu zapasowego Spétki kwote 27.897.099,59 zt (dwadzieScia siedem milionéw
osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy dziewieédziesigt dziewieé¢ ztotych pieédziesigt dziewiec
groszy), pochodzacy z zysku Spdétki za lata ubiegte zgromadzong w kapitale zapasowym Spoétki
i przeznaczajac jg do podziatu pomiedzy akcjonariuszy oraz podzielié¢ zysk netto Spoétki za rok 2014
w tgcznej kwocie 1.528.908,41 zt (jeden milion pieéset dwadziescia osiem tysiecy dziewieéset osiem
ztotych czterdziesci jeden groszy) w nizej okreslony sposob:

e kwote 1.503.908,41 zt (jeden milion piecset trzy tysigce dziewieéset osiem ztotych
czterdziesSci jeden groszy) przeznaczy¢ do podziatu pomiedzy akcjonariuszy;

e kwote 25.000,00 zt (dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych) przeznaczyé¢ na zasilenie Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych.

W zwigzku z powyzszym Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. postanowito kwote 1.503.908,41 zt
(jeden milion piecset trzy tysigce dziewieéset osiem ztotych czterdziesci jeden groszy) powiekszyé
o 27.897.099,59 zt (dwadziescia siedem miliondw osiemset dziewieédziesigt siedem tysiecy
dziewieddziesigt dziewie¢ ztotych piedédziesigt dziewieé¢ groszy) z kapitatu zapasowego Spotki
i tak utworzong kwote w tgcznej wysokosci 29.401.008,00 zt (dwadziescia dziewie¢ milionow
czterysta jeden tysiecy osiem ztotych) przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy Spotki tytutem
dywidendy. Na jedng akcje Spotki wg liczby akcji Spotki istniejgcych w dniu powziecia tej uchwaty
przypadta tytutem dywidendy kwota 1,95 zt (jeden ztoty dziewieédziesiat piec groszy).

Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. przychylito sie réwniez do wniosku Zarzadu Spétki w sprawie
ustanowienia dat dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy ustalajgc dzien dywidendy
na 22 kwietnia 2015 r., za$ dzien wyptaty dywidendy na 29 czerwca 2015 r.
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Uchwate Walnego Zgromadzenia ALUMETAL S.A., dotyczacg podziatu zysku i wyptaty dywidendy
Spotka podata do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 13/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r.

Dywidenda w okreslonej wyzej wysokosci zostata wyptacona 29 czerwca 2015r.

F. Przedtuzenie umdow kredytowych na kolejny rok

W Il kwartale 2015 roku Grupa Alumetal przedtuzyta umowy z bankami ING Bank Slaski S.A., BPH S.A.
i Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. na krotkoterminowe kredyty bankowe na kolejny rok,
zwiekszajgc tgczny limit kredytowy dla Grupy Alumetal o 15 min zt do kwoty 100 min zt
(szczegotowy wykaz umow kredytowych zawarto w punkcie 15).

G. Podjecie uchwaty w sprawie podniesienie kapitatu w ALUMETAL Group
Hungary Kft.

ALUMETAL S.A. jako jedyny wspdlnik podjeta w dniu 18 czerwca 2015 r. uchwate odnosnie
podniesienia kapitatu w ALUMETAL Group Hungary Kft. z kwoty 130.000.000 HUF do kwoty
2.800.0000.000 HUF. Kapitat w swietle wegierskich przepiséw prawnych powinien zosta¢ wniesiony
najpozniej do ciggu 1 roku od podjecia uchwaty.

4. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym
A. Podhniesienie kapitatu zaktadowego ALUMETAL Group Hungary Kft.

W dniu 18 czerwca 2015 r. ALUMETAL S.A. dziatajac jako jedyny udziatowiec ALUMETAL Group
Hungary Kft. podjeta uchwate o zwiekszeniu jej kapitatu zaktadowego do kwoty 2.800.000.000 HUF.
Wegierski Sad rejestrowy w dniu 09 lipca 2015 r. zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
ALUMETAL Group Hungary Kft. do kwoty 2.800.000.000 HUF. Dnia 03 lipca 2015 r. wptyneta
do ALUMETAL Group Hungary Kft. pierwsza rata w wysokosci 270.000.000 HUF (3,6 min zt),
dnia 30 lipca 2015 r. druga rata w wysokosci 310.000.000 HUF (4,1 min zt), a dnia 04 sierpnia 2015 r.
kolejna w wysokosci 51.000.000 HUF (0,7 min zt). Pozostata cze$¢ powinna by¢ wniesiona w Swietle
wegierskich przepisdw prawnych najpdzniej w ciggu 1 roku od podjecia uchwaty.

B. Uzyskanie pozwolenia zintegrowanego oraz pozwolenia na budowe
nowego zaktadu na Wegrzech

Ze wzgledu na przyznanie inwestycji w Komarom statusu przedsiewziecia o strategicznym znaczeniu
dla wegierskiej gospodarki (status inwestora VIP) postepowanie administracyjne dotyczgce pozwolen
dla nowego zaktadu na Wegrzech ulegto przyspieszeniu. W dniu 17 lipca 2015 r. ALUMETAL Group
Hungary Kft. wuzyskata pozwolenie na budowe, zgodne z przedtozonym projektem.
W dniu 20 lipca 2015 r. ALUMETAL Group Hungary Kft. uzyskata zmiane wydanego w dniu
12 czerwca 2015 r. pozwolenia zintegrowanego (IPPC) zgodnie z wnioskiem spofki.
Obydwa pozwolenia sg prawomocne.
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C. Zawarcie ostatecznej umowy zakupu gruntu przeznaczonego
pod budowe nowego zaktadu na Wegrzech

W dniu 23 lipca 2015 r. ALUMETAL Group Hungary Kft. zawarta z gming Komarom ostateczng umowe
zakupu gruntu przeznaczonego pod budowe zaktadu na Wegrzech. Umowa zostata zawarta
na warunkach rynkowych, a zaptacona cena zawiera sie w granicach nakfadéw inwestycyjnych
przewidzianych w ramach biznes planu Budowa zakfadu na Wegrzech, o ktéorym Spétka informowata
raportem biezgcym nr 17/2014 z dnia 10 paZzdziernika 2014 r. Umowa zostata zawarta na prawie
wegierskim, zgodnie z przewidzianymi nim normami.

D. Zmiana legislacyjna w ustawie o podatku od towarow i ustug
dla sprzedazy aluminiowych stopow odlewniczych

Od 01 lipca 2015 r. zostat rozszerzony katalog towardw dla ktérych podatnikiem jest nabywca
towaru, m.in. o PKWiU 24.42.11.0 Aluminium nieobrobione plastycznie. Wobec tych towardw,
wymienionych w zatgczniku nr 11 do ustawy o VAT znajduje zastosowanie zasada tzw. odwrotnego
obciazenia. Przy tego rodzaju sposobie rozliczer obowigzek zaptaty podatku naleznego z tytutu danej
transakcji przeniesiony zostaje na nabywce danych towaréw. Sprzedawca jest zwolniony z obowigzku
zaptaty podatku naleznego. Takie rozliczanie stosuje sie w sytuacji gdy sprzedawcg i nabywcy jest
czynny podatnik VAT, a dostawa nie jest objeta zwolnieniem przystugujgcym dla dostawy towardw
uzywanych. Sprzedawca jest zobligowany zweryfikowac status nabywcy w bazie on-line Ministerstwa
Finanséw, czy jest on czynnym podatnikiem VAT . Powyzsze oznacza, ze od 01 lipca 2015 r. sprzedaz
krajowa Grupy w wiekszosci zostata objeta w/w zmiana.

5. Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy Alumetal.

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg opisane w nocie nr 25 Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

6. Inwestycje i prace rozwojowe

Wielkos¢ wydatkéw inwestycyjnych na zakup rzeczowych sktadnikdw majgtku trwatego oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w Grupie Alumetal w | potowie 2015 roku wynosita:

_ | potrocze 2015 roku | pétrocze 2014 roku
Wydatki ogétem (tys. zi)
10.225 5.748
Realizowane projekty inwestycyjne w | potowie 2015 roku dotycza zadarn zawartych

w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza budzecie rocznym.
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Przeprowadzone projekty inwestycyjne w 2015 roku byty realizowane w nastepujacych obszarach:

e inwestycje w zakresie metal management,

e inwestycje w zakresie rozwoju produktow,

e inwestycje w ramach projektu Budowa Zaktadu na Wegrzech,
e inwestycje odtworzeniowo-doposazeniowe.

Najwazniejsze prace zwigzane z projektem Budowa Zaktadu na Wegrzech, ktdre zostaty zrealizowane
w okresie raportowym to:

e uzyskanie prawomocnego pozwolenia zintegrowanego (IPPC) oraz prawomocnego
pozwolenia na budowe,

e uzyskanie dla projektu Budowa Zaktadu na Wegrzech statusu inwestycji o szczegbélnym
znaczeniu dla gospodarki wegierskiej (status inwestora VIP),

e zawarcie ostatecznej umowy sprzedazy gruntu,

e rozpoczecie procesu wyboru generalnego wykonawcy (wybor wykonawcy oraz podpisanie
umowy powinno nastgpi¢ we wrzesniu 2015 roku)

7. Zarzadzanie kadrami
A. Polityka rekrutacji

Majagc Swiadomosé nieustannie zmieniajgcego sie i rozwijajgcego rynku, coraz wiekszej,
bardziej agresywnej konkurencji, Grupa prowadzi polityke personalng nastawiong na pozyskanie
i zatrzymanie wysokokwalifikowanych, zaangazowanych i dobrze umotywowanych pracownikéw,
podnoszenie i rozwijanie wrodzonych mozliwosci ludzi — ich wkfadu potencjatu i zdolnosci,
poprzez zapewnienie szkolen, jak rowniez przyjecie przejrzystych zasad zarzadzania, opierajgcych sie
na trosce o ludzi.

B. Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2015 r. wynidést 551 oséb, przy czym dodatkowo Grupa
Alumetal korzystata z ustug 26 pracownikéw tymczasowych (dla poréwnania stan zatrudnienia
na dzien 30 czerwca 2014 r. Wynosit 534 osoby plus 17 pracownikdw tymczasowych).
Rozpoczety zostat rdwniez proces rekrutacji na Wegrzech, gdzie zostata juz zatrudniona 1 osoba,
a w najblizszym okresie czasu dotaczy kolejna grupa pracownikdéw, ktérzy beda sie szkolili w réznych
lokalizacjach Grupy Alumetal. W procesie rekrutacji widoczny jest nacisk na poszukiwanie oséb
o odpowiednich cechach i predyspozycjach, ktére w przysztosci bedg w ramach struktur Grupy
rozwijane w pozadanych kierunkach.
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Spotka 30 czerwca 2015 r.* | 30 czerwca 2014 r.**
ALUMETAL S.A. 38 38
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. 506 490

T+S sp. z 0.0. 6 6
ALUMETAL Group Hungary Kft. 1 0

Razem 551 534

*  Grupa korzystata na dzieri 30.06.2015r., dodatkowa z ustug 26 Pracownikéw Tymczasowych

** Grupa korzystata na dzieri 30.06.2014r., dodatkowa z ustug 17 Pracownikéw Tymczasowych

Pracownicy fizyczni/umystowi 30 czerwca 2015 r. | 30 czerwca 2014 r.
Pracownicy fizyczni 452 440
Pracownicy umystowi 99 94
Pracownicy ogétem 551 534

C. Rozwdj i szkolenia

Przyjety program rozwoju personelu w Grupie Alumetal:

e rozszerzenie posiadanych kwalifikacji i wiedzy poprze udziat w szkoleniach,
konferencjach branzowych,

e ugruntowanie posiadanej wiedzy poprzez organizowanie wewnetrznych spotkan
szkoleniowych,

e doskonalenie i rozwéj poprzez kreowanie innowacyjnosci i inicjatywy, identyfikacje z Grupa
poprzez spotkania integracyjne.

Wszystkie powyzsze dziatania majg na celu zapewnienie pracownikom perspektyw rozwoju
i przewagi konkurencyjnej Grupy w drodze inwestowania w kapitat ludzki. Wiedza, doswiadczenie,
inwencja i skfonnosci do przedsiebiorczego dziatania, a takie wytrwatos¢ pracownikéw
w pokonywaniu trudnosci, to jeden z najwazniejszych czynnikdw sukcesu Grupy Alumetal.

8. Jakos¢, ochrona srodowiska i BHP

A. Jakos¢

Utrzymanie wysokiej jakosci wyrobdw, produkowanych w gtéwnej mierze dla branzy motoryzacyjnej,
byto w | pétroczu 2015 roku i jest nadal podstawowym celem we wszystkich zaktadach
Grupy Alumetal. Potwierdzeniem tej jakosci byty pozytywne wyniki auditow nadzoru na zgodnos¢
ze specyfikacjg ISO/TS 16949 we  wszystkich  trzech  zaktadach  produkcyjnych
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. oraz w Alumetal S.A. jako spdfce zarzadzajgcej i wspomagajgcej (audyty
odbyty sie w marcu w zaktadzie w Ketach, w kwietniu w zaktadzie w Gorzycach i w maju w zaktadzie
w Nowej Soli).
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Potwierdzeniem wysokiej jakosci stopoéw i zapraw produkowanych w zaktadach Grupy byto
pozyskanie w analizowanym okresie 18 nowych klientéw i dopuszczenie zastosowania wyrobdéw
Grupy Alumetal do realizacji ich procesédw produkcyjnych.

B. Ochrona srodowiska

Dbatos¢ o srodowisko naturalne w spétkach Grupy Alumetal nie jest tylko wymogiem prawnym.
Grupa Alumetal caly czas utrzymuje certyfikowany system Zarzadzania Srodowiskiem
na zgodnos¢ z normg ISO 14001:2004, co stanowi podstawe do ciggtego doskonalenia, zwiekszania
efektywnosdci ekologicznej, dgzenia do zmniejszania zuzycia zasobdw, ograniczania oddziatywania
zaktaddéw na srodowisko oraz skutecznego zapobiegania awariom. Od wielu lat podstawg produkcji
stopow odlewniczych jest odzysk i recycling odpadéw. Niemal cato$é¢ wyprodukowanych stopdw
pochodzi z przerobu ztoméw aluminiowych.

Rozpoczecie dostaw ciektego metalu z zaktadu w Nowej Soli do jednego z kluczowych klientdw Grupy
Alumetal sSwiadczy o zaangazowaniu Grupy w globalnych dziataniach proekologicznych,
w tym konkretnym przypadku w zwiekszaniu efektywnosci energetycznej i obnizaniu ilosci zuzycia
energii.

W | pétroczu 2015 roku wszystkie zaktady Grupy Alumetal wywigzaty sie z obowigzkédw ustawowych
dotyczacych raportowania Srodowiskowego oraz terminowo uiscity optaty
za korzystanie ze srodowiska.

C BHP

| pétrocze 2015 roku w Grupie Alumetal to okres dalszego podnoszenia swiadomosci pracownikow
w kwestii bezpiecznego wykonywania pracy. Na dziatania profilaktyczne sktadajg sie,
oprécz podstawowych, wymaganych ustawowo szkolen okresowych, inne dodatkowe w obszarze
BHP i PPOZ.

W omawianym okresie w zaktadach Grupy Alumetal miaty miejsca cztery zdarzenia wypadkowe,
wszystkie o charakterze lekkim. Kazde zdarzenie zostato przeanalizowane w ramach spotkania
kierownictwa wszystkich zaktadéw oraz Zarzadu, a nastepnie podjeto dziatania majace na celu
eliminacje podobnych wypadkéw w przysztosci.
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9. Kredyty i inne umowy bankowe
A. Kredyty i inne umowy bankowe

W | péfroczu 2015 roku Grupa Alumetal korzystata z kredytu inwestycyjnego oraz linii wielowalutowych, krétkoterminowych w rachunkach
biezgcych w trzech bankach. Szczegdtowy wykaz kredytdw zawiera ponizsza tabela.

30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
(niebadane)
iez Waluta Termin
Kredyty w rachunku biezacym Udostepniony limit . ..  Wykorzystany limit Wykorzystany limit
limitu* zapadalnosci
Limit taczny dla kilku spétek grupy otrzymany w banku ING Bank Slaski
S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) + marza, WIBOR 1M (PLN) + 36.000.000,00%** PLN* 22.06.2016 26.158.363,13 14.887.249,93

marza, EURORIBOR 1M (EUR) + marza

Limit tgczny dla kilku spétek grupy otrzymany w banku BPH S.A.
oprocentowany wg WIBOR 1M (PLN) + marza, EURORIBOR 1M (EUR) + 31.000.000,00%**** PLN* 25.06.2016 20.038.275,28 4.526.519,02
marza

Limit tgczny dla kilku spétek grupy otrzymany w banku Bank Handlowy
w Warszawie S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) + marza, WIBOR 33.000.000,00 PLN* 20.05.2016 29.974.322,87 16.513.273,84
1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza

Czesc krétkoterminowa kredytu inwestycyjnego udzielonego przez bank
ING Bank S$laski S.A. w kwocie 9 500 tysiecy EUR, oprocentowany wg 9.500.000,00** EUR* 30.06.2016 7.191.661,16 7.273.962,35
stopy WIBOR 1M +marza, EURORIBOR 1 M + marza

Razem czes¢ kréotkoterminowa - - - 84.463.301,30 43.201.005,14

Czesc¢ dtugoterminowa kredytu inwestycyjnego udzielonego przez bank
ING Bank S$laski S.A. w kwocie 9500 tysiecy EUR, oprocentowany wg 9.500.000,00** EUR* 30.06.2016 0 3.636.956,72
stopy WIBOR 1M +marza, EURORIBOR 1 M + marza

Razem - - - 84.463.301,30 46.837.961,86

* waluta oznacza wytacznie walute limitu, moze zatem réznic sie od waluty kredytu

**  faczny limit dla czesci krétko i dtugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 9.500.000,00 EUR

*** w ramach umowy kredytowej udostepniony limit zwiekszony formalnie o 3.600.000,00 PLN do kwoty 39.600.000,00 PLN jako mechanizm zabezpieczajacy Bank przed zmiang kurséow
EUR/PLN i USD/PLN oraz przed wystgpieniem zadtuzenia wymagalnego i przeterminowanego

***% w ramach umowy kredytowej udostepniony limit zwiekszony jest o limit na transakcje rynku finansowego o kwote 1.400.000,00 PLN, do kwoty 32.400.000,00 PLN
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Ponadto Grupa Alumetal korzystata z ustug faktoringowych na postawie uméw zawartych z:

e Bankiem UniCredit Luxembourg S.A. - faktoring petny na naleznosciach w EUR od jednego
z klientow z Grupy Alumetal, w ryzyko klienta bez regresu w strone Grupy Alumetal,
bez limitu (ograniczony w praktyce skalg wspétpracy z klientem), na podstawie umowy
zawartej 15 wrzesnia 2014 r.

e Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. — faktoring odwrdcony dla dostawcow
Grupy Alumetal w EUR i PLN z limitem o réwnowartosci 7 min zt na podstawie umowy
zawartej na czas nieokreslony (koszty tej ustugi ponoszg dostawcy Grupy Alumetal).

B. Udzielone kredyty i pozyczki

ALUMETAL S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita w okresie sprawozdawczym kredytu
lub pozyczki za wyjgtkiem zwiekszenia z 15 tys. zt do 20 tys. zt. kwoty pozyczki krotkoterminowe;j,
udzielonej jednostce powigzanej — Alumetal Kety sp. z 0.0. w PLN, w oparciu o stope procentowg
WIBOR 1M. Termin sptaty ustalono na 31 grudnia 2015 .

10. Zobowigzania oraz aktywa warunkowe, poreczenia i zobowigzania
pozabilansowe

A. Sprawy sqdowe i sporne

Spétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyty w sprawach sgdowych i spornych
na dzien 30 czerwca 2015 r. o przedmiocie sporu stanowigcego razem lub osobno réwnowartosé
co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spétki.

B. Poreczenia

Spétka lub jednostki od niej zalezne nie udzielity na dzien 30 czerwca 2015 r. poreczen kredytu
lub pozyczki ani gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
0 wartosci stanowigcej razem lub osobno réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.

C. Zobowiqzania warunkowe

W oparciu o0 umowe podpisang z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
na dofinansowanie w ramach programu operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013”
zwigzane z realizacja zadania inwestycyjnego ,Budowa zaktadu przerobu zfomu, odpadow
aluminiowych i produkcji stopdw odlewniczych-etap 1”7 w kwocie 20.000.000,00 =zt
ALUMETAL Poland sp. z o0.0. zobowigzania jest do wywigzania sie ze zobowigzan umownych,
w tym trwatosci projektu, przez okres okreslony w umowie. Zabezpieczeniem zobowigzan
okreslonych w umowie o dofinansowanie projektu jest weksel in blanco.

Poza powyzszym zobowigzaniem warunkowym na dzied 30 czerwca 2015 r. Spétka lub jednostki
od niej zalezne nie majg zadnych zobowigzan warunkowych o wartosci stanowigcej razem lub osobno
rownowartosc co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.
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11. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym obejmujg nastepujace obszary ryzyka.

A. Ryzyko zmian stopy procentowej

Grupa Alumetal jest narazona na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentéw
finansowych  stuzgcych do finansowania dziatalnosci  operacyjnej:  kredytéw  krétko-
i dtugoterminowych oraz ustug factoringowych na naleznosciach wtasnych i lokat krétkoterminowych
(,,overnight”).

Grupa Alumetal nie dokonuje transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;j,
poniewaz instrumenty z ktorych korzysta w zdecydowanej wiekszosci majg charakter
krétkoterminowy.

Natomiast w przypadku kredytow dtugoterminowych instrumenty zabezpieczajace ryzyko stopy
procentowej opierajg sie w duzej mierze na oczekiwaniach i prognozach, co w przypadku konkretnej
sytuacji rynkowej w analizowanym okresie nie sktaniato do korzystania tych instrumentow,
dlatego rowniez w tym obszarze nie byty one stosowane.

B. Ryzyko walutowe

Grupa Alumetal narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zwigzanych
z biezaca dziatalnoscig. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez spétki Grupy Alumetal
sprzedazy i zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W Grupie Alumetal wystepuje
w szerokim zakresie zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz transakcje sprzedazowe w walutach obcych
w duzej mierze zréwnowazone s3g transakcjami zakupowymi. Niemniej jednak w efekcie
nieréwnowagi pomiedzy tymi zjawiskami generuje sie pewna ekspozycja na ryzyko walutowe.
Grupa stale monitoruje wtasng dtugg pozycje walutowg w EUR oraz krétkg w USD i dokonuje
systematycznie, zgodnie z uzgodniong wewnetrznie polityka, transakcji zabezpieczajacych za pomoca
zaakceptowanych typéw instrumentéw pochodnych. W praktyce wykorzystywane sg prawie
wytgcznie transakcje typu forward, jedynie w przypadkach okreséw bardzo duzej zmiennosci kurséw
walutowych Grupa Alumetal korzysta z zero kosztowych strategii opcyjnych, jako narzedzia bardziej
elastycznego niz podstawowe transakcje forward.

Realizowana strategia zabezpieczen uwzglednia réwniez dodatkowe elementy z kategorii hedgingu
naturalnego tzn. fakt, iz Grupa Alumetal wykorzystuje dtugo- i krotkoterminowe kredyty walutowe
oraz fakt, iz duza cze$¢ zakupow i sprzedazy w PLN pozostaje pod posrednim wptywem notowan
kursu EUR/PLN.

Podstawowg zasadg Grupy Alumetal stosowang przy korzystaniu z instrumentéw pochodnych jest
niedokonywanie transakcji spekulacyjnych. Zawierane kontrakty terminowe stuzg tylko i wytgcznie
ograniczeniu ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci operacyjne;j i stabilizowaniu wynikéw finansowych.
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C. Ryzyko cen towarow

Ceny sprzedazy w sposdb bezposredni lub posredni skorelowane sg z notowaniami metali
na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). Notowaniami ktére majg zdecydowanie najwiekszy wptyw sg
notowania aluminium czystego (LME HG) i stopédw aluminium (LME AA), natomiast kilka innych
metali jak np. nikiel czy miedZ majg juz znacznie mniejsze znaczenie. Korelacja tych notowan z cenami
wyrobow Grupy Alumetal mimo tego ze stosunkowo silna nie jest jednak petna, zwtaszcza w krétkim
okresie. Ponadto wystepuje w tym obszarze zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz ceny zakupu
surowcow, ktére stanowig ok. 85% kosztéw wytworzenia, rowniez skorelowane sg z notowaniami
na LME, zwtaszcza w dtugim okresie. Z powyzszych dwdch powoddw Grupa nie stosuje instrumentéw
zabezpieczajgcych notowania surowcéw na LME.

D. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy Alumetal zwigzane jest z zawieranymi kontraktami handlowymi
i ewentualnym wystgpieniem negatywnych zjawisk wyniktych z niewyptacalnosci kontrahentéw,
czesciowego braku zaptaty czy tez opdznienia w ptatnosciach. Polityka Grupy w tym zakresie polega
na weryfikacji sytuacji finansowej kontrahentéw, monitoringu tego standingu, statej analizie
terminowosci  sptywu naleznosci, opartej o duzg aktywnos¢ komodrki windykacyjnej.
Klienci nierzetelni, niewiarygodni finansowo zobowigzani sg do przedstawiania dodatkowych
zabezpieczen lub nastepuje rezygnacja ze wspodtpracy z nimi. Stosunkowo szeroka i rozdrobniona
paleta klientéw oraz bardzo dobra sytuacja finansowa Grupy powoduje, iz ryzyko kredytowe
wydaje sie by¢ wzglednie ograniczone, mimo faktu, iz Grupa nie ubezpiecza naleznosci.

E. Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq

Grupa narazona jest na ryzyko ewentualnych trudnosci ptynnosciowych gtéwnie w przypadku
opo6znienia w sptywie istotnych kwot naleznosci lub ich utraty. Wyzwaniem jest rowniez zapewnienie
finansowania rozwoju czyli wydatkéw inwestycyjnych i wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy
bedacego skutkiem rosngcej sprzedazy. Takze istotny wzrost cen w krétkim okresie czasu
moze spowodowac istotnie wieksze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. W powigzaniu
jednoczesnie z wystgpieniem istotnie gorszych biezgcych wynikéw finansowych mogtoby to
skutkowa¢ trudnosciami uzyskania odpowiednio wysokiego finansowania zewnetrznego.
Od lat jednak Grupa dysponuje liniami wielowalutowymi w rachunkach biezgcych w petni
zabezpieczajacymi potrzeby w zakresie zapewnienia ptynnosci finansowej. Grupa korzysta z ustug
kilku bankéw, w ktérych zacigga kredyty krotko- jak i dtugoterminowe oraz korzysta z ustug
factoringowych. Instrumenty te, w potaczeniu z dobrymi wynikami Grupy powoduja,
iZ mimo intensywnego rozwoju Grupy (skutkujacego wysokimi nakfadami inwestycyjnymi
oraz rosngcym zapotrzebowaniem na finansowanie kapitatu obrotowego) ryzyko utraty ptynnosci
finansowej przez Grupe Kapitatowg nie wystepuje.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2014 r.

Strona 36 z 41



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie Zarzadu za I pélrocze roku obrotowego 2015

12. Stanowisko Zarzagdu ALUMETAL S.A. odnosnie prognoz wynikéw
finansowych Grupy

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2015.

13. Czynniki ryzyka mogace wptyngé na wyniki Grupy Alumetal
w Il pétroczu 2015 roku

W opinii Zarzgdu ALUMETAL S.A. najwazniejszymi czynnikami, ktére mogg wptywaé na wyniki
finansowe Grupy sa:

A. Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie

Na dziatalnos¢ Grupy maja wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzaddw, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokos¢ stop procentowych, kurs wymiany walut, stopien
inflacji, poziom wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielko$¢ deficytéw budzetowych.

Zmiany cen rynkowych aluminium wtérnego maja bezposredni wplyw na ceny produktéw
Grupy oraz, w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium
wtdérnego sg uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdw, na ktdre Grupa
nie ma wptywu wcale lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogdlne warunki makroekonomiczne,
sytuacja w branzach bedacych kluczowymi odbiorcami aluminium wtdrnego, ceny aluminium
pierwotnego oraz ceny ztomu aluminiowego.

Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej w Europie, w szczegdlnosci w Polsce, Niemczech
lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal.

Posredni wptyw na wyniki Grupy Alumetal moze takze mie¢ sytuacja geopolityczna.

B. Sytuacja w branzy motoryzacyjnej

Struktura odbiorcéw wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na branzy  motoryzacyjnej. W  konsekwencji  dziatalnos¢  Grupy jest  wrazliwa
na zmiany trendédw w przemysle motoryzacyjnym. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest
uzalezniona od ogdlnych warunkéw gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentéow
na samochody. Podczas recesji lub okreséw niskiego wzrostu gospodarczego branze motoryzacyjng
dotyka zazwyczaj obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2007 do potowy 2013 roku wystepowat
trend spadkowy w produkcji i sprzedazy samochoddéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna
poprawa koniunktury, niemniej jednak nie mozina wykluczy¢ odwrdcenia tendencji, co mogtoby
wplyngé negatywnie na wielko$¢ popytu oraz poziom marz w branzy producentéw wtérnych
aluminiowych stopdw odlewniczych.
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C. Relacja pomiedzy cenami zakupu surowcow a cenami sprzedazy stopow

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedacych kluczowym produktem
Grupy, s3 silnie powigzane w ditugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopéw
aluminiowych (LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze korelacja
powyzsza w krétkim okresie moze podlega¢ wahaniom i nie odzwierciedlaé¢ w petni dtugookresowych
trendow.

Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcéw. Podstawowym
surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa
wykorzystuje surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w gaskach,
krzem metaliczny, nikiel katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig
najwiekszg sktadowgq kosztéw produkcji (85-90%).

Ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom
oraz sg uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajagcych poza kontrolg Grupy Alumetal,
w tym od panujgcych ogdlnych warunkéw gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec
i potprodukty z tych metali na rynkach europejskich czy swiatowych. Wzrostowi cen ztoméw
aluminiowych moze nie towarzyszy¢ odpowiedni wzrost cen stopdw produkowanych przez Grupe
Alumetal, co z kolei moze przetozyé sie na spadek marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie
wynikéw finansowych Grupy. Podobne ryzyko moze mieé miejsce w przypadku spadku cen stopdw,
ktéremu nie towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomdw aluminiowych.

D. Ograniczenie dostepnosci surowcow ztomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.
Grupa pozyskuje ztom aluminiowy gtdwnie u podmiotéw prowadzacych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikéw oraz producentéw produktéw z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).

Pomimo, e Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca w przysztosci.
Dostepnos$¢ i ceny ztomu aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych poza
kontrolg Grupy Alumetal, w tym od ilosci ztomoéw dostepnych na rynku, zapotrzebowania na ztom
ze strony producentéw aluminium wtdrnego, poziomu eksportu ztomdéw z Europy na inne
kontynenty, szczegdlnie do Azji, réznicy w cenach pomiedzy Europa i pozostatymi kontynentami
czy warunkami pogodowymi ograniczajgcymi zbiérke ztomow. Zmniejszona dostepnos¢ ztomow
na rynku europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztoméw z Europy na inne kontynenty
lub zwiekszone zapotrzebowanie regionalne spowodowaé spadek dostepnosci lub wzrost cen ztomu
aluminiowego.

E. Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zakftadow Grupy
Alumetal

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg miec ograniczenia w dostawach mediow
(energii elektrycznej lub paliw gazowych), jezeli bedg miaty charakter srednio lub dtugoterminowy.
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F. Wzrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtérnego

Pojawienie sie nowych podmiotéw lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtdérnego, a takie ewentualne
zwiekszenie  mocy  produkcyjnych czy plany rozbudowy ze strony  krajowych
i miedzynarodowych konkurentéw Grupy Alumetal mogg powodowacd nasilenie sie konkurencji.
Nie ma pewnosci, ze w przysztosci podmioty konkurujgce z Grupg Alumetal nie podejma dalszych
wysitkdw zmierzajgcych do intensyfikacji rozwoju oraz nie bedg prowadzi¢ agresywnej polityki
cenowej i produktowej wzgledem obecnych oraz potencjalnych dostawcéw i klientow Grupy
Alumetal.

Zgodnie z informacjami podanymi do publicznej wiadomosci przez hiszpanska Befesa, w grudniu 2014
roku dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Niemiec rozpoczat nowy zaktad produkcyjny deklarujgcy
moce produkcyjne na poziomie 90.000 ton rocznie.

Wskazane powyzej czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Alumetal w przysztosci.

G. Kwestie finansowo-podatkowe

Wsréd znanych na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania kwestii finansowo-podatkowych,
ktdre mogg bezposrednio wptyngé na wyniki Grupy nalezy wymienié:

. realizacje deklarowanej przez CIMOS d.d. dalszego uregulowania 30% kwoty zobowigzan
poprzez sptate ich w 8 pdtrocznych ratach ptatnych od pazdziernika 2015 roku,

o skuteczna realizacja projektu Budowy nowego zaktadu produkcyjnego na Wegrzech,
co pozwoli na wykorzystanie pomocy z wegierskich srodkéw publicznych w wysokosci do 35%
poniesionych kwalifikowanych nakfadéw inwestycyjnych, co z kolei pozwoli utrzymaé w dtuzszej
perspektywie czasowej, mimo dalszego wzrostu skali dziatania, efektywng stope podatkowg Grupy na
niskim poziomie.

H. Inne nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki Grupy Alumetal w istotny, negatywny wptyw mogg mie¢ tez ewentualnie inne
nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.

Szymon Adamczyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE
Zarzadu w sprawie zgodnosci pétrocznego sprawozdania finansowego Alumetal S.A.

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Alumetal S.A.

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, pdtroczne skrdécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. oraz pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe ALUMETAL S.A. i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowag oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Alumetal S.A oraz ALUMETAL S.A.

Oswiadczam ponadto, iz pébtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Alumetal S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
Alumetal S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Cztonkowie Zarzadu:

1. Szymon Adamczyk — Prezes Zarzadu

2. Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu

3. Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu

Kety, 17 sierpnia 2015.
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
i dokonujacy przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. oraz pétrocznego skrdoconego sprawozdania finansowego Alumetal
S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Cztonkowie Zarzadu:

1. Szymon Adamczyk — Prezes Zarzadu

2. Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu

3. Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu

Kety, 17 sierpnia 2015 .
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