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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,
materialow 1 odpaddéw, towardw i ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne calkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Nota

9.2

9.3
9.2
9.2
9.3

9.4
9.4

10

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2015
roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2015
roku (niebadane)

okres 3 miesigecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

367049423,05 752425107,61 305214 467,32 616 602 085,66
367049423,05 752425107,61 305214 467,32 616 602 085,66
-335292 225,60 -696 190 609,65 -278 536 947,42  -563 029 309,05
3175719745 56 234 497,96 26 677 519,90 53572 776,61
1331 756,83 1955 104,21 1842 667,64 2753 750,50
-5136 534,95 -10682 499,80 -6 007 274,12 -10 926 466,00
-4 748 922,19 -9 880 935,05 -4 152 864,68 -8 383 793,42
-56 860,59 -121 517,50 -9 844 383,04 -10 490 093,51
23146 636,55 37504 649,82 8515 665,70 26 526 174,18
3 820,66 4 580,82 1342 435,39 1610 881,05

193 038,47 -5 233 753,39 -420 297,73 -862 707,08
23343 495,68  32275477,25 9 437 803,36 27 274 348,15
-1 786 693,77 -896 502,06 1311 628,63 678 508,73
21556 801,91 3137897519 10 749 431,99 27 952 856,88
21556 801,91 3137897519 10 749 431,99 27 952 856,88
-39 969,66 -30 423,56 -15,91 -1 923,93

-39 969,66 -30 423,56 -15,91 -1 923,93
21516 832,25 31348 551,63 10 749 416,08 27 950 932,95
21556 801,91 3137897519 10 749 431,99 27 952 856,88
21556 801,91 31378975,19 10 749 431,99 27 952 856,88
21516 832,25 31 348 551,63 10 749 416,08 27 950 932,95
21516 832,25 31 348 551,63 10 749 416,08 27 950 932,95

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w ztotych)

okres 3 miesigcy okres 6 miesigcy

zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015
roku (niebadane) roku (niebadane)

Zysk na jedna akcje: 13

podstawowy z zysku za okres

przypadajacego 142
akcjonariuszom jednostki '
dominujacej

podstawowy z zysku z

dziatalnosci kontynuowanej za

okres przypadajacego 1,42
akcjonariuszom jednostki

dominujacej

rozwodniony z zysku za okres

przypada_ja}cego _ ) 141
akcjonariuszom jednostki '
dominujacej

rozwodniony z zysku z

dziatalno$ci kontynuowanej za

okres przypadajacego 141
akcjonariuszom jednostki

dominujacej

2,06

2,06

2,05

2,05

okres 3 miesigcy

zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

0,71

0,71

0,71

0,71

okres 6 miesigcy

zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

1,85

1,85

1,85

1,85

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w ztotych)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostale aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapital zapasowy

Kapitat z tytulu wyceny programu motywacyjnego

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapital wlasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu

leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Biezaca czegs¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz
zobowigzan z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcja
zakupu

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

11
12

10.3

16

27
18

19.1
15.2

19.2

20
15.1
10.3
22.3

30 czerwca 2015 roku

(niebadane)

31 grudnia 2014 roku

1731 012,89 1849 753,25
199 359 645,03 199 090 017,98
10 000,00 10 000,00

2 669 384,28 1258 359,39
203 770 042,20 202 208 130,62
157 349 174,38 136 716 074,34
230032 179,36 195 317 353,50
20 000,00 20 000,00

94 303,52 106 874,99

- 29581,00

98 191,28 1475 182,31

387 593 848,54 333 665 066,14
591 363 890,74 535873 196,76
1522 821,00 1507 744,00
200 054 142,26 223480 911,35
1 125 567,00 1330 630,00
-52 034,26 -21 610,70

130 268 228,47 98 495 523,69
332918 724,47 324793 198,34
- 3636 956,72

707 533,01 624 183,82
447 147,54 398 201,59
15290 632,18 16 310 602,51
16 445 312,73 20 969 944,64
84 463 301,30 43 201 005,14
400 000,00 1212 447,63
151 756 015,24 140 630 866,45
692 694,00 1071 583,00
1090 353,08 184 352,02
3597 489,92 3809 799,54
241 999 853,54 190 110 053,78
258 445 166,27 211 079 998,42
591 363 890,74 535873 196,76

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
okres 6 miesigcy okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 roku 30 czerwca 2014 roku

(niebadane)

(niebadane)

Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk brutto 32275 477,25 27 274 348,15
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 9.2 9883 028,49 9650 922,28
Zysk/(strata) na dzialalnosci inwestycyjnej -10 500,00 17 624,98
Zysk/(strata) z tytutu r6znic kursowych 470 803,04 372 399,63
(_Zw1f;kszen1e_)/z_mr}1ej szenie stanu naleznosci oraz pozostatych aktywow .34 702 254,39 -20 243 602,39
finansowych i niefinansowych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow -20 633 100,04 21573105,01
_ZW1?kszenle /(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow 11 316 425,73 6632 121.28
i pozyczek
Odsetki i dywidendy netto 549 942,02 730 253,34
Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych -1232 279,95 -743 486,12
Zmiana stanu rezerw -729 098,44 -1762 690,39
Podatek dochodowy zaptacony -2 607 889,00 -2 654 167,35
Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego) 15.2 978 670,88 223 099,28
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -4 440 774,41 41 069 927,70
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 10 500,00 43 695,10
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych -10 225 192,12 -5748 004,70
Zrealizowane zyski z instrumentéw pochodnych 713 904,12 -
Pozostale - -41 562,00
Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej -9 500 788,00 -5745 871,60
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplyw z tytulu emisji akcji 4 485 407,50 -
Sptata pozyczek/kredytow -3517 079,88 -4 051 667,97
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej -29 401 008,00 -10 465 121,50
Odsetki zaptacone -549 942,02 -730 253,34
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -28 982 622,40 -15 247 042,81
Zwickszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkoéw pienieznych
i ich ekwiwalentow -42 924 184,81 20077 013,29
Roznice kursowe netto 202 596,43 21618,84
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 18 -34 451 860,48 -52 401 736,58
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 18 -77 173 448,86 -32 303 104,45

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres
Podwyzszenie kapitatu

Przeniesienie na kapitat zapasowy
Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Przeniesienie z kapitalu zapasowego z
przeznaczeniem na wyplate dywidendy
Wyptlata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku
(niebadane)

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z tytutu Roznice kursowe z

Udzialy

Kapitat

Kapital Kapital . o . Zyski zatrzymane/ . . .
Nota wyceny programu  przeliczenia jednostki . Razem niekontrolujqce wlasny ogotem
podstawowy zapasowy motywacyjnego zagranicznej niepokryte straty

19 1507 744,00 223480 911,35 1330 630,00 -21 610,70 98 495 523,69 324793 198,34 - 324793 198,34
- - - - 31378975,19 31378975,19 - 31378975,19
- - - -30 423,56 - -30 423,56 - -30 423,56
- - - -30 423,56 31378975,19 31348551,63 - 31348 551,63
15 077,00 4470 330,50 - - - 4 485 407,50 4 485 407,50
15.2 - - 1692 575,00 - - 1692 575,00 - 1692 575,00
- - -1 897 638,00 - 1897 638,00 - - _
1 - -27897 099,59 - - 27 897 099,59 - - -
14 - - - - -29 401 008,00 -29 401 008,00 - -29 401 008,00
1522821,00 200 054 142,26 1125 567,00 -52 034,26 130 268 228,47 332918 724,47 - 332918 724,47

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres
Przeniesienie na kapitat zapasowy
Koszt programu motywacyjnego
Wyptlata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2014 roku
(niebadane)

. . . . . Lo Udzialy Kapitat
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej niekontrolujgce wlasny ogélem
. . Kapitat z tytutu Roznice kursowe z .
Nota oﬁg i/f/‘él Zlgag égal wyceny programu  przeliczenia jednostki Zn);zkloiatriygf{;e/ Razem
P Wy pasowy motywacyjnego zagranicznej pokryt y

19 1507 744,00 220 185 260,44 1317 847,33 -16 561,14 62 461 191,74 285 455 482,37 - 285 455 482,37
- - - - 27 952 856,88 27 952 856,88 - 27 952 856,88
- - - -1923,93 - -1923,93 - -1923,93
- - - -1 923,93 27 952 856,88 27 950 932,95 - 27 950 932,95
- 3295650,91 - - -3 295 650,91 - - -
15.2 - - 223 099,28 - - 223 099,28 - 223 099,28
- - - - -21 108 416,00 -21 108 416,00 - -21 108 416,00
1507 744,00 223 480911,35 1540 946,61 -18 485,07 66 009 981,71 292 521 098,60 - 292 521 098,60

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Alumetal S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z Alumetal S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™) i jej
spolek zaleznych. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (,,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™) obejmuje okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmuja rowniez
dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku ktore nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego
rewidenta.

Jednostka dominujaca powstata w 2003 roku z przeksztalcenia Alumetal sp. z 0.0., jest wpisana do rejestru
przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000177577.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 357081298.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e Produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium;

e Sprzedaz hurtowa metali;

e Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu;

e Ushigowe prowadzenie ksiag rachunkowych.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Alumetal S.A. jest IPOPEMA 30 FIZ Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Podmiotem dominujacym wobec IPOPEMA 30 FIZ Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych jest Grzegorz Stulgis.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 17 sierpnia 2015 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za caly rok obrotowy.

2. Skiad Grupy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Grupy wchodzi jednostka dominujgca - Alumetal S.A. oraz nastepujgce
spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnoéci 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Alumetal Poland sp. z 0.0. Nowa Sol, Produkcja 100% 100%
Polska
T+S sp.zo.o. Kety, Polska  Produkcja 100% 100%
Alumetal Kety sp. z o.0. Kety, Polska ~ Brak akFyvs{nosm 100% 100%
operacyjnej
Alumetal Group Hungary Kft. Komarom, Rozpoczecie
Wegry dziatalnosci
inwestycyjnej 100% 100%

(budowa zaktadu

produkcyjnego)
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku udziat w og6lnej liczbie gloséw posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 2 grudnia 2013 roku nastapito potaczenie w trybie art. 492 § 1 KSH tj. w drodze przejecia przez
Alumetal Nowa Sél sp. z 0.0. (KRS 0000303315), obecnie Alumetal Poland sp. z 0.0. (KRS 0000303315) przez
przeniesienie calego majatku Alumetal Gorzyce sp. z o.0. (Spotki przejmowanej) na Alumetal Nowa
So1 sp. z 0.0. (Spotke przejmujaca). Uchwaty o polaczeniu zostaty powziete w dniu 31 pazdziernika 2013 przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Alumetal Nowa Sol sp. z 0.0. oraz przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Alumetal Gorzyce sp. Z 0.0.

Ponadto, zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 14871/2013 z dnia 31 grudnia 2013 cze$¢ produkcyjna
Alumetal S.A. (Zaktad Kety), w formie zorganizowane]j czg$ci przedsigbiorstwa, zostata wniesiona aportem
do Alumetal Poland sp. z 0.0. jako trzeci zaklad produkcyjny, co zakonczylo proces reorganizacji w Grupie
Alumetal. W konsekwencji powyzszego dziatania Alumetal S.A. pozostalo wyltacznie spotka holdingowa
$wiadczacg ustugi zarzadcze, ksiggowo-finansowe, informatyczne oraz specjalistyczne rozwojowo-produkcyjno-
inwestycyjne na rzecz catej Grupy.

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku zakonczyl si¢ proces likwidacji Trade Alumetal Czech s.r.o., poprzez
wykreslenie z czeskiego rejestru podmiotéw gospodarczych.

W dniu 11 czerwca 2014 r. zostata zatozona Alumetal Group Hungary Kft. Utworzenie Alumetal Group
Hungary Kft. umozliwia istotng rozbudowe mocy produkcyjnych Grupy Alumetal poprzez budowe zaktadu i
uruchomienie produkcji na Wegrzech w 2016 r. Inwestycja bedzie czgsciowo finansowana przy wykorzystaniu
pomocy publicznej na Wegrzech.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej zarowno na dzien 30 czerwca 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia
2014 roku wchodzili:

Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu,
Krzysztof Blasiak - Wiceprezes Zarzadu;
Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spotki.

4.  Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 11 marca 2015 roku.
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5.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia przedsigwzigé
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspolne przedsigwzigcia, ale rowniez wspolne ustalenia umowne
pozostaja poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspolnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39.
Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozr6znia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wlasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsigwziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.
o KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowiazanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktore wywotuje koniecznos$¢ uiszczenia oplaty zgodnie z
przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiaggnicty ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore nie zostaly przyjete przez Unig
Europejska:

e« MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozZniej — nie
podjeto decyzji odno$nie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014)
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub p6zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

12/44



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w ztotych)

e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym
termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG
przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczqgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;.

6. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujacej osadow, szacunkdéw oraz zatozen, ktdre majg wplyw na prezentowane
przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen i szacunkéw moze spowodowaé istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastepujacych osadow, ktore maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartoséci bilansowe aktywow i zobowiazan.

Waluta funkcjonalna

Jednostka dominujaca dokonata odpowiedniej analizy waluty funkcjonalnej w oparciu o analiz¢ przychodow,
kosztow, wydatkow na aktywa trwalego oraz wykorzystywanego finansowania zewngtrznego. W oparciu o
przeprowadzong analiz¢ jednostka dominujaca okreslita, iz dla wszystkich jednostek Grupy, z wylaczeniem
spotki zagranicznej Alumetal Group Hungary Kft., waluta funkcjonalng jest PLN.

Prezentacja kredytow w rachunkach biezgcych

W zwiazku z uznaniem przez Zarzad Spotki kredytow w rachunku biezacym za integralng czes$¢ zarzadzania
srodkami pieni¢znymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Grupa zaprezentowata kredyty w rachunkach biezacych na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pieni¢znych, jako pomniejszenie salda srodkow pieni¢znych.
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6.2. Zmiana i niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i1 zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Wystepujace zalozenia i szacunki moga ulec zmianie
na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolag
Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywow trwalych lub aktywdw niematerialnych
oraz szacunkow dotyczacych wartosci rezydualnej S$rodkow trwalych. Kapitalizowane remonty
generalne/okresowe sg amortyzowane w okresach pozostalych do przewidywanego rozpoczecia kolejnego
remontu generalnego/okresowego danego skladnika aktywow trwatych. Spotki Grupy corocznie dokonuja
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Weryfikacja
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci nie miala istotnego wplywu na zmiane kosztdéw amortyzacji
w przedstawionych okresach.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleinosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow nalezno$ci lub
grupy naleznosci oraz zapasow. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego
wartos$ci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego.

Szczegodtowe informacje dotyczace odpisow aktualizujacych nalezno$ci oraz zapasow zaprezentowano w nocie
16 oraz nocie 17 niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktore obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytulu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac,
ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

W ocenie Spoétki nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego
W niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Nie wystapity
istotne zmiany zatozen/szacunkéw, ktore moglyby mie¢ wptyw na wynik finansowy i inne catkowite dochody
Grupy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym. W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany
stop procentowych w prezentowanym okresie nie miaty istotnego wptywu na ich wysokos¢.

Wycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowos$ci Grupa tworzy rezerwy na sprawy sporne. Szczegoly zmian stanu rezerw na
sprawy sporne oraz ich wptyw na wynik okresu przedstawiono szczegbtowo w nocie 21.

Wycena forwardow walutowych

Warto$¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomigdzy ceng terminowa a ceng transakcyjna. Cena
terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji
fxswap.

Wycena programoéw motywacyjnych
Warto$¢ godziwa programow motywacyjnych ustalana jest przy zastosowaniu modelu symulacji Monte Carlo.
Szczegdty dotyczace tych programow oraz ich wyceny zostaty przedstawione w nocie 15.2.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci. W wyniku analiz przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2015 roku
Grupa nie zidentyfikowala przestanek, ktére moglyby wskazywaé na ewentualng utrate wartosci sktadnikow
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(w ztotych)

niefinansowych aktywow trwalych. Biorac pod uwage powyzsze, na dzien bilansowy Grupa nie przeprowadzala
testu na utrat¢ wartoéci tych aktywow.

Zmiana szacunkéw w ramach obszaréw opisanych powyzej oraz jej wptyw na wyniki poszczegdlnych okreséw
zostala zaprezentowana w ramach przywolanych powyzej not w tym:

- odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznos$ci oraz zapaséw — nota 16 oraz nota 17,
- rezerw na sprawy sporne — nota 21.1 i 21.2;
- wyceny programu motywacyjnego — nota 15.2.

7. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

8.  Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czgsci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nast¢pujace segmenty operacyjne:

1) Stopy odlewnicze

Gtownym produktem powstatym w wyniku procesu produkcyjnego Grupy sa aluminiowe stopy odlewnicze
produkowane w postaci gasek dwudzielnych (o masie 6—8 kg) oraz trdjdzielnych (o masie ok. 13 kg)
w zaktadach w Nowej Soli, Ketach i Gorzycach. Laczne aktualne zdolno$ci produkcyjne trzech zaktadow Grupy
ksztattowaty sie na poziomie z 2014 roku (158 tys. ton w skali roku). Grupa Alumetal dostarcza rowniez stopy
do klientow w postaci ciektego metalu.

Sktad chemiczny aluminiowych stopéw odlewniczych ustalany jest zgodnie z indywidualnymi potrzebami
klientow Grupy oraz zgodnie z aktualnie obowigzujacymi normami $wiatowymi, europejskimi i polskimi.

Stopy odlewnicze dostarczane sa do przede wszystkim do klientdéw branzy motoryzacyjnej (ponad 90%
wielkosci sprzedanych) oraz do pozostatych segmentow: budownictwo, przemyst maszynowy, przemyst
hutniczy i inne.

2) Stopy wstepne (zaprawy)

Stopy wstgpne wytwarzane sa w zakladzie w Gorzycach, ktorego zdolnosci produkcyjne w tym zakresie
ksztattowaty si¢ na poziomie z 2014 roku (7 tys. ton w skali roku). Stopy wstepne produkowane sg w postaci
wafli (o masie ok. 12 kg), ktore moga by¢ spicte taSmg stalowa lub aluminiowg w stosy.

Sktad chemiczny ustalany jest zgodnie z indywidualnymi potrzebami klientow Grupy oraz normami PN-EN 575
i BN-82/0831-01.

Stopy wstepne dostarczane sg przede wszystkim do szeroko pojetej branzy metalurgicznej, zaktadow bedacych
producentami blach, stopéw do obrébki plastycznej oraz do producentow stopow wtornych.

3) Topniki oraz sole

Grupa Alumetal poprzez spdtke T+S sp z o.0. produkuje w zaktadzie w Ketach materialy pomocnicze
wykorzystywane w przemysle odlewniczym i hutniczym, w tym topniki, rafinatory, sole hartownicze,
modyfikatory, zasypki izolacyjne oraz spoiwa odlewnicze. Zdolno$ci produkcyjne spotki ksztattujg sie na
poziomie 7 tys. ton rocznie.

Materiaty pomocnicze wykorzystywane sg zardwno w procesie produkcji aluminiowych stopoéw odlewniczych,
jak 1 stopow wstepnych wytwarzanych w zaktadach Grupy, a takze sg dostarczane klientom zewnetrznym
dla branzy hutniczej i odlewniczej tj. dla wytwarzania takich produktéw jak staliwo, zeliwo, miedz i aluminium.
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4)  Pozostate

Produktem ubocznym dziatalnosci produkcyjnej Grupy sa réznego rodzaju odpady, w tym ztomy pochodzace
z etapu przygotowania/sortowania surowca (w szczegolnosci ztomy stalowe, cynku, stali nierdzewnej i stopow
magnezowych), frakcje drobne wiéréow oraz zuzle poprodukcyjne (zgary). Produkty uboczne dziatalnosci
produkcyjnej Grupy sprzedawane sa na rynku i stanowig dodatkowe zrodto przychodow. W segmencie Pozostate
znajdujg si¢ przychody ze sprzedazy materiatow i odpadow, towardw oraz ustug.

Ceny transakcyjne pomigdzy segmentami operacyjnymi ustalone sg na bazie rynkowej w oparciu o procedury
cen transferowych. W trakcie okresu sprawozdawczego obj¢tego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie
nastapito potaczenie segmentdéw operacyjnych w sprawozdawcze.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Dodatkowe noty objasniajace

(w zlotych)

Ponizsze tabele prezentuja wyniki segmentu wymagane przez MSSF 8, za poszczegodlne okresy sprawozdawcze:

Okres 6 miesiecy zakoficzony

Posrednictwo w

30 czerwca 2015 roku dlStOp_y Zaprawy Topniki oraz zakupie surowcoOw Pozostate - Pozyc_Je Wy{a(_czem_a Dziatalno$¢ ogdtem
(niebadane) odlewnicze sole Zomowych nieprzypisane konsolidacyjne

Tlo$¢ catkowita (tony), w tym: 82782 4602 1703 17 618 - -5738 100 967
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 825 1428 3485 - -5738 -
w tym:

Ilos¢ wyrobow (tony), w tym: 82782 4602 1526 2450 - -4703 86 657
- sprzedaz pomigdzy segmentami - 825 1428 2 450 - -4 703 -
Ilo$¢ materiatow, odpadow i ustug (tony), w tym: - - 177 15018 - -1 035 14 160
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - 1035 - -1 035 -
Ilos¢ towardéw (tony), w tym: - - - 150 - - 150
- sprzedaz pomigdzy segmentami - - - - - - -
- odsprzedaz wyrobow Grupy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw i odpadow,

towarow i ustug, w tym: 690 610 354,89 45197801,08 3544 653,33 46 249 742,30 - -33 177 443,99 752 425 107,61
- sprzedaz pomigdzy segmentami - 6 831 659,22 2950 792,66 23394 992,11 - -33 177 443,99 -
Koszt wlasny sprzedazy -642 668 546,13 -40261882,01 -2 172692,60 -41 464 002,12 - 30376 513,21 -696 190 609,65
Zysk brutto ze sprzedazy 47 941 808,76 4935 919,07 1371 960,73 4785 740,18 - -2 800 930,78 56 234 497,96
Koszty sprzedazy -9942 783,81 -683 519,04 -126 089,03 -46 792,13 - 116 684,21 -10 682 499,80
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi ) 37999 024,95 4252 400,03 1245871,70 4738 948,05 - -2 684 246,57 45 551 998,16
% marza 5,5% 9,4% 35,1% 10,2% - - 6,1%
Koszty ogélnego zarzadu -10 599 641,83 718 706,78 -9 880 935,05
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 1856 086,71 -22 500,00 1833586,71
Amortyzacja 9909 074,87 -26 046,38 9 883 028,49
EBITDA * - - 47 387 678,31
% marza - - 6,3%
Przychody/(koszty) finansowe 53 400 705,50 -58 629 878,07 -5229 172,57
Zysk brutto 32275 477,25
Podatek -896 502,06 - -896 502,06
Zysk netto 31378 975,19

* EBITDA wyliczona zostala poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje.
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w zlotych)
Posrednictwo
Okres 6 miesiecy zakonczony . . .
Stopy o w zakupie Pozycje Wylaczenia . o
30 czerwca 2014 roku odlewnicze Zaprawy Topniki oraz sole SUrowChW Pozostate nieprzypisane konsolidacyjne Dziatalno$¢ ogotem
(niebadane)
zlomowych
1lo$¢ catkowita (tony), w tym: 77953 2 660 1467 - 13238 - -3890 91 428
- sprzedaz pomiegdzy segmentami - 983 1342 1565 - -3 890 -
w tym:
Ilo$¢ wyrobow (tony), w tym: 77953 2 660 1425 706 - -3031 79713
- sprzedaz pomiegdzy segmentami - 983 1342 706 - -3031 -
Ilo$¢ materiatow, odpadow i ustug (tony), w tym: - - 18 12170 - -859 11 329
- sprzedaz pomigdzy segmentami - - - 859 - -859 -
Tlo$¢ towardw (tony), w tym: - - 24 362 - - 386
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - - -
- odsprzedaz wyrobow Grupy - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw i odpadow,
towarow i ustug, w tym: 581 796 472,60 21752 398,31 3394 072,29 30 409 157,04 - -20 750 014,58 616 602 085,66
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 7190 912,90 2844 842,48 10 714 259,20 - -20 750 014,58 -
Koszt wiasny sprzedazy -532 824 868,89 -20 004 753,85 -1971 847,17 -28 456 732,77 - 20228 893,63 -563 029 309,05
Zysk brutto ze sprzedazy 48 971 603,71 1747 644,46 1422 225,12 1952 424,27 - -521 120,95 53572 776,61
Koszty sprzedazy -10 492 948,51 -261 866,55 -89 274,70 -118 065,33 - 35 689,09 -10 926 466,00
Zysk operacyjny (przed kosztami og6lnymi ) 38 478 655,20 148577791 1332 950,42 1834 358,94 - -485 431,86 42 646 310,61
% marza 6,6% 6,8% 39,3% 6,0% - - 6,9%
Koszty ogolnego zarzadu -8 402 155,70 18 362,28 -8 383 793,42
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne -7 641 294,63 -95 048,38 -7 736 343,01
Amortyzacja 9220 583,39 430 338,89 9 650 922,28
EBITDA * - - 36 177 096,46
% marza - - 5,9%
Przychody/(koszty) finansowe 1733853,73 -985 679,76 748 173,97
Zysk brutto - - 27 274 348,15
Podatek 593 825,76 84 682,97 678 508,73
Zysk netto - - 27 952 856,88

* EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje.
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w zlotych)
- , Posrednictwo w
%kg:r?lvgezsé%yrzoakl; onczony Stopy Zaprawy Topniki oraz zakupi'e Pozostale _ Pozycje Wylaczenia Dzial'alnoéé
(niebadane) odlewnicze sole surowcow nieprzypisane  konsolidacyjne ogélem
zlomowych
Tlo$¢ catkowita (tony), w tym: 39179 2398 830 8961 - - -2 627 48 742
- sprzedaz pomigdzy segmentami - 346 686 1596 - - -2 627 -
w tym:
Ilo$¢ wyrobow (tony), w tym: 39179 2398 724 1172 - - -2 203 41270
- sprzedaz pomigdzy segmentami - 346 686 1172 - - -2203 -
Ilo$¢ materiatow, odpadow i ustug (tony), w tym: - - 106 7789 - - -424 7471
- sprzedaz pomigdzy segmentami - - - 424 - - -424 -
Tlos¢ towarow (tony), w tym: - - - - - - - -
- sprzedaz pomigdzy segmentami - - - - - - - -
- odsprzedaz wyrobow Grupy - - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw i odpadow,
towarow i ustug, w tym: 334 525 257,86 23644 025,07 1744 033,81 22901 976,03 - - -15765869,72 367 049 423,05
- sprzedaz pomigdzy segmentami - 2928 924,39 1466 279,90 11 370 665,43 - - -15 765 869,72 -
Koszt wilasny sprzedazy -307 046 303,97  -21 069 954,37 -1096 754,03  -20 421 405,26 - - 14 342 192,03  -335 292 225,60
Zysk brutto ze sprzedazy 27 478 953,89 2574 070,70 647 279,78 2480 570,77 - - -1423 677,69 31757 197,45
Koszty sprzedazy -4 802 492,06 -311 380,11 -63 436,75 -17 519,34 - - 58 293,31 -5 136 534,95
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi) 22 676 461,83 2 262 690,59 583 843,03 2463051,43 - - -1 365 384,38 26 620 662,50
% marza 6,8% 9,6% 33,5% 10,8% - - - 7,3%
Koszty ogélnego zarzadu -5 132 622,09 383 699,90 -4748 922,19
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 1274 896,24 - 1274 896,24
Amortyzacja 5028 490,25 -18 165,83 5010 324,42
EBITDA * - - 28 156 960,97
% marza - - 7,7%
Przychody/(koszty) finansowe 58826 737,20  -58 629 878,07 196 859,13
Zysk brutto - 23343 495,68
Podatek -1 786 693,77 - -1 786 693,77
Zysk netto - - 21 556 801,91

* EBITDA wyliczona zostala poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje.
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w zlotych)
Okres 3 miesiecy zakonczony L Posredmc?wo w . . . .
30 czerwea 2014 roku Stopy Zapra Topniki oraz zakupie Pozostale _ Pozycje Wylaczenia Dzialalno$é
. odlewnicze prawy sole surowcow nieprzypisane  konsolidacyjne ogélem
(niebadane)
zlomowych
1lo$¢ catkowita (tony), w tym: 38971 1499 754 - 6 800 - -2101 45923
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 500 694 - 907 - -2101 -
w tym:
Ilo$¢ wyrobow (tony), w tym: 38971 1499 746 - 418 - -1611 40023
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 500 693 - 418 - -1611 -
Ilos¢ materiatow, odpadow i ustug (tony), w tym: - - - - 6 265 - -490 5783
- sprzedaz pomigdzy segmentami - - - - 490 - -490 -
Tlos¢ towarow (tony), w tym: - - - - 117 - - 117
- sprzedaz pomigdzy segmentami - - - - - - - -
- odsprzedaz wyrobow Grupy - - - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow, materialow i odpadow,
towarow i ustug, w tym: 287 491 470,78 12 266 012,88 1685 733,94 14 620 908,50 - -10849658,78 305214 467,32
- sprzedaz pomigdzy segmentami - 3704 101,96 1478 372,04 5667 184,78 - -10849 658,78 -
Koszt wiasny sprzedazy -263 386 358,91  -11 266 213,51 -968 076,44 -13 777 976,54 - 10861 677,98 -278 536 947,42
Zysk brutto ze sprzedazy 24105 111,87 999 799,37 717 657,50 842 931,96 - 12 019,20 26 677 519,90
Koszty sprzedazy -5 722 399,37 -165 691,44 -49 790,56 -81 847,19 - 12 454,44 -6 007 274,12
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi) 18 382 712,50 834 107,93 667 866,94 761 084,77 - 24 473,64 20670 245,78
% marza 6,4% 6,8% 39,6% 5,2% 6,8%
Koszty ogolnego zarzadu -4 116 290,74 -36 573,94 -4 152 864,68
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne -7 906 667,02 -95 048,38 -8 001 715,40
Amortyzacja 4627 557,04 207 071,93 4 834 628,97
EBITDA * - - 13 350 294,67
% marza - - 4,4%
Przychody/(koszty) finansowe 922 137,66 - 922 137,66
Zysk brutto - - 9 437 803,36
Podatek 1269 366,39 42 262,24 1311 628,63
Zysk netto - - 10 749 431,99

* EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje.
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w ztotych)

Wyniki segmentdw monitorowane sg przez Zarzad na poziomie zysku brutto ze sprzedazy oraz zysku operacyjnego
przed kosztami og6lnymi.

Aktywa oraz zobowigzania nie s3 monitorowane przez Zarzad na poziomie segmentow. Uzgodnienie do danych
przedstawionych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

1. Przychody =z tytulu transakcji pomigdzy  segmentami s3  eliminowane przy  konsolidacji,
co zostalo zaprezentowane w odrebnej kolumnie ,,Wylaczenia konsolidacyjne”;

2. Nastepujace pozycje =zostaly zaprezentowane Iacznie/netto: Pozostale przychody/(koszty) operacyjne;
Przychody/(koszty) finansowe.

Informacje geograficzne

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. w przewazajacym zakresie prowadzona jest na terenie Polski.

Ponizej zaprezentowano informacj¢ na temat przychodéw Grupy od klientéw zewnetrznych w uktadzie geograficznym:

Okres 6 miesigcy zakonczony — Okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane)
Polska 278 260 168,68 236 662 664,61
Niemcy 202 091 345,36 166 818 884,04
Czechy 55 735 331,44 57 765 685,74
Holandia 38136 243,35 34 041 152,77
Wegry 36 266 032,18 32 686 318,97
Pozostate 141 935 986,60 88 627 379,53
Razem 752 425 107,61 616 602 085,66

Okres od 1 kwietnia 2015 Okres od 1 kwietnia 2014

do 30 czerwca 2015 do 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane)
Polska 148 528 386,55 103 643 835,46
Niemcy 80 764 987,66 84 232 453,16
Czechy 30 353 085,19 31017 482,58
Wegry 19 833 986,74 15851 728,18
Holandia 19 822 018,29 19 322 521,93
Pozostate 67 746 958,62 51 146 446,01
Razem 367 049 423,05 305 214 467,32

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

W okresach objetych niniejszym §roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa realizowata
przychody przekraczajgce 10% ogdétu rocznych przychodéw do nastepujacych podmiotow:

e Grupa Nemak,

e Grupa Volkswagen,

e Grupa Federal Mogul
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Dodatkowe noty objasniajace
(w ztotych)

9.  Przychody i koszty

9.1. Przychody ze sprzedazy produktow, materialéw i odpadéw, towarow i ustug

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30czerwca 2014
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30czerwca 2014
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow 355490 913,67 729 380 587,16 296 299 588,60 596 722 475,86
zgzyacd};‘ify ze sprzedazy materialow i 11024589058  20799809,14 773704375  16475420,79
Przychody ze sprzedazy towarow - 1167 675,19 784 412,22 2 616 574,26
Przychody ze sprzedazy ustug 533 919,80 1077 036,12 393422,75 787 614,75
Przychody ze sprzedazy 367 049 423,05 752 425 107,61 305 214 467,32 616 602 085,66

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 135,8 mln zl, czyli o 22,0%, do 752,4 mln zt w I potroczu 2015 r. w poréwnaniu
Z 616,6 min zt w I potroczu 2014 r. gldwnie ze wzgledu na wzrost przychodow ze sprzedazy produktow, ktore wzrosty
0 132,7 min zt, czyli 0 22,2% do 729,4 mln zt w I potroczu 2015 r. w pordwnaniu z 596,7 mln zt w I potroczu 2014 r.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy produktow (obejmujacych przychody ze sprzedazy podstawowych produktow Grupy,
tj. stopéw odlewniczych, stopow wstepnych oraz topnikéw i soli) byl czesciowo spowodowany przez wzrost
wolumenu sprzedazy podstawowych produktow Grupy (o 10,3 tys. ton, czyli 0 13,4%, do 86,7 tys. ton w I pdtroczu
2015 r. w poréwnaniu z 79,7 tys. ton w I pdtroczu 2014 r.), ktory wynikat gtownie z rosngcej pozycji rynkowej Grupy,
pozyskania nowych odbiorcow, intensyfikacji dziatan sprzedazowych oraz zacie$nienia wspolpracy z obecnymi
klientami Grupy. Tak znaczne zwickszenie ilosci sprzedazy byto mozliwe dzigki dobrej koniunkturze rynkowej oraz
zwigkszeniu wydajnosci linii produkcyjnych Grupy. Ponadto wzrost przychodow ze sprzedazy wynikal ze wzrostu
$redniej ceny sprzedazy stopow.

Grupa odnotowata rowniez zwigkszenie przychodow ze sprzedazy materiatow i odpadéw o 4,3 mln zt czyli o 26,2%
(obejmujace przychody ze sprzedazy produktéw ubocznych Grupy, tj. réznego rodzaju odpadéw poprodukcyjnych, w
tym ztoméw pochodzacych z etapéw przygotowywania oraz sortowania surowca, frakcji drobnych wiérow oraz zuzli
poprodukcyjnych) do kwoty 20,8 min zt w I potroczu 2015 w pordéwnaniu z 16,5 min zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku, gtdéwnie w nastgpstwie wzrostu produkcji stopéw odlewniczych i stopéw wstepnych (zapraw), ktory
automatycznie spowodowat wzrost produkcji i sprzedazy produktow ubocznych Grupy.

W 1 potroczu 2015 roku przychody ze sprzedazy towarow spadly o 1,4 min zl, czyli o 55,4%%, do 1,2 min zt
w poréwnaniu z 2,6 min zt w I poétroczu 2014 r. Spadek przychodow w tym obszarze wystgpit z powodu
incydentalno$ci wystepowania handlowych transakcji towarowych w Grupie Alumetal.

9.2. Koszty wedlug rodzajow

Okres 3 miesigcy ~ Okres 6 miesigcy ~ Okres 3 miesigcy — OKres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 5008 905,02 9 883 028,49 4 834 628,97 9 650 922,28
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -33 907,87 -78 106,71 307 128,30 94 708,13
Zuzycie materialdw i energii 322 612 757,42 652579 787,73 247193 072,11 507 008 214,96
Uslugi obce, w tym: 8 761555,12 16 361 186,55 7 843 495,27 13 357 305,09
- ustugi remontowe 920 102,71 1690 173,04 777 769,38 1450 231,63
- ustugi transportowe 5044 927,02 9221 649,77 4 829 846,98 7854 575,37
- ustugi doradcze 310 094,74 487 313,33 301 154,57 711 891,57
Podatki i oplaty 750 815,02 1569 916,48 638 664,64 1311871,30
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Koszty $wiadczen pracowniczych 9 979 956,52 19949 394,04 8128 421,41 16 587 570,86
Pozostate koszty rodzajowe 585 886,29 1103 100,90 491 581,16 862 308,08
Wartos¢ sprzedanych towaréw, materialow i 941491366 1880089271 780568273 17611 336,76
odpadow

Koszty wedlug rodzajow ogoltem, w tym: 357 080 881,18 720 169 200,19 277 242 674,59 566 484 237,46
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 33529222560 696190 609,65  278536947,42 563 029 309,05
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 5136 534,95 10 682 499,80 6 007 274,12 10 926 466,00
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4748 922,19 9880 935,05 4 152 864,68 8 383 793,42
Zmiana stanu produktow 11 903 198,44 3415 155,69 -11 454 411,63 -15 855 331,01

W I pétroczu 2015 1 2014 roku w strukturze kosztow wedtug rodzajow ogotem dominujacy udzial stanowity koszty
zuzycia materiatow i energii (odpowiednio, 90,6% i 89,5%), koszty $wiadczen pracowniczych (odpowiednio 2,8%
i 2,9%), warto$¢ sprzedanych towarow, materiatdow i odpadéw (odpowiednio 2,6% i 3,1%) oraz koszty ustug obcych
(odpowiednio 2,3% i 2,4%).

Koszty wedlug rodzajow wzrosty o 153,7 min zt, czyli 0 27,1%, do 720,2 min zt w I p6étroczu 2015 r. w poréwnaniu z
566,5 min zt w I potroczu 2014 r., gléwnie ze wzgledu na wzrost kosztow zuzycia materiatow i energii (o 145,6 min z1).

Koszty zuzycia materiatow i energii

Koszty zuzycia materiatdow i energii wzrosty o 145,6 mln zt, czyli o 28,7%, do poziomu 652,6 mln zt w I potroczu 2015
r. w poréownaniu z 507,0 mln zt w I pétroczu 2014 r. w zwigzku ze wzrostem wolumenu produkcji o 3,8 tys. ton, czyli o
4,6%, do poziomu 87,0 tys. ton w I potroczu 2015 r. w poréwnaniu z 83,2 tys. ton w I pétroczu 2014 r. Wzrost
produkcji wynikat ze wzrostu sprzedazy produktéw Grupy. Wzrost kosztéw zuzycia materialtdow wynikajacy ze wzrostu
produkcji Grupy zostal spotegowany przez wzrost rynkowych cen surowcéw wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym. Koszty zuzycia energii w Grupie Alumetal zmienily si¢ w niewielkim stopniu, a ceny mediow ulegly
nieznacznemu obnizeniu.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych wzrosty o 3,4 min zt, czyli o 20,3%, do 19,9 mln zt w I pdtroczu 2015 r. w
poréwnaniu do 16,6 min zt w I pdtroczu 2014 r. Powyzsze wzrosty byly przede wszystkim nastgpstwem wyzszych
kosztow wyceny programu motywacyjnego o 1,5 min zt, zwigkszenia $redniego zatrudnienia w | pétroczu 2015 r. w
Grupie 0 4,9% w porownaniu do I pétrocza 2014 r., wzrostu poziomu $redniego podstawowego wynagrodzenia
W Grupie oraz wyzszych premii z powodu uzyskania lepszych wynikow finansowych.

Wartos¢ sprzedanych towarow oraz materiatow i odpadow

Na warto$¢ sprzedanych towar6w oraz materiatow i odpadow, ujeta w kosztach sktadajg si¢ koszty zakupionych w celu
odsprzedazy towarow, koszty materiatdw odsprzedawanych przez Grupe oraz koszty wytworzenia przez Grupg
produktow ubocznych.

Warto$¢ sprzedanych towaréow, materiatow i odpadow wzrosta o 1,2 min zt, czyli o 6,8%, do 18,8 min zt w I poéiroczu
2015 r. w poréwnaniu do 17,6 mln zt w I poélroczu 2014 r., co wynikalo przede wszystkim ze wzrostu wolumenu
produkcji produktow Grupy, ktory spowodowat wzrost wolumenu produkcji produktéw ubocznych Grupy.

Koszty ustug obcych

W 1 poélroczu 2015 i 2014 roku w strukturze kosztéw ushug obcych dominujacy udzial stanowily koszty ustug
transportowych (odpowiednio 56,4% i 58,8%).

Koszty ustug obcych wzrosty o 3,0 mln zt, czyli 0 22,5%, do 16,4 mln zt w I p6troczu 2015 r. w poréwnaniu z 13,4 mln
zt w | potroczu 2014 1., glownie ze wzgledu na wzrost kosztéw ustug transportowych, ktére wzrosty o 1,4 min zt, czyli
0 17,4%, do 9,2 mIn zt w I potroczu 2015 r. w porownaniu do 7,9 min zt w I potroczu 2014 r.

Wzrost kosztow ustug transportowych byl gléwnie spowodowany wzrostem ilosci sprzedazy produktow oraz
nieznacznym wzrostem sprzedazy zagranicznej w strukturze sprzedazy, a koszty jednostkowy ustug transportowych dla
sprzedazy zagranicznej jest przecigtnie istotnie wyzszy niz dla sprzedazy krajowe;.

W analizowanym okresie koszty uslug remontowych utrzymywaty si¢ na niewysokim poziomie i wyniosty 1,7 miln zt
i 1,5 mln zt odpowiednio w I p6troczach 201512014 r.
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Koszty ustug doradczych spadty o 0,2 min zt z kwoty 0,7 min zt w I potroczu 2014 r. do kwoty 0,5 min zt w I potroczu
2015 r., co bylo zwiazane z ubieganiem si¢ spotki o dopuszczenie do notowan na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie w I potroczu 2014 roku.

Wzrost powyzszych kosztow (wzrost kosztow materialow i energii, kosztow §wiadczen pracowniczych oraz kosztow
niektorych ustug obcych), zwigzany ze wzrostem ilosci sprzedazy wyrobdw, wplynat na wzrost kosztu wlasnego
sprzedazy stopniu nieco wyzszym niz przyrost przychodow ze sprzedazy w analogicznym okresie, co spowodowato
minimalny spadek rentownosci dziatalnosci Grupy (na poziomie zysku brutto ze sprzedazy).

W szczegblnosci wzrost kosztéw ustug transportowych, bedacy efektem zwickszenia ilosci sprzedazy wyrobow Grupy
oraz zwigzany z nieznacznym przyrostem udziatu sprzedazy zagranicznej w strukturze sprzedazy, spowodowat wzrost
kosztow sprzedazy.

W szczegblnosci wzrost kosztow §wiadczen pracowniczych spowodowat wzrost kosztow ogolnego zarzadu.

9.3.  Pozostale koszty i przychody operacyjne

Na pozostale przychody operacyjne w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku najwigkszy wptyw miaty
przychody z tytulu ujecia rozliczen migdzyokresowych przychodow z tytutu dotacji w kwocie 1.105 tysiecy ztotych,
odwrocenie odpisu aktualizujgcego naleznosci w kwocie 455 tysiecy ztotych oraz rozpoznanie przychodu z tytutu
otrzymanego ubezpieczenia w kwocie 190 tysiecy ztotych.

Na pozostale przychody operacyjne w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku najwickszy wptyw miaty
przychody z tytulu ujecia rozliczen migdzyokresowych przychodow z tytutu dotacji w kwocie 1.106 tysi¢cy ztotych,
rozwigzanie rezerwy na zobowigzania podatkowe w kwocie 1.013 tysigcy ztotych (szczegoty tej transakcji zostaty
przedstawione w nocie 21.1) oraz przychody z odszkodowania za skradzione podczas transportu wyroby gotowe w
kwocie 207 tysigcy ztotych.

Na pozostale koszty operacyjne w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku najwickszy wptyw miaty
koszty z tytutu utylizacji odpaddéw w kwocie 95 tysiecy ztotych.

Na pozostate koszty operacyjne W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku najwigkszy wpltyw miato
utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci w kwocie 10.286 tysiecy zlotych (szczegély tej transakcji zostaly
przedstawione w nocie 17).

9.4. Koszty i przychody finansowe

Na wysoko$¢ przychodow finansowych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku sktadaty si¢ odsetki
otrzymane od §rodkdéw na rachunkach bankowych w kwocie 4,6 tysiecy ztotych.

Na wysoko$¢ przychodéw finansowych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku sktadat sie zysk
z tytutu réznic kursowych w kwocie 723 tysiecy zlotych oraz rozwiazanie rezerwy na zobowiazania podatkowe z tytutu
odsetek w kwocie 786 tysiecy ztotych (szczegoly tej transakcji zostaty przedstawione w nocie 21.1).

Na wysokos¢ kosztéw finansowych najwiekszy wplyw w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku miata
strata z tytutu réznic kursowych w kwocie 4.597 tysiecy ztotych oraz odsetki od kredytow bankowych w kwocie 612
tysigey zlotych.

Na wysokos¢ kosztow finansowych najwiekszy wptyw w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku miaty
odsetki od kredytow bankowych w kwocie 701 tysigcy ztotych.
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10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz
30 czerwca 2014 roku, przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Ujete w zysku:
Biezqcy podatek dochodowy:

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy:

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roéznic

przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym zysku lub stracie

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

1211 889,08 2 258 941,75 -600 664,18 1043 637,59
1211 889,08 2 258 941,75 -600 664,18 1043 637,59
574 804,69 -1 362 439,69 -710 964,45 -1 722 146,32
574 804,69 -1 362 439,69 -710 964,45 -1 722 146,32
1786 693,77 896 502,06 -1 311 628,63 -678 508,73

10.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki podatkowej
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres 6 i 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku oraz 30 czerwca 2014 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowe;j stawki podatkowe;j
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%
Wykorzystanie ulgi z tytutu dziatalnosci w SSE
Wplyw przychodéw zwolnionych z
opodatkowania oraz kosztéw niepodatkowych, w
tym:

- zwrot VAT z tytutu toczgcych sie spraw
spornych

- koszty PFRON

- koszt programu motywacyjnego

Pozostale

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej
Wynoszacej:

7,65%(2Q2015), 2,78%(HY2015),

-13,9% (2Q2014), -2,5%(HY2014),

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany
w skonsolidowanym zysku lub stracie

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2015
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

23 343 495,68 32 275 477,25 9437 803,36 27 274 348,15
23 343 495,68 32275 477,25 9437 803,36 27 274 348,15
4 435 264,18 6 132 340,68 1793 182,64 5182 126,15
-2885976,71 -5 598 281,08 -2 755 186,75 -5 561 608,56
272 267,34 366 825,78 -336 410,03 -300 407,00

- - -377 733,82 -377 733,82

22 226,01 45 236,53 20 129,36 34 937,96
250 041,33 321 589,25 21 194,43 42 388,86
-34 861,04 -4 383,32 -13 214,49 1380,68
1786 693,77 896 502,06 -1 311 628,63 -678 508,73
1786 693,77 896 502,06 -1 311 628,63 -678 508,73
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10.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Roznica pomigdzy bilansowa a
podatkowa warto$cia sktadnikow
aktywow trwalych oraz warto$ci
niematerialnych

Naliczone odszkodowania

Naliczone odsetki

Dodatnie roznice kursowe

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych
Odpis aktualizujacy naleznosci

Odpis aktualizujacy zapasy
Niezafakturowane koszty

Niewyptacone wynagrodzenia i
$wiadczenia

Ujemne roznice kursowe
Niezaptacone koszty bankowe
Szacunki mediow: energia, woda i
Scieki

Strata podatkowa

Pozostate

Obciazenie z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa/ (Rezerwa) netto z tytulu
podatku odroczonego, w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
dziatalno$¢ kontynuowana

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
dziatalno$¢ kontynuowana

30 czerwca 2015

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

31 grudnia 2014
(niebadane)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Okres 6 miesigcy
zakonczony

30 czerwca 2015

Okres 6 miesigcy
zakonczony

30 czerwca 2014

(niebadane) (niebadane)

904 718,04 -534 161,03 1438 879,06 1254 131,19
-856,67 -482,96 -373,72 14 096,52
- - - -9 955,83
-802 378,03 -526 377,35 -276 000,68 7190,34
134 431,27 139 959,98 -5528,70 5927,22
556 164,84 556 164,84 - -
1870,89 18 833,30 -16 962,41 -17 994,55
200 646,40 - 200 646,40 291 032,78
458 587,90 480 678,70 -22 090,80 103 417,61
674 247,15 567 814,85 106 432,30 -50 001,32
- 2802,79 -2 802,79 -
103,72 472,55 -368,83 -
94 701,23 154 452,13 -59 750,89 114 709,44
- - - 9592,92
1362 078,94 1722 146,32
2222 236,74 860 157,80
2669 384,28 1258 359,39
-447 147,54 -398 201,59
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Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w specjalnych strefach ekonomicznych

Alumetal Poland sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
oraz Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, na podstawie odpowiednich zezwolen, ktore okreslaja warunki
konieczne do spehienia, aby skorzysta¢ ze zwolnienia w podatku dochodowym.

W konsekwencji Grupa jest uprawniona do korzystania z pomocy publicznej w charakterze zwolnienia z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych w ramach dziatalnosci strefowe;j.

Ponizsze tabele przedstawiaja kluczowe parametry zwiazane z dzialalnoscia strefowa Spotki (w ztotych)
na poszczegolne daty bilansowe, ktore poza prognozami finansowymi na lata kolejne sg podstawa wyliczenia mozliwe;j
do wykorzystania pomocy publicznej, w tym:

= kwalifikowane wydatki poniesione do poszczegélnych dat bilansowych (w warto§ci nominalnej oraz
zdyskontowanej na dzien przyznania pozwolen strefowych), uwzgledniajace intensywno$¢ pomocy publicznej (50%
kwalifikowanych wydatkow) oraz jej wykorzystanie poprzez otrzymane dotacje;

=  wykorzystana do poszczegdlnych dat bilansowych pomoc publiczng (w warto$ci nominalnej oraz zdyskontowane;j
na dzien przyznania pozwolen strefowych), poprzez ulge w podatku CIT.

Dzialalno$¢ strefowa — gléwne parametry w warto$ci nominalnej 30.06.2015 31.12.2014
Wydatki kwalifikowane poniesione do dnia bilansowego w warto$ci nominalnej (z 77 699 024,04 74 862 836,38
uwzglednieniem intensywnos$ci pomocy publicznej — 50% kwalifikowanych wydatkow,
oraz wykorzystania poprzez otrzymane dotacje*)

Wykorzystana pomoc publiczna z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego w wartosci

nominalnej (uwzgledniajaca wykorzystanie za okres finansowy) 41791870,77 42193 776,60
Dzialalno$¢ strefowa — gldwne parametry w wartosci zdyskontowanej 30.06.2015 31.12.2014
Wydatki kwalifikowane poniesione do dnia bilansowego w warto$ci zdyskontowanej na

dzien przyznania zezwolen strefowych (z uwzglednieniem intensywnosci pomocy

publicznej — 50% kwalifikowanych wydatkow, oraz wykorzystania poprzez otrzymane 67062 352,24 64 323 469,17
dotacje*)

Wykorzystana pomoc publiczna z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego w wartosci

zdyskontowanej na dzien przyznania zezwolen strefowych (uwzgledniajaca 35107 037,53 31284 412,94

wykorzystanie za okres finansowy)

* Laczna kwota wykorzystania pomocy publicznej na dzien 30 czerwca 2015 oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku z tytutu
otrzymanych dotacji w latach 2006-2011 wyniosta 21151 281,44 zlotych w wartoéci nominalnej
oraz 17 009 954,88 zlotych w wartosci zdyskontowanej na daty otrzymania pozwolen.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ nominalna poniesionych kwalifikowanych wydatkow (z uwzglgdnieniem
intensywnosci pomocy publicznej — 50% kwalifikowanych wydatkow, oraz wykorzystania poprzez otrzymane dotacje)
wyniosta 77 699 024,04 ztotych, (74 862 836,38 ztotych na 31 grudnia 2014) , podczas gdy nominalna warto$é
wykorzystanej pomocy publicznej na t¢ date w postaci ulgi podatkowej wyniosta 47 791 870,77 zlotych
(42 193 776,60 ztotych na 31 grudnia 2014).

Zgodnie z wymaganiami MSR 12 Podatek dochodowy, Grupa powinna rozpozna¢ sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wynikajacy z niewykorzystanej ulgi podatkowej mozliwej do odliczenia
W przysziosci (tj. wartosci nominalnej przysztych potencjalnych obcigzen z tytutlu podatku CIT, ktore beda
skutkowaly wykorzystaniem tej ulgi podatkowej), w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny
przyszty zysk do opodatkowania, od ktérego mozna odpisaé niewykorzystane ulgi podatkowe. Majac na uwadze fakt,
iz Grupa nie przygotowuje $rednio- i dtugoterminowych prognoz finansowych, Zarzad jednostki dominujgcej nie
posiada informacji umozliwiajgcej oszacowanie mozliwej do wykorzystania kwoty pomocy publicznej w okresie
obowigzywania pozwolen (tj. do 2026 roku wigcznie) oraz rozpoznania aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Na poszczegoélne dni bilansowe Grupa nie dokonata oszacowania kwoty mozliwej do wykorzystania
pomocy publicznej i w zwiazku z tym nie rozpoznata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

11. Wartosci niematerialne

Zaréwno w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2014 roku Grupa nie nabyla, nie sprzedata oraz nie dokonata odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci
sktadnikéw warto$ci niematerialnych 0 istotnej wartosci.
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w zlotych)
12. Rzeczowe aktywa trwale
Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
Grunty
(w tym prawo Budynki, lokale i Urzadzenia . . & .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Imtlfvz:;:h Sm%ﬁl dt(;'vv\;fiz;le v Zaliczki na Ogélem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny srodki trwale w
gruntu) budowie

Wartosé brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 7744 220,58 99 058 546,93 159 350 663,63 5911 527,60 3324 878,61 3794 358,24 1199909,68 280 384 105,27
Nabycia - - - - - 8 525 964,00 1425 087,48 9951 051,48
Sprzedaz - - - -68 620,13 - - - -68 620,13
Likwidacja - - - _ _ _ _ -
Koszty remontow okresowych - generalnych - - 470 092,23 - - -470 092,23 - -
Czg$ci zamienne - nabycie - - 62 803,10 - - - - 62 803,10
Transfer — 2096 295,18 5494 326,74 274 293,24 25 285,65 -6 419 270,75 -1 470 930,06 -
Wartos¢ brutto na dzien 30czerwca 2015 roku 7744 220,58 101 154 842,11 165 377 885,70 6117 200,71 3350 164,26 5430 959,26 1154 067,10 290 329 339,72
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 1176030607 64609 118,77 3028241,95 189642051 81294 087,30
1 stycznia 2015 roku - ' ' ' ' B B '
Odpis amortyzacyjny za okres - 1448 084,49 7723 519,86 465 908,95 106 714,22 - - 9744 227,52
Odpis aktualizujacy - - - - - - - -
Sprzedaz - - - -68 620,13 - - - -68 620,13
Likwidacja - - - - - _ _ —
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

30 czerwea 2015 roku - 13208 390,56 72 332 638,63 3425530,77 2003 134,73 - - 90 969 694,69
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 7744 220,58 87 298 240,86 94 741 544,87 2 883 285,65 1428 458,10 3794 358,24 1199909,68 199090 017,98
Wartosé netto na dzieit 30 czerwea 2015 roku 7744 220,58 8794645155 93 045 247,07 269166994 134702953 543095926  1154067,10 199 359 64503

(niebadane)
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w zlotych)
Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku
Grunty (w tym
prawo Budynki, lokale i Urzadzenia . . & .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Imtl:vz;;):h Sro%l;l dgvv\yizle v Zaliczki na Ogélem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny Srodki trwale w
gruntu) budowie

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 7744 220,58 93 254 288,57 155 935 502,18 6 163 622,95 3091 377,87 5027 511,30 18 450,00 271234 973,45
Nabycia - - - - - 2 315 439,57 1972 005,07 4 287 444,64
Sprzedaz - - - -386 505,54 - -7 133,00 - -393 638,54
Likwidacja - - -821 193,95 - - - - -821 193,95
Koszty remontow okresowych - generalnych - - - - - - - -
Czeg$ci zamienne - nabycie - - 115 179,70 - - - - 115 179,70
Transfer - 33900,00 2596 852,17 3 264,69 208 163,76 -912 747,87 -1 929 432,75 -
Wartos¢ brutto na dzien 30czerwca 2014 roku 7744 220,58 93 288 188,57 157 826 340,10 5780 382,10 3299 541,63 6423 070,00 61022,32 274 422 765,30
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

1 stycznia 2014 roku - 8941 263,85 50 025 800,26 2397 348,19 1699 140,68 - - 63 063 552,98
Odpis amortyzacyjny za okres - 1405 882,97 7 546 462,40 481 560,32 87 363,52 - - 9521 269,21
Odpis aktualizujacy - - - - - - - -
Sprzedaz - - - -327 064,02 - - - -327 064,02
Likwidacja - - -821 193,95 - - - - -821 193,95
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

30 czerwca 2014 roku - 10 347 146,82 56 751 068,71 2551 844,49 1786 504,20 - - 71 436 564,22
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 7744 220,58 84 313 024,72 105 909 701,92 3766 274,76 1392 237,19 5027 511,30 18 450,00 208 171 420,47
Wartos¢ netto na dzieit 30 czerwea 2014 roku 7744 220,58 8294104175 101075 271,39 322853761 151303743  6423070,00 6102232 202 986 201,08

(niebadane)

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej netto 81 510 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku:

zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy (nota 20).

82 618 tysigcy PLN) objete sg hipotekg ustanowiong w celu
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w ztotych)

13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbe¢ wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez
$redniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku powickszong o §rednig wazona
liczbe akcji zwyktych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji
zwyktlych na akcje zwykte.

W dniu 26 marca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale w sprawie podzialu wszystkich

akcji Spotki poprzez:

= zmniejszenie wartoSci nominalnej kazdej akcji Spétki z dotychczasowych 1 zt (stownie: jeden zloty) do 10 gr
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda oraz zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy tacznie do 15.077.440
(stownie: pietnascie miliondw siedemdziesiat siedem tysigcy czterysta czterdziesci) akcji, oraz

= wymiang¢ 1 (stownie: jednej) akcji Spotki o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) na 10 (stownie: dziesigc)
akcji o warto$ci nominalnej 10 gr (stownie: dziesi¢é groszy) kazda.

Podziat akcji przeprowadza si¢ przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci 1.507.744,00

z} (stownie: jeden milion pigéset siedem tysiecy siedemset czterdziesci cztery zlote) i nie dokonuje si¢ obnizenia kapitatu

zaktadowego Spoiki. Powyzszy podziat akcji zostat zarejestrowany w KRS.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych

akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na
jedna akcje

(uwzgledniajaca podziat akcji)

Efekt rozwodnienia

Opcje na akcje dotyczace platnosci w
formie akcji, ktorych dotyczy MSSF 2
Platnosci w formie akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
skorygowana o efekt rozwodnienia
(uwzgledniajaca podziat akeji)

Zysk na akcje
- podstawowy z zysku za okres

- rozwodniony z zysku za okres

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2015

21556 801,91
21556 801,91

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2015

31378975,19
31378975,19

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014

10 749 431,99
10 749 431,99

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014

27 952 856,88
27 952 856,88

15228 210,00

15228 210,00

15 077 440,00

15 077 440,00

113 722,00

15341 932,00

94 730,00

15 322 940,00

15 077 440,00

15 077 440,00

1,42
1,41

2,06
2,05

0,71
0,71

1,85
1,85

Szczegdtly programu motywacyjnego majacego wplyw na rozwodnienie zysku na akcje zostaly opisane w nocie 15.2
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Spoétka nie posiada innych niz opisane powyzej instrumentow finansowych powodujacych rozwodnienie zysku na

akcje.
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14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz za lata ubiegte w nast¢pujacy sposob:

e Kwote 27.897.099,59 zt postanowiono przenie$¢ z kapitatu zapasowego Spoiki i przeznaczy¢ ja do podzialu
pomigdzy akcjonariuszy.

e Kwote 1.503.908,41 zt przeznaczono do podzialu migdzy akcjonariuszy Spoétki z zysku netto Spoétki za rok
2014

Ustalona w powyzszy sposob kwote dywidendy w wysokosci 29.401.008,00 zt wyptacono w dniu 29 czerwca 2015 .
Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze Spétki, ktorym przyshugiwaty Akcje w dniu 22 kwietnia 2015r.
Wartos¢ dywidendy na jedna akcje uchwalonej do wyptaty za rok 2014 wyniosta 1,95 zt (wyliczang w oparciu o ilos¢
akcji po podziale szerzej omdéwionym w nocie 13).

15. Swiadczenia pracownicze

15.1. Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez regulamin wynagradzania przyjety przez Grupg. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firme¢ aktuarialng tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych.

Warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalne na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 708 tysiecy ztotych, natomiast na
dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 737 tysiecy ztotych.

15.2. Programy motywacyjne

Program |

W 2014 roku, kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla spolek Grupy Alumetal byto uprawnione do otrzymania
dodatkowych §wiadczen pienigznych od akcjonariusza dominujacego, ktory dokonat zbycia catosci posiadanych akcji w
ramach IPO. Program zostal rozliczony w sierpniu 2014 roku i zakonczony. Koszty tego programu oraz warto$¢
kapitatu z tytulu programu motywacyjnego na poszczegdlne daty bilansowe zostaly zaprezentowane ponizej.

Program 11

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalito w dniu 28 maja 2014 r. nowy program motywacyjny na lata
2014-2016 dla kadry kierowniczej (Osoby Uprawnione). Zatozenia nowego programu motywacyjnego przewiduja
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, w zwigzku z ktéorym zostang wyemitowane nieodptatne i
niezbywalne trzy transze warrantéw subskrypcyjnych (seria A, B i C) oraz odpowiadajace im trzy transze nowych akcji
Spotki (seria D, E i F) o tacznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 45.231 zt, w tym:

= do 150.770 warrantow subskrypcyjnych serii A, ktore beda uprawniac¢ ich posiadaczy do objgcia do 150.770
akcji serii D Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.;

= do 150.770 warrantow subskrypcyjnych serii B, ktore bgda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do 150.770
akcji serii E Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.;

= do 150.770 warrantow subskrypcyjnych serii C, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do 150.770
akcji serii F Spolki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Emisja warrantow subskrypcyjnych zostanie skierowana do cztonkéw Zarzadu oraz kluczowego personelu Spotki
wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rade Nadzorcza, Osoby Uprawnione beda mogly wykonaé
uprawnienie do objecia akcji Spotki po spelieniu okre§lonych warunkéw, w tym w szczegdlnosci pod warunkiem
pozostawania przez dana Osobg Uprawniong w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym bedacym podstawa
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wykonywania przez nig ushug dla Spotki lub Spotek Zaleznych od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na GPW do
dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzieh wykonania prawa z warrantow subskrypcyjnych danej serii.
Ponadto wykonanie prawa z warrantOw subskrypcyjnych bedzie moglo nastapi¢ pod warunkiem: osiagnigcia
odpowiedniego poziomu wzrostu wskaznika EBITDA na akcj¢ Spotki; osiggniecia odpowiedniego wzrostu wskaznika
zysku netto na akcj¢ Spotki; osiagnigcia odpowiedniego wskaznika zwrotu z akcji Spotki w okresie od dnia pierwszego
notowania akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w stosunku do dynamiki zmian indeksu
WIG. Cena emisyjna akcji objetych nowym programem motywacyjnym bedzie rowna ostatecznej jednostkowej cenie
sprzedazy akcji Spotki dla Inwestorow Indywidualnych w pierwszej Ofercie pomniejszonej o odpowiedni wskaznik
procentowy.

Szczegodtowe zasady programu zostaly ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorcza 12 grudnia 2014 roku Poniewaz w pazdzierniku 2014 zostala dokonana alokacja liczby akcji na
poszczegodlne osoby oraz zostata okreslona lista uprawnionych pracownikow Spoétka dokonata wyceny programu
pracowniczego na dzien 1 pazdziernika 2014 roku i wylicza go na zasadach okreslonych w MSSF 2.

Ponizej zaprezentowano koszt programu oraz warto$¢ kapitalu z tytulu programu motywacyjnego na poszczegolne daty
bilansowe.

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

Kapitat z tytutu programu motywacyjnego [ - -

Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 11 1125 567,00 1330 630,00
Okres 6 m-cy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 30 czerwca2014
Koszt programu | - 223 099,28
Koszt programu Il 1692 575,00 -
16. Zapasy

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Materiaty i odpady (wedtug ceny nabycia) 77 472 744,80 60 565 211,10
Produkcja w toku i poHabrykaty (wedhug kosztu 43038 365,25 33 495 542,74
wytworzenia)

Produkty gotowe 34779 063,16 41832 717,54
Zaliczki na dostawy 1 880 638,58 822 602,96
Towary 178 362,59 -
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny

nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartoS$ci netto 157349 174,38 136 716 074,34
mozliwej do uzyskania

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow -21 015,92 -99 122,63

Wzrost stanu zapaséw zwigzany jest ze wzrostem cen surowcoéw w I potroczu 2015 roku oraz z ewolucjg polityki
zaopatrzenia w surowce polegajaca miedzy innymi na zwigkszeniu stanu zapaséw w celu jeszcze lepszego
zabezpieczenia marzy operacyjnej Grupy.

Zabezpieczenia kredytow ustanowione na zapasach zostaty szczegétowo opisane w nocie 20.
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17. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosSci

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 229 630 450,44 195 095 018,55
Naleznosci budzetowe — z tytutu podatku od towaréw i ustug 101 639,73 158 990,74
Pozostate naleznosci od 0s6b trzecich 300 089,19 63 344,21
NaleznoSci ogétem (netto) 230032 179,36 195 317 353,50
Odpis aktualizujacy naleznosci -4 642 536,54 -5104 968,12
Naleznosci brutto 234 674 715,90 200 422 321,62

Do 29 wrze$nia 2014 roku Grupa byta strong umowy faktoringu naleznosci z Bankiem BPH S.A w EUR i PLN z
limitem o roéwnowartosci 15 min zt. W momencie przekazania faktur do faktora, Grupa uzyskiwata 90% kwoty
naleznosci (po potraceniu o prowizje, odsetki itp). Pozostate 10% kwoty naleznosci Grupa uzyskiwata po zaptaceniu
nalezno$ci przez kontrahenta do faktora. Majgc na uwadze przekazywane ryzyka i korzys$ci, w momencie uzyskania
90% kwoty naleznos$ci, spetnione byly warunki do usunig¢cia naleznosci z tytutu dostaw iushig. Pozostate 10%
wykazywane bylo jako nalezno$¢ od faktora. Wszystkie naleznos$ci objete umowa wptynety do Grupy przed 31 grudnia
2014 roku.

Grupa zawarla 15 wrze$nia 2014 r. umowe factoringowsg z Bankiem UniCredit Luxembourg S.A., ktory ustanowit
factoring pelny na naleznos$ciach w EUR od jednego z klientéw z Grupy Alumetal, w ryzyko tego klienta, bez regresu w
strong Grupy Alumetal, bez limitu (ograniczony w praktyce skalg wspodtpracy z klientem), z mozliwoscia elastycznego
korzystania z ustugi. Na dzien 30 czerwca 2015 r. wartos¢ zdyskontowanych faktur wyniosta 7 243 947,10 EUR.

W dniu 26 maja 2014 r. Alumetal S.A. otrzymata pismo z Cimos d.d. informujace o niepodpisaniu Master Restructuring
Agreement skutkiem czego w dniu 3 czerwca 2014 r. Sad Okregowy w Koper, Stowenia wszczat postepowanie
naprawcze Cimos d.d. wyznaczajac termin na zglaszanie wierzytelnosci do dnia 3 lipca 2014 r. Cimos d.d. podpisat
wstepne porozumienie (term sheet) z bankami i klientami dotyczace ich udzialu w restrukturyzacji w dniu 1 sierpnia
2014 r. a 5 sierpnia 2014 r. Spotka otrzymata pismo z propozycja uregulowania zobowiazan poprzez sptate 25% kwoty
zobowigzan w pazdzierniku 2014 roku, sptate 30% kwoty zobowiazan poprzez sptat¢ w 8 polrocznych ratach ptatnych
od pazdziernika 2015 roku oraz umorzenia pozostatych 45% kwoty.

Majac na uwadze status tego postgpowania, w tym brak wystarczajgcej dokumentacji dla oceny realizowalnoSci
propozycji CIMOS d.d., oraz w konsekwencji, realizowalno$ci naleznosci handlowych prezentowanych przez Grupe
Alumetal S.A., na dzien bilansowy Zarzad Spoélki podjat decyzje o rozpoznaniu odpisu aktualizujagcego wartosé
naleznos$ci w petnej kwocie co zawarto w wynikach I potrocza 2014.

W dniu 15 pazdziernika 2014 r. Spotka otrzymata pismo z CIMOS d.d. potwierdzajace zamiar zaplaty 25% kwoty
wierzytelnosci w listopadzie 2014 r., w terminie do 5 dni od zatwierdzenia programu naprawczego przez Sad Okregowy
w Koper (Stowenia). Finansowy plan restrukturyzacyjny zostat ztozony do Sagdu Okregowego w Koper 3 listopada
2014 roku.

3 grudnia 2014 r. Spotka zanotowala wplyw na konto w kwocie 616 104,02 EUR. W dniu 4 grudnia 2014 r. Spotka
poinformowata raportem biezacym nr 20/2014 o przekazaniu przez Cimos $rodkdéw pienigznych w kwocie
odpowiadajacej 25% kwoty zalegtej naleznosci. W konsekwencji Grupa rozwigzata odpis aktualizujacy w wynikach IV
kwartatu 2014 w kwocie réwnej uzyskanemu wptywowi.

Zgodnie z dotychczasowymi informacjami otrzymanie w/w wplaty oraz przeprowadzanie przez Cimos d.d. kolejnych
krokow restrukturyzacyjnych moze $wiadczyé o probie uregulowania przez Cimos zobowigzan w oparciu 0
propozycje opisane powyzej. Do dnia zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spoétka nie otrzymata nowych informacji
dotyczacych postepowania naprawczego Cimos d.d.

Stan nalezno$ci wzrdst przede wszystkim z powodu wzrostu wartosci przychodoéw ze sprzedazy, a takze, w mniejszym
stopniu, z nieznacznego wydtuzenia cyklu rotacji naleznosci.
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18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni¢zne w banku s oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Warto$¢ godziwa s$rodkow pienigznych i1 ich ekwiwalentow
odpowiada ich wartosci bilansowej. Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu  z przeptywow pienigznych sktada si¢ z okreslonych $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, ktore stanowia integralng cz¢$¢ zarzadzania srodkami
pieni¢znymi.

Dla celow érodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych, rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2015 . 30 czerwca 2014 .
(niebadane) 31 grudnia 2014 (niebadane) 31 grudnia 2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 92 191,28 1469 182,31 304 201,26 100 395,19
Lokaty krotkoterminowe 6 000,00 6 000,00 - 98 000,00
Kredyty w rachunkach biezacych - 77 271 640,14 -35927 042,79 -32 607 305,71 -52 600 131,77

Srodki pieniezne wykazane w ramach rachunku

przeplywéw pienieinych -77 173 448,86 -34 451 860,48 -32 303 104,45 -52 401 736,58

19. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe

19.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
OA’IIBj;E\;IyIi(;ES:rii A o warto$ci nominalnej 9800570 9800570
OA’II((:)J; ]ZXIYIIS;Z ds;:rii B o warto$ci nominalnej 1507 440 1507 440
OA’];Bj;E‘gy]]:;;;:rii C o wartosci nominalnej 3769 430 3769 430
OA’]IBJ; i\;yli(;z dsaerii D o wartosci nominalnej 150 770 )

15228 210 15077 440

Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Jak opisano szerzej w nocie 13, w dniu 26 marca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate

W sprawie podzialu wszystkich akcji Spotki poprzez:

= zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spotki z dotychczasowych 1 zt (stownie: jeden zloty) do 10 gr
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda oraz zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy tacznie do 15.077.440
(stownie: pigtnascie milionow siedemdziesiat siedem tysigcy czterysta czterdziesci) akcji, oraz

= wymiang | (stownie: jednej) akcji Spotki o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) na 10 (stownie: dziesigc)
akcji o wartosci nominalnej 10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Podziat akcji przeprowadza si¢ przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zakladowego Spétki w wysokosci

1.507.744,00 zt (stownie: jeden milion pigéset siedem tysigcy siedemset czterdziesci cztery ztote) i nie dokonuje si¢

obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Powyzszy podziat akcji zostat zarejestrowany w KRS dnia 28 maja 2014 roku.

Wobec spelnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu okreslonego uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 maja 2014
roku, o ktorym Spotka informowata w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 17 czerwca 2014 roku oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym Spoétki za rok 2014
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opublikowanymi w dniu 12 marca 2015 roku, w ramach realizacji przyjetego programu motywacyjnego Spolka
wyemitowata 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych serii A, za ktore do dnia 29 kwietnia
2015 roku zostalo objetych 150.770 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (slownie:
dziesie¢ groszy) kazda, o czym Spotka poinformowata raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku.

Zarzad GPW podjat w dniu 27 maja 2015 roku Uchwalg Nr 509/2015, w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii D Spéiki z dniem 1
czerwca 2015 roku, o czym Spoétka poinformowata raportem biezacym nr 21/2015 z dnia 28 maja 2015 roku.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Alumetal S.A. poprzez emisj¢ akcji serii D zostato zarejestrowane w KRS w dniu
6 lipca 2015 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii D ponad ich warto$¢ nominalng w tacznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita kapitat
zapasowy Spoiki.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C i D przypada jeden glos na akcj¢. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

IPOPEMA 30 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

udziat w kapitale 39,60% 40,00%
udziat w glosach 39,60% 40,00%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

udziat w kapitale 9,89% 9,99%
udziat w glosach 9,89% 9,99%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 7,49% 7,571%
udziat w glosach 7,49% 7,57%
Krzysztof Btasiak

udziat w kapitale 2,35% 2,22%
udzial w glosach 2,35% 2,22%
Szymon Adamczyk

udziat w kapitale 1,69% 1,48%
udziat w glosach 1,69% 1,48%
Przemystaw Grzybek

udziat w kapitale 0,86% 0,74%
udziat w glosach 0,86% 0,74%
Pozostali

udzial w kapitale 38,12% 38,00%
udzial w glosach 38,12% 38,00%

19.2. Niepodzielony zysk oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyplacone
w formie dywidend.

Statutowe sprawozdania finansowe Alumetal Poland Sp. z o0.0. i Alumetal S.A. sa przygotowywane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej natomiast sprawozdanie finansowe T+S Sp. z 0.0. jest
przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowoéci. Statutowe sprawozdanie spotki Alumetal Group
Hungary Kft. dla celow konsolidacji przeksztatcane jest na zgodne z polityka rachunkowosci stosowana przez Grupg.
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Dywidenda moze by¢é wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celow statutowych oraz z kapitatu zapasowego z uwzglednieniem ustawowych ograniczen.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
W jednostkowym sprawozdaniu spo6tki dominujacej, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona
podzialowi na inne cele.

Umowa wieloproduktowa zawarta w dniu 10 listopada 2005 r. pomigdzy Spotka, Alumetal Poland i T+S jako
kredytobiorcami oraz ING Bank Slaski jako kredytodawca oraz umowa o kredyt inwestycyjny zawarta 8 lipca 2010 r.
pomiedzy Alumetal Poland jako kredytobiorcg oraz ING Bank Slaski jako kredytodawca zobowigzuje kredytobiorcow
do niedokonywania bez uprzedniej zgody kredytodawcy wyptaty dywidendy z zysku netto w tacznej kwocie
przekraczajacej 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy za poprzedni rok obrotowy za wyjatkiem jednorazowej
zgody na wyptate dywidendy za 2013 rok w wysokosci nie wigkszej niz 60% skonsolidowanego zysku netto.
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20. Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowiazania z tytulu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjq zakupu

Kredyty w rachunku biezgcym:

Limit taczny dla kilku spotek grupy otrzymany w banku ING Bank
Slaski S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) + marza, WIBOR 1M
(PLN) + marza, EURORIBOR 1M (EUR) + marza

Limit taczny dla kilku spotek grupy otrzymany w banku BPH S.A.
oprocentowany wg WIBOR 1M (PLN) + marza, EURORIBOR 1M
(EUR) + marza

Limit tgczny dla kilku spotek grupy otrzymany w banku Bank Handlowy
w Warszawie S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) + marza,
WIBOR IM (PLN) + marza, LIBOR IM (EUR) + marza

Czg$¢ krotkoterminowa kredytu inwestycyjnego udzielonego przez bank
ING Bank Slaski S.A. w kwocie 9 500 tysiecy EUR, oprocentowany wg
stopy WIBOR 1M +marza, EURORIBOR 1 M + marza

Razem cze¢$¢ krétkoterminowa

Cze$¢ dhugoterminowa kredytu inwestycyjnego udzielonego przez bank
ING Bank Slaski S.A. w kwocie 9500 tysigcy EUR, oprocentowany wg
stopy WIBOR IM +marza, EURORIBOR 1 M + marza

Razem

30 czerwca 2015
(niebadane)

31 grudnia 2014

. ... Waluta limitu* Termin . .

Udostepniony limit sapadalnosci Wykorzystany limit Wykorzystany limit
36 000 000,00*** PLN* 22.06.2016 26 158 363,13 14 887 249,93
31 000 000,00**** PLN* 25.06.2016 20 038 275,28 4526 519,02
33000 000,00 PLN* 20.05.2016 29974 322,87 16 513 273,84
9 500 000,00** EUR* 30.06.2016 7191 661,16 7273 962,35
- - 84 463 301,30 43201 005,14
9 500 000,00** EUR* 30.06.2016 - 3636 956,72
84 463 301,30 46 837 961,86

* waluta oznacza wyltgcznie walute limitu, moze zatem r6zni¢ si¢ od waluty kredytu

**aczny limit dla cze$ci krotko i dlugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 9 500 000,00 EUR

*** w ramach umowy kredytowej udostepniony limit zwiekszony formalnie o 3 600 000,00 PLN do kwoty 39 600 000,00 PLN jako mechanizm zabezpieczajacy Bank przed zmiang kursow
EUR/PLN i USD/PLN oraz przed wystapieniem zadluzenia wymagalnego i przeterminowanego

**** w ramach umowy kredytowej udostepniony limit zwigkszony jest o limit na transakcje rynku finansowego o kwote 1 400 000,00 PLN, do kwoty 32 400 000,00 PLN
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Zabezpieczenia kredytow i pozyczek ustanowione na majatku Grupy przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Rodzaj

zobowiazania

Hipoteka
kaucyjna

Hipoteka
umowna

Hipoteka
kaucyjna

Hipoteka
kaucyjna
(na drugim
miejscu)

Cesja
wierzytelnosci

Cesja
wierzytelnosci

Zastaw
Zastaw
Zastaw

Zastaw

Zastaw

Zastaw

Zastaw

Wierzyciel

ING Bank Slgski S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Bank Handlowy w
Warszawie S.A.

BPH S.A.

ING Bank Slaski S.A.

BPH S.A.

Bank Handlowy SA

BPH S.A.

ING Bank Slaski S.A.

ING Bank Slaski S.A.

BPH S.A.

BPH S.A.

Bank Handlowy SA

Rodzaj zabezpieczonego
majatku

budynki, budowle, prawo
wieczystego uzytkowania
gruntu

srodki trwale w budowie,
prawo wieczystego
uzytkowania gruntu, budynki
budowle

budynki, budowle, prawo
wieczystego uzytkowania

budynki, budowle, prawo
wieczystego uzytkowania

Naleznosci
Naleznosci
srodki trwate
srodki trwate
srodki trwate

surowce zlomowe

surowce ztomowe,
potfabrykaty ztomowe,
wyroby gotowe

wyroby gotowe

wyroby gotowe na
magazynie

Warto$¢ zastawionego
majatku

61 813 490,41

9122 834,13

22 320 910,37

22 320 910,37

53 288 261,62

8143 142,87

2 360 199,63

8467 107,10

6 811 704,48

4 268 614,90

nie wigcej niz
25 000 000,00
nie wigcej niz
5000 000,00
nie wigcej niz
5000 000,00
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Rogizaj ) Wierzyciel Rodzaj zabgzpleczonego Warto$¢ z?stawionego

zobowiazania majatku majatku
budynki, budowle, prawo

Hipoteka : . wieczystego uzytkowania

kaucyjna ING Bank Slaski S.A. gruntu, 62 641 604,63
srodki trwate w budowie,

Hipoteka : . prawo wieczystego

umowna ING Bank Slaski S.A. wrytkowania gruntu 9287 387,93

Hipoteka Bank Handlowy w budynki, budowle, prawo

kaucyjna Warszawie S.A. wieczystego uzytkowania 22901 573,14

Hipoteka .

kaucyjna BPH S.A. Sv‘jgg’z”ks' t'eb‘idg‘i""iopviz‘r’l"g 22 901 573,14

(na drugim ystego uzyt

miejscu)

Cesja ING Bank Slaski S.A.  Naleznosci 37 115 365,62

wierzytelnosci

Cesja BPH S.A. Nalezno$ci 8710411,63

wierzytelnosci

Zastaw Bank Handlowy SA srodki trwate 2670 881,31

Zastaw BPH S.A. srodki trwate 9520 784,98

Zastaw ING Bank Slaski S.A. srodki trwate 7219599,72

. . nie wigcej niz

Zastaw ING Bank Slgski S.A. surowce zlomowe 6 000 000,00
surowce ZlOl’nOWG, nie WiQCGj niz

Zastaw BPH S.A. potfabrykaty ztomowe, 20 000 000,00
wyroby gotowe
wyroby gotowe na nie wiecej niz

Zastaw BPH S.A. magazynie 5 000 000,00
wyroby gotowe na nie wiecej niz

Zastaw Bank Handlowy SA magazynie 2 400 000,00

Ponadto Alumetal Poland sp. z 0.0. (poprzednio Alumetal Nowa Sél Sp. z 0.0.) wystawita w 2009 roku na rzecz
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej weksel in blanco, jako zabezpieczenie
ewentualnych roszczeh NFOSiGW wobec tej Spotki, wyniktych z podpisania pomiedzy stronami umowy
o dotacjg¢ w wysokos$ci 20 mln zI na realizacj¢ projektu ,,Budowa zaktadu przerobu ztomoéw, odpadéw aluminiowych
i produkcji stopow odlewniczych — etap 1”. Weksel ten zostanie zwrécony lub zniszczony na pisemny wniosek
Beneficjenta po uptywie 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektow oraz wypeknieniu wszelkich zobowiazan

okreslonych w umowie o dofinansowanie projektu, w tym trwatosci projektu.
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21. Rezerwy
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa nie tworzyta rezerw oprocz rezerw wymienionych w punktach 15.1, 21.1, 21.2.
21.1. Rezerwa na skutki toczgcego si¢ postepowania podatkowego

W latach 2011 oraz 2012 jednostka dominujaca otrzymata negatywne decyzje UKS w zakresic prawa
do odliczenia VAT od zakupow ztomu dokonanych w okresie (i) od stycznia do listopada 2006 r. oraz od (ii) grudnia
2006 roku do grudnia 2007 roku (UKS uznal, iz w przedmiotowych sytuacjach miat miejsce proceder firmanctwa,
a Spotka nie dochowata nalezytej starannosci co do weryfikacji, czy faktury wystawione przez kontrahenta
dokumentowaty rzeczywiste zdarzenia gospodarcze). Zarzad odwotat si¢ od decyzji wydanych przez organ.

W 2011 roku uiszczona zostata przez Spotke kwota zalegtego VAT za okres od stycznia do listopada 2006 roku
w wysokosci ok. 1.5 mln PLN (kwota podatku, odsetek od zaleglosci podatkowych i kosztoéw egzekucyjnych).
W wyniku toczacych si¢ postgpowan w lutym 2013 roku Spotka otrzymata korzystny wyrok WSA uchylajacy decyzje
UKS dotyczaca okresu od stycznia do listopada 2006 roku. W ocenie sadu na uwage zastugiwal zarzut Zarzadu
co do przedawnienia zobowigzan podatkowych za okres od stycznia do wrze$nia 2006 roku i w tym zakresie nakazat
umorzy¢ postepowanie. Zasadzona kwota podatku VAT wraz z odsetkami (w tacznej kwocie 1 728,6 tysigcy ztotych)
zostata Spotce zwrdcona w marcu 2014 roku.

W odniesieniu do okresu pazdziernik — listopad 2006 roku, wskutek wyroku WSA sprawa trafita do ponownego
rozpatrzenia przez organ I instancji, ze wskazaniem, ze szczegodlnej weryfikacji w toku postgpowania powinna
podlega¢ kwestia dochowania przez Spoétke nalezytej starannosci w relacjach z kontrahentem. W dniu 6 maja 2014
roku Spotce zostata zwrdcona kwota naleznosci gtownej VAT wraz z odsetkami za miesigce pazdziernik — listopad
2006 roku.

W odniesieniu do okresu od grudnia 2006 roku do grudnia 2007 roku sprawa jest przedmiotem dalszego
postepowania przez organem I instancji - UKS w Krakowie (po uprzednim odwotaniu do Dyrektora Izby Skarbowej
w Krakowie, ktory uchylit decyzje organu I instancji, i oddalonych przez WSA w Krakowie skargach Spotki
na decyzje kasacyjne organu odwotawczego).

W efekcie kilkuletnich postgpowan spotka otrzymata w dniu 7 lipca 2014 roku informacje o decyzji Urzedu Kontroli
Skarbowej z dnia 3 lipca 2014 niestwierdzajace nieprawidlowo$ci i umarzajace postepowanie w odniesieniu do
powyzszych spraw. W konsekwencji w II kwartale 2014 roku Spotka rozwigzata rezerwe w kwocie 1 799 tysigey
ztotych zwigzang z wyzej wymienionymi postepowaniami. Aktualnie Spotka oraz jej podmioty zalezne nie
uczestniczg w zadnym innym istotnym postgpowaniu podatkowym.

21.2. Rezerwa na toczace si¢ postepowania sadowe

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku spotka Alumetal S.A. byla strong sporu obejmujgcego trzy
sprawy sadowe, w tym dwa postgpowania w sprawie z powddztwa oraz zawezwanie do proby ugodowej. Sprawy te
odnosity si¢ do roszczen krewnych pracownika Alumetal S.A., ktory ponidst Smieré¢ w trakcie wykonywania pracy na
terenie zaktadu w Ketach. W powyzszych sprawach podpisano ugody i wykorzystano rezerwe utworzong na ten cel.
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22. Zobowigzania z tytulu dostaw i wushug, pozostale zobowigzania
I rozliczenia miedzyokresowe

22.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 133 750 408,62 129 446 161,20
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego 4774 936,95 3600 843,52
Zobow1qzan1ra wobec pracownikow z tytutu 1305 234,48 1429552,82
wynagrodzen

Zobowigzania inwestycyjne 874 388,36 1743 624,85
Inne zobowigzania 549 710,45 106 881,83
Razem 141 254 678,86 136 327 064,22

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 21 do 60 dni.

22.2. Pozostale zobowiazania niefinansowe

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Podatek VAT 8348 430,32 2138452,24
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 396 194,00 453 827,00
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1715 898,06 1673 869,99
PFRON 40 350,00 36 514,00
Akcyza 464,00 1139,00
Razem 10 501 336,38 4 303 802,23
- krotkoterminowe 10 501 336,38 4 303 802,23
- dlugoterminowe - -

22.3. Rozliczenia miedzyokresowe

Na zmian¢ Ssalda rozliczen migdzyokresowych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku miato
wplyw (i) rozliczenie odpisu dotacji w pozostate przychody operacyjne w kwocie 1.105 tysiecy zlotych, (ii) spadek
rozliczen miedzyokresowych kosztow z tytutu niewykorzystanych urlopow i przyznanych premii w kwocie 125
tysigcy zlotych.

Otrzymane dotacje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotycza dofinansowania otrzymanego

z Funduszy Unijnych, ktére obejmuja:

a) dofinansowanie w ramach sektorowego programu operacyjnego ,,Wzrost Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw, lata
2004-2006" zwigzane z realizacja nastepujacych zadan inwestycyjnych:

e Zakup i instalacja urzadzenia do paczkowania surowcoéw zlomowych — dofinansowanie w kwocie
1.037.333,62 zlotych;

o Budowa instalacji oczyszczania gazéw z procesu przetopu aluminium wtérnego w zespole 3 szt. piecOw
indukcyjnych typu PIT-6000 — dofinansowanie w kwocie 946.690,18 ztotych;

e Modernizacja piecoOw topielnych gazowych i budowa instalacji oczyszczania gazéw dla piecéw topielnych,
piecow odstojowych i pras do zgaréw — dofinansowanie w kwocie 5.952.500,00 ztotych,

e Wzrost konkurencyjnosci przedsigbiorstwa poprzez budowe pieca do topienia ztomu aluminium PIT-6000
oraz unowocze$nienie laboratorium jakosciowego” — dofinansowanie w kwocie 1.151.281,44 ztotych;

b) dofinansowanie w ramach programu operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013” zwigzane
z realizacja zadania inwestycyjnego ,.Budowa zakladu przerobu ztomu, odpadéw aluminiowych i produkcji
stopow odlewniczych-etap I” w kwocie 20.000.000,00 ztotych.

W oparciu o umowe podpisang z NFOS, Grupa zobowigzania jest do wywiazania si¢ z zobowigzan umownych, w tym

trwato§ci  projektu, przez okres okreslony w umowie. Zabezpieczeniem zobowigzan okre$lonych
w umowie o dofinansowanie projektu jest weksel in blanco, o ktorym mowa szerzej w nocie 20.
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23. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania Grupy do poniesienia nakltadow na rzeczowe aktywa trwale wynosity
49.805.107,69 zlotych. Najwicksza pozycj¢ stanowily podpisane umowy na budowe zaktadu produkcyjnego na
Wegrzech w kwocie 45.871.834,33 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Grupy do poniesienia nakladéw na rzeczowe aktywa trwale wynosily
5.804.160,53 zi. Najwieksza pozycj¢ stanowily projekty: urzadzenia do transportu cieklego metalu i instalacja do
separacji metali z odpadéw powstalych w procesie przygotowania surowcow ztomowych w lacznej kwocie
4.106.577,11 zt.

24. Zobowigzania i aktywa warunkowe

24.1. Sprawy sadowe

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku spotka Alumetal S.A. byla strong sporu obejmujacego trzy
sprawy sadowe, w tym dwa postepowania w sprawie z powodztwa oraz zawezwanie do proby ugodowej. Zostaty one
szczegotowo opisane W nocie 21.2.

24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystgpujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsi¢biorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zostaé powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W Il kwartale 2014 roku rozwiagzano jedyng rezerwe na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe, odnoszacg si¢ do rozstrzygnigtego pomyslnie dla Spétki sporu o ktorym
mowa w nocie 21.1.

W zwigzku z prowadzong dzialalno$cia w ramach Specjalnych Stref Ekonomicznych, Grupa zobowigzana jest
do wypelnienia zobowiazan okreslonych w ramach otrzymanych pozwolen. Niewywiazanie si¢ Grupy z zobowigzan
okreslonych w pozwoleniach moze skutkowa¢ obowigzkiem zwrotu wykorzystanej ulgi oraz brakiem mozliwosci
wykorzystania ulgi w przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa nie widzi ryzyka niewywigzania si¢ z zobowigzan okreslonych w ramach pozwolen.

24.3. Inne zobowiazania warunkowe
Zobowigzania warunkowe odnoszace sie do otrzymanych dotacji zostaty przedstawione w nocie 22.3.
25. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa wykazuje w bilansie 20 000,00 zt
z tytutu pozyczki udzielonej jednostce powigzanej Alumetal Kety sp. z o.0.
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26. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej za okresy kwartalne.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:
Krotkoterminowe S$wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 1430773,23 1342 892,17
i narzuty)
Rada Nadzorcza 74 000,00
Razem 1504 773,23 1342 892,17

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym cztonkowie wyzszej kadry kierowniczej byli objeci
programem motywacyjnym, ktory zostat szczegétowo omdéwiony w nocie 15.2.

27. Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa instrumentoéw finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien 30 czerwca 2015 roku jak i
na dzien 31 grudnia 2014 roku nie odbiega istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegolne okresy z nastepujacych powodow:

W odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;
instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

w odniesieniu do instrumentow dlugoterminowych (kredyt inwestycyjny) - ich oprocentowanie jest oparte
na zmiennej rynkowej stopie i obowigzujace w umowach kredytowych marze na kazda z dat bilansowych nie
odbiegaty od warunkéw rynkowych.

Na dziefi 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik, bedgcymi w posiadaniu Grupy Kapitalowej byly instrumenty pochodne — kontrakty
walutowe forward. Wszystkie one zaliczaja si¢ do drugiego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;.

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, ktore zostaty szeroko opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku obejmujg nastepujace
obszary ryzyka:

e ryzyko zmian stopy procentowej,
e ryzyko walutowe,
e ryzyko cen towarow,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko zwiazane z ptynnoscia.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 roku.

29. Zarzadzanie kapitalem

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne zmiany
celow, zasad i zalozen zarzadzania kapitalem w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku.
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30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia, ktdre powinny by¢ — a nie zostaty — ujete lub ujawnione w niniejszym $rdédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kety, 17 sierpnia 2015 roku

Szymon Adamczyk Prezes Zarzadu .
Krzysztof Btasiak Wiceprezes Zarzadu ..o
Przemystaw Grzybek Czionek Zarzadu .,
Krzysztof Furtak Glowny Ksiegowy v
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