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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

ALUMETAL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dzialalnos¢é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,
materialow i odpadow, towardéw i ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnoS$ci
kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci

zaniechanej
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto

podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

Nota

7.1

7.2

7.3
7.2
7.2
7.3

7.4
7.4

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje:

podstawowy z zysku za okres
sprawozdawczy

podstawowy z zysku z
dziatalno$ci kontynuowanej za
okres sprawozdawczy
rozwodniony z zysku za okres
sprawozdawczy

rozwodniony z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej za
okres sprawozdawczy

11

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2015
roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 roku
roku (niebadane)

okres 3 miesigecy
zakonczony dnia

(niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014
roku (niebadane)

3007 532,38 5221 300,59 2090130,50 4358 940,50
3007 532,38 5221 300,59 2090130,50  4358940,50
-2 612 680,31 -4 534 093,81 -1987 154,97 -4 105470,31
394 852,07 687 206,78 102 975,53 253 470,19
192 451,59 192 451,59 1124120,73 1316 003,21
-536 874,49 -1942 742,39 -678 636,09 -1414 257,48
-22 001,79 -25 803,11 -48 171,96 -52 310,57
28 427,38 -1 088 887,13 500 288,21 102 905,35
58 608 869,99 58 612 874,09 1065792,64 2244 464,18
-2 613,42 -8 795,59 11 866,11 -32 488,44
58 634 683,95 57 515 191,37 1577946,96 2314 881,09
-46 310,13 -40 596,39 47 367,01 99 747,37
58 588 373,82 57 474 594,98 162531397 2414 628,46
58 588 373,82 57 474 594,98 162531397 2414 628,46
58 588 373,82 57 474 594,98 162531397 2414 628,46

3,85 3,77 0,11 0,16

3,85 3,77 0,11 0,16

3,82 3,75 0,11 0,16

3,82 3,75 0,11 0,16

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesé
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ALUMETAL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

Srodroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30 czerwca 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapital zapasowy

Kapitat z tytulu wyceny programu motywacyjnego

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Biezaca czgé¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz
zobowigzan z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcja
zakupu

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

10
26
8.3

14
26

15

16.1

13.2
16.2

13.1
8.3

17

18

19

30 czerwca 2015 roku

(niebadane)

31 grudnia 2014 roku

1685 347,14 1789 921,74

4 461 421,28 4698 192,16
213 488 317,30 176 923 237,30
219635 085,72 183 411 351,20
35240 782,48 2940 703,86
20 000,00 20 000,00

45 365,63 30 807,86

- 29 581,00

1 666,00 6 464,04
35307 814,11 3027 556,76
254 942 899,83 186 438 907,96
1522 821,00 1507 744,00
142 962 113,77 166 388 882,86
873 287,93 1104 422,90
70913 858,96 13 368 132,85
216 272 081,66 182 369 182,61
105 518,59 79 582,60
432 181,26 391 584,87
537 699,85 471 167,47
1100 678,86 1057 525,53

- 745 003,99

36 398 795,40 1155 123,19
633 644,06 640 905,17
38133 118,32 3598 557,88
38670 818,17 4069 725,35
254 942 899,83 186 438 907,96

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesé
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ALUMETAL S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjne;j
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci oraz pozostatych aktywow

finansowych i niefinansowych
(Zwicgkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i

pozyczek

Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

Pozostate ( w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Wplyw z tytutu zwrotu udzielonej pozyczki

Dywidendy otrzymane

Srodki pieniezne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata pozyczek/kredytow

Wplywy z tytulu emisji akcji

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwicgkszenie netto stanu srodkow pienig¢znych
i ich ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 6 miesigcy

okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
roku (niebadane) roku (niebadane)
Nota

57 515 191,37 2314 881,09
7.2 381 469,53 371 435,40
- -340,25
2 036,19 379,08
611 740,18 1570 729,63
-272 667,79 -1607 928,72
-58 621 233,44 -985 679,76
-7 261,11 93 445,60
-719 068,00 -1598 753,31
29 581,00 -30 209,26
13.2 1343 904,57 223 099,28
263 692,50 351 058,78
- 6 985,14
-40 124,05 -87 022,66
-1 048 740,00 -41 562,00
- 10 000 000,00
25703 501,50 985 679,76
24 614 637,45 10 864 080,24
- -238,17
4 485 407,50 -
-29 401 008,00 -10 465 121,50
-8 644,63 -
-24 924 245,13 -10 465 359,67
-45 915,18 749 779,35
-2 036,19 -140,91
15 -1 051 061,49 -699 589,81
15 -1 099 012,86 50 048,63

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesé
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ALUMETAL S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres
Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Przeniesienie z kapitatu zapasowego z przeznaczeniem
na wyplate dywidendy

Wyptlata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Przeniesienie na kapitat zapasowy

Koszt programu motywacyjnego

Wyptata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2014 roku (niebadane)

. . Kapitat z tytutu . .

p Wy pasowy motywacyjnego pokryt ty wiasny ogoien
16 1507 744,00 166 388 882,86 1104 422,90 13 368 132,85 182 369 182,61
- - - 57 474 594,98 57 474 594,98
- = = 57 474 594,98 57 474 594,98
16 15 077,00 4 470 330,50 - - 4 485 407,50
13.2 - - 1343 904,57 - 1343 904,57
12 - - -1 575 039,54 1575 039,54 -
12 - -27 897 099,59 - 27897 099,59 _
12 - - - -29 401 008,00 -29 401 008,00
1522 821,00 142 962 113,77 873 287,93 70 913 858,96 216 272 081,66

Kapital Kapital Kapital z tytuh Zyski zatrzymane/ Kapital
Nota podstawowy zapasowy wyceny programu niepokryte straty wiasny ogotem
motywacyjnego 'y o8

16 1507 744,00 163 093 231,95 1317 847,34 37213 786,84 203 132 610,13
- - - 2 414 628,46 2 414 628,46
- - - 2 414 628,46 2 414 628,46
- 3295 650,91 - -3 295 650,91 -
13.2 - - 223 099,28 - 223 099,28
L - - - -21 108 416,00 -21 108 416,00
1507 744,00 166 388 882,86 1540 946,62 15 224 348,39 184 661 921,87
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Alumetal S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Ketach, ktorej akcje znajdujg si¢ w publicznym
obrocie. Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do
sprawozdania z catkowitych dochodow obejmuja réwniez dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, ktére nie byty
przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000177577. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 357081298.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki do konica roku 2013 byta:
e Produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium;

e Zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu;

e Sprzedaz hurtowa metali;

e Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.

Od poczatku 2014 roku dziatalnos¢ Spoétki sprowadza si¢ do dziatalnosci holdingowej oraz ustlugowego
prowadzenia ksiag rachunkowych na rzecz podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej Alumetal S.A.

Podmiotem bezposrednio dominujacym spotki Alumetal S.A. jest IPOPEMA 30 FIZ Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Podmiotem dominujacym wobec IPOPEMA 30 FIZ Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych jest Grzegorz Stulgis

Dnia 17 sierpnia 2015 roku niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita rowniez §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku, ktore dnia 17 sierpnia 2015 zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2.  Sklad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spétki zarowno na dzien 30 czerwca 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

e Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu;
e Krzysztof Blasiak - Wiceprezes Zarzadu;
o Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spotki.

3.  Podstawa sporzadzenia Sréodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (, MSR
34”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki
sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Niniejsze $roédroczne skrdécone sprawozdanie finansowe jest cze$cig raportu skonsolidowanego, w sktad ktorego
wchodzi réwniez §rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2015 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2015 roku.
e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Polgczenia przedsigwzieé
Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspolne przedsigwziecia, ale rowniez wspodlne ustalenia umowne
pozostaja poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspolnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej
Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39.
Zmiany stosuje si¢ prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne
Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozrdznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywow trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ushug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsigwziecia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
o SF 21 Oplaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastapi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktore wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z
przepisami. W przypadku oplat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiagnigty ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnos$ci Spotki.

Spolka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdra zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

5.  Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu Spotki osadow,
szacunkow oraz zatozen, ktore maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i
powiazane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i
szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonal nastepujacych osadow, ktore maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Prezentacja kredytow w rachunkach biezacych

W zwiazku z uznaniem przez Zarzad Spotki kredytoéw w rachunku biezacym za integralng cze$¢ zarzadzania
srodkami pienieznymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Spotka zaprezentowala kredyty w rachunkach biezacych na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych, jako pomniejszenie salda srodkoéw pienieznych.

5.2.  Niepewnos$¢ szacunkéw i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszto$ci i inne kluczowe zrddla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwiagzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i1 zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Wystepujace zalozenia i szacunki mogg ulec zmianie
na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrola
Spotki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisOw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych lub aktywéw niematerialnych
oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej Srodkéw trwatych. Kapitalizowane remonty
generalne/okresowe sa amortyzowane w okresach pozostalych do przewidywanego rozpoczecia kolejnego
remontu generalnego/okresowego danego sktadnika aktywow trwatych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw. Weryfikacja okresow
ekonomicznej uzytecznosci nie miata istotnego wptywu na zmiane kosztoéw amortyzacji w przedstawionych
okresach. Zatozenia lezace u podstaw szacunkow w odniesieniu do okresow ekonomicznej uzytecznos$ci nie
ulegly zmianie w okresie pierwszego potrocza 2015 roku.

Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktore obowiazywaty na dzien bilansowy. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztoSci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac,
ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

W ocenie Spotki nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego
W niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Nie wystapity
istotne zmiany zalozen/szacunkow, ktore moglyby mie¢ wptyw na wynik finansowy i inne catkowite dochody
Spotki w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym. W odniesieniu do warto$ci rezerwy zmiany
stop procentowych w prezentowanym okresie nie miaty istotnego wptywu na ich wysokos¢.

Wycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na sprawy sporne. Szczeg6ély zmian stanu rezerw
na sprawy sporne oraz ich wptyw na wynik okresu przedstawiono szczegdtowo w nocie 18.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

Wycena programow motywacyjnych

Warto$¢ godziwa programow motywacyjnych ustalana jest przy zastosowaniu modelu symulacji Monte Carlo.

Szczegdty dotyczace tych programow oraz ich wyceny zostaty przedstawione w nocie 13.2.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrat¢ ich warto$ci. W wyniku analiz przeprowadzonych na dzieni 30 czerwca 2015 roku
Spolka nie zidentyfikowata przestanek, ktore moglyby wskazywacé na ewentualng utrat¢ wartosci sktadnikow
niefinansowych aktywow trwatych. Biorac pod uwage powyzsze, na dzien bilansowy Spoétka nie przeprowadzata

testu na utratg wartosci tych aktywow.

Zmiana szacunkéw w ramach obszardéw opisanych powyzej oraz jej wptyw na wyniki poszczegdlnych okresow

zostala zaprezentowana w ramach przywolanych powyzej not w tym:
- rezerw na sprawy sporne —nota 18.1 i 18.2;
- wyceny programu motywacyjnego — nota 13.2.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalnos$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowu;ja istotnych

wahan w trakcie roku.

7. Przychody i koszty

Okres 6 miesigcy
zakonczony

7.1.  Przychody ze sprzedazy produktéw, materialéw i odpadéw, towarow i ushug
Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy ~ Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy materiatlow
i odpadow

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

(niebadane)

3007 532,38

(niebadane)

5221 300,59

(niebadane)

2090 130,50

30 czerwca 2014
(niebadane)

4 358 940,50

3007 532,38

5221 300,59

2090 130,50

4358 940,50

Przychody ze sprzedazy wzrosty w I potroczu 2015 roku do poziomu 5 221,3 tys. zt z poziomu 4 359,0 tys. zt w
I potroczu 2014 r. czyli o 862,4 tys. zt, wiec o 19,8%, z powodu wzrostu skali dziatania Grupy Alumetal i w
konsekwencji wzrostu wynagrodzenia spotki dominujacej (holdingowej) zarzadzajacej cata Grupg za ustugi
$wiadczone na rzecz spotek zaleznych bedacego wypadkowsa kosztow, o ktorych mowa w nocie 7.2.

7.2. Koszty wedlug rodzajow
Ofkres 3 miesiecy  Okres 6 miesigecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 191 671,70 381 469,53 180 569,02
Zuzycie materiatow i energii 45 391,98 83 983,51 40 000,73
Ustugi obce, w tym: 449 974,13 797 103,13 774 236,15
- ustugi doradcze 301 694,74 471 713,33 413 657,17
Podatki i oplaty 76 526,43 174 373,43 20 969,09
Koszty §wiadczen pracowniczych 227770290 4818 413,01 1316 134,42

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2014
(niebadane)

371 435,40
70 269,53
1309 299,15
665 264,17
53 766,55
2883 614,61
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w ztotych)

Pozostate koszty rodzajowe 156 949,50 280 275,47 129 365,58 241 303,04
Warto$¢ sprzedanych towarow, materialow i

odpadow - - - -
Koszty wedlug rodzajéw ogolem, w tym: 3198 216,64 6 535 618,08 2461 274,99 4929 688,28
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 2612 680,31 4534 093,81 1987 154,97 4105 470,31
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - - - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 536 874,49 1942 742,39 678 636,09 1414 257,48
Zmiana stanu produktow 48 661,84 58 781,88 -204 516,07 -590 039,51

W I poétroczu 2015 roku w strukturze kosztow wedtug rodzajow ogodtem dominujacy udziat stanowity koszty
$wiadczen pracowniczych (73,6%), podobnie jak w I potroczu 2014 (58,5%). Wzrost udziatu kosztow $wiadczen
pracowniczych w strukturze kosztow zwigzany jest z istotnym spadkiem kosztow ushug obcych (o 39,1%) co
spowodowato spadek udzialu tychze kosztow w strukturze kosztow z 26,6% w I potroczu 2014 roku do 12,2%
w [ potroczu 2015 roku.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych wzrosty w I potroczu 2015 do 4 818,4 tys. zt, z poziomu 2 883,6 tys. zt w
| péiroczu 2014, a wiec o 1 934,8 tys. zt (0 67,1%). Wzrost ten w wigkszosci spowodowany jest zwickszeniem
kosztow wyceny programow motywacyjnych, ktére wzrosty w I poéiroczu 2015 roku w stosunku do I pétrocza
2014 roku o 1 120,8 tys. zt. Pozostaly wzrost kosztow §wiadczen pracowniczych jest efektem glownie wyzszego
zysku netto Grupy i w konsekwencji wyzszych poziomoéw premii kadry kierownicze;.

Koszty ustug obcych

Koszty ustug obcych spadty o 512,2 tys. zt, czyli o 39,1%, do kwoty 797,1 tys. zt w I potroczu 2015 roku w
poréwnaniu z 1 309,3 tys. zt w | péiroczu 2014 roku. Spadek ten zwigzany jest z wystapieniem podwyzszonego
zapotrzebowania na ustugi obce w I podtroczu 2014 roku z powodu przygotowan Spotki do debiutu na
Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Inne koszty

Inne koszty tj. amortyzacja, zuzycie materialdw i energii, podatki i optaty oraz pozostate koszty rodzajowe
zachowujg stabilny, niezbyt wysoki w wartosciach bezwzglednych poziom, nie przekraczajacy dla zadnej z tych
pozycji 6% udziatu w strukturze kosztow.

7.3. Pozostale koszty i przychody operacyjne

Na pozostale przychody operacyjne w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku najwickszy
wplyw miaty przychody z tytutu naliczonych odszkodowan w wysokosci 190 tys. zt otrzymanych po dacie
bilansowej.

Na pozostale przychody operacyjne w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku najwickszy
wplyw miaty przychody z tytulu rozwigzania rezerwy na zobowigzania podatkowe w kwocie 1.013 tysigcy
ztotych oraz przychody z odszkodowania za skradzione podczas transportu wyroby gotowe w kwocie 207
tysigey ztotych.

7.4.  Koszty i przychody finansowe

Na wysoko$¢ przychodow finansowych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku sktadaty sig¢
przychody z tytutu dywidend od jednostek powigzanych w kwocie 58 629 tysigcy ztotych

Na wysoko$¢ przychodow finansowych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku sktadaly si¢
przychody z tytutu dywidend od jednostek powigzanych w kwocie 986 tysiecy ztotych oraz rozwigzanie rezerwy
na zobowigzania podatkowe z tytulu odsetek w kwocie 786 tysigcy zlotych.

Na wysoko$¢ kosztow finansowych zaréwno w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku jak i w
okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku najwickszy wpltyw mialy odsetki od kredytow
bankowych, odpowiednio 8 tysiecy ztotych i 27 tysiecy ztotych.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

8.  Podatek dochodowy

8.1. Obcigzenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 i 3 miesigcy zakonczony dnia 30
30 czerwca 2014 roku, przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesigcy

czerwca 2015 roku oraz

Okres 3 miesigcy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Ujete w zysku:
Biezqcy podatek dochodowy: - - - -
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - - - -
Odroczony podatek dochodowy: 46 310,13 40 596,39 -47 367,01 -99 747,37
Zw1a.}%a_ny z powstaniem i odwrdceniem si¢ roéznic 46310,13 40 596,39 -47 367,01 .99 747 37
przejsciowych
ObcigZenic podatkowe wykazane w 46 310,13 40 596,39 -47 367,01 -99 747,37

skonsolidowanym zysku lub stracie

8.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres 6 i 3
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz 30 czerwca 2014 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy ~ Okres 6 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 58 634 683,95 57 515 191,37 1577 946,96 2314 881,09
kontynuowanej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 58 634 683,95 57515 191,37 1577 946,96 2314 881,09
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej 11 140 589,95 10 927 886,36 299 809,92 439 827,41
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%
Wplyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania -11 080 765,24 -10 880 242,17 -542 209,81 -519 331,79
oraz kosztow niepodatkowych, w tym:
- otrzymana dywidenda -11 139 676,83 -11 139 676,83 -187 279,15 -187 279,15
- zwrot VAT z tytutu toczgcych sie spraw spornych - - -377 733,82 -377 733,82
- koszty PFRON 2 102,54 4 092,79 1 608,73 3292,32
- koszt programu motywacyjnego 56 809,05 255 341,87 21194,43 42 388,86
Pozostate 13514,58 7 047,80 195 032,88 -20 242,99
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej
Wynoszacej
0.08%(202015), 0.079%(HY2015) 46 310,13 40 596,39 -47 367,01 -99 747,37
-0,03% (2Q2014), -4,3%(HY2014),
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku 46 310,13 40 596,39 -47 367,01 -99 747,37

lub stracie
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
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8.3.  Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
30 czerwca 2015 . zakonczon zakonczon
(niebadane) 31 grudnia 2014 30 czerwca 2}(;15 30 czerwca 2}(;14
(niebadane) (niebadane)
Roznica pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoscia
sktadnikow aktywow trwatych oraz wartosci -581 868,82 -611 798,78 29 929,96 -94 494,93
niematerialnych
Naliczone przychody -109 250,00 - -109 250,00 -
Naliczone odsetki - - - 2 631,02
Dodatnie réznice kursowe -142,27 -445,62 303,35 146,85
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych 20 048,53 23 671,45 -3622,92 756,96
Niezafakturowane koszty 103,72 472,55 -368,83 22 340,51
Niewyplacone wynagrodzenia i $wiadczenia 143 980,81 41 720,60 102 260,21 53 574,47
Ujemne réznice kursowe 245,54 342,80 -97,26 83,05
Strata podatkowa 94 701,23 154 452,13 -59 750,90 114 709,44
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku -40 596.39 09 747 37
dochodowego ! !
\Il?veéer;\!va netto z tytulu podatku odroczonego, -432 181,26 -391 584,87
Aktywa z tytutu podatku odroczonego dziatalno$¢ ) B
kontynuowana
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego dziatalnosé
kontynuowana -432 181,26 -391 584,87

0. Wartosci niematerialne

Zarowno w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku jak i w okresie 6 miesigcy zakonczonym
30 czerwca 2014 roku Spoétka nie nabyta, nie sprzedata oraz nie dokonata odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci
sktadnikéw wartosci niematerialnych o istotnej wartosci.
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

ALUMETAL S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)
10. Rzeczowe aktywa trwale
Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
Grunty
(w tym prawo Budynki, lokale i Urzadzenia ] . . ' .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Imtl: S;(;dkl Sro«ti)l: dgvv\;]izle v Zaliczki na Ogélem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny wate Srodki trwale w
gruntu) budowie

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 1034 695,60 2984 964,79 1919 759,32 462 543,54 29 838,32 37 678,52 - 6 469 480,09
Nabycia - - - - - 20 063,45 - 20 063,45
Sprzedaz - - - - - _ _ _
Likwidacja - - - _ _ _ _ -
Koszty remontow okresowych - generalnych - - - - _ _ _ -
Czeg$ci zamienne - nabycie - - - - - - _ —
Transfer - - 3 608,00 - 4 515,45 -8 123,45 - -
Wartos¢ brutto na dzien 30czerwca 2015 roku 1034 695,60 2984 964,79 1923 367,32 462 543,54 34 353,77 49 618,52 - 6 489 543,54
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieri 365 036,32 1125 022,86 259 887,00 21341,75 1771287,93
1 stycznia 2015 roku - ' ' ' ' B B '
Odpis amortyzacyjny za okres - 53 101,50 153 939,67 48 073,14 1720,02 - - 256 834,33
Odpis aktualizujacy - - - - - - _ _
Sprzedaz - - - - - - - -
Likwidacja - - - _ _ _ _ -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

30 czerwea 2015 roku - 418 137,82 1278 962,53 307 960,14 23 061,77 - - 2028 122,26
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 1034 695,60 2619 928,47 794 736,46 202 656,54 8 496,57 37 678,52 - 4698 192,16
Wartosé netto na dzieit 30 czerwea 2015 roku 1034 695,60 2566 826,97 644 404,79 154 583,40 11 292,00 49 618,52 ~ 446142128

(niebadane)
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

ALUMETAL S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)
Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku
Grunty

(wtymprawo  Budynki, lokale i Urzadzenia . . , .

uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Imtl: S;(;dkl Sro«ti)l: dgvv\;]izle v Zaliczki na Ogélem

wieczystego ladowej i wodnej maszyny wate Srodki trwale w

gruntu) budowie

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 1034 695,60 2976 050,74 1744 374,59 512 948,77 29 838,32 44 501,29 - 6 342 409,31
Nabycia - - - - - 28 852,85 6 446,51 35 299,36
Sprzedaz - - - - - -6 644,90 - -6 644,90
Likwidacja - - - _ _ _ _ -
Koszty remontow okresowych - generalnych - - - - _ _ _ -
Czeg$ci zamienne - nabycie - - - - - - _ —
Transfer - - 25187,81 - - -20 448,62 -4 739,19 -
Wartos¢ brutto na dzien 30czerwca 2014 roku 1034 695,60 2976 050,74 1769 562,40 512 948,77 29 838,32 46 260,62 1707,32 6 371 063,77
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieri 255 954,30 857 851,39 167 941,17 17 423,55 1299 170,41
1 stycznia 2014 roku - ’ ’ ’ ’ - - ’
Odpis amortyzacyjny za okres - 53 341,94 140 233,36 53 113,68 1 980,84 - - 248 669,82
Odpis aktualizujacy - - - _ _ _ _ _
Sprzedaz - - - _ _ _ _ -
Likwidacja - - - _ _ _ _ -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
30 czerwca 2014 roku - 309 296,24 998 084,75 221 054,85 19 404,39 - - 1547 840,23
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 1034 695,60 2720 096,44 886 523,20 345 007,60 12 414,77 44 501,29 - 5043 238,90
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwea 2014 roku 1034 695,60 2 666 754,50 771 477,65 291 893,92 1043393 46 260,62 170732 482322354

(niebadane)

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej 916 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 952 tysiecy PLN) objete sg hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia kredytow

bankowych.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

11. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy najedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez sredniag wazong liczb¢ wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy najedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy spotki dominujgcej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych
akcji zamiennych) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku
powigkszong o $redniag wazong liczbg akcji zwyklych, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykle.

W dniu 26 marca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu

wszystkich akcji Spotki poprzez:

= zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spotki z dotychczasowych 1 zt (stownie: jeden ztoty) do 10 gr
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda oraz zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy tacznie do
15.077.440 (stownie: pigtnascie milionow siedemdziesigt siedem tysigcy czterysta czterdziesci) akcji, oraz

= wymiang 1 (stownie: jednej) akcji Spotki o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) na 10 (stownie:
dziesi¢¢) akcji o wartosci nominalnej 10 gr (stownie: dziesig¢ groszy) kazda.

Podzial akcji przeprowadza si¢ przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci

1.507.744,00 zt (stownie: jeden milion pigéset siedem tysiecy siedemset czterdzieSci cztery ztote) i nie dokonuje sig¢

obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki. Powyzszy podziat akcji zostat zarejestrowany w KRS.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych

akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na
jedna akcje

(uwzgledniajaca podziat akeji)

Efekt rozwodnienia

Opcje na akcje dotyczace platnosci w
formie akcji, ktorych dotyczy MSSF 2
Platnosci w formie akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
skorygowana o efekt rozwodnienia
(uwzgledniajaca podziat akeji)

Zysk na akcje
- podstawowy z zysku za okres

- rozwodniony z zysku za okres

Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2015

58 588 373,82
58 588 373,82

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2015

57 474 594,98
57 474 594,98

Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014

1625 313,97
1625 313,97

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2014

2414 628,46
2414 628,46

15228 210,00

15228 210,00

15 077 440,00

15 077 440,00

117 911,86

15 346 121,86

100 205,41

15328 415,41

15 077 440,00

15 077 440,00

3,85
3,82

3,77
3,75

0,11
0,11

0,16
0,16

Szczegoty programu motywacyjnego majacego wptyw na rozwodnienie zysku na akcje zostaty opisane w nocie
15 $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
Spotka nie posiada innych niz opisane powyzej instrumentéow finansowych powodujacych rozwodnienie zysku

na akcje.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podje¢to uchwale o podziale zysku Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz za lata ubiegte w nast¢pujacy sposob:

e Kwote 27.897.099,59 zt postanowiono przenies¢ z kapitalu zapasowego Spotki i przeznaczy¢ ja do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

e Kwote 1.503.908,41 przeznaczono do podzialu miedzy akcjonariuszy Spétki z zysku netto Spotki za
rok 2014

Ustalong w powyzszy sposob kwote dywidendy w wysokosci 29.401.008,00 zt wyptacono w dniu 29 czerwca
2015r. Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze Spoétki, ktorym przystugiwaty Akcje w dniu 22
kwietnia 2015r.

Wartos¢ dywidendy na jedna akcj¢ uchwalonej do wyplaty za rok 2014 wyniosta 1,95 zt (wyliczang w oparciu o
ilo$¢ akcji po podziale szerzej omoéwionym w nocie 11).

13. Swiadczenia pracownicze

13.1. Swiadczenia emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez regulamin wynagradzania przyjety przez Spotke. W zwiazku z tym Spoétka na podstawie
wyceny dokonanej przez profesjonalng firm¢ aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania
Z tytulu odpraw emerytalnych.

Wartos$¢ rezerwy na odprawy emerytalne na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 106 tysiecy ztotych, natomiast
na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 125 tysiecy ztotych

13.2. Programy motywacyjne

Program |

W 2014 roku, kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla spotek Grupy Alumetal bylo uprawnione do
otrzymania dodatkowych $wiadczen pienieznych od akcjonariusza dominujacego, ktory dokonat zbycia catosci
posiadanych akcji w ramach IPO. Program zostat rozliczony w sierpniu 2014 roku i zakonczony. Koszty tego
programu oraz warto$¢ kapitalu z tytulu programu motywacyjnego na poszczegoélne daty bilansowe zostaty
zaprezentowane ponize;j.

Program 11

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalito w dniu 28 maja 2014 r. nowy program motywacyjny na
lata 2014-2016 dla kadry kierowniczej (Osoby Uprawnione). Zatozenia nowego programu motywacyjnego
przewiduja warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, w zwiazku z ktérym zostang wyemitowane
nieodptatne i niezbywalne trzy transze warrantow subskrypcyjnych (seria A, B i C) oraz odpowiadajace im trzy
transze nowych akcji Spoiki (seria D, E i F) o tacznej warto$ci nominalnej nie przekraczajacej 45.231 zt, w tym:

= do 150.770 warrantow subskrypcyjnych serii A, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objgcia do
150.770 akcji serii D Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.;

= do 150.770 warrantow subskrypcyjnych serii B, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objgcia do
150.770 akcji serii E Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.;

= do 150.770 warrantow subskrypcyjnych serii C, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
150.770 akcji serii F Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w ztotych)

finansowego grupy kapitalowej Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.

Emisja warrantow subskrypcyjnych zostata (warranty serii A) oraz zostanie (warranty serii B i C) skierowana do
cztonkéw Zarzadu oraz kluczowego personelu Spotki wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rade
Nadzorcza. Osoby Uprawnione beda mogly wykona¢ uprawnienie do objecia akcji Spotki po spehieniu
okres$lonych warunkéw, w tym w szczegdlnosci pod warunkiem pozostawania przez dang Osobe Uprawniong w
stosunku pracy lub innym stosunku prawnym bedacym podstawa wykonywania przez nig ustug dla Spétki lub
Spotek Zaleznych od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na GPW do dnia bezposrednio poprzedzajacego
odpowiedni dzien wykonania prawa z warrantow subskrypcyjnych danej serii. Ponadto wykonanie prawa z
warrantow subskrypcyjnych bedzie moglo nastapi¢ pod warunkiem: osiagnigcia odpowiedniego poziomu
wzrostu wskaznika EBITDA na akcj¢ Spoélki; osiggniecia odpowiedniego wzrostu wskaznika zysku netto na
akcje Spotki; osiggnigcia odpowiedniego wskaznika zwrotu z akcji Spotki w okresie od dnia pierwszego
notowania akcji Spétki na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w stosunku do dynamiki zmian
indeksu WIG. Cena emisyjna akcji objetych nowym programem motywacyjnym bedzie rowna ostatecznej
jednostkowej cenie sprzedazy akcji Spoiki dla Inwestorow Indywidualnych w pierwszej Ofercie pomniejszonej o
odpowiedni wskaznik procentowy.

Szczegodtowe zasady programu zostaty ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorcza 12 grudnia 2014 roku. Poniewaz w pazdzierniku 2014 zostala dokonana alokacja liczby akcji na
poszczegodlne osoby oraz zostata okre$lona lista uprawnionych pracownikéw Spotka dokonata wyceny programu
pracowniczego na dzien 1 pazdziernika 2014 roku i wylicza go na zasadach okreslonych w MSSF 2.

Ponizej zaprezentowano koszt programu oraz warto$¢ kapitatu z tytulu programu motywacyjnego na
poszczeg6lne daty bilansowe.

30 czerwca 2015 31 grudnia

2014
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego [ - -
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 11 873 287,93 1104 422,90
Okres 6 m-cy zakornczony dnia 30 czerwca 2015 30
czerwca2014
Koszt programu | - 223 099,28

Koszt programu 11 1343 904,57 -

14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Po reorganizacji Grupy Alumetal przeprowadzonej w IV kwartale 2013 roku dziatalno$¢ Alumetal S.A. to
wylacznie dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzadzania, handlowo-marketingowych,
rozwojowo-inwestycyjnych, finansowo-ksiggowych oraz informatycznych na rzecz spotek Grupy Kapitatowe;j
Alumetal S.A. W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 Spétka
posiadata nalezno$ci tylko od jednostek powigzanych. Wzrost wartoSci naleznosci na dzien 30 czerwca 2015
roku w porownaniu z 31 grudnia 2014 roku byt spowodowany naleznosciami od spoétek zaleznych z tytutu
uchwalonej dywidendy w wysokosci 32.926 tys. ztotych

15.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow odpowiada ich warto$ci bilansowej. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktada si¢ z okre$lonych $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, ktore stanowig integralng cze$é zarzadzania
srodkami pieni¢znymi.
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Dla celow $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienigznych, S$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2015 . 30 czerwca 2014
(niebadane) 31 grudnia 2014 (niebadane)

31 grudnia 2013

Srodki pienigzne w banku i w kasie 1 666,00 6 464,04 103 923,40 3351,64

Lokaty krotkoterminowe - _ -

Kredyty w rachunkach biezacych -1100 678,86 -1 057 525,53 -53 874,77 -703 410,38

Srodki pieniezne wykazane w ramach
rachunku przeplywoéw pieni¢znych

-1 099 012,86 -1 051 061,49 50 048,63 -700 058,74

16. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

16.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
31;((:)3; iv;}yliciz ds:rii A o warto$ci nominalnej 9800570 9800570
S’II(E)JGP Izdvlir}ygi ds;:rii B o warto$ci nominalnej 1507 440 1507 440
OA)I;BJ; i\;yli(;; ds;rii C o wartosci nominalnej 3769 430 3769 430
31;((:)3; iv;}yliciz ds:rii D o wartosci nominalnej 150 770 )

15228 210 15077 440

Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Jak opisano szerzej w nocie 11, w dniu 26 marca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki podjeto

uchwate w sprawie podzialu wszystkich akcji Spotki poprzez:

= zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spotki z dotychczasowych 1 zt (stownie: jeden ztoty) do 10 gr
(stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda oraz zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapital zaktadowy tacznie do
15.077.440 (stownie: pigtnascie milionow siedemdziesigt siedem tysigcy czterysta czterdziesci) akcji, oraz

= wymiang 1 (stownie: jednej) akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) na 10 (stownie:
dziesi¢c) akcji o wartosci nominalnej 10 gr (stownie: dziesig¢ groszy) kazda.

Podziat akcji przeprowadza si¢ przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki w

wysokosci 1.507.744,00 zt (stownie: jeden milion pigéset siedem tysiecy siedemset czterdzieSci cztery ztote) i

nie dokonuje si¢ obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Powyzszy podziat akcji zostat zarejestrowany w KRS dnia 28 maja 2014 roku.

Wobec spetnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28
maja 2014 roku, o ktorym Spoétka informowata w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 17 czerwca 2014 roku oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym Spotki
za rok 2014 opublikowanymi w dniu 12 marca 2015 roku, w ramach realizacji przyjetego programu
motywacyjnego, Spotka wyemitowata 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych serii A,
za ktore do dnia 29 kwietnia 2015 roku zostato objetych 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
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nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, o czym Spotka poinformowala raportem biezacym nr
16/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku.

Zarzad GPW podjal w dniu 27 maja 2015 roku Uchwate Nr 509/2015, w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela serii D Spotki z
dniem 1 czerwca 2015 roku, o czym Spoétka poinformowata raportem biezacym nr 21/2015 z dnia 28 maja 2015
roku.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Alumetal S.A. poprzez emisje¢ akcji serii D zostalo zarejestrowane w KRS
w dniu 6 lipca 2015 roku.
Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii D ponad ich warto$¢ nominalng w tacznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C i D przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitahu.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy:

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

IPOPEMA 30 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

udziat w kapitale 39,60% 40,00%
udziat w glosach 39,60% 40,00%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

udziat w kapitale 9,89% 9,99%
udziat w glosach 9,89% 9,99%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale 7,49% 7,571%
udziat w glosach 7,49% 7,57%
Krzysztof Btasiak

udziat w kapitale 2,35% 2,22%
udzial w glosach 2,35% 2,22%
Szymon Adamczyk

udziat w kapitale 1,69% 1,48%
udziat w glosach 1,69% 1,48%
Przemystaw Grzybek

udziat w kapitale 0,86% 0,74%
udziat w glosach 0,86% 0,74%
Pozostali

udzial w kapitale 38,12% 38,00%
udzial w glosach 38,12% 38,00%

16.2. Niepodzielony zysk oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidend.

Statutowe sprawozdania finansowe Alumetal S.A. sa przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla
celow statutowych oraz z kapitalu zapasowego z uwzglednieniem ustawowych ograniczen.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych Spoétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
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W jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki i nie podlega ona
podzialowi na inne cele.

Umowa wieloproduktowa zawarta w dniu 10 listopada 2005 r. pomi¢dzy Spotka, a nastgpnie dodatkowo z
Alumetal Poland i T+S jako kredytobiorcami oraz ING Bank Slaski jako kredytodawca oraz umowa o kredyt
inwestycyjny zawarta 8 lipca 2010 r. pomigdzy Alumetal Poland jako kredytobiorcg oraz ING Bank Slaski jako
kredytodawca zobowigzuje Alumetal S.A. do niedokonywania bez uprzedniej zgody kredytodawcy wyptaty
dywidendy z zysku netto w tacznej kwocie przekraczajacej 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy za
poprzedni rok obrotowy za wyjatkiem jednorazowej zgody na wyptate dywidendy za 2013 rok w wysokosci nie
wigkszej niz 60% skonsolidowanego zysku netto.

17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Udostepniony Waluta Termin . -
limit limitu* zapadalnosci Wykorzystany limit Wykorzystany limit
Kredyty w rachunku biezgcym:
Limit otrzymany w banku ING Bank
Staski 8.A. oprocentowany wg WIBOR 5000 000,00 PLN* 22062016 1090 566,58 987 637,39

IM (PLN) + marza, EURORIBOR 1M
(EUR) + marza
Limit taczny dla kilku spotek grupy
otrzymany w banku BPH S.A.
oprocentowany wg WIBOR 1M (PLN) + 2 000 000,00 PLN* 25.06.2016 10 112,28 69 888,14
marza, EURORIBOR 1M (EUR) +
marza

Razem - - - 1100 678,86 1057 525,53

* waluta oznacza wyltgcznie walute limitu, moze zatem ro6znic si¢ od waluty kredytu

Po wniesieniu aportem do Alumetal Poland sp. z 0.0. Zorganizowanej Cze¢Sci Przedsigbiorstwa w postaci
produkcyjnej czgsci Alumetal S.A. nastgpilo przeniesienie zabezpieczen z majatku Alumetal S.A. na majatek
Alumetal Poland sp. z 0.0., z wyjatkiem hipotek w dalszym ciggu funkcjonujacych na czes$ci nieruchomosci
Alumetal SA. Warto$¢ zastawionych gruntéw, budynkéw i budowli wyniosta na dzien 30 czerwca 2015 roku
962 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2014 wyniosta 952 tysiecy ztotych).

18. Rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spoétka nie tworzyta rezerw oprocz rezerw wymienionych w punktach 13.1,
18.1, 18.2.

18.1. Rezerwa na skutki toczacego sie¢ postepowania podatkowego

W latach 2011 oraz 2012 Spotka otrzymata negatywne decyzje UKS w zakresie prawa
do odliczenia VAT od zakupdéw ztomu dokonanych w okresie (i) od stycznia do listopada 2006 r. oraz od (ii)
grudnia 2006 roku do grudnia 2007 roku (UKS uznal, iz w przedmiotowych sytuacjach mial miejsce proceder
firmanctwa, a Spétka nie dochowata nalezytej starannos$ci co do weryfikacji, czy faktury wystawione przez
kontrahenta dokumentowaty rzeczywiste zdarzenia gospodarcze). Zarzad odwotat si¢ od decyzji wydanych przez
organ.

W 2011 roku uiszczona zostata przez Spotke kwota zalegtego VAT za okres od stycznia do listopada 2006 roku
w wysokosci ok. 1.5 mln PLN (kwota podatku, odsetek od zalegtosci podatkowych i kosztéw egzekucyjnych).
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W wyniku toczacych si¢ postgpowan w lutym 2013 roku Spotka otrzymata korzystny wyrok WSA uchylajacy
decyzje UKS dotyczaca okresu od stycznia do listopada 2006 roku. W ocenie sadu na uwagg zastugiwal zarzut
Zarzadu co do przedawnienia zobowigzan podatkowych za okres od stycznia do wrzesnia 2006 roku i w tym
zakresie nakazal umorzy¢ postepowanie. Zasagdzona kwota podatku VAT wraz z odsetkami (w tacznej kwocie
1 728,6 tysiecy zlotych) zostata Spotce zwréocona w marcu 2014 roku.

W odniesieniu do okresu pazdziernik — listopad 2006 roku, wskutek wyroku WSA sprawa trafita do ponownego
rozpatrzenia przez organ I instancji, ze wskazaniem, ze szczeg6lnej weryfikacji w toku postepowania powinna
podlega¢ kwestia dochowania przez Spotke nalezytej starannosci w relacjach z kontrahentem. W dniu 6 maja
2014 roku Spoéltce zostata zwrocona kwota naleznos$ci gldéwnej VAT wraz z odsetkami za miesigce pazdziernik —
listopad 2006 roku.

W odniesieniu do okresu od grudnia 2006 roku do grudnia 2007 roku sprawa jest przedmiotem dalszego
postepowania przez organem I instancji - UKS w Krakowie (po uprzednim odwotaniu do Dyrektora Izby
Skarbowej w Krakowie, ktory uchylit decyzje organu I instancji, i oddalonych przez WSA w Krakowie skargach
Spotki na decyzje kasacyjne organu odwotawczego).

W efekcie kilkuletnich postgpowan spotka otrzymata w dniu 7 lipca 2014 roku informacje o decyzji Urzedu
Kontroli Skarbowej z dnia 3 lipca 2014 niestwierdzajace nieprawidtowo$ci i umarzajace postgpowanie w
odniesieniu do powyzszych spraw. W konsekwencji w II kwartale 2014 roku Spotka rozwigzala rezerwe w
kwocie 1 799 tysiecy zlotych zwigzang z wyzej wymienionymi postgpowaniami. Aktualnie Spotka oraz jej
podmioty zalezne nie uczestnicza w zadnym innym istotnym postepowaniu podatkowym.

18.2. Rezerwa na toczace si¢ postepowania sadowe

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku spotka Alumetal S.A. byta strong sporu obejmujacego trzy
sprawy sadowe, w tym dwa postepowania w sprawie z powddztwa oraz zawezwanie do proby ugodowej.
Sprawy te odnosity si¢ do roszczen krewnych pracownika Alumetal S.A., ktoéry poniost $mieré w trakcie
wykonywania pracy na terenie zaktadu w Ketach. W powyzszych sprawach podpisano ugody i wykorzystano
rezerwe utworzong na ten cel.

19. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
| rozliczenia miedzyokresowe

Po reorganizacji Grupy Alumetal przeprowadzonej w IV kwartale 2013 roku dziatalno$¢ Alumetal S.A. od 1
stycznia 2014 roku to wylacznie dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na $§wiadczeniu ustug zarzadzania,
handlowo-marketingowych, rozwojowo-inwestycyjnych, finansowo-ksiegowych oraz informatycznych na rzecz
spotek Grupy Alumetal. Wzrost warto$ci zobowigzan na dzien 30 czerwca 2015 roku w poréwnaniu
z 31 grudnia 2014 roku byt spowodowany zobowigzaniem wobec Spétki zaleznej Alumetal Group Hungary Kft.
z tytutu podwyzszenia kapitatu w kwocie 35.543 tys. ztotych.

20. Zobowigzania inwestycyjne

Zarébwno na dzien 30 czerwca 2015 roku jak i 31 grudnia 2014 roku nie wystapity istotne zobowigzania
inwestycyjne.

21. Zobowigzania i aktywa warunkowe

21.1. Sprawy sadowe

W okresie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2015 roku spotka Alumetal S.A. byta strong sporu obejmujacego trzy
sprawy sagdowe, w tym dwa postepowania w sprawie z powodztwa oraz zawezwanie do proby ugodowej. Zostaly
one opisane w nocie 18.2.

21.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zar6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
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organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnos$ci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczgwszy od konca roku, w
ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spétki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spotka
oraz jej podmioty zalezne nie uczestniczag w zadnym postepowaniu podatkowym.

22. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Zar6éwno na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka wykazuje w bilansie
20 000,00 zt z tytutu pozyczki udzielonej jednostce powiagzanej Alumetal Kety sp. z o.0.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie sze$ciu
miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2015 i 2014 roku: (w tys. zt)

sprzedaz zakupy od naleznosci od zobowigzania
podmiotom podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéw

podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

niebadane

Alumetal Poland sp. z o0.0. 2015 49971 6,8 1404,8 -
2014 42694 7,0 1058,7 1,3
T+Ssp. zo.0. 2015 96,6 3,0 45,2 0,6
2014 81,7 3,0 16,0 -
Alumetal Group Hungary Kft. 2015 119,8 - 119,8 -

2014 - - - -

Ponadto Alumetal S.A. uzyskata w okresie zakonczonym 30 czerwca 2015 roku wplyw z tytutu dywidendy w
kwocie 25 703 501,50 zt odpowiednio od Alumetal Poland sp. 0.0. 25 000 000,00 zt i T+S sp. z 0.0. 703 501,50
zt. Na dzien 30 czerwca 2015 roku pozostata naleznos¢ z tytutu dywidendy wynosi 32 926 376,57.

Alumetal S.A. posiada réwniez zobowigzanie dla Spoéiki zaleznej Alumetal Group Hungary Kft. z tytutlu
podwyzszenia kapitatu w kwocie 35 543 040,00 ztotych.

Zar6bwno w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku jak i 30 czerwca 2014 roku Spotka nie dokonywata
transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

23. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej za okresy polroczne.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujacej:
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 1324 081,48 1342 892,17
i narzuty)
Rada Nadzorcza 74 000,00 -
Razem 1398 081,48 1342 892,17

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym cztonkowie wyzszej kadry kierowniczej byli
dodatkowo objeci programem motywacyjnym, ktory zostal szczegdétowo omowiony w nocie 13.2.

24. Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien 30 czerwca 2015 roku
jak 1 na dzien 31 grudnia 2014 roku nie odbiega istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczeg6lne okresy z nastepujacych powodow:
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w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;
instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

w odniesieniu do instrumentéw dtugoterminowych (kredyt inwestycyjny) - ich oprocentowanie jest
oparte na zmiennej rynkowej stopie i obowigzujagce w umowach kredytowych marze na kazda z dat
bilansowych nie odbiegaly od warunkéw rynkowych.

Zarébwno na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka nie posiadata instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalem

Glownym przedmiotem dziatalno$ci Spolki jest prowadzenie dziatalnosci holdingowej. W ramach tej
dziatalnosci Spotka zarzadza ryzykiem finansowym spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej Alumetal.
Glownymi ryzykami szeroko opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;j
Alumetal S.A. sporzadzonym za rok 2014 sa nastepujace obszary:

e ryzyko zmian stopy procentowej,
e ryzyko walutowe,

e ryzyko cen towardw,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014
roku.

Spotka poprzez swoja dzialalnosci holdingowa zarzadza takze kapitatem spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej Alumetal S.A. W okresie obj¢tym niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym
nie wystapily istotne zmiany celow, zasad i zatozen zarzadzania kapitatem w odniesieniu do stanu na 31 grudnia
2014 roku opisanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Alumetal S.A
sporzadzonym za rok 2014.

26. Pozostale aktywa finansowe

Na pozostate aktywa finansowe dlugoterminowe sktadajg si¢ inwestycje w jednostki zalezne:

na dzien na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Alumetal Poland sp. z 0.0. 175 855 925,30 175 855 925,30
T+Ssp.zo.0. 350 000,00 350 000,00
Alumetal Kety sp. z 0.0. 10 000,00 10 000,00
Alumetal Group Hungary Kft. 37 272 392,00 707 312,00
213 488 317,30 176 923 237,30

W dniu 28 stycznia 2015 roku Zarzad ALUMETAL S.A. podjat uchwale o zwigkszeniu kapitatu zaktadowego
ALUMETAL Group Hungary Kft do kwoty 4.800.000.000,00 HUF sukcesywnie do dnia 31 grudnia 2016 roku.
W dniu 18 czerwca 2015 r. ALUMETAL S.A. dzialajac jako jedyny udzialowiec ALUMETAL Group Hungary
Kft. podjeta uchwate o zwigkszeniu jej kapitatu zaktadowego o 2.670.000 HUF do kwoty 2.800.000.000 HUF, a
wegierski Sad rejestrowy w dniu 09 lipca 2015 r. zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zaktadowego
ALUMETAL Group Hungary Kft. do tej kwoty.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki dokonano
przelewow na podwyzszony kapitat w wysokosci 631.000.000,00 HUF.
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27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia, ktére powinny by¢é — a nie zostaly — ujete lub ujawnione w niniejszym

$rdédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym.

Kety, 17 sierpnia 2015 roku

Szymon Adamczyk Prezes Zarzadu .
Krzysztof Blasiak Wiceprezes Zarzadu ~ ..oooeiiiiiieeen
Przemystaw Grzybek Cztonek Zarzadu .,
Krzysztof Furtak Glowny Ksiegowy .o,
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