A\

<lill,

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ZAOKRES 0D 01.01.2014R. D0 31.12.2014R.

Polfa S.A.
Z siedzibg w Warszawie

Warszawa, 22 czerwiec 2015r.

Polfa 8.A, konto bankowe: Rejestr przedsiehioreow; ““S

ul. T, Chalubinskicgo & mMBANK §.A. Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 [G10 0000 5857 7700 1001 X1 Wydzial Gospodarezy

tel (+48 22) 444 |1 66 EUR 30 1140 FOED 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sqdowego

faks (+48 22444 1] 88 UBD 37 1140 1010 0000 38357 7700 1002 KRS 0000358261

polfaé@@polfa.cu REGON: 300792724 Kapitat zakladowy {w pelni oplacony);

www.polfa.ey NIF: 781-181-65-84 7.140.000 PLN
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1. NAZWA PODMIOTU

Polfa Spodtka Akcyjna
2. SIEDZIBA PODMIOTU

00-613 Warszawa, ul. T. Chatubinskiego 8
3. FORMA PRAWNA PODMIOTU

Spotka Akcyjna
4. REGON

300792724

5. NipP

/781-181-65-84

6. KRS

0000358261
7. PRZEMIOT DZIALALNOSCI

46467 - Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych | medycznych
8. WEADZE SPOLK]

Wiadzami Spotki sg:
1. Zarzad, w kidrego sktad na dziert 31.12.2014r. wchodzit:

Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

Skiad Zarzadu ha dzier 22 czerwca 2015 roku:

Rafat Bednarczyk ~ Prezes Zarzadu

2. Rada Nadzorcza, w ktérej sktad na dzien 31.12.2014r. wchodzili:

i

1

i

1

Klaudiusz Sytek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Robert Bednarski — Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Bieniek — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Makuch ~ Cztonek Rady Nadzorczej

Polfa 8.A.

ul. T. Chalubifiskiego 8
00-613 Warszawa

tel (+48 223444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
polfagipolfacu
www.polfiLey

konto bankowe:

mBANK S.A.

PLIN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 {010 0000 5857 7700 1003
USD 57 114G 1010 0000 5837 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsicbiorcdw;
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIF Wydzial Gospodarezy
Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000358261

Kapitat zakladowy (w pelni oplacony):
7.140.000 PLN




Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej
Kamilla Sytek-Skonieczna - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 22 czerwca 2015 roku:

- Lucjan Brudzynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Robert Bednarski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej

- Zdzistaw Montkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;

- lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Walne Zgromadzenie

Zmiany w skiadzie Organdw Zarzadzajacych na przestrzeni 2014r.

. Skiad Rady Nadzorczej Polfa S.A.-2014r, |

“ovo201

Klaudiusz Sytek
Janusz Bieniek
Robert Bednarski
Krzysztof Makuch
Lidia Rudnicka
Kamilla Sytek-Skonieczna

11322004 - 902200
Robert Bednarski
Krzysztof Makuch
Lidia Rudnicka

Polfa S.A. konto bankowe:
ul. T, Chalubinskiego 8 mBANK S.A,

Rejestr przedsighiorcow: R )

00-613 Warszawa PLN 84 1140 {010 0000 5857 7700 1001
tel. (+48 22) 444 11 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
faks (+48 221444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 5837 7700 1002
REGON: 300792724
N1P: 781-181-65-84

www.polfa.eu

Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy
XH Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestre Sadowego

KRS 0000358261

Kapiai zakladowy (w pelni oplacony):
7. 10000 PAN

i e e



Sktad Zarzadu Polfa S.A. - 2014r,

01.01.2014 - 05.11.2014 =
Rafat Bednarczyk
Bozena Burnicka-Lange

105.11.2014 -31.12,2014
Rafat Bednarczyk

8. INFORMACIE O ZATRUDNIENIU

Frzecigtne zatrudnienie w okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
wynosito 30 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty.

10. KAPITAL SPOLKI

Kapitat Spétki na dzien 31.12.2014r. wynosit 7.140.000,00zt {stownie:
siedem miliondw sto czterdziesci tysiecy ztotych 00/100). Kapitat
zakladowy dzielit sie na:
100.100 akcji serii A o wartosci nominalnej 1zt (jeden zioty) kazda;

150.150 akcji serii B o wartosci nominalnej 1zt {jeden ztoty) kaida;

83.375 akcji serii C o wartosci nominalnej 1zt {jeden zioty) kazda;

94.214 akcji serii D o wartosci nominalnej 1zt (jeden zloty) kazda;

2.712.161 akcji serii E o wartosci nominalnej 1zt (jeden zioty)

kazda;

4.000.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 1zt (jeden zioty)

kazda.

Polfa S.A,

ul. T. Chalubinskiego §
00-613 Warszawa

el (+48 22y 444 11 66
faks (+48 221444 11 88
polfagdpolfa.co
www.polfa.eu

konto bankowe:

mMBANEK S.A.

PLN 84 [ 140 [G10 0000 5857 7700 100]
EUR 30 140 1610 0000 5857 7700 1003
USD 7 1140 1610 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP; 781-1RE-65-84

Rejestr przedsighioredw: “ %"'\«A

Sad Rejonowy dla mst. Warszawy
KIF Wydzial Gospodarezy

Krajowego Rejestrn Sadowego

KRE 0000338261

Kapitat zakladowy (w pelni oplacony):
7.140.000 PLN




Skiad akcjonariatu Spétki na dzien 31.12.2014r.;

AKCIONARIUSZ 1ILOSC AKCYI UDZIAL

Bednarczyk Rafat 768 710 10,77%
Dark Tiestado Holdings Ltd. 4 000 000 56,02%
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1 500 000 21,01%
Pozostali {free float) 871290 12,20%
tacznie: 7 140 009 100,008%

Akcjonariat spolki
& Rafal Bednarczyk

® Dark Tiestado Holdings Ltd.

# Pozostali (free float)

Polfa S.A.

ul. T. Chalubinskiego &
00-613 Warszawa

tel. (+4822) 444 t] 66
faks {+48 22) 444 11 88
polfa@@potfo.eu
www,polfa.cu

konto bankowe:

MBANK S.A.

PLN 84 [140 LOEQ 0000 5857 7700 1001
EUR 30 FI40 1040 0000 5857 7700 1003
USD 57 1140 FOEO H0N0 3857 7700 1002
REGON: 306792724

NIP: 781-181-635-84

Rejestr przedsighiorcow:
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIT Wydziat Gospodarezy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS Q000338261

Kapitat zakbadovey (w peini oplacony):
7.140.000 PLN




11, STOSOWANE ZASADY LADU KORPORACYINEGO.

Spotka realizuje zasady fadu karporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
praktyki spotek notowanych na NewConnect”, zmienionym uchwala nr.
293/2010 Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre praktyki spotek
notowanych na NewConnect”,

12. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW |

STRAT

e Stéri _____
Bilans .} 8812
T L [PRN e LN
kapitat wiasny 7 140 000 3140 000 1675151,91 736 691,46
naleinosci 428 866,33 330 554,73 100 618,52 77 553,14
dtugoterminowa
naleznosci 4140 500,97 6773 584,78 977 933,33 971 424,11
krdtkoterminowe
sradki pienigzne | 294 970,18 2966 057,31 69 204,46 695 881,87
inne aktywa
pieniezne
zobowigzania 71353 829,11 6778 594,13 1 866 088,52 1590 360,63
diugoterminowe
zohowigzania 152385179,28 13 867 164,72 3 609 595,59 3253 446,43
krétkoterminowe

konto bankowe:

mBANK 5.A.

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 100}
LUR 30 1140 1010 0000 5857 1700 1003
LIS 37 1140 1010 0000 857 77006 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-18F035-84

Polfa S.A.

ul. T. Chalubinskicgo 8
00-613 Warszawa

tel. (-+48 22) 444 11 66

faks (+48 22} 444 [ 1 88
polfad@polfa.eu

Rejestr przvdsigbioredw:

Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy
XK Wydzat Gospodarezy

Krajowego Rejestra Sadowego

KRS 0000358261

Kapitat zaktadowy (w pelni oplacony):
7.040,000 PEN




R ot i | 010%2013< - | 01,012 ] 01012013~
RS 01-“’-*2"{[?;;{!-“‘2@4 031422013 - | 81.12.2034 31,12.2013
I : oo ey oo [EURL [BUR]:
amortyzacja 2758 486,76 2 83198520 647 182,69 664 426,55
przychody
netto ze 13 468 748,99 30 762 272,37 3159 972,08 7217 294,04
sprzedaly
2zysk/strata na -7 280 344,56 -0 188 143,71 -1708 078,87 2155 677.38
sprzedazy
zysk/strata na
dziatalnosci -7 098 975,61 -9 622 126,40 -1 665 526,97 2257 496,28
operacyjnegj
2ysk/strata 928858643 | 729871887 2179 242,76 -1712389.76
brutto
2ysk/ S:(:i:g 29288 586,43 6 813 697,87 2179 242,76 -1 598 596,50

13.SYTUACIA FINANSOWA SPOLKI ORAZ ZDARZENIA ISTOTNIE
WPLYWAIACE MA DZIALALNOSE SPOLKI, JAKIE WYSTAPILY W ROKU
OBROTOWYM ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU

Zarzagd Polfa S.A. skupit w 2014 rcku swoje dziatania na ograniczaniu kosztdw
oraz zakoriczeniu procesu restrukturyzacji, czego efekiem byto m.in. znaczace
zmniejszenie wielkosci zatrudnienia na koniec roku oraz ograniczenie szeregu
kosztow statych.

Na trudng sytuacje zwigzana z plynnoscia Spétki w Il oraz IV kwartale natozyly
sig problemy z wykupem Obligacji serii A oraz trudnosci z dotrzymaniem
terminow zaptaty wérdd czesci dostawcdw. W tym miejscu Zarzad Spéiki z cata
mocg chciatby podkreslic fakt, iz papiery diuzne pozostalych serii wyemitowane
przez Polfa S.A. obstugiwane sg na biezgco i bez zadnych opdinied. Nalezy
jednak zwréciC szczegding uwage na fakt, iz Spétka prakiycznie zaprzestata
prowadzeria dziatalnosci operacyjnej w Rosji, ktéra do 2013 roku byta jednym z
najwazniejszych rynkéw zbytu. Dodatkowo negatywnie na prowadzong
dziatalno$¢ natoiyta sig niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie, kiéra
spowodowata zmniejszenie sig wartodci rynku wewnetrznego oraz znaczacy
odptyw podmiotdow zainteresowanych sprzedazg swoich produktéw na tym

rynku. /\{:

Polfa 8,A, konto bankows: Rejestr przodsiebiorcow: \\ }

ul. T. Chalubinskiego & mBANK S.A, Sad Rejonowy dla must. Warszawy
00-613 Warszawa PEN 84 1146 1610 0000 5857 7700 1001 XH Wdzial Gospodarczy

tel, (+48 22) 444 11 66 EUR 30 F140 1010 0000 5857 77006 1003 Krajowego Rejestru Sadowego

Faks (+48 22y 444 11 88 U 87 £140 LG10 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261

polfa@@polfa.ey REGON; 300792774 Kapital zaktadowy (w pelni oplacony):

www.polfa.cu NP 781-181-63-84 7.140.000 PLN




W zwigzku z wysokim ryzykiem prowadzenia dziatalnosci biznesowej na
Wschodzie Europy, rozpoczete w 2013 roku projekty akwizycyjne, majgce na
celu  zakup  podmiotu  bedacego  producentem  farmaceutyczhym

zlokalizowanym w Rosji, zostaly przerwane. Ze wzgledu na znaczne naklady

poniesione na przygotowanie transakcji w Rosji, Zarzad podjgt rowniez decyzje
0 rezygnacji w 2014 roku z planow przejecia podmiotu znajdujgcego sie w
obszarze ASEAN,

W roku 2014 realizowano dziatania rozpoczete w roku 2013 a zmierzajace do
znaczne] reorganizacji portfolio produktowego. Celem Zarzadu jest budowanie
oferty, ktdra bedzie kompleksowo odpowiadata na zapotrzebowanie réinych
obszarow terapeutycznych, ze szczegdinym uwzglednieniem urologii, onkologii
oraz kriochirurgii i krioterapii. Zarzad zmierza ponadto w kierunku oferowarnia
na kazdym z rynkdw, na ktérych obecna jest Polfa S.A. wiasnych produktdw,
zeby nie ogranicza¢ sie wylgcznie do petnienia funkcji  dystrybutora
farmaceutycznego.

W roku obrotowym objetym sprawozdaniem, na mocy pozytywnej decyzji o
objeciu refundacjg leku onkologicznego Spotki — Imatinib Polfa, wydane] w
2013 roku przez Ministerstwo Zdrowia, Spdtka zglosita swdj udzial w
przetargach odbywajacych sie w calej Polsce, z ktdrych wygrata kilka o taczne
wartosci niemal 300.000 zt,

14. WYNAGRODZENIA CZ:ONKOW ZARZADU ORAZ AUTORYZOWANEGO
DORADCY

W roku cbrotowym 2014 érednie miesieczne wynagrodzenie Cztonka Zarzadu
wyniosio 10.000 zt (brutto).

Jednoczesnie, Spotka nie opublikuje szczegdtowych danych  dotyczacych
zarowno Cztonkéw Zarzadu, jak réwniez wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy, poniewaz sg to dane poufne, na ujawnienie ktérych zgode muszg
wyrazif zainteresowane strony.

Palfa S.A, konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcow, T~ — )
ul. T. Chatubifiskiego & WBANK S A,

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

00-613 Warszawa PLN &4 114G 1610 0000 58357 7760 100t XU Wydzial Gospodarezy

tel, (+48 22) 444 11 66 HUR 30 F140 10100000 3857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego

Faks (+48 22) 444 1] 88 USD 57 1140 10RO Q000 3857 7700 1002 KRS 0000358261

polfagipolla.cu RECGON: 300792724 Kapitai zakladowy {w pelni oplacony);

www.nolfeu MIP: 78E-181-65-84 7.140.000 PLN
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Polfa S.A. w2014 roku otrzymywali
wynagrodzenie z tytutu petnionych funkcji od dnia 01.01.2014r. do dnia
08.09.2014r. Srednie miesieczne wynagrodzenie Czlonka Rady Nadzorczej w
podanym okresie wyniosto 7.000 zi {brutto).

15.PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA | PERSPEKTYWY ROZWOIU

Ze wzgledu na zmiane dotychczasowego modelu biznesowego prowadzone
dziatalnosci oraz planowane dalsze zmiany w portfolio produktowym, Zarzad
podjat decyzje o niepublikowaniu prognoz na 2015 roku, podobnie jak uczynit
to w roku 2014.

Spétka prowadzi obecnie rozmowy ze strategicznym inwestorem, ktérego
zaangazowanie kapitatlowe pozwoli na zrestrukturyzowanie zadtuienia oraz
rozwoj prowadzonej dziatalnosci w nowych obszarach terapeutycznych.

#

Celem Zarzadu na kolejne lata bedzie rowniez podtrzymywanie $wiadomosci
rynkow zagranicznych o wartosci marki <<Polfa>> oraz tgczenie tradycyjnego
spojrzenia na te marke z nowoczesng ofertg produktows.

Polfa 8.4, konto bankowe: Rejestr przedsighiorcéw:

ul. T. Chalubinskiceo 8 MBANK §.A. Sad Rejonowy dla m st Warsrawy
00-613 Warszawa PLN &4 §140 1010 0000 5857 7700 1001 K Wydzial Gospodarczy

tebh (+48 22) 444 1| 66 EUR 30 1140 §010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego

Faks (+48 22y 444 £1 88 UST 57 1140 1010 0000 5857 7704 1002 KRS 0000358261

polfagdpolia.eu REGON: 300792724 Kapital zakladowy (w pelal oplacony):

www.polia.eu NP 781-181-65-84 7.140.600 PEN




