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L. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ

1.1 INFORMACJE O SPOLCE

POLFA S.A, dziala w oparciu o przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych.
Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Tytusa Chatubinskiego §

Przedmiotem dziatalnodci Sp6tki jest:

. sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych 46.46 Z

] sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wlaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach 47.74 Z

. postednictwo w interesach 74,90 7,

Kapital zakladowy na dzieni bilansowy wynosi 7 140 000,00 zt i dzieli sig na 7 140 000 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt.

Spétka dokonata wpisu do Krajowego Rejestrn Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcéw w dniu 14.06.2010 pod
numetrem KRS 0000358261,

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Sprawozdanie obejmuje okres od 01,01.2014 . do 31.12.2014 1.
W okresie sprawozdawczym czlonkami Zarzadu spotki byli:

Imie i nazwisko

funkcja Okres
Rafat Bednarczyk Prezes Zarzadu 01.01 -31.12.2014
Bozena Burnicka-Lange Czlonek Zarzadu 01.01-05.11.2014

Spdtka nie posiada jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej
w najblizszym roku finansowym.

Zagrozenie kontunuacji dziatalnosci wynika w glownym stopniu z zablokowania duzej czesci sprzedazy przez
prowadzone postgpowania komornicze zwigzane z niewykupieniem kwot giéwnych obligacji serii A. W
konsekwencji odbiorcy ustug spétki zmuszeni byli do regulowania platnosci bezposrednio do komornikéw, co
doprowadzito do wzrostu kwoty zobowiazan i spowodowato utrate plynnosci finansowej spolki, oraz utrudnito
zakup towarow do dalszej odsprzedazy. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka prowadzi
negocjacje z kilkoma potencjalnymi inwestorami, w celu odzyskania ptynnosci finansowej i pozyskania nowych
rynkéw sprzedazy.

8.09,2014 podjeta zostata uchwata o podnienieniu kapitatu zakltadowego. Emisja akcji nie zostala objeta, wiec
wygasta po 6 miesigeach. Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zakltadowego przedlozyt nowy
wniosek o podniesienie kapitalu zakladowego o kwote 9 950 000 zt. Wniosek bedzie rozpatrywany na walnym
zgromadzeniu spétki dnia 30.06.2015 1.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego spétka podpisala list intencyjny dotyczacy inwestycji
kapitatowej w spotkg na poziomie inwestora strategicznego, co zostato opublikowane zgodnie z zasadami rynku
NewConnect.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapito potgczenie z inng spotka.
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. 0 1.2, PRZYIETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2014 r. sa
zgodne z ustawa z 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ,,Ustawg”, ktéra okreéla migdzy
innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1.3. STOSOWANE METODY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa i pasywa wyceniono przy uwzglednieniu art. 29 ustawy o rachunkowosci, przy zalozeniu zagrozenia
kontynuacji dziatalnogci przez spotke.

(1 Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne oraz érodki trwale wyceniane sa wedlug cen sprzedazy netto,
mozliwych do uzyskania przez spétke w momencie odsprzedazy srodkéw trwatych. Znak towarowy w
warto$ciach niematerialnych i prawnych zostat wyceniony wedtug szacunkowej wartosci rynkowej.
Aktualizacja wyceny $rodkow trwatych zostata przeniesiona w cigzar kapitatu z aktualizacji wyceny.

Do amortyzacji $rodkéw trwatych i wartodei niematerialnych i prawnych stosowane sa stawki
wynikajace zustawy zdnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Stosowana jest metoda linjowa amortyzacji. Skladniki majatkowe o wartodei poczatkowej ponizej 3,5
tysigea zlotych sq jednorazowo odpisywanc w ciezar kosztéw w momencie przekazania ich do
uzytkowania. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne prezentowane w bilansiec wyceniane
sa wg wartosci poczatkowej powigkszone] o ulepszenia i pomniejszonej o dokonane odpisy
umorzeniowe,

(2) Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe w aktywa finansowe ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien
nabycia wedlug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakeji nie s istotne. Na dzien bilansowy wycenia si¢ je wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowej
(warto$ci godziwej), zaleznie od tego, ktéra z nich jest niZsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla
ktdrych nie istnicje aktywny rynek — wedtug okre$lonej w inny sposéb wartosci godziwe;j.

3) Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowyeh
Towary wyceniane sa wedlug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.
Wartod¢ stanu koficowego rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych wycenia sig przyjmujac ze
rozchéd skladnikéw aktywéw wycenia sig kolejno po cenach tych sktadnikéw ktére zostaty nabyte
najwezesnie].
Ze wzgledu na specyfike dzialalnosci jednostki nie dokonuje si¢ zakupu podlegajacych
magazynowaniu materiatéw, poza materiatami biurowymi. Zakupy materialéw biurowych
dokonywane sg na biezace potrzeby sp6tki i podlegaja zaliczeniu bezposrednio w koszty.

(4) NaleZznosci
Nalezno$ci sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aklualizujace
wartos¢ naleznosci. Odpisy aktualizujace warto$é naleznodci tworzone sa w oparciu o analize
$ciagalnoscei naleznodei od poszczegbinych diuznikéw lub w nastepstwic likwidacji Iub ogloszenia
upadtodei dtuznikow.

(5) Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane sa z zachowaniem zasady ostrozno$ci
i obejmuja w szczegblnosci réwnowartoéé otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkow
z tytulu §wiadczed, ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

%) Rachunek zyskéw i strat
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
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Przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw obejmuja niewatpliwie naleizne lub
uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomnicjszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT),
z uwzglednieniem dotacji, opustow i rabatow, ujmowane w okresach, ktdrych dotycza.

Koszty dzialalnosei operacyjnej
Koszty obciazaja w pelnej wysokosci koszty roku 2014 zgodnie z zasads memoriahi. Ewidencja
kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzajowym.

Podatek dochodowy
Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje:

Czgs¢ biezaca - podatek dochodowy od oséb prawnych wynikajacy z deklaracji,

Czgs¢ odroczona — roznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytufu odroczonego podatku
dochodowego na konice i poczatek okresu sprawozdawczego,

Rezetwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitater (funduszem) wiasnym, odnosi sig réwniez na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywéw i pasywOw a ich wartoécia podatkows oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysziosci, jednostka w 2013 roku utworzyla rezerwe i ustalifa aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikieni. Na dzien 31.12.2014 r. rezrwa i aktywa z tytutu
podatku odroczonego zostaly zaktualizowane do kwoty zero, z powodu niepewnosci co do i ch
wykorzystania w przysziosci, oraz przeniesione w ciezar kapitatu z aktualizacji wyceny.
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AKTYWA

Stan na
31.12.2013

Stan na
31.12.2014

Wartoscl niematerialne i prawne 20 071 268,73 | 7 550 319,90
1. Koszly zakohczonych prac rozwojowych
2. Warto$é firmy
3. Inne wartoscl niemateriaine | prawne 19 370 459,80 | 7550 319,90
4. Zaliczki na wartoéci niematrialne i prawne 700 808,83 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale ' 4235420,28 | 2319 881,07
1. Srodki trwate 423542028 | 2319881,07
a. grunty (w tym prawo uzytk.-wiecz. gruntéw} 237 500,00 225 000,00
b. budynkl, lokate i obiskty inzynierii ladow) i wodnej 2 869 804,83 2034 000,00
c. urzadzenia techniczne | maszyny 83 255,91 32 744 57
d. $rodk transporty 728 481,06 15 716,06
&, inne érodki frwale 315 378,48 12 420,44
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie ] 0,00
I, Naleznosel dlugoterminows 330 554,73 | = 428 866,33
1. Od jednostek powiszanych 0,00
.2, Od pozostalych jednostek _3305654,73 428 866,33
IV. Inwestycie diugoterminows - 310 396,00 | 8240694,00
1. Nigruchomosc 0,00
2. Wartoici niematerialne | prawne 0,00
3. Diugoterminowe akiywa finansowe 310396,00 | 8240694,00
a. w jednostkach powigzanych 310 396,00 | 824069400
- udzlaty lub akcje 310 396,00 310 396,00
- inne papiery wartodciowe 7 930 288,00
b. w pozostalych jednostkach 0'00
4. Inne inwestycje diugoterminowe , 0,00
V, Diugétenmiinowe rozliczenia miadzyokrasowe 1073 292,00 1 - 0,00
1. Aldywa z tytulu odroczensgo podatku dochodowago 1073 292,00 0,00

| 2. Inne rozliczenja miedzyokresowe

|. Zapasy

0,00

" 066 321,49
1. Materiaty 0,00
2. PSiprodukty | produkty w toku 0,00
3. Produkty golowe 0,00
4, Towary 2 158 650,85 964 221,49
B. Zaliczki na poczet dosiaw 2 100,00 2 100,00
0. Naleznosel krétkoterminowe 6 773584,78 | 414050097
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 3 620 764,61 3398 587,10
a, 7 ylulu dostaw | ustug o okresie splaty: 407 594 61 90 864,38
- 4o 12 miesigcy 407 594‘61 90 864,38
- powyze] 12 miesigey 0,00
b. inne 3213170,00 ] 330772272
2. Nalezno$cl od pazostatyoh jednostek 3152 820,17 741 913,87
a. z tylulu dostaw | ustug o okresie splaty: 1197 325,33 741 913,87
- do 12 miesiecy 1197 325,33 741 913,87
- powyze| 12 mieslecy 0,00
o s e g oa7pioc70f Spofocenyh 111 274,97 0,00
c. Inne 1 844 219,87 0,00

Q . \%@j&u ()fe'\k'\’ 6

A‘V&WI/&&
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|-d-dochodzene na-drodze-sgdowe) 0,00
Ml inwestycle krotkoterminowe 4 Q73 854,31 16563 670,18
1, Krétkoterminows aktywa finansowe 4073 854,31 1653 670,18
a. w jednostiach powiazanych 106 797,00 0,00
- udzialy [ub akcje 0,00
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 106 797,00 0,00
- inne krétkoterminowe akiywa finansowe 0,00
b. w pozostalych jednostkach 1001 000,00 1 358 700,00
- udzialy Jub akele 1 001 000,00 0,00
- inne papiery warlcéciowe 1358 700,00
- udzislone pozyczki 0,00 ;
- Inne krétkoterminowe akiywa finansowe 0.00 :
e. §rodki pienigzne | inne aktywa pieniezne 2 966 057,31 294 970,18 .
- rodki pleniezne w kasie | na rachunkach 578 553,31 242 452 76 ‘
- inng $rodki pieniezne 84 504,00 52 517,42 3'
- inne akiywa pleniezne 2 303 000,00 0,00
2. Inna inwestycje krotkoterminowe _ 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miejiz,?é},(tést)’we" _687.118,35 - 28733,45
AKTYWA RAZEM ' 39 716 240,03 | 25 328 987,39
|

‘0. Le J- “‘t}\%

A,fl%mv\uﬂw
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PASYWA

Stan na
31.12.2013

Stan na
31.12.2014

1. Kapitat (fundusz) podstawowy 3 140 000,00 7 140 000,00
H. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00

{wielko§¢ ujemna) - 0,00
L. Udziaty (akcje) wiasne (wislkosd ujemna) o 0,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 4 065 301,92 6535 301,92
V. Kapital (fundusz) 2 aktualizacil wyceny 0,00 -148 407 54
VI. Pozostale kapltaly {furidusze) rezerwows | _ 0,00
VIL Zysk (strata) z lat ublegtych ' -4 850 054,02 -11 663 751,89
Vill. Zysk (strata) netto -5 81369787 |  -9288586,43

IX. Odpisy z zysku netto w ciqgti
roku ohrotowego (wielkosé ujemna

. Rezerwy na zobowigzania - ... ‘5180 446,00 1913 422 94
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod. 4 020 668,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytaine |

podobne 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 1169 778,00 1913 422,94
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 1 168 778,00 1913 422,94
Il, Zobowiazania dhigoterminows 677859413 7 953 $29,11
1. Wobec jednostek powigzanych ) :

2. Wobec pozostalych jednostek 6 778 594,13 7 953 829 11
a. kredyty l'pﬁazyczki .

b. z tyt. emisji dluznych papieréw warlodciowych 6 000 000,00 71334 121 194
¢. inne zobowiazania finansowe 778 594 13 619 707,17
1. Zobowigzania krstkoterminowe | . 13867 164,72 | 15385 179,28
1. Wobec jednostek powigzanych 89 600,00 1879614 69
a. z tyt dostaw | usiug, o okresie wymagalnocl: 14 600,00 1027 614,69
- do 12 mieslecy 14 600,00 1027 614,68
- powyZej 12 miesigcy

b. Inne 75 000,00 852 000,00

2. Wobec pozostalych jednostek

13 766 667,49

13 482 412,00

a. kredyly i pokyczki

b. Z tyt. emigli diuznych papleréw wartosciowych 3283 545,60 3 205 058,52
c. Inne zobowlgzania finansowe 167 796,51 171 119,87
d. z tyt.dostaw i uslug, o okresie wymagalnoci: 8 492 754,26 8 648 962,37
- do 12 miesiecy 8 492 754,26 8 646 962,37
. zaliczki ofrzymane na dostawy

f. zobowigzania wakslowe

9. Z iyt. podatkdw, cel, ubezpioozen i innych $wiadczen 421 724, 18 1236 899,69
h. z tyt. wynagiodzen 335 159,61 165 029,99
i. inne 1 075 687,33 67 343,56
3. Fundusze specjalne 10 897 23 23 152 59
IV. Rozliczenia imiedzyokiesows =~ 18 348 485,15 7500 000,00
1. Ujernna wartosé firmy 18 063 441 ,94 7 500 000,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 285043 21 0,00
~ dtugoterminowe

- krotkoterminowe 285 043,21 0,00
PASYWA RAZEM 39716 240,03 25 328 987,39

Y. Lod- wel%l :

b, ’AWW
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1L RACHUNEK ZYSKOW T STRAT

Lp.

Wyszczegblnienie

- od jednostek powigzanych

Stan na dzien
31.12.2013

Stan na dzien

31.12.2014

1239637,12

Przychéd netto ze sprzedazy produkidw

980 780,66 |

Zmiana stanu produktow

0,00

1 -000_035 38;

Koszt wylworzenia produktéw na wiasne potrzeby

Pizychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

2078149171 |

I Amortyzacja 2 831 985,28 2 758 486,76
] Zuzycie materiatow i energii 465 991,54 286 681,52
ill Ustugi obce 7812 011,63 3 845 393,44
v Podaltki | oplaty, w tym: 335 213,59 80 841,21
- podatek akcyzowy
vV Wynagrodzenia 4494 616,12 2 598 465,74
v Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 786 490,58 389 659,00
VIl Pozostate koszty rodzajowe 838 812,71

Wartosc sprzedanych towaréw i mater[a+0w

Zysk ze zbycia niefinansowych akfywow trwa+ych

22 38529462 | A

214.049,69

Dotacje

inne

_ Strata ze zbyCIa meflnansowychaktywow trwa%ych

0,00

Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 321 017,90
inne i

143 050,00

786 397,59

0,00

[ Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:;
- od jednostek powigzanych 143 060,00
I Odsetki, w tym: 417 877,63 | 249132.31
- od jednostek powigzanych 87 028,27
[ Zysk ze zbycia inwestycji 2 740 138,96 114 222 24

Aktualizacja wartosci inwestycji

Odsetkl wtym: '

- dla jednostek powiazanych

5 000,00

Strata ze zbycia inwestygji

ski nadzwyczajne

__268 495,33

| Straly nadzwyczajne
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IV, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital (fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO)
- korekty bleddw podstawowych
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu po korektach

1,1

32

~

52

&

6,2

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwickszenie (akeje seril F)

b) zmniejszenie (z tytultu)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Naleine wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie (z tytuu)

b} zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na kontec okresu

Udzialy (akcje) wlasne na poczqtek okresu
a) zwickszenie

b) zmnigjszenie

Udzialy (akeje) whasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)

- 7 podziatu zysku (ponad wymagalng ustawowo min,wart,)

- agio
b)zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowsgo na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (7 tytutu)
- zbycia $rodkow trwatych
Kapitat (fundusz) 7 aktualizac]i wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec oktesu

R Ldos

okres bieZgcy

-4 468 449,97

3 140 000,00
4 000 000,00

4 004 000,00
7 140 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
4 055 301,92

2 480 000,00
2 480 000,00

2 480 000,00

0,00

6 535 301,92

0,00
-146 407,54
148 407,54

-146 407,54

0,00

0,00

0,00

okres
poprzedni

2083 120,44

3 140 000,00

3 140 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
4 055 301,92

0,00

0,00

4 055 301,92

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

k M%AW
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7

Zysk (sirata) z lat ubieglych na poczatek okresu — -4.850.064,02 -3.621 387,80

I1.
11

7,1

7.2

7.3

-~

>

-

oo

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledéw podstawowych
Zysk z lat ubicglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenle (z tytuly)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytulu)

- przeniesienia straty z lat-ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytudu)

- pokrycie straty z kapitalu zapasowego

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) whasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zyskn (pokrycia straty)

Q Zodworle A.VL%MWSM

11

0,00
0,00
0,00

-4 850 054,02

-4 850 054,02
-6 813 697,87
-6 813 697,87

-11 663 751,89
11 663 751,89
D 288 586,43

-9 288 586,43

-7 423 443,94

-7 423 443,94

0,00

0,00
0,00

-3 621 387,80
26212746

-3 359 260,34
-1 490 793,58
-1 490 793,58

-4 850 054,02

-4 850 054,02
-6 813 697,87

-6 813 697,87

-4 468 449,97

-4 468 449,97
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V. RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Tresé 31.12.2013  31.12.2014
A, Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -6 813 697,87 -9 288 586,43
H. Korekty razem -9 200,46 8 385 446,10
1. Amortyzacja 2 831 985,29 2758 486,76
2. Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3, Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 258 164,54 1256 126,37
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5 077,59 1242 465,54
5. Zmiana stanu rezerw -1 781 195,46 -3 277 023,06
6. Zmiana stanu zapasow 5587 181,30 1194 429,36
7. Zmiana stanu naleznogci 16107 200,11 253477221
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -18 859 183,77 1 583 180,28
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2 45126725 1731 676,90
10. Inne korekty -1 697 007,63 -638 668,26
L Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -6 822 898,33 -903 140,33
B. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dziatalnosei inwestyeyjnej
L. Wplywy 175053,33  1372413,17
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 32 003,33 155 546,91
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 143 050,00 1216 866,26
a) w jednostkach powiazanych 143 050,00 0,00
b) w pozost.jedn.z tyt. - zbycie aktywow finansowych 0,00 1216 866,26
~ dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 106 797,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 1110 069,26
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
IL. Wydatki 1522 529,19 252 670,00
1. Nabycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 1417 529,19 19 670,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerilane i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 105 000,00 233 000,00
a) w jednostkach powiazanych 105 000,00 233 000,00
- nabycie aktywow finansowych 105 000,00 233 000,00
- udzielone pozyczki dugoterminowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- habycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne
III. Przeplywy picnigZne netto z dzialalnosei inwestycyjnej (I-11) -1 347 475,86 1119°743,17

C. Przeplywy érodkéw pieniginych z dzialalnosei finansowej

L Wplywy

1. Wplyw neito z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0,00
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 6 000 000,00
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki

C. Ledien

6 600 000,00
0,00

1097 304,58

12 A YL@WWW

1316 514,92

0,00

1 067 000,00
249 514,92
1901 204,89

1
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1. Nabycie udziatéw (akeji) wiasnych

. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli

. Inne, niz wptaty na rzecz whascicieli, wydatki z podziatu zysku
. Sptaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

. Z tytulu innych zobowiazan finansowych

. Platnogci zobowigzaii z tytulu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

111 Przeplywy pienig¢ine netto z dzialalno$ci finansowej (I-11)

NGO =1 SN L B WM

D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.IIL+B.HI+C.11T)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu
G. Srodki pienigZzne na koniec okresu (F+D)
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Q. gﬁc‘“\@"’"”ﬁh A, VL&?WIW 0y

13

00—

0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
500 000,00 250 000,00
0,00 3,00
179 293,04 145 563,60
375 499,60 T 305 641,29
42 511,94
4 902 695,42 -584 689,97
-3 267 678,77 -368 087,13
-3 267 678,77 -368 087,13
3 930 736,08 663 057,31
663 057,31 294 970,18
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1.3, WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE - nie dotyczy

1.4.  WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOWY
NAJMU, DZIERZAWY, LEASINGU — nie dotyczy

1.5. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO

Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WEASNOSCI BUDYNKOW t BUDOWLI — nie wysigpuja

1.6. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

Cata kwota wykazana jako naleznoscei dlugoterminowe dotyczy kaucji za biura,

1.7, INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Udziaby i Akcje w Inne inwestycje Razem
obligacje w spilkach diugoterminowe
spotkach powiazanych {weksel z
powigzanych terminem wykupu
w 2019 roku)
zt zt zt 7t
310 396,0
Warto$é brutto na 01.01.2014 210 396,00 100 000,00 0 0
Zwigkszenia z tytutu; 0
- utworzenia spotki
7930
- nabycia 1 034 000,00 0 896 298,00 298,00
~ aktualizacji wartodei
Zmnigjszenia z tytuu:
- sptzedazy
- aklualizaciji wartogoi
- inne
8240
Warlosé brutto na 31.12.2014 1 055 396,00 100 000,00 6 896 298,00 694,00
1.8,  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI
Odpisy aktualizujace naleznodei Naleznodei
Stan na Zwickszenia | Wykorzystan | rozwiazane Stan na brutto na
poczatek e konice roky koniec roku
roku obrotowego obrotowego
obrotowego
Naleznosei od 407 594,61 0,00 0,00 316 730,23 0,00 90 864,38
Jjedn.powigzanych z
iyt. dostaw i ustug
Naleznosci od 1197 325,33 0,00 0,00 424 411,46 0,00 769 913,87
pozostatych jedn. z
tyt, dostaw
krétkotermin.
Naleznodci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodzone na
drodze sadowej
Naleznodei 330 554,73 98 311,60 0,00 0,00 0,00 428 866,33
dtugoterminowe
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1.9, ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE KROTKOTERMINOWE

Stan na poczatek Stan na koniec
roku obrotowego roku obrotowego
Korekta VAT naliczonego do faktut nieoptaconych 11 256,94 )
Oplacone ubezpieczenia 32 984,48 28 733,45
Optacone prenumeraty 1023,76 -
Oplacone z gbry czynsze 4 295,52 -
Optaty rejestracyjne lekow 22 530,00 -
Ustugi obce 207193 -
Koszty Dzialy rozwoju 433 231,55 -
Znak Polfa - koszty rejestrac]i 32291,65 -
Koszty ustug doradezych 147 000,00 -
Inne czynne rozliczenia migdzyokresowe 432,52 -
687 118,35 28 733,45

W zwigzku z niepewnoscia ¢ do dalszego istnienia spolki, zaktualizowano wartos¢ wszystkich rozliczen migdzyokresowych
czynnych opréez ubezpieczen do zera, odnoszac ich wartosé w cigzar kapitatu z aktualizacji wyceny.

.10, KAPITAL WLASNY

a) Kapitat podstawowy na dziefi bilansowy wynosi 7 140 000,00 z! i dzieli sie na 7 140 000 akcji 0 wartodei
nominalnej 1,00 zk. W ciagu roku 2014 nasigpita emisja 4 000 000 serii T,

b)  Strukiura wiasnogci kapiltatu podstawowego

Akgjonariusz Izlaiék?;giii Warto$¢ akeji o
Bednarczyk Rafat 768 710 768 710,00 10,77%
Dark Tiestado Holdings Lid. 4 000 000 4 000 000,00 56,02%
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1 500 000 1 500 000,00 21,01%
Pozostali (free floal) 871 290 871 290,00 12,20%

¢) Akcje uprzywilejowane — nie wystepuja
d) Kapital tezerwowy na dzien bilansowy — nie wystepuje

¢) Kapitat z akinalizacji wyceny — w zwiazku z niepewnoscig co do dalszepo istnienia spotki, zakiualizowano wartodé
aklywow wyceniafac je po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo
kosziéw wytworzenia, pomnigjszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy
z tytulu trwalc] utraty wartosci. Zostata réwnicz utworzona rezerwa rezerwa na preewidywane dodatkowe koszty
i straty spowodowane utrata zdolnodei do kontynuowania dzialalnogei. Struktura kapitatu z aktualizacji wyceny na
31.12.2014 przedstawia sig nastgpujaco:

Stan na Zmiana Stan na
1.01.2014 31.12.2014
aktualizacja ujemnej wartogei firmy - 9670 191,94 | 9670191,94
tezerwa na koszty prawne dotyczace likwidacji
spolki - (50 000,00) (50 000,00)
rezerwa na odprawy pracownikéw zwiazane z
likwidacja spétki - (317 806,23) | (317 806,23)

17
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*—* —migdzyokresowyehkosztdw————— 1 ——(664-004,70) (664 004,70)"

aktualizacja wartosci czynnych rozliczen

aktualizacja wartosci znaku towarowego do ceny

sprzedazy netto - | {9 584 000,00) | (9 584 000,00)
aktualizacja zaliczek na wartosci niematerialne i

prawne - (715 658,83) | (715 658,83)
aktualizacja warto$ci zaliczki na érodki trwate w

budowie - (3 350,00) (3 350,00)
aktualizacja aktywa i rezerwy z tytutu podatku

odroczonego - 2816724,00 | 2816 724,00
akfualizacja wartosci Srodkéw trwalych do ceny

sprzedazy netto - | (12983503,72) | (1298 503,72)
Razem kapitat z aktualizacji wyceny: 0,00 -146 407,54 -146 407,54

1,11, WYNIK FINANSOWY NETTO

Strata netto za okres obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2014 r. wyniosta (-} 9 205 586,43 zi. Zgodnie
z propozycjs Zarzadu Spétki, planowane jest pokrycie straty za rok 2014 z zyskdw lat nastepnych.

1.12. REZERWY

) Stan na
Stan na 1.01.2014 Zmiana 31.12.2014

Rezerwa na wyplaty wynagrodzen 105 000,00 503 064,71 608 064,71
Rezerwa na koszty zagraniczne 1 064778,00 (211 226,00) 853 552,00
Rezerwa na wynagrodzenie rady nadzorczej - 84 000,00 84 000,00
Rezerwa na odprawy pracownikéw w zwigzku

z likwidacjg dziatalnodci - 317 806,23 317 806,23
Rezerwa na koszty prawne zwiazane z

likwidacja dziatalnogci - 50 000,006 50 000,00
Razem rezerwy na zobowiazania: 1 169 778,00 743 644,94 1913 422,94

Odroczony podatek dochodowy:
7, powodu niepewnosci zrealizowania rezerwy z tytulu podatku odroczonego w przyszlodel, Spélka zdecydowata sig na

utworzenie odpisu aktualizujacego aktywa i rezerwy z tytuhn podatku odroczonego do kwoty zero z., Odpis aktualizacyjny
odniesiony zostal w kapitat z aktualizacji wyceny.

1.13. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Z tytulu emisji obligacji

Struktura ezasowa wedlug terminu wymagalnesei:

s Powyigj | roku do 3 lat od dnia bilansowego

» Powyzej 3 lat do 5 lat od dnia bilansowego

* Powyzej 5 lat od dnia bilansowego

Suma

Z tytulu leasingu finansowego

Struktura czasowa wedlug terminu wymagalnogei:

18

Stan na poczatek
roku obrotowego

Stan na koniec
roku obrotowego

6 000 000,00 7334 121,94
L] 0
0 0
6 000 000,00 7334 121,94

Stan na poczatek
roku obrotowego

Stan na koniec
roku obrotowego
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¢ Powyzej I roku do 3 lat od dnia bilansowego 446 470,68 619 707,17
*  Powyzej 3 lat do 5 lat od dnia bilansowego 332 123,45 0
¢ Powyzej 5 lat od dnia bilansowego 0 0
Suma 778 594,13 619 707,17

1.14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku

obrotowego obrotowego

Ujemna warto$¢ firmy 18 063 441,94 7 500 000,00
Zaliczka otrzymana — projekt unijny 285 043,21 0,00

W zwigzku z niepewnoscia co do dalszego istnienia spotki, zaktualizowano warto$é znaku towarowego, ktory byt
glowna pozycja tworzaca ujemna wartos¢ firmy, do kwoty 7 500 000,00 zi. Réznica z wyceny zostala

zaprezentowana w pozycji Kapitat z aktualizacji wyceny.

1.15. WYKAZ GRUP ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU JEDNOSTKI

Rodzaj zabezpieczenia Kwota zobowigzania Kwota zabezpieczenia W tym na aktywach
frwatych

Weksle wlasny 70.000,00 75.000,00 -

Weksle wlasny in blanco - - -

Zastaw rejesttowy 9 230 000,00 24 500 000.00 24 500 000,00

Hipoteka 3 230 000,00 2 500 000,00 2 500 000,00

Obligacje serii A o wartosci 3 230 000,00 2t — zabezpieczenie: hipoteka na nieruchomosei w Ciechanowie do
kwoty 2 500 000,00 zt { zastaw na naleznosciach, stanach magazynowych i §rodkach trwatych tacznie do kwoty
4 500 000,00 1,

Obligacje serii C o wartosci 6 000 000,00 z} — zabezpieczenie: zastaw na znaku stownym i graficznym POLFA
do kwoty 20 000 000,00 zt.

Obligacje serii D o wartosci 1.067.000,00z! — zabezpieczenie na znaku stownym i graficznym POLFA do kwoty

4.000,000,00z

Obligacje serii E o wartogei 210,000,002t — niezabezpieczone

Obligacje serii F o wartosci 28.000,00zt — niezabezpieczone.

1.16. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE -- nie wystepuia

1.17. KURSY WYCENY

Do wyceny sktadnikéw aktywow i zobowiazai wyrazonych w walutach obeych zastosowano kursy z tabeli nr

252/A/NBP/2014 z dnia 31

1 USD =3,5072 PLN
T EUR =4.2623 PLN
100 HUF =1,3538 PLN
1 RUB =0,0602 PL.N

122014,
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2.

DODATKOWE INFORMACJE T OBJASNIENIA-DO RACHUNKU ZYSKOW 1 STRAT

2.1.  STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW
1 PRODUKTOW

Przychody netto ze sprzedazy
Za rok obrotowy Za rok poprzedzajacy
Towary — kraj ' 8 357 231,02 10 377 554,85
Towary — eksport 4111 482,59 19403 936,86
Ustugi — kraj 1 000 035,38 980 780,66
Ogolem 13 468 748,99 3076227237

2.2, WYSOKOSC I PRZYCZYNY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH SRODKI TRWALE

Na dzien bilansowy dokonano aktualizacji srodkéw trwalych do mozliwej do uzyskania kwoty netto ze sprzedazy
tych $rodkow, zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci. Odpisy aktualizacyjne obciazyly kapital z aktualizacji
wyceny.

2.3.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

W 2014 roku dokonano odpisu aktualizujacego wartosé zapaséw w kwocie 321 017,90 zt. Odpis dotyczy
niepotwierdzonego salda towaréw znajdujacych sie w nieaktywnych przedstawicielstwach spatki oraz towaréw
przeterminowanych nie nadajacych sie do uzycia.

24, PRZYCHODY, KOSETY 1 WYNIKI DZIAEALNOSCI ZANIECHANEJS W ROKU OBROTOWYM LUB

PRZEWIDZIANLES DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM - nie dotyczy

2.5. PODATEK DOCHODOWY-USTALENIE PODSTAWY OPODATKOWANIA
Blad! Nieprawidlowe lacze.

2.6.  KOSZT WYTWORZENIA SRODKGW TRWALYCH W BUDOWIE — nie dotyczy

2.7.  PONIESIONE W ROKU OBROTOWYM I PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKEADY NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE — nie dotyczy

2.8.  ZYSKI1STRATY NADZWYCZAJNE - nie wystepuja
3. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zostal metoda podrednia. Nie ma pozycji wymagajacych
dodatkowych objagnien.

4, DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENTA
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4.2

ISTOTNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego spétka podpisata list intencyjny dotyczacy
inwestycji kapitatowej w spétke na poziomie inwestora strategicznego, co zostalo opublikowane
zgodnie z zasadami rynku NewConnect,

ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE ZE STRONAMI POWIAZANYME ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

31.01.2014r. - umowa na objgcie 1 353 szt. obligacji serii A Aforti Holding S.A. Za ceng 1 000 z1 za
sztuke (1 353 000,00z — kompensata

14.03.2014r. - umowa objgcia 2 855 556 szt. akeji serii G Aforti Holding S.A. Za cene 1,08 zt za sztuke
(3 084 000,48zh)

04.04.2014r. - umowa sprzedazy 2 855 556 szt. akcji serii G Aforti Holding S.A. Za cene 1,12 7} za
sztuke (3 198 222,72 zb)

28.08.2014r. - umowa objecia 910 szt. obligacji serii E Aforti Holding S.A., za ceng | 000 zt za sztuke
(910 000,00zl) — kompensata.

4.3, PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W ROKU OBROTOWYM
Liczba zatrudnionych w roku Liczba zatrudnionych w
obrotowym poprzednim okresie
Pracownicy biurowi 26 37
Pracownicy magazynu 4 4
Ogbdlem 30 41
4.4.  WYNAGRODZENIE WYPLACONE 1 NALEZNE DLA ZARZADU 1 RADY NADZORCZE]
Wynagrodzenie dla nalezne wyplacone
Rada Nadzorcza 347 200,02 0,00
Zarzad 120 000,00 30 000,00
4.5, POLYCZKI [ SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONE 0OSOROM WCHODZACYM
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH - nie dotyczy
4.6.  WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA NALEINE ZA ROK OBROTOWY 2014:

Z tytuhu:

a) obowiazkowego badania rocznego sprawozdania finansowego 12 060,00 =z
b} innych ustugi poswiadezajacych, 0zt
¢) ustug doradztwa podatkowego, 0zt
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d) pozostatych ustug Ozt

TR

4.7.  ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
ROKU OBROTOWEGO, KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH — nie dotyczy

4.8, INACZACE ZDARZENIA, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONLE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

[9.02.2015 roku nastapito oddalenie wniosku Nobipharma sp. z 0.0. o ogloszenie upadtosci Polfa S.A., ze
wzgledu na brak legitymac]i czynnej wierzyciela.

Na dziei sporzadzenia sprawozdania finansowego spotka podpisala list intencyjny dotyczacy inwestycji
kapitatowej w spétke na poziomie inwestora strategicznego, co zostalo opublikowane zgodnie z zasadami rynku
NewConnect.

4.9. DOKONANE W ROKU OBROTOWYM ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI — nie dotyczy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu zagrozenia kontyhuacji dziatalnosci gospodarczej
w najblizszym roku finansowym. W zwiazku z tym na dzien bilansowy dokeonano wyceny skfadnikow majatku po
cenie sprzedazy netto, ksiggujac roznice w cigzar kapitatu z aktualizacji wyceny.

4.10. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH — nie dotyczy

4.11. WYKAZ SPOLEK W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMNIET 20% UDZIALOW

Nazwa adres Udziaty [%]
Polfa Production S.A 00-613 Warszawa, ul. T.Chalubifiskicgo8 100 %
Polfa Trade Sp. z 0.0. 00-613 Warszawa, ul. T.Chalubifiskiego8 100 %
Polfa Hungaria Ltd, 1029 Budapest, Ordogarok utka 181 100%
4.12. GRUPA

Polfa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace spotki zalezne: Polfa Production
S.A,, Polfa Trade Sp. z 0.0, Polfa Hungaria Ltd.

4.13. POZOSTALE INFORMACJIE

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego wystepuje niepewnosé co do dalszego funkcjonowania spotki.
Rachunki spoiki sg zajete przez komornikéw, ktdrzy realizuja tytuly egzekucyjne dotyczace niewykupionych
obligacji serii A. Dodatkowo doszlo do zajecia i licytacji czgsci $rodkéw trwatych spotki. Blokada rachunkéw
bankowych z tytuhu zbiegu postgpowan egzekucyjnych znacznie utrudnia biezace funkcjowanie spotki i splatg
zobowiazaf wobec dostawcow i innych wierzycieli.

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego spolka podpisata list intencyjny dotyczacy inwestycji
kapitatowej w spétke na poziomie inwestora strategicznego, co zostato opublikowane zgodnie z zasadami rynku
NewConnect. Spotka dzigki inwestorowi strategicznemu planuje odzyskaé ptynneé¢ finansowas, splacié zalegte
zobowiazania oraz zintensyfikowaé sprzedaz.
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