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|. Podsumowanie

* W pierwszym kwartale 2015 r. NEUCA wypracowata 32,9 min zt zysku netto bez zdarzen
jednorazowych, o 42% wiecej niz przed rokiem. Spotka poprawita wyniki w duzej mierze
dzieki efektom korzysci zwigzanymi z integracja ACP Pharma oraz istotnej dynamiki
wzrostu rynku. Z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych Grupa zarobita 32,1 min zi,
czyli 0 12% mniej niz w analogicznym okresie przed rokiem.

e NEUCA zrealizowata 33% prognozy finansowej zaktadajgcej zysk netto w 2015 r. na
poziomie 100 min zt bez zdarzen jednorazowych.

*  Przychody Grupy zwiekszyty sie w pierwszym kwartale 2015 r. 0 26% do 1,88 mid zt przy
dynamice rynku hurtu aptecznego na poziomie 9,4%. Na koniec pierwszego kwartatu
2015 r. NEUCA miata blisko 30% udziatow w rynku.

e Segment produktow wtasnych osiggnat 6,5 min zt zysku brutto w pierwszym kwartale
2015 r. czyli 0 97% wiecej niz w analogicznym okresie przed rokiem. Sprzedaz do aptek
wyniosta 21,5 min zt vs. 13,1 min zt w pierwszym kwartale 2014 r. Na koniec marca w
portfolio Grupy znajdowato sie 407 produktow.

e NEUCA w pierwszym kwartale 2015 r. kontynuowata inwestycje w podstawowg opieke
medyczng przejmujac przychodnie lekarska w wojewddztwie tédzkim. Na koniec marca
Grupy posiadata 11 placowek, w pieciu wojewddztwach. Spétka rozpoczeta réwniez
ujednolicenie identyfikacji wizualnej przychodni lekarskich.

* NEUCA rozpoczeta inwestycje w badania kliniczne i telemedycyne. Grupa przejeta firme
Clinport, prowadzacg badania kliniczne oraz spétke Diabdis, posiadajacg platforme
internetowg oferujgcg monitoring dla diabetykéw.
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List Piotra Sucharskiego, Prezesa Zarzagdu NEUCA S.A. do Akcjonariuszy
Drodzy Akcjonariusze

Prezentujgc co kwartat wyniki staramy sie pokazywac obraz Spotki nie tylko przez pryzmat
osiggniec finansowych ale rowniez skutecznosci przyjetej strategii. Przedstawiamy twarde dowody
na to, ze nasza filozofia nieposiadania wfasnych aptek, a co za tym idzie: niekonkurowania z
niezaleznymi aptekami, jest trafnie dopasowana do panujgcych trendow rynkowych, a praca nad
satysfakcjq klienta i coraz lepszym wsparciem dla niezaleznych aptek, sq  czynnikami
umacniajgcymi pozycje Grupy.

W pierwszych trzech miesigcach 2015 r. osiggnelismy bardzo dobre wyniki finansowe na wszystkich
poziomach rentownosci. Satysfakcjonujqgce rezultaty sq efektem pracy na fundamentach, jakie
zbudowalismy w ubiegtym roku. Przeprowadzona szybka integracja ACP Pharma pozwolita na
uzyskanie w pierwszym kwartale istotnych korzysci, ktdre pozytywnie wptynety na nasze wyniki.
Sprzyjajgcym czynnikiem okazata sie rowniez dynamika rynku hurtu aptecznego. Jego wartosc¢
wzrosta o ponad 9% i byta wyzsza od naszych oczekiwan z poczqtku roku. Nasze przychody rosty w
pierwszym kwartale szybciej od rynku, czego gtdwnq przyczynq byta wieksza skala biznesu po
przejeciu ACP Pharma. Zgodnie z naszymi zatozeniami nie angazowalismy sie w wojne cenowg,
koncentrujqc sie zarazem na wspotpracy z aptekami niezaleznymi. Rozwijamy programy rynkowe,
ktore wptywajg na wyzszq rentownosc¢ aptek oraz poprawe jakosci zarzqdzania asortymentem i
personelem. Intensywnie pracujemy nad satysfakcjq klienta, dzieki czemu utrzymujemy pozycje nie
tylko lidera rynkowego, ale rowniez lidera jakosci.

Z kwartatu na kwartat coraz wiekszy wptyw na nasze wyniki ma segment produktow wtasnych.
Pomimo, ze zmniejszylismy dynamike wdrozen zyski ze sprzedazy naszych produktow rosng w
skokowym tempie. W ramach rozwoju tego obszaru ktadziemy duZy nacisk na odsprzedaz i
zwiekszenie liczby lekow wpisanych na liste refundacyjng.

W pierwszym kwartale poczynilismy istotne kroki w kierunku budowy nowych obszarow
biznesowych. W segmencie opieki medycznej zakupilismy pierwszq placowke w wojewddztwie
todzkim. W sumie posiadamy obecnie juz 11 przychodni lekarskich, ktore wypracowujg pozytywny
wynik dla catej Grupy. W ramach zwiekszenia efektywnosci rozpoczelismy rowniez proces
ujednolicenia identyfikacji wizualnej naszych placéwek pod szyldem Swiat Zdrowia. W kolejnych
kwartatach przewidujemy, ze sie¢ moze powiekszyc sie o kilkanascie kolejnych przychodni.

Obok podstawowej opieki medycznej kolejnymi biznesami zorientowanymi na pacjenta sq:
telemedycyna i badania kliniczne. W marcu zainwestowalismy w firmy dziatajgce w tych obszarach
i zaktadamy, ze w dfugim terminie stangq sie rowniez Zrédtem budowania wartosci dla catej Grupy.

Dobry poczgtek roku jest pierwszym, znaczqcym krokiem w kierunku realizacji ambitnego celu,
jakim jest wypracowanie w 2015 r. 100 min zt zysku netto bez zdarzen jednorazowych. W kolejnych
kwartatach, oprocz realizacji celdw finansowych na ten rok, chcemy skupic sie na wszystkich tych
zadaniach, ktdre zbudujq podstawe do zwiekszenia zyskdow w nastepnych latach.

Piotr Sucharski
Prezes Zarzqgdu NEUCA SA
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Il. Oméwienie wynikéw finansowych w | kwartale 2015 roku Czynniki majace wplyw na wyniki
finansowe Grupy.

Sprzedaz Grupy NEUCA oraz NEUCA S.A.

Przychody ze sprzedazy w min PLN I kw. 2015 I kw. 2014 zmiana %
GRUPA KAPITALOWA NEUCA 1885 1497 26%
NEUCA S.A. 1860 1483 25%
Sredni udziat w rynku hurtu aptecznego 29,2% 25,0%

W | kw. 2015 roku Grupa Kapitatowa NEUCA zanotowata wzrost przychoddow ze sprzedazy o 26% przy wzroscie rynku hurtu
aptecznego o0 9,4 %. Wzrost przychoddw ze sprzedazy byt efektem przejecia w kwietniu 2014 r. spétek z Grupy ACP Pharma. t3czny
udziat spétek z Grupy NEUCA w krajowym rynku hurtu aptecznego w | kw. 2015 roku wynidst 29,2%.

Podstawowe dane finansowe I kw. 2015 I kw. 2014 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1884876 1496 596 26%
Zysk brutto ze sprzedazy 173 040 139 249 24%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 9,18% 9,30%

Koszty sprzedazy 87 455 69761 25%
Koszty ogdlnego zarzadu 44 388 34988 27%
Pozostate przychody operacyjne 2104 1410 49%
Pozostate koszty operacyjne 4486 7 833 -43%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38 815 28 077 38%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 2,06% 1,88%

EBITDA 45938 34015 35%
Rentownos¢ EBITDA 2,44% 2,27%

Przychody finansowe 3256 3451 -6%
Koszty finansowe 3743 3585 4%
Zysk brutto 38328 27943 37%
Zysk netto 32102 36 320 -12%
Rentownos¢ netto 1,70% 2,43%

Rentownos¢ sprzedazy brutto w | kw. 2015 r. wyniosta 9,18% i byta nizsza w poréwnaniu do | kw. 2014 roku 0 0,12 p. p. Do spadku
rentownosci przyczynit sie przede wszystkim nizszy sredni poziom marz realizowanych w przejetych Spoétkach hurtowych Grupy ACP
Pharma S.A.

Przejecie Grupy ACP Pharma S.A. i konsolidacja z Grupg NEUCA od maja 2014 r. spowodowato wzrost kosztéw dziatalnosci
operacyjnej w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Koszty sprzedazy w | kw. 2015 r. wynosity 87,5 min PLN i byty
wyzsze od kosztéw sprzedazy w | kw. 2014 r. o 25%. Koszty ogdlnego zarzadu wynosity 44,4 min PLN (wzrost. 0 27% w stosunku do |
kw. 2014 r.)

Pozostate przychody operacyjne w | kw. 2015 roku wzrosty do poziomu 2,1 min PLN z 1,4 min PLN w | kw. 2014 roku (wzrost o 49%
r/r). Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych spowodowany byt w gtéwnej mierze przez zbycie niefinansowych aktywow
trwatych, rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate i naleznosci. W | kw. 2015 r. pozostate koszty operacyjne wyniosty 4,5
min PLN i byty nizsze od kosztéw w | kw. 2014 r. o 43% m.in. z powodu nizszych odpiséw aktualizujacych naleznosci ( spadek do
poziomu 1,1 min PLN w | kw. 2015 r,) i nizszych kosztow zwigzanych z likwidacjg towardow (spadek do poziomu 2,1 min PLN w | kw.
2015r.)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kw. 2015 roku wynidst 38,8 min PLN i byt wyzszy od zysku osiggnietego w | kw. 2014 roku o 38%.
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Koszty finansowe wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 4% i wyniosty 3,7 min PLN. Przychody
finansowe po | kw. 2015 roku spadty o 6% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i wyniosty 3,3 min PLN.

Wptyw zdarzen jednorazowych na EBIT, EBITDA oraz zysk netto. I kw. 2015 I kw. 2014 Zmiana %
EBIT 38 815 28 077 38%
EBITDA 45938 34015 35%
Zdarzenia jednorazowe (brutto) 1000 -
koszty restrukturyzacji 1000 -
Zdarzenia jednorazowe (netto)* 810 -
koszty restrukturyzacji 810 -
Skorygowany EBIT 39815 28 077 42%
Skorygowany EBITDA 46 938 34015 38%
Zysk netto 32102 36320 -12%
aktywo na podatek odroczony -13151
Skorygowany zysk netto 32912 23169 42%

*Po uwzglednieniu podatku dochodowego

W | kw. 2015 r. Grupa poniosta koszty restrukturyzacji w wysokosci 1 min PLN ( m.in. z tytutu odpraw, likwidowanych sktadnikéw
majatku).

Grupa Kapitatowa NEUCA osiggneta zysk netto w | kw. 2015 roku na poziomie 32,1 min PLN, po uwzglednieniu zdarzen
jednorazowych zysk netto wynidst 32,9 min PLN (wzrost 0 42% r/r).

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy

W I kw. 2015 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace istotny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej NEUCA.

I1l. Istotne zdarzenia i umowy.

Na podstawie Uchwaty nr 13 NWZA z dnia 10.12.2014 r. w sprawie upowaznienia Zarzgdu NEUCA S.A. do nabywania akcji wtasnych
jednostki dominujacej w celu ich umorzenia, Zarzagd na mocy uchwaty z 17 grudnia 2014 r. ustalit nastepujgce szczegétowe warunki
programu nabywania akcji wiasnych ("Program"):

1. Program Skupu akcji trwaé bedzie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. z zastrzezeniem, ze Zarzad jednostki
dominujgcej jest uprawniony do:
—  rezygnacji z realizacji Programu Skupu lub jego wstrzymania na kazdym etapie;
—  zakonczenia Programu Skupu przed wygasnieciem upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie, réwniez w

sytuacji gdy kapitat rezerwowy nie zostat wykorzystany w catosci.

2.  Programem Skupu objete s3 w petni optacone akcje jednostki dominujacej notowane na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A w Warszawie.

3. Wysokos¢ srodkdw przeznaczona na sfinansowanie Programu Skupu nie bedzie wieksza niz 25.800.000,00 zt (stownie:
dwadziescia pie¢ milionéw osiemset tysiecy ztotych).

4. Cena minimalna, za ktérg jednostka dominujgca bedzie nabywac witasne akcje wyniesie 1 zt za jedng akcje (réwna
wartosci nominalnej akgji).

5. Cena maksymalna za akcje nabywane na rynku regulowanym wyniesie 300 zt (trzysta ztotych) za jedng akcje, przy czym
zgodnie z art. 362 § 2 ksh taczna wartos¢ nominalna nabytych akcji nie moze przekroczyé 20% kapitatu zaktadowego
jednostki dominujgcej.
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6. W ramach realizacji Programu Skupu jednostka dominujgca moze naby¢ akcje stanowigce tacznie nie wiecej niz 5%
kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w wysokosci ustalonej na ostatni dzien Programu Skupu, do czasu
wyczerpania Srodkéw przeznaczonych na ten cel z Kapitatu Rezerwowego utworzonego uchwata nr 13 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia jednostki dominujgcej z 10 grudnia 2014 r.

7. Liczba nabywanych przez jednostke dominujgcy akcji wtasnych w kazdym dniu Programu Skupu nie moze przekroczy¢
25% odpowiedniej sredniej dziennej wielkosci obrotéw akcjami na GPW w ciggu 20 dni poprzedzajgcych bezposrednio
kazdy dzien nabycia. W przypadku niskiej ptynnosci na rynku akcji jednostki dominujacej, liczba nabywanych przez
jednostke dominujgcg akcji wtasnych w kazdym dniu Programu Skupu moze zosta¢ zwiekszona do 50 % odpowiedniej
sredniej dziennej wielkosci obrotéw akcjami na GPW w ciggu 20 dni poprzedzajacych bezposrednio kazdy dzien nabycia.

8. Cena, za ktora jednostka dominujaca bedzie nabywac akcje wtasne, nie moze by¢ wartoscig wyzsza sposrdd: ceny
ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej biezacej niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach
gietdowych GPW.

9. Kazdorazowo po powzieciu informacji z firmy inwestycyjnej o przeprowadzeniu transakcji nabycia akcji wtasnych, Zarzad
jednostki dominujacej poda do publicznej wiadomosci ilos¢ akcji nabytych w danym dniu w ramach Programu Skupu oraz
Sredniej ceny.

10. Zarzad jednostki dominujacej poda do publicznej wiadomosci informacje o wszelkich pdzniejszych zmianach Programu
Skupu i zaistnieniu zdarzen, majgcych wptyw na realizacje Programu Skupu, a w tym o:

—  rezygnacji z realizacji lub wstrzymania Program Skupu w okresie jego trwania;
—  zakonczeniu Program Skupu przed wygasnieciem upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie, rowniez w
sytuacji gdy Kapitat Rezerwowy nie zostat wykorzystany w catosci.

11. Akcje wtasne jednostki dominujacej nabywane beda za posrednictwem wybranej przez Zarzad firmy inwestycyjne;j.

W dniu 29 stycznia 2015 r. jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta od innej jednostki zaleznej od jednostki dominujacej
165 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 16.500.000 (szesnascie miliondw piecset tysiecy
ztotych). Termin wykupu obligacji przypada na 29 stycznia 2016 r. Wysokos$¢ oprocentowania: 5,50% w stosunku rocznym. Odsetki
zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji.

W dniu 8 stycznia 2015 r. jednostka dominujgca otrzymata informacje o nabyciu przez Cztonka Zarzadu jednostki dominujgcej 7.000
akcji zwyktych na okaziciela serii L jednostki dominujgcej po cenie 65,95 PLN za akcje. Nabycie akcji nastgpito w dniu 8 stycznia 2015
r. w wyniku realizacji warrantéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozer Programu Motywacyjnego zatwierdzonego uchwata
WZA NEUCA S.A. z dnia 17.10.2011 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A.

W dniu 18 lutego 2015 r. jednostka dominujgca wyemitowata obligacje w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Zachodni WBK S.A.:

1. Cel emisji obligacji - efektywne zarzgdzanie ptynnoscig w Grupie NEUCA.
Rodzaj obligacji - zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.
Wielkos$¢ emisji - 442 sztuk o tgcznej wartosci nominalnej 44.200.000 (czterdziesci cztery miliony dwiescie tysiecy) ztotych.
Wartos$¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 ztotych kazda.
Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji - obligacje zostang wykupione w dniu 18 lutego 2016 r.
Oprocentowanie ustalono na poziomie 5,47% w skali roku. Ptatnos¢ odsetek w dniu wykupu obligacji.

6. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia wynosita
2.104.000 tys. ztotych. Szacunkowa wartos¢ zobowigzan spotki na dzien ostatecznego wykupu obligacji wynosi 2.200.000
tys. ztotych.

Powyzsza emisja obligacji zostata objeta w catosci przez jednostke zalezng od jednostki dominujgcej w celu lokowania wolnych
srodkow pienieznych.

uhwnN

W dniu 22 lutego 2015 r. jednostka dominujgca wyemitowata obligacje w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez
Bank Zachodni WBK S.A.:

1. Cel emisji obligacji - efektywne zarzgdzanie ptynnoscig w Grupie NEUCA.

2. Rodzaj obligacji - zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.

3.  Wielko$¢ emisji - 495 sztuk o tgcznej wartosci nominalnej 49.500.000 (czterdziesci dziewie¢ milionow pieéset tysiecy)
ztotych.

4.  Wartos¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 ztotych kazda

5. Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji - obligacje zostang wykupione w dniu 22 lutego 2016 r.
Oprocentowanie ustalono na poziomie 5,47% w skali roku. Ptatno$¢ odsetek w dniu wykupu obligacji.

6. Wartosc¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia wynosita
2.104.000 tys. ztotych. Szacunkowa wartos¢ zobowigzan spétki na dzien ostatecznego wykupu obligacji wynosi 2.200.000
tys. ztotych.

Powyzsza emisja obligacji zostata objeta w catosci przez jednostke zalezng od jednostki dominujgcej w celu lokowania wolnych
srodkéw pienieznych.
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Uchwatg nr 194/2015 z dnia 25 lutego 2015 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ z
dniem 27 lutego 2015 roku w trybie zwyktym 7.000 (siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L spdtki NEUCA S.A. (,,akcje”)
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 27 lutego 2015 r. rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem ,,PLTRFRM00018”.

Zgodnie z Uchwatg Nr 101/15 z dnia 13 lutego 2015r. Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.. zarejestrowanie
akcji w depozycie papieréw wartosciowych nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt dokumentéw
potwierdzajgcych podjecie przez spdtke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W dniu 5 marca 2015 r. jednostka dominujgca otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, o rejestracji w dniu 26 lutego 2015 r. zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego jednostki
dominujgcej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 7.000 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
objetych w styczniu 2015 r. przez posiadacza 7.000 warrantéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu
Motywacyjnego, zatwierdzonych uchwata WZA jednostki dominujacej z dnia 17 pazdziernika 2011 r. z pdzniejszymi zmianami. Po
rejestracji, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 4.560.765 zt i dzieli sie na 4.560.765 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Ogdlna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4.560.765.

W dniu 11 marca 2015 r. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej, dziatajgc na podstawie §27 pkt. 2 ust. 7 Statutu Spotki, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi, w dniu 10.03.2015 roku dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015, obejmujacego :

. przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego NEUCA S.A. za okres 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.

. przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NEUCA za okres 01.01.2015 r. do

30.06.2015 .

*  badanie sprawozdania finansowego NEUCA S.A. za okres 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

*  badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NEUCA za okres 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
Wybranym podmiotem jest Deloitte Polska sp. z o0.0. spotka komandytowa z siedzibg w  Warszawie.
Deloitte Polska sp. z 0.0. spétka komandytowa jest podmiotem wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. Jednostka dominujgca nie korzystata z ustug Deloitte Polska sp. z 0.0. spétka komandytowa.

W dniu 4 lutego 2015 r. NEUCA MED Sp. z o. o, jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta 100 proc. udziatéw
przedsiebiorstwa UNIPOLIMED Sp. z o.0. Nabyta spdtka prowadzi przychodnie lekarska "Centrum Rehabilitacji UniPoliMed w
Zgierzu przy ul. Andrzeja Struga 13/21. (woj. tdédzkie). Placéwka $wiadczy ustugi w zakresie rehabilitacji oraz pielegniarskiej opieki
dtugoterminowej. Rocznie przychodnia lekarska $wiadczy ustugi medyczne dla ok. 7800 pacjentéw. Centrum Rehabilitacji
UniPoliMed to jedna z najwiekszych placéwek specjalizujacych sie w rehabilitacji w Powiecie Zgierskim. Inwestycje w podstawowg
opieke medyczng to element strategii budowania przez Grupe wtasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci beda
korzystac¢ z podstawowych ustug medycznych. W wyniku przeprowadzonych transakcji NEUCA MED. Sp. z 0.0. posiada obecnie
jedenascie przychodni w pieciu wojewddztwach.

W dniu 16 marca 2015 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od trzech oséb fizycznych ("Sprzedajacy") 75%
udziatow spotki Clinport Sp. z 0.0., ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie badan klinicznych. Nabycie
Clinport Sp. z o0.0. jest elementem realizacji strategii, obejmujacej rozwdj Grupy w segmencie badan klinicznych. Sprzedajacy
zobowigzali sie do sprzedazy pozostatych 25% udziatéw w okresie 6 lat od daty zawarcia umowy o wspdtprace ze Spotka.

W dniu 18 marca 2015r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od 4 Health Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
("Sprzedajacy") 70% udziatéw w spdétce Diabdis Sp. z 0.0., prowadzacej dziatalnos$¢ w obszarze telemedycyny. Nabycie Diabdis Sp. z
0.0. jest element realizacji strategii, obejmujgcej rozwoj Grupy w segmencie telemedycyny. Sprzedajacy zobowigzat sie do
sprzedazy pozostatych 30% udziatow w okresie 5 lat od daty zawarcia niniejszej umowy.

W dniu 17 marca 2015 r. Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje w sprawie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu
jednostki dominujgcej wyptaty dywidendy w wysokosci 4,33 zt (cztery ztote trzydziesci trzy grosze) na jedng akcje.

W dniu 2 kwietnia 2015 r. jednostka dominujaca otrzymata informacje o objeciu przez Cztonka Zarzadu podmiotu dominujgcego
12.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, po cenie 65,95 PLN za akcje. Objecie akcji nastgpito w dniu 1 kwietnia 2015 r. w wyniku
realizacji warrantéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu Motywacyjnego zatwierdzonego uchwatg WZA
jednostki dominujacej z dnia 17.10.2011 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A.

W dniu 2 kwietnia 2015 r. jednostka dominujgca otrzymata informacje o objeciu przez Cztonka Zarzadu jednostki dominujacej 7.000
akcji zwyktych na okaziciela serii L, po cenie 65,95 PLN za akcje. Objecie akcji nastgpito w dniu 2 kwietnia 2015 r. w wyniku realizacji
warrantow subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu Motywacyjnego zatwierdzonego uchwatg WZA jednostki
dominujgcej z dnia 17.10.2011 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A.
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

W | kwartale 2015 roku nie wystapity inne istotne zdarzenia i umowy poza wymienionymi wyzej.

IV. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz

Zarzad NEUCA S.A. ("Spétka") w dniu 18.03.2015 r. podat do publicznej wiadomosci prognoze zysku netto Grupy Kapitatowej NEUCA
("Grupa") w 2015 r.

1) Prognozowane wyniki Grupy:
Grupa planuje osiggnaé zysk netto w wysokosci 100 min PLN (po wytaczeniu zdarzen jednorazowych).

2) Okres ktérego dotyczy prognoza:
Prognoza obejmuje okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

3) Podstawy i istotne zatozenia prognozy:
Prognoza oparta jest na zatozeniu wzrostu rynku hurtu aptecznego o 4% w 2015 r.

4) Sposéb monitorowania przez Grupe mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw:
Grupa bedzie monitorowa¢ mozliwos¢ realizacji prognozy poprzez biezacy analize realizacji budzetu finansowego Grupy oraz
analize podstawowych zewnetrznych czynnikéw wptywajgcych na wyniki emitenta (m.in. wzrost rynku hurtu aptecznego).

5) Okresy, w jakich Grupa bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw oraz dokonywata ewentualnej
korekty prezentowanej prognozy, wraz z okresleniem zastosowanych kryteriéw tej oceny:

Grupa bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw Grupy oraz ewentualnych korekt prezentowanej
prognozy w okresach kwartalnych, po analizie wypracowanych wynikéw finansowych. Kryterium oceny stanowic¢ bedzie stopien
realizacji budzetu finansowego Grupy.

Zarzad NEUCA S.A. podtrzymuje powyzsze prognozy finansowe.
V. Czynniki majgce wptyw na przyszte wyniki finansowe. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Czynniki wewnetrzne

— Umiejetnos¢ utrzymania udziatdw rynkowych, a takie dalszego wzrostu organicznego. Strategia Grupy NEUCA nie
przewiduje posiadania  wtasnej  sieci aptek w  celu niekonkurowania ze  swoimi klientami
i pozyskania ich lojalnosci.

—  Efektywno$¢ procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej NEUCA niezbednego do poprawy rentownosci. Ze wzgledu na fakt,
iz dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje sie niskg rentownoscig netto, $cista kontrola kosztdw oraz skuteczne zarzgdzanie
rentownoscia klientéw ma kluczowe znaczenie dla osigganych wynikdw ekonomicznych.

—  Uzyskanie satysfakcjonujacego zwrotu z inwestycji w dziatalno$¢ powigzang z dystrybucja lekéw: Site finansowg NEUCA
wzmachiamy poprzez synergiczny rozwoj bizneséw bezposrednio powigzanych z podstawowg dziatalnoscig Grupy —
hurtem farmaceutycznym: agencji reklamowej NEKK, firmy informatycznej ILC, sieci przychodni a takze podmiotéw z
obszaru badan klinicznych i telemedycyny. Szczegdlnie istotne znaczenie bedzie miato wprowadzanie produktéw pod
wtasng marka i ich rosnace znaczenie w wyniku Grupy.

Czynniki zewnetrzne

—  Wozrost rynku farmaceutycznego w Polsce przektadajacy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy Grupy Kapitatowej NEUCA.
Wzrost rynku produktéow farmaceutycznych w ostatnich latach byt stabilny i wynosit powyzej 5% w skali roku. W roku
2012 rynek spadt o ok. 6% z powodu wprowadzenia znacznych zmian prawnych w zakresie m.in. zasad refundacji lekéw
maksymalnych marz stosowanych przez podmioty zajmujace sie hurtowym i detalicznym obrotem lekami. Prognozy
wskazuja, iz w kolejnych latach utrzyma sie wzrostowa tendencja rynku hurtu aptecznego, co bedzie efektem kilku
czynnikow. Najwazniejsze z nich to proces ,starzenia sie” spoteczenstwa (czynnik demograficzny) oraz zjawisko wzrostu
Swiadomosci (czynnik spoteczny)

— Zmiany w prawie w zakresie obrotu lekami refundowanymi. Wprowadzenie zmian zasad systemu finansowania lekow
refundowanych moze istotnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy, poprzez m.in. usztywnienie marz hurtowych oraz
ograniczenie marz aptecznych.
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Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce moze wptynaé na obnizenie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego, a w
konsekwencji moze niekorzystnie odbi¢ sie na poziomie sprzedazy. W szczegdlnosci spadek tempa sprzedazy moze wystgpi¢ w
segmencie lekow sprzedawanych bez recepty, na ktérych Grupa realizuje wyzszg marze brutto, co mogtoby spowodowac¢ spadek
realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéow finansowych. Grupa na biezagco monitoruje
poziom rynku aptecznego oraz perspektywy jego rozwoju i podejmuje odpowiednie dziatania dostosowawcze do spodziewanego
popytu na sprzedawany towar, produkty i ustugi.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji

Ewentualny spadek $rednich marz realizowanych na rynku hurtu aptecznego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy. Wdrozona spojna struktura sprzedazy Grupy oraz centralizacja zarzadzania warunkami handlowymi pozwala aktywnie
zarzadzacé poziomem realizowanych marz we wszystkich Spétkach Grupy.

Koszt obstugi kredytéw bankowych.

Zadtuzenie finansowe naraza Grupe na ryzyko stép procentowych. Wzrost kosztu pozyskania kredytéw bankowych w wyniku
wzrostu stép procentowych lub wzrostu marz bankowych moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe. Grupa aktywnie
monitoruje sytuacje na rynkach finansowych, analizuje dostepne instrumenty zabezpieczajgce przed wzrostem stop procentowych i
w przypadku oceny tego ryzyka jako istotne ma mozliwos¢ ich zastosowania. Spdtka posiada zdywersyfikowane Zrodta
finansowania, z terminami zapadalnosci roztozonymi w czasie. Jednoczesnie stale obnizane jest nominalne zadtuzenie jak i poziom
zadtuzenia w relacji do istotnych parametréw rachunku wynikéw i bilansu. Dodatkowo Grupa zawarta w 2013 r. transakcje
zabezpieczajgce typu IRS (swap odsetkowy), ustalajgce staty koszt finansowania do kwoty 100 min PLN w okresie 5 letnim, co
pozwala na cze$ciowe ograniczenie ryzyka stopy procentowe;j.

Ryzyko ptynnosci

Koniecznos$¢ finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomocg kredytow bankowych eksponuje Grupe na ryzyko ptynnosci w
przypadku utraty finansowania zewnetrznego. Grupa na biezgco optymalizuje rotacje kapitatu obrotowego, utrzymuje znaczne
rezerwy ptynnosciowe w postaci niewykorzystanych limitow kredytowych. Grupa nie odnotowata takze probleméw z
pozyskiwaniem i utrzymaniem limitéw kredytowych.

Sytuacja finansowa aptek

Zbyt duza konkurencja aptek, pogorszenie dostepu do finansowania oraz spadek tempa wzrostu gospodarczego, czy tez zmiany
wprowadzone przez nowg ustawe o refundacji lekdw mogg pogorszy¢ sytuacje finansowg aptek oraz ograniczy¢ zdolnos¢ do obstugi
swoich zobowigzan, co wptynetoby negatywnie na dziatalno$¢ Grupy NEUCA. Grupa aktywnie monitoruje sytuacje finansowa
swoich klientéw i udziela im niezbednego wsparcia finansowego i marketingowego.

Zmiany prawne w zakresie marz urzedowych, w tym norm i regulacji stosowanych na terytorium Unii Europejskiej

Nowa ustawa o refundacji lekéw (Ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o refundacji lekéw, srodkéw spozywczych specjalnego
przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobow medycznych) wprowadzita znaczgce zmiany w otoczeniu prawnym Grupy. Ustawa
wprowadza m.in. zmniejszenie marzy hurtowej na leki refundowane do 5,66% w 2013 r. i do 4,76% w 2014 r. oraz nowe marze
detaliczne a takze catkowity zakaz stosowania wszelkich zachet przy sprzedazy lekéw refundowanych. Wprowadzenie zmian
prawnych moze znaczgco zmieni¢ sytuacje finansowg aptek oraz dystrybutoréw farmaceutycznych. Spadek marz negatywnie
wptywa na funkcjonowanie branzy farmaceutycznej, w szczegélnosci na kondycje mniejszych, niezaleznych aptek. Spadek marz
hurtowych na leki refundowane drastycznie ogranicza rentownos¢ tego segmentu dziatalnosci Grupy. Zmiany prawne dotycza
wszystkich podmiotdw na rynku, tak wiec nie pogarszajq pozycji konkurencyjnej Grupy.
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NEUCA

VI. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej NEUCA za | kwartat 2015 roku

Wybrane dane finansowe za | kwartat 2015 roku

. . . w tys. PLN w tys. EUR
Kluczowe pozycje sprawozdania z sytuacji Nie bad Nie bad Nie bad Nie bad
finansowei ie badane ie badane ie badane ie badane
! 31.03.15 31.12.14 31.03.14 31.03.15 31.12.14 31.03.14

Aktywa trwate 518 306 520 885 423430 126 756 122 207 101510
Aktywa obrotowe 2075 288 2048 689 1534978 507 529 480653 367 986
Aktywa razem 2593594 2569574 1958 408 634 286 602 861 469 496
Kapitat wiasny 487 284 467 421 447 613 119 169 109 664 107 308
Kapitat podstawowy 4561 4554 4547 1115 1068 1090
Zobowigzania dtugoterminowe 159 625 170 096 70639 39038 39907 16 934
Zobowigzania krétkoterminowe 1946 685 1932057 1440156 476 079 453290 345254
Pasywa razem 2593594 2569574 1958 408 634 286 602 861 469 496

Kluczowe pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Zysk/strata brutto ze sprzedazy
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Zysk/strata netto

Zysk/strata netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Kluczowe pozycje sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nie badane w tys. PLN

za okres od 01.01
do 31.03.2015

za okres od 01.01
do 31.03.2014

Nie badane w tys. EUR

za okres od 01.01
do 31.03.2015

za okres od 01.01
do 31.03.2014

1884876 1496 596 454 307 357234
173 040 139 249 41707 33238
38815 28077 9355 6702
38328 27943 9238 6670
32102 36320 7737 8 669
32076 36320 7731 8 669

Nie badane w tys. PLN

za okres od 01.01
do 31.03.2015

za okres od 01.01
do 31.03.2014

Nie badane w tys. EUR

za okres od 01.01
do 31.03.2015

za okres od 01.01
do 31.03.2014

46 015 21030 11091 5020
2729 (2182) 658 (521)
7392 (15 023) 1782 (3586)

56 136 3825 13531 913

32098 4521 7737 1079

88234 8346 21268 1992
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Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, poréwnywalnymi danymi
finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie nastepujgco:

01.01 - 31.03.2015 01.01-31.12.2014 01.01-31.03.2014
Srednia w okresie sprawozdawczym* 4,1489 4,1893 4,1894
Kurs na ostatni dzien okresu 4,0890 42623 41713
sprawozdawczego
Najwyzszy kurs w okresie 43335 43138 4,2375
sprawozdawczym
Najnizszy kurs w okresie 4,0886 4,0998 4,1450
sprawozdawczym

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych

przeliczono wedtug kurséow stanowigcych s$rednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie sprawozdawczym.
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NEUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nie badane Nie badane
31.03.15 31.12.14 31.03.14

274722 275 505 254 671
136 093 134134 90323
25 467 25 830 20 446
19281 19 409 7 587
244 235 225
- - 105
18 854 19 258 19 095
43 645 46514 30978
518 306 520 885 423 430
920 158 1048179 701537
1051783 958 238 819 839
7 855 6051 1718
88234 32098 8346
7258 4123 3538
2075 288 2048 689 1534978
2593594 2569574 1958 408
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NEUCA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Akcje wtasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywdéw pienieznych

Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane, w tym:
- zysk z lat ubiegtych

- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezgcego

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujgcym

Kapitat wiasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nie badane Nie badane
31.03.15 31.12.14 31.03.14

4561 4554 4547
(31492) (17 387) (1163)
140290 139634 139225
168 734 161 443 155 036
(4 434) (4 465) (599)
8351 7 425 6881
191574 166 788 137 052
159 498 73718 100 732
32076 93070 36 320
477 584 457 992 440979
9700 9429 6 634
487 284 467 421 447 613
106 395 117 181 16 119
45019 44 232 50553
5509 5560 807
570 570 346
- 226 -
2132 2327 2814
159 625 170 096 70639
82346 43143 79399
10002 11043 13818
1847018 1866131 1339882
1777 2453 1878
3364 3822 3526
790 3466 341
1388 1999 1312
1946 685 1932057 1440 156
2106310 2102153 1510795
2593594 2569574 1958 408
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

CA

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozycje, ktére mogq by¢ przeniesione do wyniku:
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogdétem przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej
Catkowite dochody ogdtem przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk na 1 akcje
Podstawowy *
Rozwodniony *

Srednia wazona liczba akcji zwyktych **

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych **

* Dane w PLN

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie.

Nie badane Nie badane
za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.03.2015 do 31.03.2014
1884 876 1496 596
1711836 1357 347
173 040 139 249
87 455 69 761
44 388 34988
2104 1410
4486 7833
38 815 28 077
3256 3451
3743 3585
38328 27 943
6226 (8377)
32102 36 320
38 (324)
(7) 62
31 (262)
32133 36 058
32107 36 058
26 -
32076 36 320
26 -
7,08 7,99
6,08 7,18
4531 206 4 545 610
5276351 5056 316

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantdéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii L oraz
serii £ emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia dotychczasowym akcjonariuszom
wiekszosciowym jednostki dominujgcej mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;j.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

CA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej
Zysk ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych

Wycena programu motywacyjnego

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne)

Whptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych
Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Otrzymane dotacje

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane
za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Nie badane
za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

38328 27943
7123 5938
2484 1754
(671) -

(13) (7)
(256) (87)
1127 220

811 (28)

48933 35733
128 098 54018
(104 664) (81951)
(11 360) 22709
(7 863) (425)
(269) (1)
52 875 30083
(6 860) (9 053)
46 015 21030
(4 086) (7 302)
365 30

(2 507) (141)
- (33)

(841) (2 445)
8434 6711
1364 998
2729 (2182)

- 860

(14 105) (1163)
260 -
39123 77
(10 806) (7 804)
(3656) (3 886)
(3 424) (3107)
7392 (15 023)
56 136 3825
32098 4521
88234 8346
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU - NIE BADANE

Saldo na dzier 01.01.2014

Zysk za okres 01.01. do 31.03.2014

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

Inne catkowite dochody - réznice kursowe z wyceny
Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Skup akcji wtasnych

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Saldo na dzier 31.03.2014

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Saldo na dzieri 01.01.2014

Zysk za okres 01.01. do 31.12.2014

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

Inne catkowite dochody - réznice kursowe z wyceny
Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Skup akcji wtasnych

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Saldo na dzier 31.12.2014

Kapitat Kapitat z
. . zapasowY ze Pozostaty Kapitat z aktualizacji Niepodzielony Kapltai'y
Kapitat Akcje sprzedazy K L wyceny Pozostate R przypadajace
" L kapitat aktualizacji . , . wynik . . Razem
podstawowy wtasne akcji powyzej zabezpieczen kapitaty ) akcjonariuszom
. , . zapasowy wyceny 3 finansowy : .
ich wartosci przeptywow niekontrolujgcym
nominalnej pienieznych
4513 - 136949 155036 1 (336) 7127 102 463 4903 410 656
- - - - - - - 36320 - 36 320
- - - - - (263) - - - (263)
- - - - (1) - - - - @
34 - 2276 - - - (465) - - 1845
- - - - - - 219 - - 219
- - - - - - - (1731) 1731 -
- (1163) - - - - - - - (1163)
34 (1163) 2276 - - - (246) (1731) 1731 901
4547 (1163) 139225 155036 - (599) 6 881 137 052 6634 447 613
Kapitat Kapitat z
. . zapasoyvy ze” Pozostaty Kapitat z aktualizacji Niepodzielony Kaplta’f'y
Kapitat Akcje sprzedazy akcji ) A wyceny Pozostate . przypadajace
L kapitat aktualizacji K , . wynik X . Razem
podstawowy wtasne powyzej ich zabezpieczen kapitaty ) akcjonariuszom
- zapasowy wyceny i finansowy - .
wartosci przeptywow niekontrolujgcym
nominalnej pienieznych
4513 - 136 949 155 036 1 (336) 7127 102 463 4903 410 656
- - - - - - - 93070 287 93357
- - - - - (4 128) - - - (4 128)
- - - - 1) - - - - )
, B - - - - - (17 225) - (17 225)
- - - 6 407 - - - (6357) - 50
41 - 2685 - - - (580) - - 2146
- - - - - - 878 - - 878
- - - - - - - (5163) 4239 (924)
- (17 387) - - - - - - - (17 387)
41 (17 387) 2 685 6 407 - - 298 (28 745) 4239 (32 462)
4 554 (17 387) 139 634 161 443 - (4 465) 7425 166 788 9429 467 421
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU - NIE BADANE

Saldo na dzier 01.01.2015

Zysk za okres 01.01. do 31.03.2015

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

Podziat wyniku finansowego

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Skup akcji wtasnych

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Saldo na dzier 31.03.2015

Kapitat

zapasowy ze Kapitat 2
. . sprzedazy Pozostaty Kapitat z aktualizacji Niepodzielony Kaplta’f.y
Kapitat Akcje . . o wyceny Pozostate R przypadajace
akcji kapitat aktualizacji X . . wynik . . Razem
podstawowy wtasne L zabezpieczen kapitaty ) akcjonariuszom
powyzejich  zapasowy wyceny . finansowy . -
- przeptywoéw niekontrolujgcym
wartosci ienieznych
nominalnej plenigzny
4554 (17 387) 139 634 161 443 (4 465) 7425 166 788 9429 467 421
- - - - - - 32076 26 32102
- - - - 31 - - - 31
- - - 7291 - - (7 291) - -
7 - 656 - - (201) - - 462
- - - - - 1127 - - 1127
- - - - - - 1 244 245
- (14 105) - - - - - - (14 105)
7 (14 105) 656 7291 - 926 (7 290) 244 (12 271)
4561 (31 492) 140 290 168 734 (4 434) 8351 191574 9700 487 284
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Skréocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku [

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

VII. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej NEUCA sporzadzonego na
dzien 31.03.2015 roku

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa NEUCA sktada sie z NEUCA S.A. i jej spétek zaleznych. Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej - NEUCA S.A. z
siedzibg w Toruniu (,,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 na podstawie aktu notarialnego Rep.
A nr 5395/1994. Spétka prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Spdtka dominujgca jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3ad Rejonowy, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000049872. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujacej jest sprzedaz hurtowa wyroboéw farmaceutycznych (wg PKD
46.46).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej jest sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w
dniu 12 maja 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2015 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziern 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014
roku;
- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody — za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014
roku;
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych — za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku oraz od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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Skréocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Sktad Grupy NEUCA

Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujgcymi spétkami:

Nazwa Udziat % Metc?da " Zakres dziatalnosci
konsolidacji

Multi Sp. z 0.0. 99,8% petna Ustugi przedstawicielskie

DHA Dolpharma Sp. z 0.0. 99,3% petna Ustugi przedstawicielskie

Hurtownia Aptekarzy "Galenica Panax" Sp. z 0.0. 98,5% petna Ustugi przedstawicielskie

Itero-Silfarm Sp. z 0.0. 99,3% petna Ustugi przedstawicielskie

Apofarm Sp. z 0. o. 98,2% petna Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa

Pretium Farm Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekéw

Neuca Med 2 Sp. zo. 0. ¢ 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

Neuca Logistyka Sp. z 0. o. 100,0% petna Ustugi logistyczne

Swiat Zdrowia S.A. 93,2% petna Ustugi marketingowe

Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie

Prego S.A. 99,3% petna Ustugi przedstawicielskie

Synoptis Pharma Sp. 2 0.0. 100,0% pefna Produkcja lekéw i pozostatych wyrobdow
farmaceutycznych

Promedic Sp. z 0.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie

Farmada Transport Sp. z 0.0. 100,0% petna Transport drogowy towaréw

Torfarm Sp.zo.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie

NEKK Sp. z 0.0. 100,0% petna Agencja reklamowa

Prosper S.A. 96,9% petna Ustugi przedstawicielskie

Cefarm Czestochowa S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie

Citodat S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie

PFM.PLS.A. 71,7% petna Dziatalno$¢ informatyczna

ILCSp. zo0.0. 100,0% petna Dziatalno$¢ informatyczna

ACCEDIT Sp. z 0.0. 100,0% petna Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa

ZPUH Deka Sp.z 0.0.? 98,5% brak dziatalnosci Handel hurtowo—detaliczny.artykuiami
konsumpcyjnymi

Infonia Sp. z 0.0. 100,0% petna Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center)

Brand Managment 2 Sp. z 0.0. 98,8% pefna Dzierzawa wtasnosci intele!(tualnej i podobnych

produktow
Martinique Investment Sp. z o0.0. 98,2% petna Wynajem i zarz.adzanie. ni.eru.chomo.s'ciami
wtasnymi lub dzierzawionymi

Synoptis Industrial Sp. z 0.0. 100,0% petna Produkcja lekow i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych

NEUCA MED Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

Fundacja NEUCA dla Zdrowia 2 - petna Poprawa zdrowia

Apofarm Sp. z 0.0. Inwestycje SKA 98,9% petna Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa

Pharmador Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekdw

ACP PHARMA S.A. 100,0% petna Sprzedaz lekéw

Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekdw

Lago Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekdw

HealthMore Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekéw

Scala Sp. z 0.0. 100,0% petna Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych

PLR Ognik Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

Pro Familia Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

L\l(Z).C:)Z. Helpmed ZPChr im. dr med. T. Boczonia Sp. 100,0% pefna Praktyka lekarska ogolna

Eskulap Sp. z o0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

Konsylium Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

Unipolimed Sp. z 0.0. 3 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
Clinport Sp. 2 0.0. ¢ 75,0% pefna pozostatych nauk pprzyrodniczytj:h i technicznych
Diabdis Sp. zo0.0.° 70,0% petna Telemedycyna

17 uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego sp6tki ZPUH Deka Sp. z 0.0., jednostka ta nie podlega konsolidacji

(MSR 1).

2 Fundacja NEUCA dla Zdrowia zostata ustanowiona przez NEUCA S.A.
3Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 lutego 2015
4Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 marca 2015
5Wyniki spotki podlegaja konsolidacji od 1 kwietnia 2015

6Przed zmiang nazwy Pro Sport Sp. z 0.0.
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Skréocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie -
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku [

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Na dziert 31 marca 2015 roku udziat w prawach gtosu jest réwny udziatowi w kapitale spétek, z wyjatkiem spétki Prosper, w
ktérej udziat w prawach gtosu wynosi 99,0%.

W | kwartale 2015 roku sktad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia udziatéw Unipolimed Sp. z 0.0., Clinport Sp. z 0.0. oraz
Diabdis Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje dotyczace potgczenia z Unipolimed Sp. z 0.0., Clinport Sp. z 0.0. oraz Diabdis Sp. z
0.0. zawarte sg w nocie ,Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci”

W | kwartale 2015 roku poprzez zakup udziatdw i akcji w jednostkach zaleznych nastgpito nieznaczne zwiekszenie kontroli w
jednostkach zaleznych, co ze wzgledu na niewielki odsetek w ogdlnej liczbie posiadanych udziatéw, stanowi wartosé nieistotng
dla sprawozdania za | kwartat 2015.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2015 roku oraz za
analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR 34) -
,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przedstawione w tys. PLN, chyba ze w sprawozdaniu
zaznaczono inaczej.

Zasady rachunkowosci

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem
instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu Srédrocznego sy zgodne
z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem nowych standarddéw i
interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2015 roku. Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno byc¢
odczytywane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014
roku.

Stosowane w Grupie Kapitatowej NEUCA zasady rachunkowosci wg MSSF zostaty szczegétowo omdéwione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku, opublikowanym w dniu 18 marca 2015 roku.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowiazujacych na dzienn 1 stycznia 2015
roku

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedgce w trakcie przyjmowania
przez Unie Europejska) sa obowigzujace na dzien 1 stycznia 2015 roku:

- KIMSF 21 — ,Obcigzenia” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub
pdzniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pézZniej;

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy oraz interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istniejg standardy i interpretacje, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale nie weszty jeszcze w zycie:

- Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej;
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- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej.

Ponadto istniejg rowniez standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

- MSSF 9 ,,Instrumenty Finansowe” — ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdzniej;

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Wartosci niematerialne” — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézZniej;

- MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienie informacji na temat udziatéw w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Zarzad Grupy analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na
sprawozdanie finansowe. Nie oczekuje sie, aby zmiany miaty znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i ustugi. Poczagwszy od
1 stycznia 2009 roku spdtka wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktérych zastosowata uregulowania MSSF 8. Zasady
rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy. Zysk/strata
segmentu ustalany jest na podstawie wynikéw spdtek wchodzacych w sktad segmentu skorygowanych o korekty
konsolidacyjne.

0d 2013 roku Grupa wydzielita segment Ustugi informatyczne. Dane spétek uprzednio prezentowanych w segmencie Pozostata
dziatalno$¢ ujete zostaty w segmencie Hurt apteczny, poniewaz podstawowym celem ich dziatalnosci jest wspieranie
dziatalnosci hurtowej Grupy.

Od 1l kwartatu 2014 roku Grupa wydzielita segment Przychodnie.

W | kwartale 2015 roku Grupa nabyta udziaty w spétkach Clinport Sp. z 0.0. oraz Diabdis Sp. z 0.0., ktére prowadzg dziatalnos¢
niezwigzang z wydzielonymi dotychczas segmentami. Dane finansowe tych spétek zostaty zaprezentowane w segmencie:
Pozostata dziatalnos¢.

Grupa wyrdznia nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych;

- Marki wtasne — podstawowaq dziatalnoscia segmentu jest wprowadzanie na rynek produktéw farmaceutycznych pod
wtasng marka;

- Ustugi marketingowe — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dziatalnos¢ marketingowa dla podmiotow spoza
rynku farmaceutycznego;

- Ustugi informatyczne — podstawowa dziatalnoscig segmentu jest dziatalnos¢ informatyczna;

- Przychodnie — podstawowag dziatalnoscig segmentu jest praktyka lekarska ogdlna;

- Pozostata dziatalno$¢ — segment obejmuje dziatalnos$¢ spétek zaleznych inng niz wymieniong w pozostatych
segmentach.
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NEUCA

Dane za okres 01.01. do 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy

Przychody od klientéw zewnetrznych
Przychody od innych segmentéw
Przychody wewnatrz segmentu

Przychody ogétem

Zysk operacyjny

Przychody z tytutu odsetek
Inne przychody finansowe
Koszty z tytutu odsetek
Inne koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Pozostate informacje

Zwiekszenia/(zmniejszenia) aktywow trwatych

Amortyzacja

. Ustugi Ustugi . Pozostata .

Hurt apteczny Marki wtasne marketingowe informatyczne Przychodnie daiatalnogé Korekty Ogoétem
1880 253 1 551 1111 2906 54 - 1884 876
2642 19018 2616 159 4 - (24 439) -
153 167 358 - - 10 - (153 535) -
2036 062 19377 3167 1270 2920 54 (177 974) 1884 876
31284 6532 1240 (708) 271 (24) 220 38 815
15078 - - - 1 - (12 433) 2 646
541 69 - - - - - 610
15653 132 - 18 - (12 358) 3451
277 13 - - - - 292
4 830 1201 230 (130) 71 (3) 27 6226
26 143 5255 1010 (586) 183 (21) 118 32102
1878 3445 99 10 237 404 (96) 5977
6964 121 15 18 28 4 (27) 7123

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 19 018 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wtasnych zrealizowane przez segment
Hurt apteczny w | kwartale 2015 roku wyniosty 21 511 tys. PLN.
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NEUCA

Dane za okres 01.01. do 31.03.2014

Hurt apteczny Marki wtasne Ustugi marketingowe Ustugi informatyczne Korekty Ogotem

Przychody ze sprzedazy

Przychody od klientéw zewnetrznych 1494 665 39 431 1461 - 1496 596
Przychody od innych segmentow 2320 11789 1526 387 (16 022) -
Przychody wewnatrz segmentu 130230 - - - (130 230) -
Przychody ogdtem 1627 215 11828 1957 1848 (146 252) 1496 596
Zysk operacyjny 23769 3440 931 (136) 73 28077
Przychody z tytutu odsetek 8616 1 - 1 (5203) 3415
Inne przychody finansowe 36 - - - - 36
Koszty z tytutu odsetek 8139 184 - 93 (5203) 3213
Inne koszty finansowe 367 5 - - - 372
Podatek dochodowy (9 326) 777 176 (18) 14 (8377)
Zysk (strata) netto 33241 2475 755 (210) 59 36 320
Pozostate informacje

Zwiekszenia/(zmniejszenia) aktywow trwatych 4686 336 128 3 - 5153
Amortyzacja 5896 53 5 21 (37) 5938

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 11 789 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wtasnych zrealizowane przez segment

Hurt apteczny w | kwartale 2014 roku wyniosty 13 105 tys. PLN.
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Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdcenie odpiséw z tego tytutu

W | kwartale 2015 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania w

wysokosci 281 tys. PLN. W | kwartale 2015 roku Grupa nie dokonywata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie odpiséw z tego tytutu

W | kwartale 2015 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 1 102 tys. PLN
oraz odwrdcita wczesniej utworzone odpisy w wysokosci 328 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata
odpisow rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw. W okresie
sprawozdawczym Grupa dokonata odwrdcenia odpisdw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywoéw w wysokosci 671 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W | kwartale 2015 roku Grupa nie dokonywata istotnych zwiekszen i zmniejszen rezerw.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzonym na dzien 31 marca 2015 roku Grupa wykazuje skompensowane aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w pozycji Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci 43 645 tys. PLN. Przed dokonaniem kompensaty na dzien sprawozdawczy aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynosity 85 144 tys. PLN, rezerwy z tytutu odroczonego podatku wynosity 41 499 tys. PLN.

W rachunku zyskow i strat ujety zostat podatek odroczony w wysokosci 2 862 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W | kwartale 2015 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne o tgcznej wartosci 5 024 tys. PLN (w
tym z tytutu zawarcia umoéw leasingu w wysokosci 3 385 tys. PLN).

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na dzien 31 marca 2015 roku nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku nie nastgpito istotne rozliczenie naleznosci dochodzonych na drodze
sagdowej.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata korekt btedéw poprzednich okreséw.
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Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na wartos¢ godziwag aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, nie bedace transakcjami typowymi
i rutynowymi, wynikajacymi z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétke dominujgca lub jednostke od niej
zalezng.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Odpisy

Zakup ustug Zobowiazania Naleznosci aktual.lzu1’qc‘e

brutto naleznosci

watpliwe

Strony transakcji

- podmioty powigzane kapitatowo z personelem kierowniczym 486 - - -
- pozostate podmioty powigzane - - 1804 (1.803)
Razem 486 - 1804 (1803)

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku zostaty zawarte z podmiotami powigzanymi
kapitatowo z cztonkami Zarzagdu oraz Rady Nadzorcze;.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W Grupie NEUCA nie byto transakcji spetniajgcych wyzej wymienione kryteria.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna
wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych
emitenta

Wykaz udzielonych gwarancji i poreczen, warunki udzielenia poreczenia oraz charakter powigzan prezentowane sg w nocie:
Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktdére nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Program motywacyjny

Program motywacyjny za lata 2012-2014

Uchwatg nr 10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 17 pazdziernika 2011 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Cztonkdw Zarzadu spétki Programu Motywacyjnego. Programem
motywacyjnym zostaty objete lata obrotowe 2012-2014.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowanych tgcznie 99.000 warrantéw subskrypcyjnych serii F — po 33.000 warrantéow
subskrypcyjnych za kazdy rok obrotowy.
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Prawo do nabycia warrantéw powstaje z chwilg spetnienia kryteriow przydziatu. Warranty za dany rok obrotowy zostang
przydzielone wytacznie Cztonkom Zarzadu pod warunkiem wspdtpracy tych oséb oraz petnienia przez nie funkcji w Zarzadzie
NEUCA S.A. nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku kalendarzowego.

Warunki te musza by¢ spetnione facznie. Do wyzej wspomnianego okresu nie wlicza sie okresu wspdtpracy i sprawowania
funkcji w Zarzadzie w okresie wypowiedzenia umdw tgczacych strony.

Utrata prawa do nabycia warrantéw za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

1. Rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i Spotke stosunku
prawnego za wypowiedzeniem ztozonym przez ktdrgkolwiek ze stron przed koricem danego roku kalendarzowego, chyba ze
osoba uprawniona i Spdtka inaczej postanowig, nawet gdyby prawo do nabycia warrantdw przypadato jeszcze w okresie
trwania okresu wypowiedzenia,

2. Rozwigzania z osoba uprawniong umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub rozwigzania kontraktu
menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i Spoétke stosunku prawnego z przyczyn lezacych po stronie
uprawnionej, uzasadniajgcych natychmiastowe rozwigzanie stosunku prawnego w dowolnym momencie danego roku, nawet
gdyby prawo do nabycia warrantéw przypadato jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii L Spétki,
o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden ztoty).

Cena emisyjna, po ktérej do objecia akcji Spétki beda uprawnieni posiadacze warrantéw serii F rébwna bedzie $redniej
arytmetycznej kurséw zamkniecia akcji Spotki ze wszystkich sesji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w
okresie od 1 lipca 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku, tj. 66,21 PLN.

Poniewaz na rynku nie istniejag warranty subskrypcyjne z podobnymi warunkami i terminami realizacji, wyceny praw
przystugujgcych osobom uprawnionym dokonano stosujgc model do wyceny opcji Blacka Scholes’a.

Dane wejsciowe do modelu:

- cena rynkowa — kurs zamkniecia ceny akcji NEUCA S.A. z 17 pazdziernika 2011 roku: 69,50 PLN.

- cena wykonania warrantéw serii F: 66,21 PLN.

- czas wygasniecia opcji w latach: okres od dnia emisji warrantéw subskrypcyjnych do korica 2017 roku (ostateczny termin
realizacji przyznanych warrantéw — dla transzy roku 2012 od dnia 1 stycznia 2015, dla transzy roku 2013 od dnia 1 stycznia
2016 oraz dla transzy roku 2014 od dnia 1 stycznia 2017, do korica 2017)

- Stopa procentowa: oprocentowanie w pierwszym roku 4-letnich Obligacji Skarbu Panstwa oferowanych w kwietniu 2012:
5,50%

- Zmiennos¢ ceny akcji — zmienno$¢ liczona od poczatku notowan Spotki na GPW S.A. w Warszawie, tj. 22 listopada 2004 do
dnia podjecia uchwaty NZWA o wprowadzeniu programu motywacyjnego, tj. 17 pazdziernika 2011: 33,86%

Oszacowana pierwotnie na podstawie powyzszych danych warto$¢ warrantéw wynosita 2 525 tys. PLN.

W zwigzku ze zmianami w Zarzadzie Spétki dokonano korekty wyceny programu motywacyjnego. Skorygowana wartos¢
warrantéw wynosita 1 989 tys. PLN, w tym 748 tys. PLN zostato zaliczone do kosztéw wynagrodzen 2012 roku.

Uchwatami nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 12 listopada 2013 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany uchwaty nr 10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
NEUCA S.A. z dnia 11 pazdziernika 2011 roku. Programem motywacyjnym zostali objeci Cztonkowie Zarzadu oraz kluczowi
pracownicy i wspotpracownicy Spétki oraz Grupy Kapitatowej NEUCA. Zgodnie ze zmienionym regulaminem programu
motywacyjnego osobom uprawnionym zaoferowano tgcznie 182.950 warrantow subskrypcyjnych serii F — 33.000 za rok
2012, 81.975 za rok 2013 oraz 74.975 za rok 2014.

W zwigzku ze zmiang w regulaminie programu motywacyjnego dokonano korekty wyceny programu motywacyjnego.
Skorygowana wartos¢ warrantéw wynosi 2 777 tys. PLN, w tym 1 151 tys. PLN zostato zaliczone do kosztéw wynagrodzen

2013 roku, 878 tys. PLN zostato zaliczone do kosztéw wynagrodzen 2014 roku.

Program motywacyjny za lata 2015-2017

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 10 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Cztonkéw Zarzadu spétki Programu
Motywacyjnego. Programem motywacyjnym zostaty objete lata obrotowe 2015-2017.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowanych tacznie 241.650 warrantéw subskrypcyjnych serii G — po 80.550 warrantow
subskrypcyjnych za kazdy rok obrotowy.
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Prawo do nabycia warrantéw powstaje z chwilg spetnienia kryteriow przydziatu. Warranty za dany rok obrotowy zostang
przydzielone Cztonkom Zarzadu oraz kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej jednostki dominujacej oraz Grupy
Kapitatowej NEUCA. Warunkiem udziatu w Programie Motywacyjnym jest:
- dla cztonkéw Zarzadu wspotpraca z NEUCA S.A. oraz sprawowanie funkcji w Zarzadzie NEUCA S.A. nieprzerwanie
od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku kalendarzowego;
- dla pozostatych uprawnionych wspoétpraca z NEUCA S.A. lub spétkami Grupy NEUCA i sprawowanie funkcji na
stanowiskach z ktérymi zwigzane jest uprawnienie do uczestnictwa w programie, nieprzerwanie od 1 stycznia do
31 grudnia danego roku kalendarzowego oraz realizacja Wskaznika CF,in ustalonego przez Zarzad NEUCA na dany
rok, zgodnie z zasadami programu ,,Zarzadzanie przez cele — NEUCOMPAS”.

Warunki okreslone powyzej muszg by¢ spetnione facznie. Do wyzej wspomnianego okresu nie wlicza sie okresu wspétpracy i
sprawowania funkcji w Zarzadzie w okresie wypowiedzenia umdw tgczacych strony.

Utrata prawa do nabycia warrantéw za dany rok obrotowy nastepuje w przypadku:

1. Rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego taczacego osobe uprawniong i Spotke stosunku
prawnego za wypowiedzeniem ztozonym przez ktdrgkolwiek ze stron przed koricem danego roku kalendarzowego, chyba ze
osoba uprawniona i Spétka inaczej postanowig, nawet gdyby prawo do nabycia warrantdw przypadato jeszcze w okresie
trwania okresu wypowiedzenia,

2. Rozwigzania z osobg uprawniong umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub rozwigzania kontraktu
menedzerskiego, albo innego tgczgcego osobe uprawniong i Spdtke stosunku prawnego z przyczyn lezacych po stronie
uprawnionej, uzasadniajgcych natychmiastowe rozwigzanie stosunku prawnego w dowolnym momencie danego roku, nawet
gdyby prawo do nabycia warrantéw przypadato jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii £ Spotki,
o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden ztoty).

Cena emisyjna, po ktorej do objecia akcji Spotki beda uprawnieni posiadacze warrantéw serii G réwna bedzie Sredniej
arytmetycznej kursdw zamkniecia akcji Spotki ze wszystkich sesji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w
okresie od 1 lipca 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku, tj. 211,24 PLN.

Poniewaz na rynku nie istniejg warranty subskrypcyjne z podobnymi warunkami i terminami realizacji, wyceny praw
przystugujgcych osobom uprawnionym dokonano stosujgc model do wyceny opcji Blacka Scholes’a.

Dane wejsciowe do modelu:

- cena rynkowa — kurs zamkniecia ceny akcji NEUCA S.A. z 10 grudnia 2014 roku: 229,15 PLN.

- cena wykonania warrantéw serii G: 211,24 PLN.

- czas wygasniecia opcji w latach: okres od dnia emisji warrantéw subskrypcyjnych do korica 2020 roku (ostateczny termin
realizacji przyznanych warrantéw — dla transzy roku 2015 od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018, dla transzy roku
2016 od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019 oraz dla transzy roku 2017 od dnia 1 stycznia 2020 do dnia 31 grudnia
2020)

- Stopa procentowa: Srednia rentownos¢ 5-letnich Obligacji Skarbu Paristwa oferowanych w grudniu 2014: 2,0%

- Zmiennos¢ ceny akcji — zmienno$¢ liczona od poczatku notowan Spotki na GPW S.A. w Warszawie, tj. 22 listopada 2004 do
dnia podjecia uchwaty NZWA o wprowadzeniu programu motywacyjnego, tj. 10 grudnia 2014: 28,47%

-Stopa dywidendy: 1,7%

Oszacowana na podstawie powyzszych danych wartos¢ warrantdw wynosita 13 529 tys. PLN, w tym 1 127 tys. zt zostato
zaliczone do kosztéw | kwartatu 2015.

Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametrow programu, w 2015 roku ujeta zostanie kwota 3 382 tys. PLN, w kosztach
2016 roku ujeta zostanie kwota 4 510 tys. PLN oraz 4 510 tys. PLN zostanie ujete w kosztach 2017 roku.

Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 29 stycznia 2015 r. jednostka zalezna od jednostki dominujacej nabyta od innej jednostki zaleznej od jednostki
dominujgcej 165 obligacji kuponowych o nominale 100.000 PLN kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu
obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 16.500.000 (szesnascie milionow
pieéset tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 29 stycznia 2016 r. Wysoko$¢ oprocentowania: 5,50% w
stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji.

W dniu 18 lutego 2015 r. jednostka dominujaca wyemitowata obligacje w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Zachodni WBK S.A.:

1. Cel emisji obligacji - efektywne zarzadzanie ptynnoscig w Grupie NEUCA.

2. Rodzaj obligacji - zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.
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3.

4.
5.

Wielko$¢ emisji - 442 sztuk o facznej wartosci nominalnej 44 200 000 (czterdziesci cztery miliony dwiescie tysiecy)
ztotych.

Wartos$¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 ztotych kazda

Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji - obligacje zostang wykupione w dniu 18 lutego
2016 r. Oprocentowanie ustalono na poziomie 5,47% w skali roku. Ptatno$¢ odsetek w dniu wykupu obligacji.
Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzienn kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia
wynosita 2.104.000 tys. ztotych. Szacunkowa wartos¢ zobowigzan spotki na dzien ostatecznego wykupu obligacji
wynosi 2.200.000 tys. ztotych.

Powyzsza emisja obligacji zostata objeta w catosci przez spoétke zalezng NEUCA S.A. w celu lokowania wolnych $rodkéw
pienieznych.

W dniu 22 lutego 2015 r. jednostka dominujaca wyemitowata obligacje w ramach programu emisji obligacji prowadzonego
przez Bank Zachodni WBK S.A.:

1.
2.
3.

Cel emisji obligacji - efektywne zarzadzanie ptynnoscig w Grupie NEUCA.

Rodzaj obligacji - zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.

Wielko$¢ emisji - 495 sztuk o tgcznej wartosci nominalnej 49.500.000 (czterdziesci dziewie¢ miliondw piecset
tysiecy) ztotych.

Wartos$¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 ztotych kazda

Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji - obligacje zostang wykupione w dniu 22 lutego
2016 r. Oprocentowanie ustalono na poziomie 5,47% w skali roku. Ptatnos¢ odsetek w dniu wykupu obligacji.
Wartosc¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia
wynosita 2.104.000 tys. ztotych. Szacunkowa wartos¢ zobowigzan spotki na dzien ostatecznego wykupu obligacji
wynosi 2.200.000 tys. ztotych.

Powyzsza emisja obligacji zostata objeta w catosci przez spoétke zalezng NEUCA S.A. w celu lokowania wolnych $srodkéw

pienieznych.
Podatek dochodowy
Za okres Za okres
01.01 - 31.03.2015 01.01 - 31.03.2014
Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych 3364 4493
Podatek odroczony 2 862 (12 870)
RAZEM 6 226 (8377)

Zmiany wartosci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy | kwartatu 2015 roku miaty istotne zmiany nastepujgcych wartosci:

- zwiekszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o 14 879 tys. PLN

- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 17 748 tys. PLN
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Kapitat akcyjny

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2015 roku a 31 marca 2015 roku wyemitowano 7 000 akcji z tytutu realizacji programow
opcyjnych.

W wyniku prowadzonego skupu akcji wtasnych w okresie pomiedzy 1 stycznia 2015 roku a 31 marca 2015 roku spétka nabyta
53 552 akcji wtasnych w celu umorzenia.

W dniu 26 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w
wyniku rejestracji 7 000 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt. kazda, objetych w styczniu 2015 roku przez posiadaczy 7 000
warrantéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu Motywacyjnego, zatwierdzonych uchwatg WZA jednostki
dominujgcej z dnia 17 pazdziernika 2011 roku z pdzniejszymi zmianami.

Po rejestracji, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 4 560 765 akcji i dzieli sie na 4 560 765 akcji o wartosci
nominalne 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4 560 765.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej dziatalnosci Grupy

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje pewna sezonowos¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci, skutkujaca
wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwos¢

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity nietypowe pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

Dywidendy

Na podstawie Uchwaty nr 7 ZWZA NEUCA S.A. z dnia 7 maja 2015 roku w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez
jednostke dominujgcg w 2014 roku, czes¢ zysku w wysokosci 19.830.382,45 PLN zostata przeznaczona na wyptate
dywidendy.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos¢ dywidendy na jedng akcje — 4,33 zt

- liczba akcji objetych dywidendg — 4.579.765 akcji

- dzien dywidendy — 21 maja 2015 roku

- termin wyptaty dywidendy — 11 czerwca 2015 roku

Na podstawie Uchwaty nr 7 ZWZA NEUCA S.A. z dnia 15 kwietnia 2014 roku w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez
jednostke dominujgcg w 2013 roku, czes¢ zysku w wysokosci 17.277.707,00 PLN zostata przeznaczona na wyptate
dywidendy.

Zasady wyptaty dywidendy:
- wysokos$¢ dywidendy na jedna akcje — 3,80 zt
- liczba akcji objetych dywidendg — 4.546.765 akcji

- dzien dywidendy — 24 kwietnia 2014 roku
- termin wyptaty dywidendy — 12 maja 2014 roku
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Kredyty i pozyczki

W Grupie nie wystgpity niesptacone kredyty i pozyczki oraz nie naruszono istotnych postanowienn umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatarn naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 2 kwietnia 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata informacje o objeciu przez dwéch Cztonkdw Zarzgdu jednostki
dominujgcej tgcznie 19 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L jednostki dominujacej po cenie 65,95 PLN za akcje.

Objecia akcji nastgpity w dniach 1 - 2 kwietnia 2015 r. w wyniku realizacji warrantéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie
zatozen Programu Motywacyjnego zatwierdzonego uchwata WZA Spétki z dnia 17.10.2011 roku, za posrednictwem Domu
Maklerskiego mBanku S.A.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

0d 2013 roku Grupa stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie Grupa odnosi ha
kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do
zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia Grupa ujmuje w pozostatych
przychodach lub kosztach finansowych okresu sprawozdawczego. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku Grupa
odniosta wycene zawartych transakcji IRS w czesci efektywnej na kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 38 tys. PLN (31
tys. PLN po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego) natomiast w czesci nieefektywnej w przychody finansowe w
wysokosci 14 tys. PLN.

Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potfaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Sktad Grupy oraz skutki zmian struktury Grupy zostaty opisane w nocie: Informacje Ogdlne w czesci dotyczacej sktadu Grupy.

W dniu 4 lutego 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Unipolimed Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Spétka zostata zakupiona w celu realizacji strategii budowania
przez Grupe wtasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci bedy korzystaé¢ z podstawowych ustug medycznych.
Potaczenie zostato rozliczcone metodg nabycia. Wynik finansowy spétki podlega konsolidacji od dnia 1 lutego 2015 roku. Cena
nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 920 tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 836 tys. PLN i zostata
przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych.
W okresie od momentu przejecia kontroli do 31 marca 2015 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wyniost (5) tys. PLN,
natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 147 tys. PLN.

W dniu 16 marca 2015 roku Neuca Med Sp. z o0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 75% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki Clinport Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach. Spotka zostata zakupiona w celu realizacji strategii
obejmujgcej rozwdj Grupy w segmencie badan klinicznych. Potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia. Wynik finansowy
spotki podlega konsolidacji od dnia 1 marca 2015 roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 682 tys. PLN,
oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 664 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Pozostata
dziatalno$é. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli do
31 marca 2015 roku wynik finansowy przejmowanej sp6tki wynidst (20) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty
54 tys. PLN.

W dniu 18 marca 2015 roku Neuca Med Sp. z o0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 70% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Diabdis Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Spotka zostata zakupiona w celu realizacji strategii obejmujgce;j
rozwéj Grupy w segmencie telemedycyny. Potgczenie zostato rozliczone metoda nabycia. Wynik finansowy spétki podlega
konsolidacji od dnia 1 kwietnia 2015 roku. Cena nabycia powyzszych udziatdw wyniosta 1 025 tys. PLN, oszacowana wartos¢
firmy wyniosta 459 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Pozostata dziatalnos¢. Umowa zakupu
udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych.
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NEUCA

Zarzad jednostki dominujacej dokonat kalkulacji wartosci firmy na dzien przejecia kontroli nad ww. spétkami. W trakcie
przegladu poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, zobowigzan warunkowych oraz innych skfadnikéw majatku nie
zidentyfikowano nieujawnionych w sprawozdaniach jednostek zaleznych pozycji. Wartos¢ ksiegowa przejetych aktywow i
zobowigzan odpowiada ich wartosci godziwej. Inwestycje w podstawowg opieke medyczng, badania kliniczne oraz

telemedycyne to element strategii rozwoju Grupy na rynku zdrowia.

Ustalona wartos¢ firmy nie bedzie stanowié¢ kosztéw uzyskania przychodéw dla celéw podatkowych.

Ponizej przedstawiono wartosci kategorii aktywdw i zobowigzan przejetych spétek na dzien objecia kontroli:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Nabyte aktywa netto
Nabyte aktywa netto przez jednostke dominujaca

Cena nabycia

Wartos¢ firmy

Unipolimed Clinport Diabdis
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
99 - 39
- - 361
129 22 37
1 41 288
- - 114
229 63 839
100 - -
16 - -
29 39 29
84 24 809
84 18 566
920 682 1025
836 664 459

Powyzej opisane rozliczenia s3 prowizoryczne ze wzgledu na trwajgcy proces identyfikacji i wyceny wartosci przejetych
aktywow i zobowigzan. Rozliczenia mogg zostaé skorygowane w ciggu 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego.

Gwarancje otrzymane
PLN

od pozostatych jednostek, z tytutu:
udzielonych gwarancji w PLN

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
6477 5519 6126
6477 5519 6126
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W | kwartale 2015 roku spétki Grupy Kapitatowej NEUCA nie udzielity poreczen i gwarancji, ktérych wartosc stanowitaby 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Udzielone poreczenia oraz gwarancje nie przewiduja wynagrodzenia dla emitenta lub jednostki od niego zalezinej za
udzielenie poreczen lub gwarancji.

Na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z aktualng wiedzg prawdopodobienstwo zrealizowania wyzej wymienionych
gwarancji jest niewielkie.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcjonariusze posiadajacy 5% w ogdlnej liczbie gtosow na dzier 12 maja 2015 roku :

Nazwa podmiotu posiadajgcego pow. 5% Liczba posiadanych Udz[a{ W Liczba Udziat gtoséw na
. .. kapitale ,
gtoséw na WZA akgji gtosow WZA
zaktadowym
Kazimierz Michat Herba* 1060632 23,3% 1060632 23,3%
Wiestawa Teresa Herba 1027018 22,5% 1027018 22,5%
SORS Holding Limited* 470 000 10,3% 470 000 10,3%

* z podmiotami powigzanymi
** podmiot zalezny od FPT Foundation

Spotce nie s3 znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w okresie od daty
publikacji ostatniego raportu finansowego

Na dzien 12 maja 2015 roku Cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje NEUCA S.A.:

L . . . - . Wartos¢

L . llos¢ posiadanych Zwiekszenie Zmniejszenie .

Imie i Nazwisko . nominalna w
akgji stanu stanu
PLN

Piotr Sucharski 11146 12 000 - 23 146
Grzegorz Dzik* 14 000 - 7 000 7 000

Jacek Styka - 7 000 - 7 000

* z podmiotami powigzanymi

Na dziert 12 maja 2015 roku Cztonkowie Zarzadu nie posiadali innych akcji lub udziatéw w Grupie Kapitatowej NEUCA.
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Na dzien 12 maja 2015 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. nizej wymienieni Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali nastepujace
ilosci akcji NEUCA.

. . . . - . Wartos¢
.. . llos¢ posiadanych Zwiekszenie Zmniejszenie .
Imie i Nazwisko . nominalna w
akcji stanu stanu
PLN
Kazimierz Michat Herba* 1060 632 - - 1060 632
Wiestawa Teresa Herba 1027018 - - 1027018
Tadeusz Wesotowski 146 - - 146

* z podmiotami powigzanymi
Na dzien 12 maja 2015 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tadeusz Wesotowski posiadat 65 000 akcji
PFM.PL S.A. co stanowi 26% kapitatu zaktadowego spétki.

Na dzien 12 maja 2015 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych akcji lub udziatow w
Grupie Kapitatowej NEUCA.

Postepowanie toczgce sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Wzgledem Spodtek z Grupy Kapitatowe] nie toczg sie przed sgdami ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacji.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacji.
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VIII. Skrécone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nie badane Nie badane
31.12.14 31.03.14
31.03.15
Przeksztatcone*

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 153 603 156 594 160 206
Wartosci niematerialne 7772 8084 7 635
Nieruchomosci inwestycyjne 14 452 14 545 3121
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 822878 822874 364 751
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 288 14 683 19 058
Aktywa trwate razem 1012993 1016 780 554 771
Aktywa obrotowe

Zapasy 905 176 1044 955 692 580
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1052428 947 067 822972
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5034 2089 832
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 81944 26 599 4723
Pozostate aktywa 2 800 2787 1845
Aktywa obrotowe razem 2 047 382 2023 497 1522952
Aktywa razem 3060 375 3040 277 2077723

*Przyczyna przeksztatcenia zostata opisana w Skréconym Srédrocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym NEUCA S.A. za okres od
01.01 do 30.06.2014 roku
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NEUCA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Akcje wtasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane, w tym:
- zysk z lat ubiegtych

- zysk (strata) roku biezacego

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentdéw finansowych IRS
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Rezerwy na zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nie badane Nie badane
31.12.14 31.03.14
31.03.15
Przeksztatcone*
4561 4554 4547
(31492) (17 387) (1163)
140 290 139634 139 225
103923 103 923 92 123
(4 434) (4 465) (599)
8351 7 425 6881
33657 26 520 34 648
26 520 (1107) 27917
7 137 27 627 6731
254 856 260 204 275 662
103 869 114 445 16119
284 195 281985 155 479
5509 5560 807
3795 601 395
43 43 34
1550 1696 2131
398 961 404 330 174 965
81424 44931 77 098
489 689 482 173 152771
1833741 1843232 1395442
513 513 502
- 3092 119
1191 13802 1164
2 406 558 2375743 1627 096
2 805519 2780073 1802061
3060375 3040277 2077 723

*Przyczyna przeksztatcenia zostata opisana w Skréconym Srédrocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym NEUCA S.A. za okres od

01.01 do 30.06.2014 roku
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NEUCA

Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku:
Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom Spotki
Zysk (strata) na 1 akcje
Podstawowy **

Rozwodniony **

Srednia wazona liczba akcji zwyktych ***

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych ***

Nie badane
za okres

od 01.01.2015

Nie badane
Przeksztatcone*
za okres

od 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014
1859 833 1483 468
1721210 1366 734

138 623 116 734
80482 71277
33725 28102

437 863
3777 5316
21076 12 902
3325 3627

14 742 7734
9659 8795
2522 2064
7137 6731

38 (324)

(7) 62

31 (262)

7168 6 469
7137 6731
1,58 1,48

1,35 1,33
4531206 4545 610
5276 351 5056 316

*Przyczyna przeksztatcenia zostata opisana w Skréconym Srédrocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym NEUCA S.A. za okres od

01.01 do 30.06.2014 roku
** Dane w PLN

*** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Do obliczenia $redniowazonej liczby

akcji nie ujeto akcji whasnych skupionych w celu umorzenia.

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii
L oraz serii £ emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia dotychczasowym
akcjonariuszom wiekszosciowym jednostki dominujacej mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;j.
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NEUCA

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych
Zysk z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Wycena programu motywacyjnego

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe

Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych wykazywanych wg wartosci

godziwej

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczern miedzyokresowych

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Woydatki na nabycie jednostek zaleznych

Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akgji

Nabycie akcji wiasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane
za okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Nie badane
Przeksztatcone*
za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

9659 8795
3947 3766
13 424 5766
(112) (44)

- (17)

1127 220
763 -
(14) (7
28794 18479
139778 54172
(105 690) (80782)
(9 884) 53318
(3 716) 529
49282 45716
(2 279) (1462)
47 003 44254
(388) (6 537)
138 37

(1) (156)

- 17

(22 143) (3 904)
22280 7376
1475 1195
1361 (1972)

- 860

(14 105) (1163)
1458 172510

- (128 000)
39123 -
(13 195) (15 134)
(2922) (3373)
(3378) (64 718)
6981 (39 018)
55345 3264
26 599 1459
81944 4723

*Przyczyna przeksztatcenia zostata opisana w Skréconym Srédrocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym NEUCA S.A. za okres od

01.01 do 30.06.2014 roku
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-
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku Rt
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2014 ROKU — NIE BADANE PRZEKSZTALCONE*
Kapitat Kapitat z
. zapasowy ze” Pozostaty aktualizacji Niepodzielony
Kapitat . sprzedazy akcji K wyceny Pozostate .
Akcje wtasne L kapitat . . . wynik Razem
podstawowy powyzej ich zabezpieczen kapitaty )
- zapasowy . finansowy
wartosci przeptywow
nominalnej pienieznych
Saldo na dzieri 01.01.2014 4513 - 136 949 92123 (336) 7127 27917 268 293
Zysk za okres 01.01. do 31.03.2014 - - - - - - 6731 6731
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - - - - (263) - - (263)
Wyemitowane akcje 34 - 2276 - - (465) - 1845
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 219 - 219
Skup akcji wtasnych - (1163) - - - - - (1163)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym 34 (1163) 2276 - - (246) - 901
Saldo na dzien 31.03.2014 4547 (1163) 139 225 92123 (599) 6 881 34 648 275 662
*Przyczyna przeksztatcenia zostata opisana w Skréconym Srédrocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym NEUCA S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU
Kapitat z
. Kapitat zap-asowY ze Pozostaty aktualizacji Niepodzielony
Kapitat . sprzedazy akcji . wyceny Pozostate .
Akcje wtasne L kapitat R , X wynik Razem
podstawowy powyzej ich zabezpieczen kapitaty .
. . . zapasowy B} finansowy
wartosci nominalnej przeptywow
pienieznych
Saldo na dzieri 01.01.2014 4513 - 136 949 92 123 (336) 7127 27917 268 293
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2014 - - - - - 27 627 27 627
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - - - (4128) - - (4128)
Dywidendy - - - - - (17 225) (17 225)
Podziat wyniku finansowego - - - 11 800 - - (11 800) -
Wyemitowane akcje 41 - 2 685 - - (580) - 2 146
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 878 - 878
Umorzenie akcji wtasnych - - - - - - -
Skup akcji wtasnych - (17 387) - - - - (17 387)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym 41 (17 387) 2 685 11 800 - 298 (29 025) (31588)
Saldo na dzien 31.12.2014 4554 (17 387) 139 634 103 923 (4 465) 7 425 26 520 260 204

39/42



Skrécone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

EUCA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2015 ROKU — NIE BADANE

Saldo na dzier 01.01.2015

Zysk za okres 01.01. do 31.03.2015

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Skup akcji wtasnych

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wihasnym

Saldo na dzier 31.03.2015

Kapitat Kapitat z
. zapasoyvy ze” Pozostaty aktualizacji Niepodzielony
Kapitat . sprzedazy akcji K wyceny Pozostate .
Akcje wtasne L kapitat . . X wynik Razem
podstawowy powyzej ich zabezpieczen kapitaty )
. zapasowy i finansowy

wartosci przeptywow

nominalnej pienieznych
4554 (17 387) 139 634 103 923 (4 465) 7425 26 520 260 204
- - - - - - 7137 7 137
- - - - 31 - - 31
7 - 656 - - (201) - 462
- - - - - 1127 - 1127
- (14 105) - - - - - (14 105)
7 (14 105) 656 - - 926 - (12 516)
4561 (31492) 140 290 103 923 (4 434) 8351 33657 254 856
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NEUCA

IX. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego NEUCA S.A. sporzadzonego na dzien

31.03.2015 roku

Zmiany wartosci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy | kwartatu 2015 roku NEUCA SA miaty istotne zmiany nastepujacych wartosci szacunkowych:

- zwiekszenie aktywdw z tytutu podatku odroczonego o 15 515 tys. PLN
- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 18 709 tys. PLN

- utworzenie odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 763 tys. PLN

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych
Pozostate przychody (w tym odsetki)

Zakup towardw i ustug

Pozostate koszty (w tym odsetki)

Zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 31.03.2015 ROKU

Naleznosci handlowe
Od jednostek zaleznych
Pozostate naleznosci krétkoterminowe

Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Udzielone pozyczki

Od jednostek zaleznych

Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych

Razem wartos¢ brutto

31748 18 259
377 350
133215 118 651
11204 4526
80 1

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
22950 28024 9739
22950 28024 9739
997 997 1982
997 997 1982
32983 23253 28510
32177 22447 27 704
806 806 806
(1803) (1803) (1803)
56 930 52274 40231
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 31.03.2015 ROKU

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Zobowigzania handlowe 51625 49 235 95 552
- od jednostek zaleznych 51625 49 235 95552
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 68 29 930
- od jednostek zaleznych 68 29 930
Inne zobowiazania finansowe 481 629 472 444 140 086
- od jednostek zaleznych 481 629 472 444 140 086
Razem 533 322 521708 236 568
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 31.03.2015 ROKU

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Inne zobowiazania finansowe 243 951 240 490 107 518
- od jednostek zaleznych 243 951 240490 107 518
Razem 243 951 240 490 107 518
KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 31.03.2015 ROKU

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Pozyczki - 2630 1509
- od jednostek zaleznych - 2630 1509
Razem - 2630 1509
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