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1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYINA GRUPY MAKARONY POLSKIE

Grupa Makarony Polskie (,Grupa”) sktada sie z dwdch spotek:
e Makarony Polskie SA (,Spétka”, ,Spdtka dominujgca”)

e Stoczek Natura Sp. z 0.0. (,spotka zalezna”")

Jednostkg dominujgcg Grupy Makarony Polskie jest spotka Makarony Polskie SA z siedzibg
w Rzeszowie przy ul. Podkarpackiej 15. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 5 lipca 2004 roku pod
nr 0000212001. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Obok centrali i Zaktadu Produkcyjnego, ktoére
zlokalizowane s3 w Rzeszowie, Spotka posiada Zakfad Produkcyjny w Czestochowie i Zaktad

Produkcyjny w Ptocku (obecnie nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej).

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie SA w dniu 31 marca 2015 roku:

e wysokosc¢ kapitatu zaktadowego 27 750 213 z,
e f3gczna liczba akgji 9 250 071 akgji,

e 0gdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 9 250 071 gtosow.

Struktura kapitatu zakladowego Makarony Polskie SA:

e 3013 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1169 750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 3000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
e 1735 821 akcji zwyklych na okaziciela serii D,
e 331 250 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Spoétka zalezna Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschod
w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr 0000050439. Do listopada 2012 roku firma dziatata pod nazwg Stoczek Sp. z 0.0. — decyzje
0 zmianie nazwy na Stoczek Natura Sp. z o0.0. podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw
w dniu 25 pazdziernika 2012 roku, sgdowa rejestracja zmian nastgpita w dniu 27 listopada 2012 roku.
Czas trwania spofki jest nieoznaczony. Kapitat zakladowy Stoczek Natura Sp. z 0.0. w dniu 31 marca
2015 roku, jak rowniez na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, wynosit 15 207 800 zt i byt
podzielony na 152 078 udziatéw. Sto procent udziatdw w kapitale zaktadowym Stoczek Natura
Sp. z 0.0. jest whasnoscig Makarony Polskie SA (udziaty w spdtce Stoczek Natura Sp. z 0.0. zostaty

zakupione w dniu 1 czerwca 2007 roku).
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Aktualna organizacja Grupy przedstawia sie nastepujgco

Kategoria produktowa Moce produkcyjne

makaron 4 600 ton/mies.
Zakiad w Rzeszowie 3200
Zakiad w Plocku 500
(linie w trakcie przenoszenia)
Zakad w Czestochowie 900
przetwory warzywno-migsne, 950 ton/mies.
warzywne i owocowe

Warszawa

‘ BIURO SPRZEDAZY
Stoczek STOCZEK NATURA SP. Z 0.0.
tukowski

Kategorie produktow:
ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa * przetwory migsno-warzywne
W CZESTOCHOWIE = przetwory warzywne

= przetwory owocowe
Kategorie produktow:

= makaron walcowany

S ZAKEAD PRODUKCYINY
Rzeszow
W RZESZOWIE

‘ Kategorie produktow:

= makaron ttoczony

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondéw; wytwarzanych w technologii
tloczonej i walcowanej. Spotka oferuje makarony w wielu réznorodnych formach: $widerki, kolanka,
nitki, muszelki, spaghetti, pidra - wytwarzane zaréwno na bazie maki durum, jak tez maki
makaronowej z pszenicy krajowej. Podstawowe oferowane marki makarondw to Makarony Polskie,

Sorenti i Abak. Pod markg Sorenti oferowane sg rowniez sosy do makarondw.

Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetwordw miesno-warzywnych (dania gotowe,
smalce, miesiwa w stoikach), warzywnych (satatki, marynaty) i owocowych (dzemy, powidta, syropy)

oferowanych pod markami Stoczek, Tenczynek i Meska Rzecz.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany organizacyjne w ramach Grupy Makarony
Polskie.

1.2 DANE ORGANIZACYINE

100% udziatow w kapitale zakladowym Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest wiasnoscig firmy Makarony
Polskie SA
Na dzien 31 marca 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw posiadany

przez Spotke dominujacg w jednostce zaleznej jest rowny udziatowi w kapitale tej jednostki.
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Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszdéw, ul. Podkarpacka 15,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 z,

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856.

www.makarony.pl.

Stoczek Natura Sp. z o.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 207 800 z,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl.

Stan zatrudnienia na dzien 31 marca 2015 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat
sie nastepujaco:
Makarony Polskie SA — 171 pracownikdw,

Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 50 pracownikdw.

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej
W dniu 31 marca 2015 roku oraz w dniu przekazania raportu Prezesem Zarzagdu Makarony Polskie SA

jest Zenon Danitowski.

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie SA, bedgca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu
na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow Zarzadu
na dzien sporzadzenia raportu za

ZARZAD I kw. 2015 rok 2014 rok
liczba akcji warto$¢ nominalna liczba akcji warto$¢ nominalna
Zenon Danitowski 140 000 420 000 140 000 420 000

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I kwartatu 2015 roku i w okresie do dnia

publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji przez Zarzad.


http://www.makarony.pl/
http://www.stoczek.com.pl/
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Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W dniu 31 marca 2015 roku oraz w dniu publikacji sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Rocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Liczba i warto$¢ nominalna akgcji Makarony Polskie SA oraz udziatéw w jednostkach Grupy Makarony
Polskie bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie

z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu za
RADA NADZORCZA I kw. 2015 rok 2014 rok
liczba akcji warto$¢ nominalna liczba akcji warto$¢ nominalna

Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski 0 0 0 0

* taczna liczba akgji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) i jego
matzonki

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w trakcie I kwartatu 2015 roku i w okresie do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszly zmiany w stanie posiadania akcji przez Cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej - Makarony Polskie SA
Kapitat zakltadowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 31 marca 2015 roku wynosit 27 750 213 zt i byt
podzielony na 9 250 071 akcji o wartosci nominalnej 3 zt kazda.

Wielkos¢ kapitatu zaktadowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
gtoséw w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzgdzenia sprawozdania

(zgodnie z posiadanymi informacjami):

Udziat% Liczba glosow Udzial%lw e
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale na Walnym_ g‘llc\;::)r\‘l;;a
zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Agro-Technika SA 2 000 000 21.62% 2 000 000 21.62%
T.G. BEWA Sp. z 0.0. 1793 406 19.39% 1793 406 19.39%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1183 040 12.79% 1183 040 12.79%
Krzysztof Moska 504 010 5.45% 504 010 5.45%
Leszek Sobik 491 541 5.31% 491 541 5.31%
Pozostali akcjonariusze 3278 074 35.44% 3278 074 35.44%
RAZEM 9 250 071 100.00% 9 250 071 100.00%

Spétka nie posiada innych informacji, niz wykazane w punkcie 7.8.1 niniejszego sprawozdania, ktére
wskazywatyby na zmiany w liczbie akgji, posiadanych przez znaczacych akcjonariuszy (posiadajgcych

pakiety akcji powyzej 5%).

Sklad Zarzadu spotki zaleznej:
W okresie od 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku Zarzad spoétki Stoczek Natura
Sp. z 0.0. dziatat w sktadzie dwuosobowym:

— Adam tawnik — Prezes Zarzadu

— Magdalena Oleszczuk — Wiceprezes Zarzadu.
W dniu 01 kwietnia Pani Magdalena Oleszczuk ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji wiceprezesa.
W dniu 03 kwietnia 2015 roku zostat powotany Zarzad spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w skladzie
dwuosobowym:

— Cezary Pietrzak — Prezes Zarzadu

— Adam tawnik — Wiceprezes Zarzadu.

Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrocone skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe nie podlegaty przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostaty zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 13 maja 2015 roku.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej
(dalej zwanych ,MSSF”), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa"), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym inalezy je czyta¢ facznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spotki
dominujgcej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r.).

b) PODSTAWA WYCENY

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywdw tj. sktadnikow
majatku zakupionych w ramach transakgji nabycia sktadnikdw majatku w ramach transakcji zakupu
aktywow trwatych stuzacych do produkcji wyrobdw pod marka Tenczynek, spotki Stoczek, w tym
powstatej w ramach transakcji wartosci firmy, sktadnikdw majatku zakupionych w ramach

transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw inwestycyjnych.

C) WALUTA FUNKCIONALNA I PREZENTACYINA

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

d) ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

(opublikowanego w dniu 23 marca 2015 roku).
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Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaly za ten sam okres

sprawozdawczy, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym spdtek

Grupy jest rok kalendarzowy.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostka zalezna — Stoczek Natura Sp. z o.0.

sporzadzajg sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi

konsolidacjg podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalnosci Makarony Polskie SA oraz Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie jest ograniczony.

€) OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNE]

DZIALALNOSCI GRUPY

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.

f) ZMIANY ZASAD SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W I kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy sporzgdzaniu

sprawozdania finansowego.

g) NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta

niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej

korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigza w nastepnym roku finansowym:

stawki amortyzacyjne,

utrata wartosci aktywdéw (w tym naleznosci),

wartos¢ rezerw,

sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki aktywow z tytutu
podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztoéci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie
nieuzasadnione).

wycena aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania (na dzienn sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci firmy Stoczek oraz wartosci marki
Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaly wykonane

wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2014 roku.)

Zatozenia dotyczace przyszitosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami

przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2014
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h) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy

zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie przewidziec

przysztosci i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra zostata

zaniechana w okresie I kwartatu 2015 roku.

W roku 2015 Grupa Makarony Polskie koncentruje swoje dziatania na nastepujacych kierunkach:

- Rozwdj dziatalnosci w segmencie Private Label

- wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientdw o makarony orkiszowe
i razowe,

- wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o nowe formy i ksztatty
makaronu oraz miesiwa i satatki,

- dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy

- Zwiekszenie udziatéw i wzrost poziomu dystrybucji na rynku krajowym

Wzmocnienie pozycji produktéow brandowych poprzez strategie koncentracji na 5 markach,
a zwlaszcza na marce kluczowej ,Makarony Polskie” oraz stata optymalizacja portfolio
(zarbwno pod katem eliminacji indekséw wygasajgcych rynkowo, jak i wprowadzania
kolejnych pozadanych przez rynek produktow)

Optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy

Opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspdtpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz wielkoformatowym handlem sieciowym

Skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéw markowych w kanale
nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale tradycyjnym
Intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz produktow

oraz budujacych trwate relacje z Klientami

- Rozwoj eksportu

Kontynuacja procesu globalizacji firmy poprzez zwiekszenie ilosci partnerdow na rynkach
docelowych, rozszerzenie wspotpracy poprzez oferowanie zarowno produktdw markowych,
jak i private label,

Wzrost geograficznej dywersyfikacji odbiorcow: Niemcy, Chiny, Wielka Brytania, kraje
skandynawskie, kraje Beneluksu, Ukraina, Czechy, Wietnam, Kanada, Egipt,

Otwarcie sie na nowe rynki zbytu poprzez rozwdj dziatalnosci R&D m.in. w zakresie $ledzenia

Swiatowych trendéw i ich adaptacja oraz zwiekszanie elastycznosci produkcyijnej.

- Rozwdj kanatu sprzedazy B2B, HORECA i Instytucji

Rozwdj kategorii makarondw, przetwordw miesno-warzywnych i owocowych dostosowanych
do oczekiwan klientéw tego kanatu,
Nawigzanie relacji kooperacyjnych, indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie

konkurencyjnosci,

10
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— Wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spdtki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie
ustugowego konfekcjonowania produktow,

— Dalszy rozwdj produkcji potproduktdw na bazie mocy produkcyjnych zaktadu w Stoczku
tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone.

- Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje

i automatyzacje

— Rozwdj dziatalnoSci R&D w obszarze innowacyjnych produktow: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej (m.in. z kwasami omega, z bfonnikiem) oraz dedykowanej do konkretnie
nazwanych grup docelowych np. dzieci i seniorzy,

— Dostosowanie sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne i produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej,

— Instalacja nowoczesnych linii do produkcji i pakowania makaronu w zaktadzie produkcyjnym
w Rzeszowie pozwalajgcych na wdrazanie innowacji organizacyjnych i produktowych,

— Instalacjia nowoczesnej etykieciarki liniowej w Stoczku tukowskim pozwalajgca

na etykietowanie stoikdw szesciokatnych i walcowych po obwodzie.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy pozwala na realizacje

przedstawionych powyzej kierunkéw rozwoju.

i) ZDARZENIA WPLYWAJACE NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK NETTO LUB
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER,

WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie I kwartatu 2015 roku nie wystgpity tego typu nietypowe zdarzenia.

j) STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE PUBLIKACII PROGNOZ WYNIKOW GRUPY

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2015 rok.

k) ZDARZENIA WPLYWAJACE NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY, WYNIK NETTO LUB
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH CHARAKTER,

WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie I kwartatu 2015 roku nie wystgpity tego typu nietypowe zdarzenia.

I) ZAGROZENIA I RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY W POZOSTALYCH MIESIACACH 2015 ROKU

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Grupy jej potencjat produkcyjny
oraz pozycja rynkowa stwarzajg szanse dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikdw,
szczegdlnie o charakterze zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw

na wyniki finansowe osiggane w nastepnym kwartale.
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RYZYKO STOPY PROCENTOWE]J

Do gtéwnych instrumentéow finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,
faktoring oraz S$rodki pieniezne. Ich gtdwnym celem jest zapewnienie $rodkéw finansowych na
podstawowg dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada rowniez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
dziatalnosci.

Wsrdd gtdwnych rodzajéw ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Grupe instrumentéw finansowych
nalezy wyrozni¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa na biezgco
monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych, towarzyszace wszystkim posiadanym przez nig
instrumentom finansowym.

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stop
procentowych oraz zmian w wysokoSci odsetek ustawowych. Zaréwno wysokoS¢ przychoddw,
jak i kosztow Grupy jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych.

W znacznym stopniu Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ kredytami, co zwieksza jej poziom
wrazliwosci na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych zaréwno dtugoterminowych,
jak i krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

W okresie I kwartatu 2015 roku Grupa Kapitatowa korzystata z zewnetrznych zrdédet finansowania w
formie kredytéw bankowych — rewolwingowych, w rachunku biezacym i inwestycyjnych.

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytow

w wysokosci 23 582 tys. zt

Z tego kredyty
Waluta Oprocentowanie Saldo kredytow
krotkoterminowe | diugoterminowe
PLN WIBOR + marza banku | 23.582 11204 12 378

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w stosunku do momentu zawarcia
umowy.

Z uwagi na to, ze Grupa nie posiadala aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope,
ktore rownowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Grupa Kapitatowa w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy procentowe;j.

Okres Okres Kwota e e Zobowigzanie
Typ transakcji | zawarcia | obowigzywania | nominalna SP:: :ia otipo:l:(z'e finansowe
transakcji transakcji (tys. z¢) P zymuj (tys. z¥)
Swap .
procentowy X 2013 X 2016 7 500 sstt:;Z Zr\r;\lgggaRs;&pa 144
(IRS)

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe, oznaczajace ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan.
Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
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finansowych z tytutu niedotrzymania warunkdw umowy. Grupa korzysta z informacji finansowych
dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych o transakcjach, dokonujac oceny kondycji finansowej
swoich gtéownych klientéw. Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdw jest
stale monitorowane; kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na
biezagce w ramach struktur kontrolujagcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych
kontrahentéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych
ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw. Oceniajgc poziom ryzyka kredytowego Grupa traktuje podmioty powigzane ze sobg

jako jednego klienta.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, iz Grupa nie bedzie posiadata Srodkéw pienieznych na pokrycie
biezacych zobowigzan lub/i nie bedzie miata mozliwosci pozyskania $rodkéw pienieznych poprzez
uptynnienie aktywdéw lub zaciggniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezgcych i zapadajgcych
w przysztosci  zobowigzan. Proces zarzadzania ryzykiem pilynno$ci w  Grupie polega
na prognozowaniu przysztych przeptywdw pienieznych, analizie poziomu aktywéw ptynnych w relacji
do przeptywdw pienieznych, oraz utrzymywaniu dostepu do roznych zrodet finansowania.

Grupa w coraz wiekszym stopniu finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem dtuznym. Zobowigzania
Grupy wynikajg z odroczonych sptat za zakupione materiaty, towary i ustugi oraz zaciggnietych
kredytow KoniecznoS¢ sptaty ww. zobowigzan oraz pokrycia kosztéw biezgcej dziatalnoSci moze
tworzy¢ ujemne przeptywy pieniezne. Grupa pokrywa je z dodatnich przeptywdw pienieznych
wynikajacych

z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnietych zobowigzan finansowych. Ilo$¢
i ztozono$¢ aktywdw i pasywow powoduje, iz harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywow

pienieznych nie sg w petni synchronizowane, co moze powodowac przejsciowe luki ptynnosciowe.

RYZYKO UZALEZNIENIA OD ODBIORCOW

Znaczng cze$¢ przychoddw Grupa realizuje poprzez wspdtprace ze zorganizowanymi
i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
z odbiorcami moze wptyng¢ na wysoko$¢ przychoddw. Niektore umowy handlowe nie zawierajg $cisle
okreslonej wielkosci estymowanych zakupdw, jakich odbiorca dokona w czasie obowigzywania
kontraktu. Istnieje ryzyko, Zze odbiorcy ztozg zamoéwienia odbiegajace iloSciowo od przyjetych przez
Grupe plandéw miesiecznych, co moze spowodowac brak mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne
wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie miato swoje przetozenie na realizowane wyniki.
W ocenie Grupy ryzyko to nie jest jednak znaczace, poniewaz ilos¢ dostarczanych dotychczas wyrobow
nie podlegata znaczacym wahaniom w skali roku, ksztattujagc sie w mozliwych do przewidzenia
granicach. Dodatkowo Grupa prowadzi systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcow

i zwiekszaniem liczby tzw. Srednich klientow.
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RYZYKO ZMIAN TENDENCII RYNKOWYCH

Ryzykiem mogga by¢ ewentualne zmiany nawykow konsumentdw, np. ze wzgledu na rosnace ceny lub
publikowane powszechnie informacje nt. waloréw zdrowotnych danej kategorii produktéw.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spotki Grupy szybko i elastycznie dopasowujag
do nich swojg oferte, zarowno pod katem samych produktéw, jak i technologii ich wytworzenia.
Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami rynkowymi,
np. odpowiadajgc na trend produktdw prozdrowotnych i ,Fit” Grupa wprowadzita do oferty makarony

z dodatkiem kwaséw Omega 3 oraz makarony orkiszowe.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN SUROWCOW

Istnieje ryzyko zmian cen surowcdw, w tym przede wszystkim ceny maki i jaj, ktore sg podstawowymi
surowcami do produkcji makaronu. Dtugoterminowy charakter wspdtpracy z odbiorcami skutkuje tym,
ze utrudnione jest podnoszenie cen oferowanych produktéw spowodowane wzrostem kosztow ich
wytworzenia. Nowe cenniki wprowadzane sg z opOznieniem czasowym w stosunku do zmian cen
surowcowych.

Polityka Grupy w zakresie zabezpieczania cen surowca diugoterminowymi kontraktami zakupowymi,
w okresach rocznych i potrocznych, pozwolita utrzymac érednig cene zakupu maki i masy jajowej
na stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczacym obnizeniem rentownosci

produkowanego makaronu.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobdw gotowych. Ceny sprzedazy
produktow Grupy sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysoko$¢ kurséw walutowych tak,
aby zapewni¢ satysfakcjonujacg rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie zlotego moze mie¢ negatywny wplyw na poziom rentownosci dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kurséw walutowych $rodki uzyskiwane
przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane na zakup surowcdw poza granicami Polski.
Dazymy réwniez do minimalizacji ryzyka walutowego poprzez zabezpieczanie kursow.

W 2015 roku warto$¢ eksportu i importu Grupy Makarony Polskie powinny sie zrownowazyc

Co ograniczy ryzyko kursowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentéw silnie konkurencyjnych.
Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentéw, przejawiajace sie gtdwnie w pogarszaniu warunkow
handlowych wplyng na rentownos¢ i przychody Grupy, a zatem moze wptyng¢ na realizacje
zaktadanych celow. Wszystkie dziatania otoczenia konkurencyjnego sg na biezgco monitorowane
i precyzyjnie analizowane przez dziat marketingu Grupy, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie

ewentualnych zagrozen.

14



Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2015 roku
(w tysiacach ztotych)

RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO I PODATKOWEGO

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym czynnikiem
dla dziatalnosci spétek Grupy mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa jak réwniez rozne jego
interpretacje. Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisdbw prawa poprzez organy skarbowe
i orzecznictwo sgdowe w aspekcie opodatkowania jest niejednokrotnie niespdjna. W przypadku spotek
dziatajagcych na rynku polskim istnieje wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w krajach
o stabilnych i ugruntowanych systemach prawnych i podatkowych. Wszystkie regulacje prawne sa
na biezgco $ledzone przez zespoly ds. jakosci, a wymagane prawem zmiany s3 wdrazane
w produktach ina ich opakowaniach bez zbednej zwtoki. Nad zabezpieczeniem interesdw Spotki
w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne, ktére w odpowiednim czasie podejmujag

stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje ewentualnych skutkéw tych zmian.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN ENERGII ELEKTRYCZNE]

Istnieje ryzyko znaczacych zmian cen energii elektrycznej, ktére moze niekorzystnie wptynac na koszty
wytwarzanych produktow ze wzgledu na duzy udziat kosztéw energii elektrycznej w strukturze
kosztédw. Spdtka wyeliminowata to ryzyko stajac sie cztonkiem grupy zakupowej i zawierajgc umowe

gwarantujgcg state w okresie catego roku ceny dostarczanej energii.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnoS¢ operacyjng i zwiekszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany.

Nadrzedng zasadg finansowania w roku 2015 jest przyjecie zatozenia, iz zaangazowanie w produkty
obcigzone ryzykiem przez dang instytucje finansowg musi obejmowac jednocze$nie wszystkie
podmioty z Grupy.

W 2015 roku kontynuuje dziatania zmierzajgce do uporzadkowania zrédet finansowania, ktorych
celem bylo osiaggniecie wyzszej efektywnosci ich wykorzystania oraz obnizenia kosztéw ich pozyskania.
Podmioty Grupy korzystaty z szerokiej palety instrumentéw finansowych:

- kredyty bankowe — kroétko- i $rednioterminowe

- wykup wierzytelnosci (factoring),

- leasing Srodkow trwatych.

Struktura zrddet finansowania podporzadkowana zostata postulatowi elastycznosci, tj. tak aby
w okresach powstawania nadwyzek finansowych poziom zadiuzenia (kredyty w rachunku biezacym,
saldo wykupu wierzytelnosci) sie zmniejszat, a w okresach zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki
zapewniat stabilny poziom finansowania biezacej dziatalnosci. Rozwigzanie takie ma na celu

optymalizacje kosztéow finansowych. Finansowanie realizacji inwestycji oparte bylo o kredyty
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inwestycyjne (zakup linii do produkcji makaronow, zakup Srodkow trwatych do produkcji produktow
pod markg Tenczynek) oraz leasing operacyjny (zakup $rodkéw transportu). Zwiekszenie zadtuzenia
oprocentowanego w ostatnich latach byto zwigzane gtdwnie z realizacja inwestycji w zaktadzie
produkcyjnym w Rzeszowie.

W okresie I kwartatu 2015 roku spétki z Grupy terminowo realizowaty zaplanowane sptaty zobowigzan

oprocentowanych.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE — GRUPA MAKARONY POLSKIE

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z §87 ust.7 pkt. 1 Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy (31 marca 2015r. 1 EUR= 4,0890

zh; 31 grudnia 2014r. 1 EUR = 4,2623 z})

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych

zostaty przeliczcone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow

ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca I kwartatu 2015 roku

= 4,149 z}t oraz na koniec kazdego miesigca I kwartatu 2014 roku= 4,1894 zi.

31 marca 31 marca
) 31 marca 2015 | 31 marca 2015 2015 roku | 2014 roku
Wybrane dane finansowe roku roku
(w tys. (w tys.
(wtys.) (wtys.) EURO) EURO)
Przych,ody netto _ze,sprzedazy produktéw, ustug, 30 697 30 100 7399 7185
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 2017 2228 486 532
Zysk (strata) brutto 1717 1680 414 401
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1226 1057 295 252
EBIT 2017 2228 486 532
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 3112 3240 750 773
Przep’fyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 7 696 1898 650 453
operacyjnej
.Przeerywy- pienigzne netto z dziatalnosci S122 131 =29 231
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2189 -2029 - 528 - 484
Przeptywy pieniezne netto, razem 385 - 262 93 -63
Aktywa razem *** 129 306 126 579 31623 29 697
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 60 604 59 119 14 821 13 870
Zobowigzania dlugoterminowe *** 23762 23 376 5811 5484
Zobowiazania krétkoterminowe *** 36 842 35743 9010 8 386
Kapitat wiasny *** 68 702 67 460 16 802 15 827
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 787 6 511
Liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9250071 | 9250071
Srednia _wazona liczba akcji (w sztukach) 9250 071 9250 071 9250 071| 9250071
w okresie danego roku obrotowego
Zyska/strata na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) * 0.13 0.11 0.03 0.03
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 7.43 7.29 1.82 1.71

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie

** \Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta = kapitaty wtasne/liczba akcji na dany moment bilansowy

*** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

17



Grupa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2015 roku

(w tysiacach ztotych)

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES 31032015 | 31.03.2014r
Przychody ze sprzedazy 30 697 30 100
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw ,ustug 29 501 27 707
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towarow 1196 2 393
Koszt wiasny 24 033 22 994
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 22 935 20 957
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1098 2 037
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 664 7 106
Koszty sprzedazy 3786 3946
Koszty ogdlnego zarzadu 1090 1103
Pozostate przychody 270 200
Pozostate koszty 41 29
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 2017 2228
Przychody finansowe 164 46
Koszty finansowe 464 594
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1717 1 680
Zysk (strata) brutto 1717 1 680
Podatek dochodowy- czes$¢ biezaca
Podatek dochodowy- czes¢ odroczona 491 623
Zysk (strata) netto 1226 1057
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1226 1057
Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0.13 0.11
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0.13 0,11
Inne catkowite dochody/straty netto
Catkowite dochody netto ogétem 1226 1057
Catkowite dochody netto przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1226 1057

Udziaty niekontrolujace

4.1. SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO- ZASTOSOWANIE

RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN

ZA OKRES 01.01.2015r - 31.03.2015r 01.01.2014r - 31.03.2014r
Catkowite dochody netto 1226 1057
Zysk/strata z tyt. zastosowania

o s . 17 6
rachunkowosci zabezpieczen
Catkowite dochody netto ogdtem 1243 1063
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5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

31 marca 2015

31 grudnia 2014

31 marca 2014

AKTYWA roku roku roku
AKTYWA TRWALE 88 637 88 313 87 840
Rzeczowe aktywa trwate 71018 70 634 69 947
Nieruchomosci inwestycyjne 1245 1244 1273
Wartos¢ firmy 5946 5946 5946
Inne wartosci niematerialne 10 022 10 091 10 278
Dtugoterminowe aktywa finansowe

glgg;vgz ozwtgglgu odroczonego podatku 307 288 253
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 99 110 143
AKTYWA OBROTOWE 40 669 38 266 33 058
Zapasy 13784 11 570 15173
Naleznosci krétkoterminowe 24 751 24 958 16 656
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od

0sob prawnych

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1918 1534 1023
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 216 204 206
AKTYWA DO ZBYCIA

SUMA AKTYWOW 129 306 126 579 120 898
PASYWA 31 marca ngiz 31 grudnia ngi: 31 marca ngi:
KAPITAL WEASNY 68 702 67 460 64 464
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 35 050 35034 32 545
ﬁg.sgéﬁtcrﬁ? zatrzymane (zysk/strata z lat 4676 533 3112
Wynik netto 1226 4 143 1057
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 23762 23 376 25 060
(Fjs(zzﬁ(r)v(\jlz leetg;u’ru odroczonego podatku 1992 1482 436
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 12 378 13 233 15 801
E{deiizrggrrrﬁ ns(\)/:/l:laetgczema emerytalne i podobne 235 235 251
Przychody przysztych okreséw- dtugoterminowe 7 960 8 089 8 510
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1197 337 62
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 36 842 35 743 31374
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 204 11 994 10 368
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 449 267 127
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 24 378 22 844 19 814
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od

0s0b prawnych

Przychody przysztych okresow- krdtkoterminowe 557 558 513
z(e;fjetrkvc\:tae:1na1 if\\g\lsg)czema emerytalne i podobne 80 80 77
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 174 475
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 60 604 59 119 56 434
SUMA PASYWOW 129 306 126 579 120 898
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6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 01.01.2015r-31.03.2015r | 01.01.2014r-31.03.2014r
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1717 1 680
Korekty o pozycje: 979 218
Amortyzacja 1095 1012
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 397 466
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -84 -24
Zmiana stanu rezerw 174 475
Zmiana stanu zapasow -2214 1713
Zmiana stanu naleznosci 206 -87
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczet miedzyokresowych 1404 -3337
Zapfacony/zwrdcony podatek dochodowy od osdb
prawnych
Inne korekty
Pr_zepiyw’y §rodkow |_J|e|_1|eznych netto z 2696 1898
dzialalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci 139 6
niematerialnych
Wplywy z tytutu odsetek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
P - - 261 -137
wartosci niematerialnych
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek
Udzielone pozyczki
Przeplywy srodkoéw pienieznych netto z
: [ . ¥ -122 -131
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek
Spfata kredytdw i pozyczek -1 646 -1484
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
- 145 -79
finansowego
Zaptacone odsetki - 398 - 466
Inne wplywy finansowe
Pr_zeptywy §rodkow ple_nleznych netto z -2 189 -2029
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych i 385 262
ekwiwalentow $rodkow pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych oraz 1534 1285
kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny
srodkow pienieznych, ekwiwalentdw Srodkéw pienieznych -1
oraz kredytdw w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 1918 1023

koniec okresu
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7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Grupa Makarony Polskie

(w tysiacach ztotych)

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

Kapitat . Zysk/strata
podstawo P::;st:a*lye vl‘)’iyenil;(c;oglzu z lat Razem
wy ubieglych

Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 35033 4 676 67 460
Podziat zysku/pokrycie straty
Zysk/strata z tyt. zastosowania

o . . 17 17
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto po I kwartale 2015 roku 1226 1226
Stan na 31 marca 2015 roku 27 750 35 050 1226 4 676 68 702

Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
Kapitat . Zysk/strata
Pozostate | Wynik roku
podstawo A L z lat Razem
wy kapitaty biezacego ubieglych

Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 32539 3112 63 401
Podziat zysku/pokrycie straty
Zysk/strata z tyt. zastosowania 6 6
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto po I kwartale 2014 roku 1057 1057
Stan na 31 marca 2014 roku 27 750 32 545 1057 3112 64 464
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8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

8.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USLUG, TOWAROW I MATERIALOW WG SEGMENTOW

DZIALALNOSCI

Dla celdw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty

i ustugi.
Za okres od 01.01 do 31.03.2015 Za okres od 01.01 do 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy produktow 28 854 27 192
Przychody ze sprzedazy ustug 647 515
Przychody ze sprzedazy materiatow 468 305
Przychody ze sprzedazy towaréw 728 2 088
Razem 30 697 30 100

8.1.1. SEGMENTY OPERACYINE

Grupa Makarony Polskie wyr6znia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

Za okres od 01.01 do 31.03.2015 Za okres od 01.01 do 31.03.2014
Makarony 23210 23 606
Przetwory miesno-warzywne 3776 2907
Przetwory warzywne 985 1360
Przetwory owocowe 1609 1404
Pozostate 1117 823
Razem 30 697 30100
Podstawowe informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych:
Przetwory
I kwartat 2015 roku Makarony miesno- ‘F”;::eztworz Z';z?;&rz Pozostate Szgz:nmty
warzywne yw 9

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 23 210 3776 985 1 609 1117 30 697
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody Grupy

_ogétem 23210 3776 985 1 609 1117 30 697
Koszty
Koszty segmentow 17 740 3392 908 1468 525 24 033
Zyski lub straty
segmentow (wynik 5470 384 77 141 592 6 664
brutto ze sprzedazy)
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Przetwory
I kwartal 2014 roku Makarony miesno- iy Al Pozostate Segr’nenty
warzywne owocowe ogolem
warzywne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 23 606 2 907 1 360 1404 823 30 100
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody Grupy 23 606 2907 1360 1 404 823 30 100
_ogotem
Koszty
Koszty segmentéw 18 091 2 259 1144 1148 352 22 994
Zyski lub straty
segmentow (wynik 5515 648 216 256 471 7 106
brutto ze sprzedazy)

Dla celéw monitorowania wynikdw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu
zasobdw osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajace na poszczegolne segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentéw.
Grupa zastosowata MSSF 8 ,.Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac
segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego
wyniki finansowe. Spotki z Grupy dziatajg gtownie na terenie Polski, ktdrej regiony z uwagi na bliskos¢

lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogdlne, nalezy uznaé za obszar jednorodny.

8.1.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, USEUG, TOWAROW I MATERIALOW - STRUKTURA GEOGRAFICZNA

Za okres od 01.01 do 31.03.2015 r. | Za okres od 01.01 do 31.03.2014r
Kraj 29 612 28 769
Eksport, w tym: 1 085 1331
- kraje Unii Europejskiej 804 1013
- pozostale kraje 281 318
Razem 30 697 30 100

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujgcy private label, handel
tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym sprzedaz przez posSrednikow
krajowych). W I kwartale 2015 roku warto$¢ sprzedazy wyniosta 29,6 min zt na rynku krajowym
i 1,1 min zt w eksporcie W analogicznych okresie 2014 roku wielkosci te wyniosty odpowiednio 28,7 min
zZti1,3minzt.

Sprzedaz eksportowa Grupy po I kwartale 2015 roku byta nieco nizsza niz w I kwartale 2014 roku, ale
w wiekszosci zrealizowana wiasnymi sitami handlowymi a nie za posrednictwem wielkich sieci
handlowych. Grupa zdecydowata sie na ten krok, jako strategie dtugoterminowg, ze wzgledu na chec
nawigzania trwatych, bezposrednich relacji z finalnymi odbiorcami co pozytywnie przekfada sie na poziom
realizowanej marzy.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych budowana jest w oparciu o eksport produktow markowych, ktoére

charakteryzujg sie wyzszg marzowoscig oraz budujg globalny charakter firmy. W rozwoju dziatalnosci
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spotki Grupy starajg sie wykorzystywac sprzyjajace trendy rynkowe, polegajgce na dobrej opinii o polskiej

zywnosci, trend na ,,zywnosc¢ etniczng” i coraz wieksze spoteczne zaangazowanie Srodowisk polonijnych

Grupa Makarony Polskie dziata na nastepujgcych rynkach europejskich: Austria, Francja, Irlandia, Litwa

totwa, Niemcy, Wielka Brytania, Ukraina oraz dalekowschodnich: Singapur, Wietnam i Chiny.

8.2. DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI,

PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCIJE

KTORE POSLUZYLY

Za okres od 01.01 do

DO WYLICZENIA

Za okres od 01.01

31.03.2015 do 31.03.2014
Zysk/strata netto na jedng akcje 0.13 0.11
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt 7.43 6.97

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

31.03.2015 do 31.03.2014

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy(a) na

. . . - RN 1226 1057
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Zysk_/str_ata _netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 1226 1057
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, nie dotyczy nie dotyczy

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01

. 31.03.2015 do 31.03.2014
Sre_dnla wazona liczba wyemitowanych akcy zwyk’fyc_h zastosowana do 9 250 071 9250 071
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do nie dotyczy nie dotyczy

obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

dominujacej,

przez Srednig wazong

netto za okres,

liczbe

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie), przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wpltyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie).

W Spéitce dominujacej w I kwartale 2015 roku nie byto czynnikéw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatdw wtasnych przez liczbe akcji na dany moment

bilansowy.
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Kapitat zakltadowy Makarony Polskie SA na dzien 31 marca 2015 roku wynosit 27 750 213 zt i dzielit sie

W nastepujacy sposob:

o Wartosc serii
Rodzaj LofELTE (emisji) wg Prawo do
Rodzaj ilei Liczba akcji | nominalna rtosci Sposob pokrycia Dat iestracii dywidend
akcji I.IpI'ZY\N_I ejo w szt. 1 akcji wa_ 0SCI i kapitalu ata rejestracjl ywidenay
wania nominalnej (od daty)
w zt
w tys. zt
seria A na akge | 3013 250 3 9 040 wktady pieniezne | 05.07.2004 01.01.2004
okaziciela zwykite T o
seriaB | "2 akde |4 169 750 3 3509 _ Wkiady 20.10.2004 | 01.01.2004
okaziciela zwykte niepieniezne
. na akcje L
seria C okaziciela Zwykle 3 000 000 3 9 000 wkiady pieniezne 18.04.2007 01.01.2007
seria D na akcje 1735 821 3 5207 wkiady pieniezne | 22.06.2007 01.01.2007
okaziciela zwykte
. na akcje Lo
Seria E okaziciela Zwykle 331 250 3 994 wkiady pieniezne 11.02.2008 01.01.2008
Razem 9 250 071 27 750
8.3. INFORMACIE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
8.3.1. ZMIANY Z TYTULU REZERW
. Stan na . Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu na 31.03.2015 roku 01.01.2015 Utworzenie i rozwiazanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 315 315
a) dtugoterminowa 235 235
b) krétkoterminowa 80 80
Pozostale rezerwy, w tym: 0 174 174
b) pozostate 0 174 174
Razem 315 174 489
. Stan na . Wykorzystanie | Stan na koniec
Zmiany stanu na 31.03.2014 roku 01.01.2014 Utworzenie i rozwiazanie okresu
Na swiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 328 328
a) dtugoterminowa 251 251
b) krotkoterminowa 77 77
Pozostale rezerwy, w tym: 0 475 475
b) pozostate 0 475 475
Razem 328 475 803
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8.3.2. AKTYWA I REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGQO

. Stan na . Wykorzystanie Stan na
PATIELY] SETI R 2, ek 2(th 01.01.2015 LSR5 i rozwigzanie | koniec okresu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1720 173 543 1350
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2915 131 11 3035
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 1685

. Stan na . Wykorzystanie Stan na
e 01.01.2014 LSR5 i rozwigzanie | koniec okresu
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2772 158 594 2 336
Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 2332 234 47 2519
Aktywo /Rezerwa po kompensacie 183

8.3.3. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

. Stan na . Wykorzystanie Stan na
AT S R S5 e 01.01.2015 TS i rozwigzanie | koniec okresu
Qdpisy aktualizujgce naleznosci 660 660
Odpisy aktualizujgce zapasy 4 4
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2110 19 2 091

. Stan na - Wykorzystanie Stan na
P SETI ) A2 ) 01.01.2014 SRS i rozwigzanie | koniec okresu
Odpisy aktualizujgce naleznosci 646 646
Odpisy aktualizujgce zapasy 55 19 36
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2179 19 2 160

Grupa na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci

Grupa dokonuje odpisu

aktualizujgcego wartosci aktywéw. W trakcie | kwartatu 2015 roku nie wystapity przestanki do dokonania

odpisu.

8.4. DYWIDENDY ZAPLACONE I ZAPROPONOWANE DO ZAPLATY

W I kwartale 2015 roku nie wyptacono dywidendy.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Zarzad Spotki zdecydowat zarekomendowaé Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu, aby zysk netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w wysokosci
3974 619,90 zt (stownie: trzy miliony dziewiecset siedemdziesigt cztery tysigce szeStset dziewietnascie
ztotych, dziewiecdziesiagt groszy) podzielony zostat w ten sposdb, ze:
a) kwote 1 572 512,07 ztotych (stownie: jeden milion pie¢set siedemdziesigt dwa tysigce piecset
dwanascie ztotych, siedem groszy) proponuje sie przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co oznacza
wyptate dywidendy na jedng akcje w wysokosci 0,17 zt (stownie: siedemnascie groszy) brutto,
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b) pozostatg czeS¢ zysku w kwocie 2 402 107,83 ztotych (stownie: dwa miliony czterysta dwa tysigce
sto siedem ztotych, osiemdziesigt trzy groszy) proponuje sie przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
spotki Makarony Polskie SA.

Szczegdtowe propozycje, co do sposobu podziatu zysku za rok 2014, proponowanego dnia dywidendy tj.
dnia ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za 2014 rok oraz terminu wypfaty
dywidendy, Zarzad przedstawi w odrebnym wniosku, skierowanym do Walnego Zgromadzenia po
zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg. Jednoczesnie Spotka informuje, iz zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu
spotek handlowych niniejsza rekomendacja zostanie skierowana i zaopiniowana przez Rade Nadzorcza
Spotki. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy 2014 podejmie Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spoiki.

8.5. ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTAKAMI POWIAZANYMI

W okresie I kwartatu 2015 roku spotka Makarony Polskie SA nie zawierata ze spétkg zalezng Stoczek
Natura Sp. z o.0. istotnych transakcji.

Wobec zrealizowanej transakcji przejecia przez Makarony Polskie SA 100% udziatéw w firmie Stoczek
Natura Sp. z 0.0. oraz w celu poprawy efektywnosci sprzedazy produktow Grupy Makarony Polskie
na terenie Polski Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. umownie ustality, iz sprzedaz produktéw
obu firm odbywac sie bedzie w ramach sieci dystrybucji firmy Makarony Polskie SA.

Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiega od stosowanych na rynku.

Sprzedaz na rzecz podmiotoéw powigzanych- Zakupy od podmiotéw powiazanych

przychody ogétem
Podmiot powlazany Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014
Jednostka dominujaca-
Makarony Polskie S.A.. 339 3% 4348 3627
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 339 396 4 348 3627

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotow
powigzanych

Podmiot powiazany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. 10 234 11446 155 531

- od/do Stoczek Sp. z o.0. 10 234 11 446 155 531
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8.6. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI ,WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH INFORMACIE O PLANOWANYCH EMISJACH AKCJI

W I kwartale 2015 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty wykupu

oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

8.7. INFORMACIE O PLANOWANYCH EMISJACH AKCJI

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do dnia przekazania raportu Spdtka Makarony Polskie SA
nie przeprowadzita kolejnych emisji akcji.

W dniu 21 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w sprawie zmian w Statucie Spotki
Makarony Polskie. Zgodnie z podjeta Uchwala Zarzad Makarony Polskie SA jest upowazniony
do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o tgczng kwote nie wyzszg niz 9 300 tys. zt w drodze jednej

lub kilku kolejnych emisji akcji, w terminie do 30 kwietnia 2015 roku.

Biorgc pod uwage fakt, ze pozyskanie kapitatlu w drodze emisji akcji nie jest obecnie najefektywniejsza

formg dokapitalizowania Spotki Zarzad nie przewiduje takich dziatarn w 2015 roku.

8.8. ZNACZACE UMOWY I WYDARZENIA DLA DZIALALNOSCI GRUPY

8.8.1. ZMIANY AKCIONARIATU

W trakcie I kwartatu 2015 roku do Spotki wptynety zawiadomienia dot. zmian stanu posiadania akcji

spotki Makarony Polskie SA:

— wdniu 13 lutego 2015 roku Bewa Sp. z 0.0. (nastepca prawny T.G. BEWA Sp. z 0.0.) poinformowata,
iz w wyniku nabycia w dniu 9 lutego 2015 roku 200 000 akcji Spétki nastgpita zmiana dotychczas
posiadanego przez Bewa Sp. z 0.0. udziatu ponad 10% ogodlnej liczby gtoséw o co najmniej 2%.
Bewa Sp. z o0.0. poinformowata, ze do dnia 9 lutego 2015 roku posiadata 1238 955 akgcji
stanowigcych 13,39% kapitatu zakladowego Spdtki oraz 1 238 955 gtosdw z tych akcji stanowigcych
13,39% ogolnej liczby gtoséw Spdiki; aktualnie posiada 1438 955 akcji stanowigcych 15,55%
kapitatu zakltadowego Spotki oraz 1 438 955 gtosow z tych akcji stanowigcych 15,55% ogdlnej liczby
gtoséw. Podmioty zalezne od Bewa Sp. z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki.

— w dniu 6 marca 2015 roku Bewa Sp. z 0.0. poinformowata, iz w wyniku nabycia w dniu 27 lutego
2015 roku 354 451 akcji Spotki nastgpita zmiana dotychczas posiadanego przez Bewa Sp. z o.o.
udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2%. Bewa Sp. z 0.0. poinformowata, ze do
dnia 27 lutego 2015 roku posiadata 1 438 955 akgcji stanowigcych 15,55% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 1438 955 gtosdw z tych akcji stanowigcych 15,55% ogodlnej liczby gtosow Spoiki.
Aktualnie posiada 1 793 406 akcji stanowigcych 19,4% kapitatu zaktadowego Spdtki oraz 1 793 406

gtosdw z tych akcji stanowigcych 19,4% ogdlinej liczby gtosdéw Spditki. Podmioty zalezne od Bewa Sp.
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z 0.0. nie posiadajg akcji Spotki. Bewa Sp. z 0.0. nie zawarta i nie jest strong umowy z osobg trzecia,

ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji Spétki.

8.8.2. ZNACZACE UMOWY

UMOWA Z RAYA DISTRIBUTION Z SIEDZIBA W EGIPCIE

- W styczniu 2015 roku spdtka Makarony Polskie SA zawarta z Raya Distribution z siedzibg w Egipcie
piecioletni kontrakt na dostawy do firmy Raya makaronéw produkowanych pod markami Spotki
(Sorenti i Makrony Polskie). Raya Distribution jest dywizjg spozywczg nalezgcg do Raya Holding for
Technology and Communications, spotki publicznej, notowanej na gietdzie w Kairze od maja 2005
roku.

Kontrakt jest czescig realizowanej przez Makarony Polskie SA strategii ekspansji na rynki zagraniczne.
Zgodnie z zapisami umowy firma Raya prowadzi¢ bedzie dystrybucje ww. produktéw na terenie
Egiptu, Bliskiego Wschodu i Afryki. Umowa zostata zawarta na zasadach wytgcznosci. W 2015 roku
firma Raya zobowigzata sie do odbioru 3 tys. ton makarondw.

Umowa objeta zostata ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych

ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim

- W dniu 27 stycznia 2015 podpisata w trybie korespondencyjnym aneks do Umowy Sprzedazy z dnia 6
pazdziernika 2004 roku, zawartej z firmg Jeronimo Martins Polska SA. Aneks dotyczy rozszerzenia
dotychczasowej wspdtpracy Spétki z Jeronimo Martins Polska SA o dostawy do sieci sklepow
Biedronka makaronow razowych pod markg Pastani. Szacunkowa warto$¢ obrotdéw na produktach
objetych ww. aneksem wyniesie ok. 3 min zt w 2015 roku.

Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.
Wspotpraca Makarony Polskie SA i Jeronimo Martins Polska SA obejmowata dotychczas dostawy do
sieci Biedronka makaronow: Vitalia, Pasatni, Dobrusia i Makaron Szlachecki. Podpisujgc aneks strony
rozszerzyty wspdtprace o dostawy makarondw prozdrowotnych.

taczna szacunkowa wartos¢ obrotéw pomiedzy Makarony Polskie SA, a Jeronimo Martins Polska SA
w 2015 roku planowana jest na poziomie okoto 45 min zt. Wzrost sprzedazy o ok. 12% w stosunku
do 2014 roku zostanie osiggniety gtéwnie na nowych produktach.

Kryterium uznania ww. kontraktu za umowe znaczacg jest fakt, ze jego szacunkowa tgczna wartos¢

przekracza 10% wartosci kapitatdw wiasnych Spoiki.

8.9. INFORMACIA O UDZIELENIU PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI I UDZIELENIU GWARANCII

Diugo- i krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Grupa Makarony Polskie

31.03.2015 31.12.2014
- czes¢ dtugoterminowa 12 378 13 233
- czes¢ krotkoterminowa 11 204 11 994
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8.9.1. SPOrKA MAKARONY POLSKIE SA NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU BYtA STRONA W NASTEPUJACYCH UMOWACH:

— Kredyt w rachunku biezagcym w BZ WBK

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 4000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.09.2015

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stopa procentowa

Stan kredytu na dzien 31 marca 2015

roku 3661 tys. zt
Harmonogram sptat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
v hipoteka tgczna do kwoty 28 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjq praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

v zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 7 000 tys.
zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu
rejestrowego,

v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie kredytu

— Kredyt inwestycyjny w BZ WBK

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu 15 000 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 - 30.09.2018

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

11 551 tys. zt

v' Spfata kredytu nastgpi w 53 ratach miesiecznych poczawszy od
dnia 30 maja 2014 roku w nastepujacych wysokosciach: 52 raty
w kwocie 0,2 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujgca w
kwocie 4,5 min zt.

v hipoteka taczna do kwoty 28 500 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjq praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (linie produkcyjne w
zaktadzie w Rzeszowie),

v zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (linia produkcyjna w
zaktadzie w Ptocku),

v zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych spotki Stoczek Natura
sp. z 0.0. (zbior srodkéw trwatych w Zaktadzie w Stoczku
tukowskim),

v przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

v poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z o.0.,

v kaucja $rodkéw pienieznych na zabezpieczenie ptatnosci
rocznych odsetek w catym okresie kredytowania w wysokosci —
ustalonej na pierwszy rok kredytowania na kwote 0,7 min z, z

Stopa procentowa

Stan kredytu na dzien 31 marca 2015
roku

Harmonogram spfat

Zabezpieczenie kredytu
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zastrzezeniem, ze ww. kwota kaucji bedzie cyklicznie
gromadzona o kwoty z tytutu nadwyzki z dziatalnosci
gospodarczej Kredytobiorcy w ten sposdb, ze Kredytobiorca
zobowigzany jest dokonywac co miesigc wptat na rachunek
kaugji $rodkéw w wysokosci co najmniej 0,06 min zt poczawszy
od dnia 30 maja 2014 roku az do dnia uzyskania petnej kwoty
kaugcji. Kwota kaucji jaka ma by¢ utrzymana na kazdy kolejny
rok bedzie weryfikowana co roku wg oprocentowania na koniec
roku kalendarzowego i stanu zaangazowania w nastepnych 12
miesigcach.

Kredyt otwarty w rachunku biezgcym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

14.06.2013 — 31.05.2015

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 marca 2015
roku

4120 tys. z

Harmonogram sptat

v

jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v

hipoteka taczna do kwoty 15.000.000,00 zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowa,

upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,
poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

Kredyt obrotowy w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

29.12.2009 - 30.03.2016

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 marca 2015
roku

4 250 tys. z

Harmonogram spfat

v

v

6 rat kwartalnych ptatnych od 30.09.2014 do 31.12.2015 po
250 tys. zt kazda,
rata koncowa 3 500 tys. zt w dniu 30.03.2016

Zabezpieczenie kredytu

v

hipoteka taczna do kwoty 15.000.000,00 zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja
wekslowg,

upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w BGK,
poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Umowa faktoringu — finansowanie dostaw - w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

1 500 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa na czas nieokreslony
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Stopa procentowa

(w tysiacach ztotych)

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan umowy na dzien 31 marca 2015
roku

1283 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

v weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
v" nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku bankowego

Umowa faktoringu (niepetny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

3500 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 31 marca 2015
roku

854 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

v' nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warunki umowy

Warto$¢ umowna

8 000 tys. zt

Okres obowiazywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzier 31 marca 2015
roku

6 277 tys. zk

Zabezpieczenie umowy

v" nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
v' weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

SPOLKA STOCZEK NATURA SP. Z 0.0. NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU NIE BYtA STRONA W UMOWACH KREDYTOWYCH.

8.9.2. INFORMACIE O UDZIELONYCH PORECZENIACH
- Makarony Polskie SA

W okresie I kwartatu 2015 roku spdtka Makarony Polskie SA nie udzielata poreczen spotce zaleznej

Stoczek Natura Sp. z o.0.

- Stoczek Natura Sp. z 0.0.

W okresie I kwartatu 2015 roku spétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. nie udzielata nowych poreczen spotce

dominujacej Makarony Polskie SA, obowigzywaly poreczenia udzielone w okresach wczesniejszych,

a ich stan na dzien 31 marca 2015 roku obrazuje ponizsza tabela:

Stan
2 . . Nazwa Wysokos¢ Data Data zabezpieczonego
obowigzania obce Wi N . . . - t :
|erzymela porgczenia zabezpleczenla Waznosci zobowmzama
na 31.03.2015
Poreczenie kredytu w rachunku
biezacym w wys. 4,0 min z} BZ WBK 6 000 tys. z 18.10.2013 30.09.2018 3661 tys. zt
Porgczenie kredytu inwestycynego W | g7 \wek |30 000 tys. 4 | 18.10.2013 | 30.09.2021 | 11551 tys. 2t
wys. 15,0 min zt
Poreczenie kredytu obrotowego w .
wys. 5,0 min z4 Bank BGK 5000 tys. zt 14.06.2013 bezterminowo 4 250 tys. zt
Poreczenie kredytu otwartego w Bank BGK | 5000tys.zt | 14.06.2013 |bezterminowo | 4 120 tys. zt
rachunku biezacym w wys. 5,0 min zt
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8.9.3. INFORMACIE O UDZIELONYCH GWARANCIACH

W okresie I kwartatu 2015 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwaranciji.

Gwarancje pozyskane przez Makarony Polskie SA

Kwota Termin
Gwarant .. | waznosci Przedmiot zabezpieczenia gwarancja Zabezpieczenie
gwarancji ..
gwarancji
gwarancja bankowa zabezpieczajgca v .
STU Ergo 272 tys. 7t do zobowigzania Spoétki wynikajgce z umowy xf;:il <\1Ne+la<]lsa r:gcln blanco
Hestia S.A ) 02.03.2018 | Swiadczenia ustugi utrzymywania produktow wekslow 13
zbozowych w ramach kontraktu z ARM &
gwarancja bankowa zabezpieczajgca v .
STU Ergo 272 tys. 7t do zobowigzania Spoétki wynikajgce z umowy xs;;ezl (\j’\gsg rgcln L
Hestia S.A ’ 02.03.2018 | $wiadczenia ustugi utrzymywania produktow wekslow 13
zbozowych w ramach kontraktu z ARM &
gwarancja zabezpieczajaca zobowigzania
Gothaer TU do Spotki wynikajace z umowy Swiadczenia v dwa weksle wiasne in
932 tys. zt dostawy i ustugi przechowania dan gotowych blanco wraz z deklaracja
SA 30.11.2017 \
w ramach kontraktu z Agencja Rezerw wekslowa
Materiatowych

v' Do lutego 2015 roku Spétka korzystata z gwarancji w kwocie 472 tys. zt udzielonej przez BGZ SA.

Gwarancja zabezpieczata nalezyte wykonanie umowy zawartej z Agencjg Rezerw Materiatowych i w

zwigzku z catosciowym rozliczeniem zabezpieczonego kontraktu gwarancja zostata zwolniona.

8.9.4. INFORMACJIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W okresie I kwartatu 2015 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty pozyczek.

Na dzien 31 marca 2015 roku spétka Makarony Polskie SA posiada naleznosci z tyt. udzielonej pozyczki

spotce zaleznej Stoczek Natura Sp. z 0.0. w kwocie 6 072 tys. zt z terminem sptaty przypadajgcym na

dzien 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki rynkowe.

8.10. POzZYCIE POZABILANSOWE

Pozycje pozabilansowe (w tys. zl) 31 marca 2015 roku | 31 grudnia 2014 roku
1. Aktywa warunkowe 1482 1410
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1477 1405
- zabezpieczenia na majgtku 0 0
- weksli 5 5
2. Zobowigzania warunkowe 109 036 112 209
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 73 000 74 418
- zobowigzan wekslowych 36 036 37 791
Pozycje pozabilansowe razem -107 554 -110 799

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan

pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych wartosciach.
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8.11. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ]
W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan

i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostki zaleznej, ktdrych tgczna warto$¢ stanowitaby

co najmniej 10% kapitatow witasnych firmy Makarony Polskie SA

8.12. ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

W trakcie I kwartatu 2015 roku nie wystgpity istotne zdarzenia lub transakcje wymagajgce ujawnienia

w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zenon Danitowski
Prezes Zarzadu

Rzeszow, dnia 14 maja 2015 roku
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Makarony Polskie SA
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Skrocone sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA zawiera:

1.  WYBRANE DANE FINANSOWE MAKARONY POLSKIE SA......cuuiiiiiiiiiiimiin s errssss s 36
2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW MAKARONY POLSKIE SA......cevevereverererereseseresenens 37
3.  SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ MAKARONY POLSKIE SA.....cccuiiiiiiinirrinniinnnseeennnnns 38
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE — MAKARONY POLSKIE SA
Wybrane dane finansowe 31 marea zrgiz 31 marea ngi: 2%1({%?3 2%1;1({‘: %’?E
(wtys) (wtys) EURO) EURO)
fg\i}’;&%‘ﬁ' rr:‘z'f:riﬁésvsrzedazy produktow, ustug, 29 362 28 481 7077 6798
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1943 1902 468 454
Zysk (strata) brutto 1727 1467 416 350
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1201 964 289 230
EBIT 1943 1902 468 454
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 2709 2673 653 638
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 549 2 326 614 555
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej -21 - 128 -5 -31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2175 -2 008 - 524 - 479
Przeptywy pieniezne netto, razem 353 190 85 45
Aktywa razem **x* 121 419 119 589 29 694 28 057
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 56 304 55 692 13770 13 066
Zobowigzania diugoterminowe *** 23 768 23 367 5813 5482
Zobowigzania krotkoterminowe *** 32536 32 325 7 957 7 584
Kapitat wiasny *** 65 115 63 897 15924 14 991
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 646 6 691
Liczba akgji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
32?:133 :laki°33r'§§§5’fe§'§c” (W sztulach) w olesie 9 250 071 9250071 9250071 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwyktg (w zI/EUR) * 0.13 0.10 0.03 0.02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 7.04 6.91 1.72 1.62

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
*** Porownywalne dane dotyczgce sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW M AKARONY POLSKIE SA

s | g
Przychody ze sprzedazy 29 362 28 481
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw ,ustug 23 865 23 830
Przychody netto ze sprzedazy materiatdw i towaréw 5497 4 651
Koszt wiasny 23 052 21 940
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 17 841 17 995
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 5211 3945
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 310 6 541
Koszty sprzedazy 3679 3883
Koszty ogdlnego zarzadu 907 884
Pozostate przychody 251 153
Pozostate koszty 32 25
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1943 1902
Przychody finansowe 246 140
Koszty finansowe 462 575
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1727 1467
Zysk (strata) brutto 1727 1467
Podatek dochodowy- czes¢ biezaca
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 526 503
Zysk (strata) netto 1201 964
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1201 964
Udziaty niekontrolujace
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0.13 0,10
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0.13 0,10
Inne catkowite dochody/straty netto
Catkowite dochody netto ogotem 1201 964
Catkowite dochody netto przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1201 964

Udziaty niekontrolujace

2.1. SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO - ZASTOSOWANIE RACHUNKOWOSCI

ZABEZPIECZEN
ZA OKRES 01.01.2015r - 31.03.2015r 01.01.2014r - 31.03.2014r
Catkowite dochody netto 1201 964
Zysk/strata z tyt. zastosowania 17
. . , 6
rachunkowosci zabezpieczen
Catkowite dochody netto ogdtem 1218 970
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3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MAKARONY POLSKIE SA

AKTYWA 31 marca 2015 roku |31 grudnia 2014 roku | 31 marca 2014 roku
AKTYWA TRWALE 76 550 76 037 74 955
Rzeczowe aktywa trwate 49 846 49 265 48 005
Nieruchomosci inwestycyjne 642 642 642
Inne wartosci niematerialne 5385 5442 5586
Dtugoterminowe aktywa finansowe 20578 20 578 20 578
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Pozostate aktywa- dtugoterminowe 99 110 144
AKTYWA OBROTOWE 44 869 43 552 39371
Zapasy 11 095 8 856 12 169
Naleznosci krétkoterminowe 25392 26 766 19 709
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od

0sob prawnych

Udzielone pozyczki 6 349 6 265 6 302
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 865 1513 1017
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 168 152 174
AKTYWA DO ZBYCIA

SUMA AKTYWOW 121419 119 589 114 326
PASYWA 31 marca 2015 roku |31 grudnia 2014 roku | 31 marca 2014 roku
KAPITAL WEASNY 65 115 63 897 60 977
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 32189 32172 30 364
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat

ubiegtych) 3975 1899
Wynik netto 1201 3975 964
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 23768 23 367 25 020
(Fj{oezﬁgvgg ‘; etg/(t)u’fu odroczonego podatku 2 044 1519 480
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 12 378 13 233 15 801
E{;i(;rc\)/\grrrﬁ r;c,c\:vv:lz(;lczenla emerytalne i podobne 189 189 213
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1197 337 16
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 32536 32325 28 329
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 204 11 994 10 367
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 402 208 75
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 20 149 19 515 16 852
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

od os6b prawnych

Elkerfjetrkvc\:tae;\na1 if]vc\::/\a;g)czema emerytalne i podobne 50 50 47
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 174 475
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 56 304 55 692 53 349
SUMA PASYWOW 121 419 119 589 114 326
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4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH MAKARONY POLSKIE SA

ZA OKRES 01.01.2015r-31.03.2015r | 01.01.2014r-31.03.2014r
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 1727 1467
Korekty o pozycje: 822 859
Amortyzacja 767 772
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 313 370
Przychody z tyt, dywidend
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 67 -2
Zmiana stanu rezerw 173 475
Zmiana stanu zapasow -2239 307
Zmiana stanu naleznosci 1374 877
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen 500 -1940
miedzyokresowych
Zaptacony/zwrocony podatek dochodowy od osdb
prawnych
Inne korekty
Pr_zeplywy s_srodkow |_)|er_||eznych netto z 2 549 2326
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych
z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 126 )
niematerialnych
Wptywy z tytutu odsetek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
. . - 147 -130
wartosci niematerialnych
Udzielone pozyczki
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Inne — wptywy
Przeptywy srodkow pienieznych netto z
. e . T -21 -128
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienieznych
z dzialalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek - 1646 -1484
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
i -132 -59
finansowego
Zaptacone odsetki - 397 - 465
Inne wptywy finansowe
Pr_zeplywy s_srt_)dkow ple_nleznych netto z 2175 -2008
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow
Lo ! X "y L 353 190
plenleznych i ekwiwalentow Ssrodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkdw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek 1513 827
okresu
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace
wyceny srodkow pienieznych, ekwiwalentow -1
$rodkdéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku
biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku 1865 1017

biezacym na koniec okresu
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5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM MAKARONY POLSKIE SA

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

Wynik Zysk/strata
Kapitat Pozostate roku z lat
podstawowy kapitaty biezacego | ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 32172 3975 63 897
Podziat zysku/pokrycie straty
Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen 17 17
Wynik netto po I kwartale 2015 roku 1201 1201
Stan na 31 marca 2015 roku 27 750 32189 1201 3975 65 115
Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku
Wynik Zysk/strata
Kapitat Pozostate roku z lat
podstawowy | kapitaly | biezacego | ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 27 750 30 359 1 899 60 008
Podziat zysku/pokrycie straty
Zysk/strata z tyt. zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen 5 5
Wynik netto po I kwartale 2014 roku 964 964
Stan na 31 marca2014 roku 27 750 30 364 964 1899 60 977

Rzeszdéw, dnia 14 maja 2015 roku

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu
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