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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2014
do 31.03.2014 do 31.03.2014

Przychody ze sprzedazy 2702 789 645 149

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 183 469 43794

Zysk przed opodatkowaniem 182 167 43 483

Zysk netto 150 618 35952

Catkowite dochody ogdtem 154 039 36 769

Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484

Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt) 1,38 0,33

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci operacyjnej 245 187 58 526

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (56 700) (13 534)

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (188 263) (44 938)

Przeptywy pieniezne netto,

razem 224 53

Srodki pieniezne na poczatek

okresu 713 024 170 197

Srodki pieniezne na koniec

okresu 711 837 169 914

na dzien na dzien

31.12.2014 31.12.2014

Aktywa trwate 6 781 085 1 590 945

Aktywa obrotowe 3167 247 743 084

Zobowiazania dtugoterminowe 1195 845 280 563

Zobowiazania krotkoterminowe 2 264 351 531 251

Kapitat wtasny 6 488 136 1522 215

Kapitat zaktadowy 495 977 116 364

Kapitat udziatowcow nie

sprawujacych kontroli 729 097 171 057
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)

za okres za okres
0d 01.01.2014 od 01.01.2014
do 31.03.2014 do 31.03.2014

Przychody ze sprzedazy 503 119 120 093
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 18 343 4378
Zysk przed opodatkowaniem 200 070 47 756
Zysk netto 196 283 46 852
Catkowite dochody ogdtem 196 283 46 852
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 1,98 0,47
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej 28 686 6 847
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej 160 481 38 306
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (168 688) (40 265)
Przeptywy pieniezne netto,
razem 20 479 4 888
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 6 349 1515
Srodki pieniezne na koniec
okresu 26 828 6 404
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2014
Aktywa trwate 4 881 906 1145 369
Aktywa obrotowe 518 656 121 685
Zobowiazania dtugoterminowe 448 168 105 147
Zobowiazania krotkoterminowe 778 053 182 543
Kapitat wtasny 4174 341 979 363
Kapitat zaktadowy 495 977 116 364

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazana, obowiazujaca metoda przeliczania:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,2623 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2014),
kurs na 31.03.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,0890 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2015),

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw i sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednig arytmetyczng
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2014 - 31.03.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1894 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2015 - 31.03.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1489 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku, na ktore sktadaja sie:

e Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.01.-31.03.2015 roku,

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2015 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.-31.03.2015 roku,
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.-31.03.2015 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej
wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Pawet Jarczewski
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Marian Rybak
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Marek Kaptucha
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Jatosinski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz

Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 6 maja 2015 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014*
przeksztatcone
niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2702 789
Koszt wtasny sprzedazy (2 220 658)
Zysk brutto ze sprzedazy 482 131
Koszty sprzedazy (137 003)
Koszty ogolnego zarzadu (165 173)
Pozostate przychody operacyjne 12 353
Pozostate koszty operacyjne (8 839)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej _ 183 469
Przychody finansowe - 9 841
Koszty finansowe (13 914)
Koszty finansowe netto _ (4 073)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych -
wycenianych metoda praw wtasnosci 2771
Zysk przed opodatkowaniem _ 182 167
Podatek dochodowy (31 361)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 150 806
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (188)
Zysk netto 150 618
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Zmiana wartosci godziwej inwestycji dostepnych do sprzedazy 511
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 3 007
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa
lub beda reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 97)
Suma innych catkowitych dochodéw 3421
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem 154 039
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 136 492
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 14 126
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 138 463
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 15576
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 1,38
Rozwodniony (zt) 1,38

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2014
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5966 287
Nieruchomosci inwestycyjne 54 968
Wartosci niematerialne 510 415
Wartosc firmy 12 600
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 110 842
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 371
Pozostate aktywa finansowe 19 054
Naleznosci dtugoterminowe 2932
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86 941
Pozostate aktywa 4 675
Aktywa trwate razem 6 781 085
Aktywa obrotowe
Zapasy 1347 826
Pozostate aktywa finansowe 68 484
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6720
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1161 389
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 558 603
Pozostate aktywa 24 118
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 107
Aktywa obrotowe razem 3 167 247
Aktywa razem 9 948 332

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien
31.12.2014
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 1 403
Zyski zatrzymane, w tym: 2 843 389
zysk netto biezgcego okresu 231 350
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 5759 039
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 729 097
Kapitat wtasny razem 6 488 136
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 476 932
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 312 419
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe 1498
Rezerwy 113 106
Dotacje 39993
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 231 692
Pozostate zobowigzania finansowe 20 205
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1 195 845
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 509 259
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 494
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2934
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1425 553
Rezerwy 211 432
Dotacje 2 982
Przychody przysztych okresow 2322
Pozostate zobowigzania finansowe 79 375
Zobowiazania krotkoterminowe razem 2 264 351
Zobowiazania razem 3460 196
Pasywa razem 9 948 332

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 marca 2015 roku

Kapitat z Roéznice kursowe
emisji akcji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat wartosci finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat

zaktadowy nominalnej podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wiasny razem

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem

Stan na 31 marca 2015 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 marca 2014 roku, przeksztatcone*

Roéznice kursowe

Kapitat z z przeliczenia Kapitat
emisji akcji sprawozdan wiasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci aktualizacji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy nominalnej wyceny podporzadkowanych  zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 495 977 2 418 270 2 346 (3 681) 2 649 822 5562 734 707 820 6 270 554
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - 352 - 136 492 136 492 14 126 150 618
Inne catkowite dochody - - 352 2 037 (418) 1971 1450 3 421
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem - - - 2 037 136 074 138 463 15 576 154 039
Stan na 31 marca 2014 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 2 698 (1 644) 2 785 896 5701 197 723 396 6 424 593

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie
3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014*

przeksztatcone
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 182 167
Korekty 149 034
Amortyzacja 138 879
Utworzenie odpisow aktualizujacych 149
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1134
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (2771)
Odsetki, roznice kursowe 13 361
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (1718)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 331 201
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 31 478
Zmiana stanu zapasow 38 767
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (174 966)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 32 656
Inne korekty (2 052)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 257 084
Podatek zaptacony (11 897)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 245 187

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014*

przeksztatcone
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 870
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (145 181)
Wydatki na nabycie aktywow finansowych (8 919)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 96 664
Odsetki otrzymane 1430
Dotacje -
Pozyczki (400)
Pozostate wptywy/ (wydatki) inwestycyjne (1 164)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (56 700)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone (7 986)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 114 189
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (265 682)
Odsetki zaptacone (13 770)
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego (3 346)
Pozostate wydatki finansowe (11 668)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (188 263)
Przeptywy pieniezne netto, razem 224
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 713 024
Wptyw zmian kursow walut (1411)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 711 837

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa)
tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 10 spotek zaleznych (9 spotek z udziatem
w kapitale powyzej 50% oraz 1 spotka kontrolowana posrednio), w tym:

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej Grupa Azoty PULAWY),
spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej Grupa Azoty ZAK S.A.),
spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej Grupa Azoty POLICE),
spotka zalezna Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

spotka zalezna Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej Grupa Azoty
PKCh Sp. z 0.0.),

spotka zalezna Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. (dalej
Grupa Azoty SIARKOPOL),

spotka zalezna Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z o.0.,

spotka zalezna Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0.,

spotka zalezna Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o0.0.,

spotka kontrolowana posrednio Navitrans Sp. z o.0.,

jednoczesnie:

spotka Grupa Azoty PULAWY jest jednostka dominujacg wobec 10 podmiotow zaleznych,
posiada udziaty w 5 podmiotach stowarzyszonych,

spotka Grupa Azoty ZAK S.A. jest jednostka dominujaca wobec 2 podmiotow zaleznych oraz
posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

spotka Grupa Azoty POLICE jest jednostka dominujacg wobec 9 podmiotow zaleznych oraz
posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

spotka Grupa Azoty PKCh Sp. z o0.0. jest jednostka dominujaca wobec 3 podmiotow
zaleznych.
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Schemat graficzny Grupy Azoty na dzien 31 marca 2015 roku

Grupa Azoty S.A.

Grupa Azoty : Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie NAVITRANS S
ATT Polymers GmbH ||} ,,Compounding” Sp. z 0.0. Folie” Sp. z 0.0. LKoltar” Sp. z 0.0. Azotowe ,,Putawy” S.A. Azotowe Kedzierzyn S.A. Siarkopol” S.A. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne p.Z)Z 0.0
(100%) (100%) (100%) (100%) (95,98%) (93,48%) (85%) (66%) Sp. 2 0.0. (63,27%)" (26,45%)
A |

»Automatika” Ustugi
— Kontrolno-Pomiarowe —| Ratownictwa Chemicznego

Grupa Azoty Jednostka

»Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. Agrochem Sp. z 0.0. Hotel CENTRALNY Sp. z 0.0.

I— % % : . s
(100%) (100%) w Likwidacji (100%) Sp. 7 0.0. (100%) Sp. 7 0.0. (100%)
Unibaltic Agro Sp. z o.0.
(100%) X
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. SCF Natural Sp. z 0.0. L ZAKSA S.A. ,,KONCEPT” Sp. z o.0. Iﬁ%?ﬁ;%tgcﬁég
(100%) (99,99%) (91,67%)% (100%)

GINF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

STO-ZAP Sp. z 0.0.

(98,43%)

(96,15%)

CTL CHEMKOL Sp. z o.0.
(49%)

Zaktad Opieki Zdrowotnej
Medical Sp. z 0.0.

REMZAP Sp. z 0.0.

Grupa Azoty Polskie

— Konsorcjum Chemiczne

REMECH Grupa Inwestycyjno-
— Remontowa Sp. z 0.0.
(100%)

(60%)

EKOTAR Sp. z 0.0.
(12%)4

,» TRANSTECH” Ustugi
— Sprzetowe i Transportowe

Grupa Azoty
PROREM Sp. z 0.0.

5)
(95,19%) (94,61%) Sp. 2 0.0. (36,73%)" Sp. 2 0.0. (100%) (100%)
Zaklady Azotowe PROZAP Sp. 7 0.0. »Supra” Agrochemia EKOTAR Sp. Z 0.0.
Chorzow S.A. — Sp. zo.0. v
(85%) (84,69%) (100%) (12%)9
NAVITRANS Sp. z 0.0. § 8
(26,45%)")
Battycka Baza Masowa Grupa Azoty
| I Sp. z 0.0. CTL KOL%?:%S)F" zo.o. L { Grupa AZT%O‘;':R'CA SA. Ll Automatyka Sp. z 0.0.
Legenda: (50%) o (79,69%)

Zarzad Morskiego
— Portu Police Sp. z 0.0.
(99,98%)

- Jednostka Dominujaca NAVITRANS Sp. z 0.0.
(26,45%)?
- Spotki/Grupy Kapitatowe objete konsolidacja przez

Jednostke Dominujaca

TECHNOCHIMSERWIS SA typu African Investment
— zamknietego — Group S.A.
(25%) (54,90%))

- Spotki konsolidowane posrednio

0 O

AFRIG Trade S.ar.l.
(100%)

Spotki nieobjete konsolidacja

1) Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. - udziaty posiada Jednostka
Dominujaca oraz Grupa Azoty ZAK S.A.

2) NAVITRANS Sp. z o.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY
oraz Battycka Baza Masowa Sp. z o.0.

3) ZAKSA S.A. - akcje posiada Grupa Azoty ZAK S.A. (91,67%) oraz
CTL Chemkol Sp. z 0.0. (0,783%).

4) EKOTAR Sp. z 0.0. - udziaty posiada Grupa Azoty JRCh Sp. z o.0.
oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0.

5) Grupa Azoty PULAWY posiada dodatkowo (posrednio) 1,49% gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow i 1,47% udziatow w kapitale zaktadowym MEDICAL Sp. z o.0.

6) REMECH Grupa Inwestycyjno - Remontowa Sp. z 0.0. posiada 0,1% w kapitale
zaktadowym African Investment Group S.A.

INFRAPARK Police S.A.
- w Likwidacji
(54,43%)

,Budchem” Sp. z 0.0.
— w Upadtosci Likwidacyjnej
(48,96%)

»KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99%)
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Z uwagi na nieistotnosc skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaty objete spotki:

e  Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o0.0.,
Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o0.0.,
STO-ZAP Sp. z 0.0. (spotka zalezna spétki Grupa Azoty PULAWY),
Zaktad Opieki Zdrowotnej ,,Medical” Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PULAWY),
Technochimserwis S.A. typu zamknietego (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PULAWY),
,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty POLICE),
Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),
EKOTAR Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.).

1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce ,,Agrochem” Sp. z o.o0.

W dniu 22 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ,,Agrochem”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie, na ktorym zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 19 500 tys. zt, to jest do kwoty 20 000 tys. zt, ktory zostanie pokryty wktadem
gotowkowym, w drodze ustanowienia 39 000 nowych udziatéw o wartosci 500 zt kazdy.

Do dnia sporzadzenia raportu zmiany te nie zostaty zarejestrowane w KRS.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spoétce ,,Medical” Sp. z o.0.

W dniu 30 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ,,Medical”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, na ktorym zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 844 tys. zt, to jest do kwoty 1 917,7 tys. zt, pokryty wktadem niepienieznym,
w postaci prawa wtasnosci lokalu w postaci prawa wtasnosci lokalu potozonego przy ul. Partyzantow
w Putawach wraz z utamkowym udziatem w nieruchomosci wspdlnej i w prawie uzytkowania
wieczystego dziatki.

Zwiekszang wartosc udziatu w kapitale zaktadowym w catosci objeta Grupa Azoty PULAWY.

Wpis w KRS powyzszych postanowien nastapit w dniu 13 kwietnia 2015 roku. W zwiagzku z tym
bezposredni udziat Grupy Azoty PULAWY w kapitale zaktadowym spotki ,,Medical” Sp. z 0.0. wzrost
z91,41% do 95,19%.

Po dacie bilansowej

Potaczenie spotek w ramach Grupy Azoty POLICE

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza spoétki Grupa Azoty POLICE podjeta uchwate
o wyrazeniu zgody na potaczenie spotek REMECH Sp. zo.0. i ,,Automatika” Sp. z 0.0. poprzez
przeniesienie catego majatku spoétki ,,Automatika” Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke
REMECH Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca).

W dniu 8 kwietnia 2015 roku spétki REMECH Sp. z o.o. i , Automatika” Sp. z o.0. zgtosity plan
potaczenia do sadu rejestrowego, dokonaty powiadomienia wspolnikow oraz zamiescity wymagane
prawem dokumenty na swoich stronach internetowych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 30 000 tys. zt do kwoty 58 700 tys. zt
tj. o kwote 28 700 tys. zt.
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2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacym sie 31 marca 2015 roku

Strategiczna wspotpraca Grupy Azoty i PKO BP S.A.

W dniu 6 lutego 2015 roku podpisano porozumienie o strategicznej wspotpracy, ktorego efektem
bedzie finansowanie przez PKO BP S.A., partnerow finansowych Grupy Azoty dziatajacych w branzy
rolniczej i przetworstwa rolno - spozywczego oraz wykorzystanie sieci dystrybucji producenta
nawozow do sprzedazy produktow bankowych, a takze wspdlne dziatania marketingowe skierowane
do producentéw rolnych.

Stabilne finansowanie w postaci kredytow czy factoringu to dla przedsiebiorcow rolnych bedacych
kontrahentami Grupy Azoty droga do poprawy ptynnosci oraz wieksze mozliwosci rozwoju biznesu.
Dla Grupy Azoty oznacza z kolei wzrost sprzedazy, a dla Banku szanse na pozyskanie nowych
klientow i ekspansje na rynku rolno - spozywczym.

Porozumienie najwiekszego polskiego banku i lidera krajowego sektora chemicznego wpisuje sie
w rzadowa strategie wspotpracy miedzy spotkami Skarbu Panstwa. Zgodnie z jej zatozeniami
wspolne projekty inwestycyjne sg kluczowe dla efektywnego wykorzystania majatku i wzrostu
wartosci aktywdw podmiotow nadzorowanych przez Ministra Skarbu Panstwa. Jednoczesnie
wspotpraca z Grupa Azoty ma by¢ jednym z najwazniejszych elementow nowej strategii dziatan
PKO BP S.A. w sektorze rolno-spozywczym.

Strategiczna wspotpraca Kronopolu z Grupa Azoty Putawy

Spoétka Kronopol oraz Grupa Azoty Putawy podpisaty w dniu 9 lutego 2015 roku umowy na dostawy
mocznika PULREA® i melaminy, opiewajace na taczna szacunkowa kwote 770 mln zt. Kontrakty
zostaty zawarte na piec lat i obowigzywac beda do konca 2019 roku.

Zgodnie z porozumieniem Grupa Azoty PULAWY bedzie dostarczata Kronopolowi niezbedny do
produkcji ptyt drewnopochodnych (MDF, OSB, ptyt widrowych) mocznik PULREA® i melamine.

Dzieki dostepowi do lokalnej bazy surowcowo-chemicznej i dobrej lokalizacji Polska stata sie
europejskim centrum rozwoju przemystu drewnopochodnego zwigzanego z branza meblarska
i budowlana.

Polska jest czwartym na swiecie eksporterem mebli. Sektor ten stanowi okoto 2% polskiego PKB.

Grupa Azoty w indeksie FTSE Emerging Markets

W dniu 4 marca 2015 roku w efekcie potrocznego przegladu indeksow FTSE Jednostka Dominujaca
zostata zakwalifikowana do prestizowego indeksu FTSE Emerging Markets.

Walory Grupy Azoty sa notowane w tym indeksie poczawszy od dnia 23 marca 2015 roku.

FTSE Emerging Index jest czesciag FTSE Global Equity Index Series (GEIS), ktoéry zrzesza duze
i Sredniej kapitalizacji spotki z zaawansowanych i wschodzacych rynkow. Indeks FTSE Emerging daje
inwestorom kompleksowa pomoc w pomiarze wydajnosci najbardziej ptynnych spotek na rynkach
wschodzacych, dysponuje 911 firmami z catego $wiata, w tym 30 z Europy Srodkowo-Wschodniej.
taczna kapitalizacja rynkowa netto indeksu wynosi okoto 3 400 mld USD.

Indeksy FTSE notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Londynie.

Centrum Edukacji Ratowniczej

Centrum Edukacji Ratowniczej Grupy Azoty - CERGA, to nowoczesna jednostka odpowiedzialna za
okresowe i specjalistyczne szkolenie strazakow i ratownikdw chemicznych pracujacych w Grupie
Azoty. CERGA rozpoczeta dziatalnos¢ w dniu 12 marca 2015 roku i swoja dziatalnosciag obejmowac
bedzie Grupe Azoty S.A., Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty POLICE, Grupe Azoty ZAK S.A. oraz
Grupe Azoty SIARKOPOL oraz inne podmioty zainteresowane korzystaniem z oferty szkoleniowej.
Utworzenie jednostki CERGA ma pomoc w wypracowywaniu wspolnych standardow w ramach
ochrony przeciwpozarowej iratownictwa, wymianie doswiadczen i wykorzystywaniu synergii
pomiedzy spotkami Grupy Azoty. Umozliwi to jeszcze skuteczniejsza ochrone zycia i zdrowia jej
pracownikow, zapewnienie bezpieczenstwa spotecznosci lokalnych w otoczeniu zaktadow oraz
srodowiska naturalnego.

Budowa w Grupie Azoty POLICE instalacji do produkcji propylenu

Do 2019 roku w Policach zostanie wybudowana najnowoczesniejsza i najwieksza w Europie
instalacja do produkcji propylenu metoda PDH. W ramach projektu powstanie tez blok energetyczny
oraz rozbudowany zostanie terminal chemikaliéw ptynnych we wtasnym porcie w Policach.

Skala inwestycji poréwnywalna jest zwybudowaniem kolejnych zaktadéw chemicznych
w wojewodztwie zachodniopomorskim.
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Oddanie do uzytku instalacji plastyfikatorow nieftalanowych w Grupie Azoty ZAK S.A.
Grupa Azoty ZAK S.A. oficjalnie oddata do uzytku nowa instalacje plastyfikatorow nieftalanowych.
Nowa instalacja to odpowiedz na rosnace zainteresowanie rynku przetworstwa PCW innowacyjnymi
produktami. Dzieki najnowoczesniejszej w tej czesci Europy instalacji do produkcji plastyfikatorow,
kedzierzynska spotka bedzie mogta produkowac 50 tys. ton plastyfikatora o nazwie handlowej
oxoviflex rocznie. Koszt inwestycji wyniost okoto 42 mln ztotych.

Najnowszy produkt z portfolio kedzierzynskich zaktadow azotowych moze by¢ z powodzeniem
stosowany do produkcji catej gamy wyrobdw z PCW tj.: wyktadzin, tapet winylowych, gietkich rur,
izolacji i otulin kablowych, sztucznych skér czy folii i opakowan. W odroznieniu od plastyfikatorow
ftalanowych moze by¢ rowniez stosowany przy produkcji wyrobow majacych kontakt z zywnoscia
czy zabawek dla dzieci.

Wsrod plastyfikatorow ogolnego zastosowania oxoviflex jest jednym z najnowoczesniejszych.
Wyroznia go nie tylko doskonata jakosc, ale tez konkurencyjnos¢ cenowa wobec innych, obecnych
na rynku produktow tego typu.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 j.t.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty na dzien 31 marca 2015 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2015 roku oraz przeptywy pieniezne za
okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2015 roku.

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty,
przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,MSSF UE”) i innymi obowigzujacymi przepisami,
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze skrocone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2014 rok.

b) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w prezentacji sprawozdan majacych zwigzek
z dokonaniem ostatecznego rozliczenia nabycia przez Grupe kontrolnego pakietu akcji spotki African
Investment Group S.A. Rozliczenie zostato zaprezentowane w Skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2014 roku.
Dane na dzien 31 marca 2014 roku zostaty zaprezentowane po uwzglednieniu tych zmian.
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian, w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji
spotki African Investment Group S.A., na rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody.

Przed Po
przeksztatceniem  przeksztatceniu
Za okres Za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2014 Wptyw
do 31.03.2014 do 31.03.2014 zmiany
Zyski i straty
Koszt wtasny sprzedazy (2 222 325) (2 220 658) 1667
Zysk brutto ze sprzedazy 480 464 482 131 1667
Koszty sprzedazy (137 746) (137 003) 743
Koszty ogolnego zarzadu (164 310) (165 173) (863)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 181 922 183 469 1547
Zysk przed opodatkowaniem 180 620 182 167 1 547
Podatek dochodowy (31 078) (31 361) (283)
Zysk netto 149 354 150 618 1264
Suma innych catkowitych dochodéw, w tym: 3344 3 421 77
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych 2 930 3 007 77
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem 152 698 154 039 1 341
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 136 094 136 492 398
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 13 260 14 126 866
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 138 037 138 463 426
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 14 661 15 576 915
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 1,37 1,38 0,01
Rozwodniony (zt) 1,37 1,38 0,01

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian, w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji
spotki African Investment Group S.A., na sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Przed Po
przeksztatceniem  przeksztatceniu
Na dzien Na dzien Wptyw
31.03.2014 31.03.2014 zmiany
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 6613 138 6 611 541 (1597)
Rzeczowe aktywa trwate 5787 766 5776 769 (10 997)
Wartosci niematerialne 499 835 508 268 8 433
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 101 562 102 529 967
Aktywa obrotowe, w tym: 3278 963 3271 382 (7 581)
Zapasy 1135 564 1127 983 (7 581)
Aktywa razem 9 892 101 9 882 923 (9 178)
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Przed Po
przeksztatceniem  przeksztatceniu
Na dzien Na dzien Wptyw
31.03.2014 31.03.2014 zZmiany
Pasywa
Kapitat wtasny, w tym: 6 423 348 6 424 593 1245
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych (7 629) (1 644) 5985
Zyski zatrzymane, w tym: 2790177 2 785 896 (4 281)
zysk netto biezqcego okresu 136 094 136 492 398
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 5699 493 5701197 1704
Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych
kontroli 723 855 723 396 (459)
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 1379 163 1368 740 (10 423)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 268 688 258 265 (10 423)
Zobowigzania razem 3 468 753 3 458 330 (10 423)
Pasywa razem 9 892 101 9 882 923 (9 178)

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian, w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji
spotki African Investment Group S.A., na sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Przed Po
przeksztatceniem  przeksztatceniu
Za okres Za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2014 Wptyw
do 31.03.2014 do 31.03.2014 zmiany

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 180 620 182 167 1547

Korekty 153 304 149 034 (4 270)
Amortyzacja 143 149 138 879 (4 270)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed

zmianami w kapitale obrotowym 333924 331 201 (2723)
Zmiana stanu zapasow 36 264 38 767 2 503

Srodki pieniezne wygenerowane na

dziatalnosci operacyjnej 257 304 257 084 (220)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 245 407 245 187 (220)

Przeptywy srodkéw pienieznych

z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci

inwestycyjnych (145 401) (145 181) 220
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (56 920) (56 700) 220

c) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa Azoty zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego
skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg
ich wejscia w zycie.
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d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowiagzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$s¢ moze
roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku.

4. Wybrane dodatkowe informacje objasniajace

4.1. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Raz na miesigc Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego
wyodrebnionego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow: nawozy
azotowe (mieszaniny azotanu amonu, azotan amonu z wypetniaczem, dwuamid kwasu
weglowego, wodny roztwor azotanu amonu i dwuamidu kwasu weglowego, saletra amonowa,
mocznik, wodny roztwor saletrzano-mocznikowy), nawozy azotowe z siarka (mieszanina saletry
amonowej i siarczanu amonu, mieszanina azotanu amonu i siarczanu wapnia, siarczan amonu),
nawozy wielosktadnikowe, nawozy fosforowe, amoniak, saletra amonowa, gaz syntezowy, kwas
azotowy, gazy techniczne;

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktéw: poliamid 6/PA 6, kopolimer
acetalowy, polipropylen, politereftalan butylenu, poliamid 66/PA 66, kaprolaktam;

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow: alkohole oxo (2-etyloheksanol,
N-butanol, lIzobutanol, Oktanol F), plastyfikatory (DEHP, DIBP, DPHP, DEHT), biel tytanowa,
Tytanpol®, melamina, bezwodnik maleinowy, AdBlue®, Fespol®;

e Segment Energetyka obejmujacy dziatalnos¢ zwigzana z wytwarzaniem energii elektrycznej
i ciepta na potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez sprzedaza energii dla odbiorcow
przytaczonych do sieci elektroenergetycznej, z ktorymi podpisano umowy;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostatg dziatalnos¢, w tym ustugi laboratoryjne, katalizatory,
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalno$¢ niemozliwg do przypisania do poszczegélnych
segmentow. Zaden z tych segmentéow nie spetnit wymogow ilosciowych wyodrebnienia
segmentow sprawozdawczych w | kwartale 2015 roku i 2014 roku.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.

Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientéw. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

nabycia.

Nawozy-

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakofniczonych 31 marca 2014 roku, przeksztatcone*

Nawozy-

Dziatalnos¢ kontynuowana Agroy Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1592 558 374 955 650 766 51 146 33 364 2702 789
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 548 672 88 977 267 208 793 643 160 642 1859 142

Przychody ze sprzedazy razem 2 141 230 463 932 917 974 844 789 194 006 4561 931

Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 966 175) (477 485) (881 457) (847 828) (209 031) (4 381 976)

koszty sprzedazy(-) (90 338) (12 797) (33 214) (22) (632) (137 003)
koszty zarzqdu(-) (87 425) (25 753) (33 996) (3 160) (14 839) (165 173)
Pozostate przychody operacyjne 1237 736 4 321 924 5135 12 353
Pozostate koszty operacyjne(-) (783) (74) (1 561) (446) (5 975) (8 839)

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT 175 509 (12 891) 39 277 (2 561) (15 865) 183 469
Przychody finansowe - - - - - 9 841
Koszty finansowe(-) - - - - - (13 914)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 2771

Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 182 167

Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - - - (188)
Podatek dochodowy - - - - - (31 361)

Zysk netto - - - - - 150 618
EBIT** 175 509 (12 891) 39 277 (2 561) (15 865) 183 469
Amortyzacja 43 091 11 802 27 719 18 512 36 422 137 546
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 1333

EBITDA*** 218 600 (1 089) 66 996 15 951 20 557 322 348

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiong
w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego
nabycia.

*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.
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Obszary geograficzne

Przychody
za okres

od 01.01.2014

do 31.03.2014

Polska 1558 890
Niemcy 272 589
Pozostate kraje Unii Europejskiej 633 691
Kraje Azji 151 310
Kraje Ameryki Potudniowej 35 346
Pozostate kraje 50 963
Razem 2702 789

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w | kwartale roku 2015 jak i 2014.

4.2. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz poreczenia, gwarancje i inne
zabezpieczenia

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2014
Naleznosci warunkowe 32 414
Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
na dzien
31.12.2014
Poreczenia 6278
Gwarancje 1727
Inne zobowiazania warunkowe 31327
39 332
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4.3. Szacunki ksiegowe i zatozenia

W raportowanym okresie wystapity nastepujace zmiany szacunkow ksiegowych:

Zmiany stanu rezerw i zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego)

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu 621 803 621 803
Utworzenie 278 795 70 308
Rozwiazanie(-) (32 802) (22 585)
Wykorzystanie(-) (200 345) (10 676)

Stan na koniec okresu 667 451 658 850

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego
za okres za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu 171 844 171 844
Utworzenie 43 412 53
Rozwiazanie(-) (874) (318)
Wykorzystanie(-) (10 668) (1124)

Stan na koniec okresu 203 714 170 455

Zmiany stanu odpiséow aktualizujacych warto$¢ zapasow
za okres za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu 41 400 41 400
Utworzenie 72 654 27 906
Rozwiazanie(-) (39 553) (11 584)
Wykorzystanie(-) (29 338) (2 455)

Stan na koniec okresu 45 163 55 267

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
za okres za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2014
do 31.03.2014

Stan na poczatek okresu 78 665 78 665
Wptyw nabycia spotek 21 -
Utworzenie 11 760 1545
Rozwiazanie(-) (5 341) (1048)
Wykorzystanie(-) (10 781) (410)

Stan na koniec okresu 74 324 78 752
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

4.4. Informacje o podmiotach powigzanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku w Grupie Azoty nie wystapity transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytdéw, gwarancji i poreczen oraz
nie zawarto z nimi innych umow zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy.

4.5. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Nie odnotowano takich zdarzen.

4.6. Dywidenda
W | kwartale 2015 roku Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.

Po dacie bilansowej

Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 8 kwietnia 2015 roku podjat uchwate w sprawie wystapienia
do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o przeznaczenie zysku netto osiagnietego
w roku obrotowym 2014 rok w kwocie 214 633 409,39 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Powyzszy wniosek Zarzad przedtozyt Radzie Nadzorczej w celu oceny.

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek.

Ostateczna decyzje w sprawie podziatu zysku za 2014 rok podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujacej.

4.7. Sezonowos¢

Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych
i pigmentow.

Nawozy mineralne

| kwartat kazdego roku to okres wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie prowadzonych
prac polowych, w czasie ktorego zapotrzebowanie na srodki do produkcji rolnej (w tym nawozy
mineralne) osiaga najwyzszy poziom. W odniesieniu do nawozow, sezonowos¢ w Grupie Azoty
niwelowana jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych, ktéry opiera sie na catorocznych
odbiorach nawozow oraz w wyniku alokacji nawozow na réznych rynkach geograficznych.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwiazanym z budownictwem konstrukcyjnym. Okres | kwartatu zwykle bywa
okresem spadku sprzedazy bieli, ale popyt na dwutlenek tytanu uzalezniony jest od sytuacji
gospodarczej, jesli sytuacja jest korzystna - popyt jest wiekszy.

Dla pozostatych chemikaliéw produkowanych w Grupie Azoty, sezonowos¢ nawet jesli wystepuje, to
z uwagi na mata skale nie ma istotnego wptywu na wyniki.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku, na ktore sktadaja sie:

e Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.01.-31.03.2015 roku,

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2015 roku,
Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.-31.03.2015 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.-31.03.2015 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone érécjroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej
wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Pawet Jarczewski
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Marian Rybak
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Marek Kaptucha
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Jatosinski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz

Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finanséw

Tarnow, dnia 6 maja 2015 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody

za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

niebadane
Przychody ze sprzedazy 503 119
Koszt wtasny sprzedazy (432 397)
Zysk brutto ze sprzedazy 70722
Koszty sprzedazy (18 278)
Koszty ogolnego zarzadu (32 484)
Pozostate przychody operacyjne 281
Pozostate koszty operacyjne (1 898)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 18 343
Przychody finansowe 191 075
Koszty finansowe (9 348)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 181 727
Zysk przed opodatkowaniem 200 070
Podatek dochodowy (3787)
Zysk netto 196 283
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem 196 283
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 1,98
Rozwodniony (zt) 1,98

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

na dzien
31.12.2014

badane

997 948
13 407
43 214

3814993
12134
210

4 881 906

238 378
829
2133
241 476
27 431
8 302
107

518 656

5400 562

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien
31.12.2014
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Zyski zatrzymane w tym: 1260 094
zysk netto biezqcego okresu 214 633
Kapitat wtasny razem 4174 341
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 347 263
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 49 741
Rezerwy 24 374
Dotacje 3313
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 363
Pozostate zobowigzania finansowe 1114
Zobowiazania dtugoterminowe razem 448 168
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 442 976
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 683
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 225 052
Rezerwy 36 203
Dotacje 791
Przychody przysztych okresow 20
Pozostate zobowiazania finansowe 70 328
Zobowiazania krétkoterminowe razem 778 053
Zobowigzania razem 1226 221
Pasywa razem 5 400 562

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 marca 2015 roku

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Kapitat zaktadowy nominalnej Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Stan na 31 marca 2015 roku (niebadane) _ 495977 2418270 1278024 4192271

za okres zakonczony 31 marca 2014 roku

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Kapitat zaktadowy nominalnej Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku 495 977 2 418 270 1069 634 3983 881
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody -
Zysk netto - - 196 283 196 283
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - 196 283 196 283
Pozostate - - (1) (1)
Stan na 31 marca 2014 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 1265916 4180 163

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Utworzenie/(Odwrdcenie) odpisow aktualizujacych
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki, roznice kursowe
Dywidendy
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami

w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

niebadane

200 070
(157 756)
22 111
(103)
707

10 112
(190 429)

(154)

42 314

(17 653)
36 244

(44 880)

13 873

29 898

(1212)

28 686

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Otrzymane dywidendy
Pozyczki
Pozostate wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Pozostate wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

za okres
od 01.01.2014
do 31.03.2014

niebadane

566

(30 518)
190 429
1265
(1261)

160 481

(1M
32242
(180 523)
(9 631)

(459)
(10 316)

(168 688)

20 479

6 349

26 828

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty
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Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty za okres
3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2015 roku oraz ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym spotki Grupa Azoty S.A. za rok obrachunkowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty S.A. w danych objasniajacych do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Azoty zostaty zawarte wszystkie istotne
informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Omoéwienie srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

1.1.1. Zmiennos$¢ kursow walut

Na osiagniete wyniki finansowe Grupy Azoty w | kwartale 2015 roku, wptyw miaty: wzrost PKB
w Polsce, kontynuacja wzrostu gospodarki amerykanskiej (USA) oraz réwnoczesne poluzowanie
ilosciowe polityki pienieznej w Strefie Euro. Czynniki te przetozyty sie na silny trend umocnienia sie
USD do EUR, jak rowniez do PLN, ktory rownolegle umocnit sie do EUR.

tacznie w skali | kwartatu 2015 roku PLN umocnit o okoto 4,1% do EUR oraz ostabit sie o okoto 8,7%
do USD, w odniesieniu do pozioméw notowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku. Jednoczes$nie kurs
sredni PLN do EUR ksztattowat sie w | kwartale tego roku na poziomie zblizonym do sredniej
z poprzedniego kwartatu, a kurs sredni PLN w odniesieniu do USD kwartat do kwartatu byt stabszy,
tj. o okoto 10,7%.

Srednie zmiany kursu ztotowki w stosunku do kursow EUR i USD z poprzedniego kwartatu w duzej
czesci sie zrownowazyty, wiec tacznie nie miaty istotnego wptywu na wyniki osiagane przez Grupe
w tym okresie.

Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez
stosowanie wybranych instrumentow i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem
kursowym w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa. Grupa wykorzystywata do
zabezpieczenia ekspozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging
naturalny, transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz transakcje terminowe
forward zawierane kroczaco do poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej (dopuszczony
maksymalny poziom zabezpieczen wynosi 80% planowanej ekspozycji).

Zgodnie z Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym (Walutowym i Stopy Procentowej), Grupa
Azoty moze zawierac transakcje zabezpieczajace w horyzoncie do 24 miesiecy (jezeli skutkuje to
ograniczeniem niekorzystnego wptywu zmian kursow walutowych na przeptywy pieniezne oraz
mozliwe bedzie zabezpieczenie kursu wymiany EUR lub USD na PLN powyzej planowanego kursu
budzetowego) oraz w horyzoncie do 3 miesiecy (jezeli mozliwe bedzie zabezpieczenie kursu po
jakim zrealizowano sprzedaz w walucie).

Zawarcie walutowych transakcji zabezpieczajacych w horyzoncie czasowym powyzej 24 miesiecy
lub wykraczajacych poza zasady okreslone w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Finansowym wymaga
akceptacji Zarzadu na podstawie rekomendacji Komitetu Finansow.

Grupa Azoty zawierata w | kwartale 2015 roku zabezpieczenia w formie transakcji forwardowych
wymiany EUR i w USD, adekwatnie do poziomu planowanej ekspozycji w obu tych walutach.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy wyniést za 3 miesiace 2015 roku
(702) tys. zt, przy jednoczesnym wyniku 7 037 tys. zt z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczajacych
instrumentéw finansowych.

Na pozostatej czesci niezabezpieczonej ekspozycji walutowej Grupa odnotowata w tym okresie
ujemny wynik z tytutu zrealizowanych rdéznic kursowych w kwocie (645) tys. zt oraz ujemne saldo
wyceny rozrachunkéw walutowych w kwocie (6 987) tys. zt.

tacznie za 3 miesigce 2015 roku wynik Grupy z tytutu réznic kursowych i walutowych transakcji
pochodnych (z uwzglednieniem aktualizacji wycen na dzien bilansowy) wyniost (1 297) tys. zt (przy
czym na zrealizowanych roznicach kursowych i walutowych transakcjach zabezpieczajacych
(1 347) tys. zt, a na wycenie pozycji niezrealizowanych 50 tys. zt).

Grupa na dzien 31 marca 2015 roku nie posiadata niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych
stope procentowa.

Za 3 miesiace 2015 roku Grupa odnotowata ujemny wynik z tytutu wyceny kontraktow futures na
zakup uprawnien do emisji CO, w kwocie (1 733) tys. zt.

1.1.2. Weryfikacja ilosci emisji CO;
We wszystkich kluczowych spotkach Grupy Azoty w | kwartale 2015 roku odbyty sie audyty

weryfikujace wielkos¢ emisji CO, za 2014 rok, co pozwolito w terminie ustawowym do dnia
31 marca 2015 roku przesta¢ zweryfikowane raporty do Krajowego Administratora Systemu Handlu
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Uprawnieniami do Emisji (KASHUE) oraz do dnia 30 kwietnia 2015 roku dokonac¢ umorzenia ilosci
uprawnien zgodnie z tymi raportami.

Rzeczywiste wielkosci emisji mieszcza sie w ich planowanych ilosciach. W celu zabezpieczenia ilosci
jednostek emisji potrzebnych do rozliczenia za 2014 rok spotki zgodnie z zatwierdzong strategia

nabywaty je w ciggu 2014 roku oraz zrealizowaty zaplanowane kontrakty przed koncem kwietnia
2015 roku.

1.1.3. Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

Jednostka Dominujaca wystapita do Prezesa URE z wnioskami o wydanie nowych certyfikatow za
2014 rok potwierdzajacych wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji jeszcze
w 2014 roku - za okres od maja od listopada i kolejny wniosek za grudzien.

W dniu 12 lutego 2015 roku zostato wystane do Prezesa URE sprawozdanie roczne potwierdzajace
zweryfikowane przez audytora ilosci energii wytworzonej w wysokosprawnej kogeneracji.

Jednostka Dominujaca otrzymata 119,6 mln praw majatkowych za 2014 rok. Przyznane prawa
wykorzystano do umorzenia na wtasne potrzeby za 2014 rok, a znaczna czes¢ sprzedano.

Zaréwno Grupa Azoty PULAWY i Grupa Azoty POLICE, z uwagi na uktad pracujacych urzadzen
i optymalizacje produkcji energii elektrycznej w elektrocieptowniach, nie uzyskaty wymaganego
poziomu PES, bedacego warunkiem koniecznym, aby uzyska¢ prawo ubiegania sie o przydziat praw
majatkowych za 2014 rok.

1.1.4. Otoczenie rynkowe
Segment Nawozy Agro

Koniunktura w rolnictwie

W | kwartale 2015 roku poziom cen ptodow rolnych na rynku krajowym byt nizszy niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Utrzymywaty sie niskie ceny skupu warzyw, trzody chlewnej
i mleka, ktére czesto nie pokrywaty kosztow produkcji. Szczegoélnie trudna sytuacja panowata na
rynku wieprzowiny, rolnicy na skutek braku optacalnosci zaczeli redukowac pogtowie trzody
chlewnej.

Do potowy marca Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa wyptacita rolnikom za 2014 rok
ponad 13 mld zt w ramach doptat bezposrednich (zrealizowane 92%), doptat ONW 1,3 mld zt (95%),
ptatnosci rolno-srodowiskowych blisko 1,19 mld zt (77%). Aprecjacja dolara amerykanskiego
i ostabienie EUR dziataty na korzysc¢ krajowych i unijnych eksporterow.

Notowania cen rzepaku, pszenicy, zyta, kukurydzy
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Rynek nawozoéw azotowych
W | kwartale 2015 roku popyt na nawozy saletrzane ze strony krajowego sektora rolnego oszacowano
na bardzo wysokim poziomie, pomimo, iz poczatki nie byty obiecujace. Wptyw na taki stan miaty

Grupa Azoty Strona 39 z 78



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

niskie notowania cen zb6z oraz obawy rolnikow o stan zasobow finansowych. Z czasem popyt ulegt
poprawie, a sprzyjaty temu korzystne warunki atmosferyczne, umozliwiajace przeprowadzanie prac
agrotechnicznych zwiazanych z nawozeniem oraz wysoki poziom realizacji doptat bezposrednich
przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa.

Notowania cen CAN, AN, AS
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Saletra amonowa/saletrzak

W | kwartale 2015 roku, w poréwnaniu do roku ubiegtego, odnotowano wyzsze Srednie ceny zarowno
dla saletrzaku, jak i saletry amonowej. Kwartalna cena saletrzaku w biezacym roku wynosita
267 EUR/tong, a w analogicznym okresie 2014 roku 253 EUR/tone. Dla saletry amonowej | kwartat
2015 zamknat sie ceng na poziomie 347 EUR/tone, natomiast w 2014 roku cena tego nawozu
wynosita 324 EUR/tone.

Na poziom cen wptyw miaty odnotowane wahania kursow walut EUR do USD, polityka handlowa
graczy rynkowych, niski poziom importu oraz problemy produkcyjne na instalacjach nawozowych
w rejonie Europy Zachodniej (szczegblnie we Francji). Jednoczesnie, za wyjatkiem Francji, popyt na
nawozy w Europie Zachodniej wzrdst dopiero w marcu, gdyz sektor rolny w przewazajacej czesci
zaopatrzyt sie w nawozy pod wiosenng aplikacje jeszcze w IV kwartale 2014 roku.

Popyt na nawozy saletrzane ze strony krajowego sektora rolnego, szczegolnie w drugiej potowie
| kwartatu 2015, byt na bardzo wysokim poziomie. Lokalnie pojawiaty sie nawet trudnosci
z dostepnoscia produktu. Spowodowane byto to w gtéwnej mierze wysokim stopniem realizacji
doptat bezposrednich przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, korzystnymi
warunkami atmosferycznymi oraz wzrostem sity nabywczej rolnikow.

Siarczan amonu

Odnotowana w biezacym roku kwartalna cena siarczan amonu (FOB Morze Czarne) wynosita
151 USD/tone i byta wyzsza o okoto 8 USD/tone w pordwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego (143 USD/tone). Swiatowy rynek siarczanu amonu w | kwartale 2015 roku pozostawat w
nadpodazy. Ceny w ciggu kwartatu byty stabilne, mimo presji podazania za trendem cen mocznika i
blisko 22% wzrostem eksportu z Chin (ponad 206 tys. ton w relacji | kwartat 2015 roku do | kwartat
2014 roku). Najwiekszy swiatowy importer siarczanu amonu - Brazylia - sprowadzita o ponad 7%
towaru (blisko 33 tys. ton) wiecej niz w | kwartale 2014 roku.
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Notowania cen amoniaku i mocznika

700 ~

600 -

500 / i\
400 \

300 MM

200 : .
usD/t . .
e Amoniak FOB YUZHNY -USD/t e \ocznik FOB Battyk -USD/t

Zrédta: ICIS, Argus FMB

Amoniak

Odnotowana w biezacym roku kwartalna cena amoniaku w notowaniach FOB Yuzhny wynosita
410 USD/tone i byta nizsza Srednio o okoto 29 USD/tone w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego (439 USD/tone).

W pierwszym kwartale 2015 na rynku amoniaku odnotowano dalszy spadek ceny, zapoczatkowany
jeszcze w listopadzie ubiegtego roku. Od tego czasu do konca marca 2015 roku rynkowa cena
amoniaku spadta o 197 USD/tone. Ograniczona sprzedaz w USA, mniejszy popyt w Indiach (mniejsza
produkcja nawozow) i w Azji, wptynety na cene amoniaku u eksporterow. Wahania trendu ceny
amoniaku w lutym i jej wzrost o 10 USD/tone, (notowania FOB Battyk, FOB Morze Czarne), wynikaty
ze zwiekszonej aktywnosci zakupowej w USA (awaria instalacji firmy CF), niedostatecznej podazy
z Egiptu (na cztery instalacje pracowata w lutym tylko jedna) oraz przerw w zatadunkach na Morzu
Czarnym (port Yuzhny) z uwagi na ograniczenia przesytania amoniaku rurociaggiem od rosyjskiego
producenta.

W marcu trend spadkowy utrzymat sie i wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia aktywnosci
zakupowej w USA. Panujace w marcu, w wielu regionach Stanéw Zjednoczonych, niekorzystne
warunki atmosferyczne uniemozliwiaty stosowanie amoniaku do celow rolniczych. Z uwagi na
niekorzystna sytuacje gospodarcza w wielu regionach s$wiata, mniejszy byt tez popyt na amoniak
wykorzystywany do celow technicznych.

Mocznik

Odnotowana w biezacym roku kwartalna cena mocznika w notowaniach FOB Battyk wynosita
290 USD/tone i byta nizsza srednio o okoto 40 USD/tone w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego (330 USD/tone).

Wyzsza na poczatku 2015 roku cena mocznika, od stycznia wykazywata sie trendem spadkowym
(Srednia cena w styczniu 314 USD/tone, w marcu spadta do poziomu 263 USD/tone).

Poczatek prac wiosennych i intensywny wysiew nawozéw azotowych, nie zatrzymaty spadku ceny
mocznika. Wptyw na to zjawisko miaty: rosnaca Swiatowa produkcja, zgromadzone duze zapasy
w USA i Europie oraz brak popytu na tych rynkach, spowodowany niekorzystnymi warunkami
atmosferycznymi. Nie odnotowano tez aktywnosci zakupowej ze strony innych duzych importeréw,
takich jak Indie i Brazylia.

Wytaczenia instalacji mocznika na Ukrainie, w Egipcie, ograniczenia w Trynidadzie, nie wptynety
Znaczaco na zmniejszenie swiatowej podazy, na co miata wptyw duza nadwyzka produkcyjna
w Chinach, Algierii i Katarze.

RSM

Srednia cena RSM (na bazie FOB Morze Czarne) w | kwartale 2015 roku wyniosta 245 USD/tone
iwrelacji do poprzedniego kwartatu wzrosta o okoto 7%, lecz spadta o okoto 12% w relacji
do analogicznego okresu roku 2014, na co wptyw miaty anomalia pogodowe na gtownym rynku

produktu, tj. w USA - przesuniecie terminu aplikacji oraz ogélne pogorszenie koniunktury
w rolnictwie na rynku swiatowym.
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Notowania cen NPK, DAP, soli potasowej, fosforytow
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Rynek nawozéw NPK i DAP

Nawozy NPK

W okresie pierwszego kwartatu 2015 roku popyt na nawozy NPK, zarowno w kraju jak i w Europie,
byt ograniczony, przede wszystkim z powodu niskiego poziomu cen wiekszosci produktow rolnych.
Ceny nawozow NPK 3x16 w | kwartale biezacego roku utrzymywaty sie na porownywalnym poziomie
jak  wroku ubiegtym, wykazujac sie zmiennym miesiecznym trendem cenowym
327-329-325 USD/tone (FOB Battyk).

Eksport nawozéw NPK producentéw rosyjskich do Europy utrudniato stabnace EUR, producenci
rosyjscy kierowali swoje oferty i sprzedaz na rynki pozaeuropejskie.

Na krajowym rynku nawozow NPK od konca lutego rosto zainteresowanie zakupem nawozow NPK.
W lutym i marcu, sprzedaz nawozow NPK utrzymywata sie na wysokim poziomie, cho¢ pod koniec
kwartatu zaobserwowano ostroznos¢ w uzupetnianiu zapaséw w punktach sprzedazy, aby nie
pozostac¢ z nadmiernymi zapasami po sezonie wiosennym.

Nawoz DAP

Poczatek | kwartatu 2015 roku to zblizajacy sie sezon agrotechniczny, bedacy na niektorych rynkach
przyczyna wzrostu zapotrzebowania na DAP - w Ameryce Potudniowej i Srodkowej oraz w Turcji
i USA. Popyt ten kreowany byt gtéwnie przez importerow i dystrybutoréw. Zwiekszona ilos¢
transakcji spowodowata podwyzke ceny DAP-u, ktora miata wptyw na ksztattowanie sie ceny
w biezacym kwartale i wzrost jej poziomu z 477 USD/tone do 483 USD/tone (na bazie FOB Battyk).
Niskie ceny produktow rolnych ograniczaty zakupy DAP-u w USA i Brazylii, a dodatkowo stabe EUR,
ograniczato zakupy w Europie. W USA, niekorzystne warunki atmosferyczne w wielu stanach,
znacznie opozniaty rozpoczecie wiosennych zasiewow, a zapasy DAP-u pozostawaty wysokie.
W Indiach, pomimo bardzo niskich zapasow, zakupy nawozow DAP byty ograniczone z uwagi na
problemy finansowe. Takze w Ameryce Potudniowej niskie ceny produktow rolnych zniechecaty
rolnikow do wiekszych zakupow DAP-u.

W koncu marca, srednia cena DAP-u (na bazie FOB Battyk) wynosita okoto 464 USD/tone z tendencja
do dalszego spadku. Pomimo to $rednia cena w | kwartale zaréwno w 2014 jak i 2015 pozostata na
tym samym poziomie - 478 USD/tone (FOB Battyk).

Sol potasowa (KCl)
W I kwartale 2015 roku poziom sredniej ceny soli potasowej spot w notowaniach FOB Battyk wynosit
297 USD/tone, natomiast w analogicznym okresie 2014 roku 282 USD/tone.

W Europie Zachodniej popyt byt ograniczony, z uwagi na mate zapotrzebowanie na nawozy NPK,
w ktorych sol potasowa jest istotnym sktadnikiem.

Stabe EUR, niskie ceny produktéw rolnych i ogélnie mato optymistyczne warunki makroekonomiczne

nie zachecaty rolnikow do inwestycji w nawozy i do zakupdw soli potasowej. Rolnicy zainteresowani
byli gtownie nawozami azotowymi.
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Fosforyty

W | kwartale 2015 roku ceny fosforytow w notowaniach osiagnety poziom 126 USD/tone (FOB Afryka
Potnocna), natomiast w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosity 122 USD/tone. W styczniu
2015 roku ceny pozostawaty na statym poziomie, a u najwiekszego Swiatowego producenta
i eksportera, w firmie OCP Maroko, utrzymywaty sie na poziomie 120-130 USD/tone (FOB Maroko).
W lutym odnotowano wahania cen. Podwyzki cen 5-13 USD/tone wprowadzili eksporterzy z Maroka
i Rosji, obnizki w wysokosci 3-10 USD/tone wprowadzili eksporterzy z Peru, Algierii i Egiptu,
pozostali utrzymali je na niezmienionym poziomie (Chiny, Tunezja, Jordania i Togo). Sytuacja
w marcu ustabilizowata sie.

Segment Tworzywa

Notowania cen kaprolaktamu, PA 6, fenolu, benzenu
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Benzen

W | kwartale 2015 roku kontraktowe kwartalne ceny w notowaniach benzenu wynosity
545 EUR/tone, w analogicznym okresie roku 2014 osiagnety poziom 1 013 EUR/tone (FOB NWE).

Fakt ten uwarunkowany byt zmianami cen na rynku ropy naftowej. Ponadto istotny wptyw na rynek
miat takze relatywnie wysoki kurs dolara amerykanskiego w stosunku do innych kluczowych walut.

Fenol

Sytuacja rynkowa w | kwartale 2015 roku pozostawata niestabilna, gtownie w zwiazku
z turbulencjami na rynku benzenu, gdzie ceny kontraktowe benzenu spadty. Odnotowana kwartalna
cena fenolu w 2015 roku w notowaniach FD NWE wynosita 1 112 EUR/tone i byta srednio nizsza
o okoto 478 EUR/tone w porownaniu do analogicznego okresu roku 2014, gdy cena siegata
1 590 EUR/tone.

Duzy wptyw na notowania cen miaty wahania cen ropy naftowej i kursy najwazniejszych walut
(gtownie USD). Sytuacja na rynku benzenu i prognozy cen tego surowca zwykle silnie wptywaja na
rynek fenolu powodujac wysoki stopien niepewnosci i destabilizacji, a takze wptywajac w istotnym
stopniu na optacalnos¢ produkcji.

Kaprolaktam

W | kwartale 2015 roku we wszystkich regionach swiata srednie ceny kaprolaktamu w relacji
do analogicznego kwartatu 2014 roku wykazywaty trend spadkowy.
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W raportowanym kwartale srednie ceny kaprolaktamu ciektego (Domestic Medium Contract, DEL)
uksztattowaty sie na poziomie 1 550 EUR/tone, co oznacza spadek ceny w relacji do analogicznego
okresu 2014 roku o okoto 20%.

Natomiast cena kaprolaktamu krystalicznego (export FOB) w | kwartale 2015 roku wyniosta
1 341 EUR/tone i byta nizsza o okoto 17% od ceny notowanej w | kwartale 2014 roku.

W I kwartale 2015 roku europejska kwartalna cena kaprolaktamu ciektego wedtug notowania Tecnon
wyniosta 1 532 EUR/tone i byta nizsza od ubiegtorocznej ceny kwartalnej o 371 EUR/tone.

Cena kwartalna kaprolaktamu w analogicznym okresie roku ubiegtego byta na poziome
1 903 EUR/tone. Powodem takiego zachowania sie cen byta sytuacja na rynku surowcow
ropopochodnych tj. benzenu i fenolu.

Popyt na kaprolaktam pozostawat silny i wynikat z dobrej sytuacji na rynku motoryzacyjnym
i tekstylnym oraz z korzystnych kurséw wymiany walut. Silne zuzycie kaprolaktamu na rynku
europejskim przypisywane byto takze czynnikom sezonowym oraz brakiem importu. Wedtug
szacunkow rynkowych popyt w marcu byt o 15% wyzszy w stosunku do tego samego miesiaca
2014 roku. W Europie iAzji w dalszym ciagu wystepuje nadpodaz tego produktu zwiazana
z dynamicznym rozwojem produkcji w Chinach. Pomimo wymagajacego otoczenia odnotowano
stabilny popyt we wszystkich segmentach przetworstwa kaprolaktamu. Wedtug PCl znaczacy wptyw
na zaistniata sytuacje ma fakt coraz silniejszego zintegrowania producentow kaprolaktamu
i poliamidow, ktore pozwala na roztozenie ciezaru pozycji kosztowej w obrebie catego tancucha.

Poliamid 6 (PA 6)

Ceny poliamidu 6 na rynku europejskim w | kwartale 2015 roku byty stabilne, a ich poziom miescit
sie pomiedzy 1 600-1 650 EUR/tone (DDP). Europejska kwartalna cena poliamidu 6 wedtug
notowania Tecnon wyniosta w biezacym okresie 1 617 EUR/tone i byta nizsza od ubiegtorocznej ceny
kwartalnej o 416 EUR/tone.

Obnizki europejskich cen poliamidu byty powszechnie oczekiwane, ze wzgledu na spadek cen
kontraktowych benzenu o okoto 201 EUR/tone. Wzrost popytu na poliamid 6 miat miejsce w wielu
roznych sektorach rynku, gownie zwiagzanych z przemystem motoryzacyjnym i byt zgodny
z oczekiwaniami na | kwartat. Wzrost popytu jednak nadal byt niewielki, cho¢ na rynku mozna byto
zaobserwowac niewielkie symptomy poprawy sytuacji.

Kursy walutowe EUR spowodowaty, ze ceny europejskiego poliamidu 6 w poréwnaniu z cenami
z innych czesci $wiata sa niskie, denominacja cen nastapita zwtaszcza po spadku réznicy w kursach
w pierwszym kwartale roku. Jak dotad nie zaobserwowano wzrostu eksportu poliamidu z Europy, ale

oczekuje sie, ze oficjalne statystyki handlowe ujawnia gwattowny wzrost europejskiego eksportu,
po zestawieniu ze soba danych z catego pierwszego kwartatu.

Segment Chemia

Notowania cen 2-EH, n-butanolu, DEHP, OT (DOTP), propylenu
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Zrédto: ICIS
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Propylen

Odnotowana w | kwartale 2015 roku srednia cena spotowa propylenu w notowaniach FD NWE
wynosita 796 EUR/tone i byta srednio nizsza o okoto 330 EUR/tone w poréwnaniu z | kwartatem roku
2014. Tak duza roznica cen wynika z gwattownych spadkow cen ropy naftowej, jakie miaty miejsce
w drugiej potowie zesztego roku. W potowie | kwartatu 2015 roku notowania spotowe propylenu
zaczety wzrastac, co byto odpowiedzia na wzrosty cen ropy naftowej oraz nafty, gtdwnego surowca
do produkcji propylenu. Wzrosty cen spowodowane byty takze ograniczeniem produkcji propylenu
ze wzgledu na planowane i nieplanowane postoje remontowe, co w potaczeniu z wysokim
zapotrzebowaniem na ten surowiec doprowadzito do niedoboréow propylenu na rynku.

Kwas tereftalowy

Odnotowana w | kwartale 2015 roku Srednia cena kontraktowa kwasu tereftalowego w notowaniach
FD NWE wynosita 609 EUR/tone i byta srednio nizsza o okoto 520 EUR/tone w pordwnaniu
z | kwartatem roku 2014. Podobnie jak w przypadku propylenu, tak duza roznica cen wynika
z gwattownych spadkow cen ropy naftowej, jakie miaty miejsce w drugiej potowie 2014 roku.

Zapotrzebowanie na kwas tereftalowy utrzymywato sie na niskim poziomie, charakterystycznym dla
tej pory roku.

Alkohole 0OXO, plastyfikatory

W poréwnaniu z rokiem poprzednim w | kwartale 2015 roku odnotowano bardzo duze spadki cen
alkoholi OXO i plastyfikatorow na skutek spadkow cen surowcow ropopochodnych
odzwierciedlajacych ruchy cenowe na rynku ropy naftowej. Dynamicznie zmieniajaca sie sytuacja

surowcowa wptyneta takze na ograniczanie do niezbednego minimum zakupow ze strony
przetworcow alkoholi i plastyfikatorow, stad niski poziom popytu.

W pordéwnaniu z rokiem poprzednim w | kwartale 2015 roku odnotowano spadki cen:

2-EH n-butanol DOP DOTP

| kwartat 2014 1410 1136 1525 1527
I kwartat 2015 1140 915 1380 1394

Zrédto: ICIS

Notowania cen melaminy, nadtlenku wodoru (roztwo6r 100%)
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Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals

Melamina

W raportowanym okresie na rynku melaminy sytuacja popytowo-podazowa oraz cenowa byta
stabilna. Ceny kontraktowe melaminy w Europie w | kwartale 2015 roku spadty srednio
0 13 EUR/tone (o 1%) w porownaniu zaréwno do ceny poprzedniego kwartatu, jak i analogicznego
okresu roku ubiegtego i wynosity Srednio 1 340 EUR/tone.
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Europejscy producenci odnotowali wzmozony popyt ze strony odbiorcow tureckich, ktorzy normalnie
zaopatrywani sa przez spotke z Kataru (przestéj remontowy w | potowie lutego). Niski kurs EUR
spowodowat zwiekszenie wysytek europejskiego produktu w kierunku USA, co miato zwiazek
z zatwierdzonym wszczeciem przez Miedzynarodowa Komisje Handlu Stanoéw Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej (ITC) postepowania antydumpingowego i wyréwnawczego wobec importowanej
melaminy z Chin oraz Trynidadu i Tobago. W wyniku pozytywnych ustalen Komisji, Departament
Handlu USA bedzie kontynuowat postepowanie antydumpingowe wszczete w dniu 3 grudnia
2014 roku dotyczace przywozu melaminy na terytorium USA.

Problemy produkcyjne rosyjskiego Eurochemu w ciggu catego kwartatu spowodowaty, ze czesc
europejskich dostawcéw zaobserwowata zwiekszony popyt z Rosji.

Nadtlenek wodoru

W | kwartale 2015 roku ceny kontraktowe nadtlenku wodoru w Europie w relacji do poprzedniego
kwartatu wzrosty o 2,7% i wyniosty srednio 945 EUR/tone, a w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byt to poziom wyzszy srednio o 25 EUR/tone. Rynek europejski byt zbilansowany. Wielu
producentéw uzupetniato swoje zapasy po zwiekszonym odbiorze ze strony branzy non pulp (inne
zastosowanie, niz w przemysle celulozowo - papierniczym).

Spotka Solvay ogtosita plan budowy w Holandii instalacji nadtlenku wodoru do celow
dezynfekcyjnych i odkazajacych, w zwiazku z rosnacym popytem ze strony przemystu
farmaceutycznego. Planowany termin zakonczenia inwestycji to lipiec 2015 roku.

W najblizszym kwartale nie przewiduje sie istotnych zmian w popycie oraz cenach nadtlenku
wodoru.

Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu
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Zrédta: ICIS, CCM

Biel tytanowa

W | kwartale 2015 roku sezonowe ostabienie popytu, duza dostepnosé produktu na rynku, generalnie
niekorzystna sytuacja ekonomiczna w Europie oraz obnizenie kosztow transportu wptynety na
poziom cen bieli tytanowej.

Nizsze ceny widoczne na rynku wahaty sie najczesciej w granicach 25-90 EUR/tone. Ceny na
europejskim rynku bieli tytanowej ksztattowaty sie w okresie | kwartatu na poziomie
2 160-2 350 EUR/tone.

Z racji ztej sytuacji ekonomicznej w Strefie Euro, sprzedaz bieli tytanowej byta mniejsza o 2-3%
w krajach Benelux-u, o 5-6% we Francji i o blisko 10% w Wielkiej Brytanii. Staby poziom EUR
w stosunku do USD spowodowat spadek ilosci importu bieli z Chin, co byto pozytywem dla
europejskich producentow. Widoczne byty jednak dziatania chinskich producentow bieli (obnizki
ceny o 50 EUR/tone), majace na celu zwiekszenie sprzedazy w Europie.

W celu dostosowania wielkosci produkcji do aktualnej koniunktury przewidywane sa zamkniecia
i ograniczenia instalacji produkcji bieli tytanowej. W Calais (Francja) do 2015 roku zostanie
zamknieta instalacja o zdolnosci produkcyjnej 95 000 ton bieli tytanowej rocznie (tj. ok. 6% mocy
produkcyjnych w Europie). Inne ograniczenia dotycza Wielkiej Brytanii i Chin.
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llmenit, szlaka tytanowa

W | kwartale 2015 odnotowany staby popyt na rynku bieli tytanowej z powodu niekorzystnej sytuacji
gospodarczej, zwtaszcza w Chinach, wptywat na mniejsze zapotrzebowanie na surowce do produkcji
bieli tytanowej oraz spadek ich cen. Na poczatku | kwartatu ceny surowcow (ilmenitu i szlaki
tytanowej) na reprezentatywnym rynku chinskim, ulegty istotnym korektom w stosunku do
IV kwartatu ubiegtego roku. Korekta ceny ilmenitu wyniosta 10%, natomiast szlaki tytanowej 5%.
W okresie pierwszego kwartatu 2015 roku ceny surowcow ulegaty niewielkim wahaniom.

Notowania cen siarki
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Siarka

W | kwartale 2015 roku cena siarki w Europie nie ulegta zmianie i pozostata na poziomie
z IV kwartatu 2014 roku w przedziale 158-176 USD/tone (Benelux). Zaobserwowano mniejsza podaz
siarki na skutek ograniczen produkcyjnych w rafineriach. Fakt zmniejszenia podazy zaobserwowano
takze w dostawach siarki z Rosji na skutek wystepowania problemoéw logistycznych, spowodowanych
niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi.

W trakcie | kwartatu, na rynkach siarki obserwowany byty odmienne trendy. W styczniu wzrosta cena
siarki z Zatoki Arabskiej do Indii i Chin o okoto 10 USD/tone, a w USA, cena siarki wzrosta
o 18 USD/tone. Wzrost ceny siarki nastapit takze w Kanadzie oraz Brazylii.

Sygnat do obnizek data firma Saudi Aramco, ktora w koncu lutego obnizyta cene ze 180 USD/tone do
175 USD/tone, a w koncu marca do 165 USD/tone (FOB Zatoka Arabska). W koncu marca, w ofertach
na kwiecien firma Tasweeq (Katar) obnizyta cene na kwiecien do wysokosci 145 USD/tone, a firma
Adnoc (Arabia Saudyjska) obnizyta cene na kwiecien do poziomu 140 USD/tone (FOB Zatoka
Arabska).

Z powodu uruchomienia przez firme Adnoc (Zatoka Arabska), nowej instalacji odsiarczania ropy
o zdolnosci produkcyjnej 1 mln ton rocznie rynek moze odnotowac faze nadpodazy siarki.
W Il kwartale instalacja ma osiggnac petng moc produkcyjng i produkowac 9 200 ton siarki dziennie
(petne zdolnosci produkcyjne maja wynosi¢ okoto 3 mln ton na rok).

Surowce Energetyczne

Gaz ziemny

Kolejna tagodna zima w Europie sprawita, ze mimo ograniczania poziomu dostaw przez Gazprom,
notowania gazu na hubach zachodnich byty dos¢ stabilne i zmieniaty sie w | kwartale 2015 roku
w zakresie 20-23 EUR/MWh tj. byty o ponad 3 EUR/MWh nizsze niz w analogicznym okresie
2014 roku.

Nadpodaz gazu na rynku europejskim oraz oczekiwany spadek cen gazu w kontraktach
dtugoterminowym opartych o notowania ropy, spowodowaty ograniczanie importu gazu do Unii
Europejskiej zwtaszcza z kierunku wschodniego i zwiekszony pobér gazu z magazynow napetnionych
latem przy wyjatkowo niskich cenach gazu.

Z kolei, nowa taryfa PGNiG obowigzujaca w okresie styczen-maj 2015 roku oprocz obnizenia cen dla
przemystu o okoto 4% wprowadzita duzo wieksze zréznicowanie taryfowe (w zaleznosci od wielkosci
zuzycia gazu oraz od wskaznika nieréwnomiernosci poboru liczonego jako stosunek dostaw do ilosci
wynikajacych z zamoéwionej mocy umownej). Nowe zasady rozliczania powoduja, Zze po zakonczeniu
roku gazowego beda mozliwe korekty i dopiero wowczas bedzie ostatecznie znana cena gazu.
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Ponadto znaczace zwigkszenie mocy przesytowych na Jamale (z poczatkiem roku) poprawito
mozliwosci importowe i przetozyto sie na obnizke spreadu pomiedzy kosztem importu a ceng gazu
na TGE, zwiekszajac atrakcyjnos¢ polskiej gietdy jako konkurencyjnego zrédta zaopatrzenia w gaz.
Zakup gazu na TGE byt w rozpatrywanym okresie jedynie o okoto 5% drozszy od importu, ale tez
o blisko 10% tanszy od zakupow gazu po cenie taryfowej.

Wegiel

W raportowanym okresie dostawy wegla do Grupy Azoty realizowane byty gtownie na podstawie
umow na dostawy wegla z kopalni krajowych oraz wegiel niskosiarkowy z importu.

W analizowanym okresie ceny wegla wg notowan na ARA wykazywaty tendencje znizkowa i wyniosty
srednio okoto 61 USD/tone.

Na swiatowym rynku wegla, jak rowniez w Polsce w dalszym ciggu utrzymuje sie nadpodaz surowca.
Szacuje sie, ze w najblizszych miesigcach 2015 roku trend spadkowy cen wegla zostanie utrzymany.

Energia elektryczna

W zakresie dostaw energii elektrycznej Grupa Azoty realizuje umowy roczne zawarte na 2015 rok
z gtownymi sprzedawcami i w zaleznosci od poziomu cen uzupetnia portfel zakupu na rynku SPOT
i /lub w transakcjach krotkoterminowych.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe okreslone sa w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A.
(Putawy i Police), a ceny i stawki optat za ustugi dystrybucyjne okreslone sa w Taryfie dla energii
elektrycznej TAURON Dystrybucja S.A. (Tarnow i Kedzierzyn-Kozle) zatwierdzonych przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 16 grudnia 2014 roku jako obowigzujace od stycznia 2015 roku.
Wedtug nowych taryf stawki za ustugi przesytowe i dystrybucyjne wzrosty o kilka procent.

W | kwartale 2015 roku s$rednia cena spot energii elektrycznej wazona wolumenem indeksu IRDN
z notowan na Towarowej Gietdzie Energii S.A. spadta okoto 12% w poréwnaniu z poprzednim
kwartatem, jak rowniez okoto 10% w porownaniu z | kwartatem 2014 roku i wyniosta 146,39 zt/MWh.

1.2. Podstawowe dane finansowe Grupy Azoty

1.2.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Grupa Azoty zakonczyta pierwszy kwartat 2015 roku dodatnim wynikiem finansowym EBIDTA na
poziomie 484 556 tys. zt oraz zyskiem netto w wysokosci 305 837 tys. zt.

Powyzsze wyniki ekonomiczne w stosunku do uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego
zmienity sie odpowiednio o 162 208 tys. zt oraz 155 219 tys. zt.

Ksztattowanie sie podstawowych wielkosci w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pierwszych
kwartatach 2015 roku oraz 2014 roku przedstawia ponizsza tabela.
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

1 kw. 2014*

Wyszczegélnienie przeksztatcone ~ zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2702 789 136 157 5,0
Koszt wtasny sprzedazy (2 220 658) 69 142 (3,1)

Zysk brutto ze sprzedazy 482 131 205 299 42,6
Koszty sprzedazy (137 003) (27 190) 19,8
Koszty ogolnego zarzadu (165 173) (3 284) 2,0

Zysk ze sprzedazy 179 955 174 825 97,1
Pozostate przychody operacyjne
netto 3514 4 569 130,0

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 183 469 179 394 97,8
Koszty finansowe netto (4 073) (4 775) 117,2
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 2771 329 11,9

Zysk przed opodatkowaniem 182 167 174 948 96,0
Podatek dochodowy (31 361) (19 917) 63,5

Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej 150 806 155 031 102,8
Strata na dziatalnosci zaniechanej (188) 188 (100,0)

Zysk netto 150 618 155 219 103,1

EBIT 183 469 179 394 97,8
Amortyzacja 138 879 (17 186) (12,4)

EBITDA 322 348 162 208 50,3

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Poziom przychodow ze sprzedazy wzrdst w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
05,0%. Przy jednoczesnym obnizeniu poziomu kosztow wtasnych sprzedazy (o 3,1%) skutkowat
wygenerowaniem przez Grupe Azoty dodatniego wyniku brutto ze sprzedazy, wyzszego w stosunku
do roku poprzedniego o 205 299 tys. zt.

Zysk ze sprzedazy uwzgledniajacy koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniost 354 780 tys. zt i byt
wyzszy o 174 825 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.

W pierwszym kwartale 2015 roku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej odnotowano dodatni wynik
w wysokosci 8 083 tys. zt, co miato wptyw na zwiekszenie sie wyniku EBIT, ktory jest o 97,8% wyzszy
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na dziatalnosci finansowej odnotowano ujemny wynik finansowy, na ktory ztozyty sie gtownie
wygenerowana strata na rdéznicach kursowych oraz koszty odsetek od kredytow.

1.2.2. Wyniki finansowe segmentéw

EBIT w ujeciu segmentow

Nawozy-
Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Przychody netto ze sprzedazy 1797 784 340 083 608 505 58 307 34 267
Udziat w strukturze [w %] 63,3 12,0 21,4 2,1 1,2
Zysk/ (Strata) netto ze sprzedazy 334 471 (13 448) 32767 3879 (2 889)
EBIT 336 646 (13 839) 31 591 7 326 1139

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Wyniki sprzedazy produktéow Grupy Azoty w pierwszym kwartale 2015 roku byty determinowane
przede wszystkim sytuacja rynkowa w segmentach Nawozy-Agro, Tworzywa i Chemia. Poziom
przychodow ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wzrost o 12,9%. Wzrost przychodéw nastapit
rowniez w segmentach Energetyka (o 14,0%) oraz Pozostate (o 2,7%). W pozostatych segmentach
odnotowano spadek poziomu przychodow: w segmencie Tworzywa (0 9,3%.) oraz Chemia (o 6,5%).
Patrzac na udziat poszczegélnych segmentow w strukturze przychodow, to w porownaniu do
pierwszego kwartatu 2014 roku ulegt on zmianie w niewielkim stopniu (wzrdst w segmencie Nawozy-
Agro o 4,4 pp., zmniejszyt sie w segmencie Chemia o 2,6 pp.).

Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Nawozy-Agro

W pierwszym kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty
1797 784 tys. zt istanowity 63,3% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Azoty.
W poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2014 roku poziom przychodow i udziat w przychodach ogotem
Grupy ulegt zwigkszeniu.

Na dziatalnosci segmentu Nawozy-Agro odnotowano dodatni wynik EBIT.

Okoto 70% sprzedazy nawozow ogdtem stanowita sprzedaz na rynku krajowym.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w segmencie Tworzywa wyniosty 340 083 tys. zt i stanowity prawie 12,0%
catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartosc¢ tych przychoddéw jest porownywalna
z rokiem ubiegtym (nieznaczny spadek o okoto 1,9%). Ponad 91% przychodow zostato
wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

W pordwnaniu z pierwszym kwartatem 2014 roku nastapito nieznaczne pogorszenie wyniku EBIT
(0 7,4%).

Segment Chemia

W pierwszym kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Chemia wyniosty
608 505 tys. zt i byty nieznacznie nizsze od przychodéw uzyskanych w porownywalnym okresie roku
ubiegtego (spadek o 6,4%). Udziat segmentu Chemia w catosci osiaganych przychodow ksztattuje sie
na poziomie 21,4%. Wyzsze od przychodow koszty zwigzane z dziatalnoscia tego segmentu wptynety
na wygenerowanie ujemnego wyniku EBIT za pierwszy kwartat 2015 roku.

Okoto 61,4% sprzedazy segmentu Chemia stanowita sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka w pierwszym kwartale 2015 roku wyniosty
58 307 tys. zt i stanowity okoto 2,1% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody
tego segmentu nieznacznie wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, co
miato rowniez wptyw na wygenerowanie dodatniego wyniku EBIT.
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Segment Pozostate

W segmencie Pozostate odnotowano w pierwszym kwartale 2015 roku minimalny spadek przychodow
w stosunku do pierwszego kwartatu 2014 roku, co jednak nie wptyneto niekorzystnie na wynik
operacyjny. Zmniejszenie kosztow zwigzanych z dziatalnoscia tego segmentu wptynety na
osiagniecie dodatniego wyniku EBIT.

Sprzedaz wedtug grup produktowych

Przychody wedtug grup produktowych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Bardzo wazna pozycje przychodow Grupy Azoty stanowi sprzedaz nawozow azotowych
i wielosktadnikowych.

W pierwszym kwartale 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano
wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy zarowno dla nawozdéw azotowych i nawozow
wielosktadnikowych. W kwartale tym wystapito duze zapotrzebowanie na nawozy azotowe
i umiarkowane na nawozy wielosktadnikowe.

Poza nawozami znaczacy udziat w przychodach stanowi sprzedaz tworzyw sztucznych, alkoholi OXO
i plastyfikatorow, chemikaliow oraz pozostatych.

W przypadku tworzyw sztucznych oraz alkoholi OXO i plastyfikatorow odnotowano nieznaczny
spadek przychodow w poréwnaniu do okresu poréwnawczego. Przychody ze sprzedazy w pozostatych
grupach produktowych nieznacznie wzrosty lub ksztattowaty sie na porownywalnym poziomie.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug grup produktowych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

W strukturze przychoddw ze sprzedazy w stosunku do pierwszego kwartatu 2014 roku zwiekszyt sie
udziat nawozow azotowych (z 41,8% do 42,7%) i wielosktadnikowych (14,5% do 18,9%). Udziat innych
produktow w sprzedazy ogotem ulegt zmniejszeniu.

1.2.3. Struktura kosztéow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2015 roku ksztattowaty sie na poziomie
2 357 469 tys. zt i byty nizsze od poniesionych w okresie porownawczym o 54 763 tys. zt. Wzrost
kosztow o 22 503 tys. zt dotyczyt podatkéw i optat. Wzrosty réwniez koszty zwigzane z ustugami
obcymi o 25320tys.zt oraz z wynagrodzeniami, narzutami i pozostatymi s$wiadczeniami
(0 13079 tys. zt). Spadty natomiast inne koszty (amortyzacja, zuzyciem materiatow i energii,
pozostate koszty rodzajowe).

Koszty w uktadzie rodzajowym

1 kw. 2014*
przeksztatcone Zmiana zmiana %
Amortyzacja 138 879 (17 186) (12,4)
Zuzycie materiatow i energii 1650 712 (94 697) (5,7)
Ustugi obce 216 868 25 320 1,7
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
$wiadczenia 275 423 13 079 4,7
Podatki i optaty 91 452 22 503 24,6
Pozostate koszty rodzajowe 38 898 (3782) 9,7)
Razem 2412232 (54763) (2,3)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Koszty zuzycia materiatéw i energii

W pierwszym kwartale 2015 roku koszty zuzycia materiatdéw i energii byty nizsze niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 5,7%. Odchylenie to spowodowane jest m.in. nizszym poziomem cen
podstawowych surowcow, a takze zwiazane jest z przyjeta strategia optymalizacji zakupdw, ktéra
wykorzystuje skale Grupy Azoty jako znaczacego konsumenta.
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Koszty zuzycia materiatow i energii

1 kw. 2014*

przeksztatcone ~ zmiana zZmiana %
Jednostka Dominujaca 246 607 (56 035) (22,7)
Grupa kapitatowa
Grupa Azoty POLICE 366 871 44368 12,1
Grupa kapitatowa
Grupa Azoty PULAWY 590 336 (21 880) (3,7)
Grupa kapitatowa
Grupa Azoty ZAK S.A. 381772 (58 461) (15,3)
Pozostate podmioty grupy
kapitatowej Grupa Azoty 65 126 (2 689) (4,1)

Razem L 1556015 1650712 (94 697) (5,7)

Zrodto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawionag w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Najwyzszy udziat w zuzyciu materiatow i energii w pierwszym kwartale 2015 roku odnotowata Grupa
kapitatowa Grupa Azoty PULAWY, co ma rdéwniez odzwierciedlenie w wysokosci poniesionych
kosztow. Koszty te stanowia 36,5% ogotu poniesionych kosztow zuzycia materiatow i energii
w Grupie Azoty.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty POLICE poniosta koszty zuzycia materiatow i energii w wysokosci
(411 239) tys. zt, ktore stanowig 26,4% ogotu kosztow zuzycia materiatdéw i energii.

W Jednostce Dominujacej w porownaniu do pierwszego kwartatu 2014 roku koszty te spadty o 22,7%
i poniesione zostaty na poziomie (190 572) tys. zt.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty ZAK S.A. obnizyta zuzycie materiatow i energii o 15,3% i poniosta
w pierwszym kwartale 2015 roku koszty w wysokosci 323 311 tys. zt.

Udziat pozostatych podmiotow, wchodzacych w sktad Grupy Azoty, w ponoszonych kosztach stanowi
4,0%.

Struktura kosztéw zuzycia materiatéow i energii

1 kw. 2015 4,0%
m Jednostka Dominujaca
20,8%
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1 kw. 2014 4,0%
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Inne koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w pierwszym kwartale 2015 roku
stanowity 34,0% kosztow rodzajowych. W porownywalnym okresie 2014 roku ich udziat stanowit
31,6%.

Struktura innych kosztow rodzajowych [w %]

1 kw. 2014*
przeksztatcone

Amortyzacja 5,8

Ustugi obce 9,0

Wynagrodzenia, narzuty i poz.

Swiadczenia 11,4

Podatki i optaty 3,8

Pozostate koszty rodzajowe 1,6
Razem 31,6

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Struktura tych kosztow ulegta w stosunku do okresu poréwnawczego niewielkim zmianom.
1.2.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W pierwszym kwartale 2015 roku wartos¢ aktywéw Grupy Azoty wzrosta do poziomu
10 187 708 tys. zt, tj. o 304 785 tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego kwartatu
2014 roku. Na dzien 31 marca 2015 roku stan aktywow trwatych wynidst 6 768 026 tys. zt, a stan
aktywow obrotowych 3 419 682 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej
w pierwszym kwartale 2015 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna
zaliczy¢:

e wzrost wartosci pozostatych aktywow finansowych o 364,4%,

e wzrost Srodkow pienieznych o 33,3%,

e spadek wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 28,5%,

e spadek wartosci inwestycji w jednostkach podporzadkowanych o 13,3%.

Grupa Azoty Strona 54 z 78



Struktura aktywow

Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa obrotowe, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate
Zapasy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa
Aktywa razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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1 kw. 2014*
przeksztatcone  zmiana zmiana %
6 611 541 156 485 2,4
5776 769 201 414 3,5
508 268 (3911) (0,8)
131 418 (17 457) (13,3)
102 529 (29 211) (28,5)
3271 382 148 300 4,5
1323 409 (89 659) (6,8)
1127 983 (72 043) (6,4)
711 837 237 080 33,3
24 619 89 709 364,4
45 026 3312 7,4
9 882923 304 785 3,1

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania

finansowego.

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym
okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:

Grupa Azoty

wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Azoty o 5,6%,

wzrost stanu zobowiazan dtugoterminowych z tytutu swiadczen pracowniczych o 22,6%,
spadek zobowiazan dtugoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek o 20,2%,

wzrost stanu dotacji dtugoterminowych o 65,6%,

zmniejszenie stanu rezerw krotkoterminowych o 25,1%,

wzrost stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 10,8%,

wzrost stanu zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek krotkoterminowych o 10,1%.

Strona 55z 78



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2015 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Struktura pasywow

1 kw. 2014*
Wyszczegélnienie przeksztatcone ~ zmiana  zmiana %
Kapitat wtasny 6 424 593 358 711 5,6

Zobowiagzania dtugoterminowe,
w tym:
Zobowiazania z tytutu kredytow

1368 740 (154 406) (11,3)

i pozyczek 604 613 (121 904) (20,2)
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych 254 516 57 521 22,6
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 258 265 (13 644) (5,3)
Rezerwy 112 172 1061 0,9
Dotacje 24 678 16 189 65,6
Zobowiazania krotkoterminowe,
w tym: 2 089 590 100 480 4,8
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1210 640 130 279 10,8
Zobowiazania z tytutu kredytow
i pozyczek 480 909 48 657 10,1
Rezerwy 260 693 (65 361) (25,1)
Pozostate zobowigzania finansowe 67 543 5128 7,6
Razem zobowigzania 3458 330 (53 926) (1,6)
Pasywa razem 9 882 923 304 785 3,1

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

1.2.5. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

Wartosci wskaznikow rentownosci w pierwszym kwartale 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2014 roku zwiekszyty sie.

Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy zwiekszyt sie o0 6,4 pp. Wzrost ten byt efektem
dynamiczniejszego wzrostu zysku brutto na sprzedazy (o 42,6%) w stosunku do wzrostu przychodow
ze sprzedazy (o 5,0%). Wzrost wartosci wskaznikow zaréwno rentownosci EBIT oraz EBITDA jest
efektem zwiekszenia sie zysku na dziatalnosci operacyjnej (o 97,8%), w odniesieniu do wzrostu
przychodow ze sprzedazy o 5,0%.

Podobna sytuacja wystepuje w przypadku wskaznika rentownosci zysku netto. Wzrost wartosci
wskaznika ma zwigzek z dynamiczniejszym wzrostem zysku netto (o 103,1%), w odniesieniu do
wzrostu przychoddow ze sprzedazy.

Podobna sytuacja wystepuje w przypadku wskaznika rentownosci aktywow. Charakteryzujacy sie
wieksza dynamika wzrost zysku netto w stosunku do poziomu aktywow, spowodowat wzrost
wskaznika rentownosci aktywow. Ma to rowniez bezposredni wptyw na wysokosc¢ wskaznika ROE.

W analizowanym okresie zwiekszyta sie wartos¢ wskaznika rentownosci kapitatu zaangazowanego,
co ma zwiazek ze znaczniejszym wzrostem poziomu EBIT w stosunku do minimalnego wzrostu
poziomu kapitatu zaangazowanego.
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Wskazniki rentownosci

1kw. 2014

przeksztatcone
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 17,8%
Rentownosc EBIT 6,8%
Rentownosc¢ EBITDA 11,9%
Rentownosc¢ zysku netto 5,6%
ROA 1,5%
ROCE 2,4%
ROE 2,3%
Rentownosc aktywow trwatych 2,3%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Ptynnosc¢

Na koniec pierwszego kwartatu 2015 roku Grupa Azoty zanotowata prawie niezmienny poziom
wartosci prezentowanych wskaznikow ptynnosci.

Wszystkie wskazniki ptynnosci w pierwszym kwartale 2015 roku, tak samo jak w analogicznym
okresie 2014 roku, mieszcza sie w granicach poziomu optymalnego.

Wskazniki ptynnosci

1 kw. 2014*

przeksztatcone
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,6
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,0
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,4

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Konstrukcje wskaznikdw:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [Srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krétkoterminowe
zobowiqzania

Kapitat obrotowy na dzien 31 marca 2015 roku, w wyniku zmian poziomu aktywow obrotowych
i zobowiazan krotkoterminowych uksztattowat sie na poziomie 1 229 612 tys. zt.
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Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego
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Zrodto: Opracowanie witasne.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2014 roku wskaznik rotacji zapasow zmniejszyt sie o dwa dni.
Jest to zjawisko korzystne, wskazujace na zwiekszenie sie ilos¢ cykli rotacji zapasami.
W analizowanym okresie nastapit spadek poziomu wskaznika inkasa naleznosci o 5 dni, co wskazuje
na skrocenie okresu wptywu naleznosci do Grupy. Wskaznik cyklu naleznosci w dniach jest tez
krotszy od dtugosci okresu, w jakim spotka reguluje swoje zobowiazania wobec kontrahentow, co
przyczynito sie do ustanowienia cyklu konwersji gotowki na poziomie 27 dni.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

1 kw. 2014*

przeksztatcone
Okres rotacji zapasow 46
Okres inkasa naleznosci 44
Okres sptaty zobowigzan 49
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 41

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Konstrukcje wskaznikow:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzan - zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan

Zadtuzenie

W pierwszym kwartale 2015 roku wskaznik ogdlnego zadtuzenia ksztattowat sie na bezpiecznym
poziomie, co jest zjawiskiem pozytywnym i Swiadczy o stabilnej sytuacji Grupy, ktdéra nie jest
narazona na uzaleznienie od zewnetrznych zrodet finansowania. Potwierdza to réwniez wartosc¢
wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym, wskazujac zZe dominujacym zrdédtem
finansowania majatku i dziatalnosci Grupy jest kapitat wtasny.

Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek w catym analizowanym okresie ksztattuje sie na
poziomie potwierdzajacym petna wyptacalnos$¢ odsetkowa i wiarygodnosé kredytowa Grupy.
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Wskazniki zadtuzenia

1 kw. 2014*
Rodzaj wskaznika przeksztatcone

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 35,0%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 13,8%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 21,1%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia

kapitatem wtasnym 185,8%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu

odsetek 1624,5%

Zrédto: Opracowanie wtasne

* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji spotki African Investment
Group S.A., zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 3.2.b) w Informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogolnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

1.3. Znaczace umowy

W okresie sprawozdawczym nie zawierano uméw znaczacych, jak rowniez nie odnotowano obrotow
na warto$s¢ umowy znaczacej.

Podpisano natomiast nastepujace istotne umowy oraz aneksy umow o charakterze finansowym:

Aneks do umowy kredytu pomiedzy sp6tka Remzap Sp. z 0.0. a Bankiem Millenium S.A.
W dniu 21 stycznia 2015 roku spotka Remzap Sp. z o0.0. podpisata z Bankiem Millenium S.A. aneks do
umowy kredytu z dnia 27 stycznia 2012 roku udzielonego na kwote 2 000 tys. zt. Aneks przedtuzyt
czas obowigzywania umowy do dnia 26 stycznia 2016 roku.

Na dzien 31 marca 2015 roku stan kredytu wynosit 170 tys. zt.

Umowa kredytu terminowego pomiedzy Grupa Azoty ZAK S.A. a BGK
W | kwartale 2015 roku Bank Gospodarstwa Krajowego uruchomit | transze kredytu w kwocie
46 080 tys. zt w ramach umowy kredytu terminowego do kwoty 256 000 tys.zt z dnia
22 pazdziernika 2014 roku celem zrefinansowania wydatkow poniesionych na realizacje zadania
inwestycyjnego pn. Nowa elektrocieptownia w Grupie Azoty ZAK S.A. - etap I.

Umowa kredytu inwestycyjnego pomiedzy Grupa Azoty ZAK S.A. a BGK

W | kwartale 2015 roku Bank Gospodarstwa Krajowego uruchomit kolejnag transze kredytu w ramach
umowy o kredyt inwestycyjny do kwoty 21 155 tys. zt z dnia 30 wrzesnia 2014 roku celem
zrefinansowania wydatkdow poniesionych na realizacje zadania inwestycyjnego pn. Uruchomienie
ciagtej produkcji OXOPLAST® OT.

Po dacie bilansowej

Umowa kredytu odnawialnego

W dniu 23 kwietnia 2015 roku zostata zawarta pomiedzy Jednostka Dominujaca a PKO BP S.A. oraz
BGK, BZ WBK S.A. i ING BSK S.A., wystepujacymi tacznie jako kredytodawcy konsorcjalna umowa
kredytu odnawialnego na taczna kwote 1 500 000 tys. zt na okres 5 lat, przeznaczona m.in.: na
refinansowanie wybranych umoéw finansowania, a nastepnie sfinansowanie zamierzen
inwestycyjnych oraz pozostatych celow okreslonych w dtugoterminowej Strategii Grupy.

Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartosc przekracza 10% wartosci
przychodow ze sprzedazy w Grupie za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych.

(Szczegoty w raporcie biezacym Jednostki Dominujacej nr 25/2015 z dnia 23 kwietnia 2015 roku).
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Aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym

W dniu 23 kwietnia 2015 roku, Jednostka Dominujaca wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad jej

Grupy Kapitatowej, podpisata z PKO BP S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia

1 pazdziernika 2010 roku w celu:

e zwolnienia dotychczasowych zabezpieczen na sktadnikach aktywdéw i zastgpienia ich
poreczeniami spotek zaleznych tj. Grupy Azoty PULAWY, Grupy Azoty ZAK S.A., Grupy Azoty
POLICE,

e witaczenia do grona potencjalnych kredytobiorcow spotek oraz dostosowania wysokosci
dostepnych sublimitow do ich ostatniej alokacji dokonanej na okres od dnia 1 kwietnia do
dnia 1 pazdziernika 2015 roku.

(Szczegoty w raporcie biezacym Jednostki Dominujacej nr 26/2015 z dnia 23 kwietnia 2015 roku).

Scalajaca umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Jednostka Dominujaca wraz z kluczowymi spotkami wchodzacymi
w sktad jej grupy kapitatowej podpisata z PKO BP S.A. scalajaca umowe kredytu w formie limitu
kredytu wielocelowego na kwote 237 000 tys. zt oraz, wraz z pozostatymi wybranymi spotkami
zaleznymi, aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z PKO BP S.A. w kwocie 302 000 tys. zt,
ktorych celem byto m.in. zwolnienie catosci zabezpieczen ustanowionych na sktadnikach aktywow
Grupy oraz ujednolicenie istotnych warunkéw i kowenantow tych umow kredytowych z konsorcjalng
umowa kredytu odnawialnego.

(Szczegdbty w raporcie biezacym Jednostki Dominujacej nr 26/2015 z dnia 23 kwietnia 2015 roku).

Przedterminowa sptata uméw kredytowych w ramach pierwszego wykorzystania

kredytu odnawialnego

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Jednostka Dominujaca dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty

catosci zobowigzan wynikajacych ze wskazanych nizej umow kredytow i pozyczek, w ramach

pierwszego wykorzystania kredytu odnawialnego zawartego z PKO BP S.A., BGK, BZ WBK S.A. oraz

ING BSK S.A., przeznaczonego na refinansowanie istniejacych zobowiazan finansowych, w tym:

e umowy wspolnego finansowanie z dnia 14 sierpnia 2012 roku zawartej z PKO BP S.A. i PZU
Zycie S.A. w kwocie 423 256 tys. zt, wraz z naleznymi odsetkami i prowizjami,

e umow o kredyt inwestycyjny zawartych z Raiffeisen Bank Polska S.A. w kwotach 4 157 tys. USD
i 1099 tys. EUR, wraz z naleznymi odsetkami,

e umowy o kredyt inwestycyjny zawartej z BGZ S.A. w kwocie 32 762 tys. zt, wraz z naleznymi
odsetkami,

e umowy pozyczki z dnia 14 czerwca 2011 zawartej z Grupa Azoty ZAK S.A. w kwocie
70 000 tys. zt, wraz z naleznymi odsetkami.

Ponadto w ramach pierwszego wykorzystania kredytu odnawialnego Jednostka Dominujaca dokonata

czesciowej sptaty kapitatu nastepujacych umow kredytowych, ktére moga podlega¢ ponownemu

wykorzystaniu:

e umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego w PKO BP S.A. (po dokonanym scaleniu
w dniu 23 kwietnia 2015 roku) - sptata wykorzystanego sublimitu Jednostki Dominujacej
w kwocie 19 171 tys. zt

e umowy kredytu w rachunku biezacym w PKO BP S.A. - sptata czesci wykorzystanego sublimitu
Jednostki Dominujacej w kwocie 80 000 tys. zt.

Istotne umowy o finansowanie Grupy Azoty podpisane badz aneksowane w | kwartale 2015 roku
oraz do dnia sporzadzenia Raportu

Data Data Termin

umowy aneksu  Waluta wymagalnosci
Aneks do umowy kredytu zawarty
pomiedzy Remzap Sp. z o.0.
a Bank Millenium S.A. 27.01.2012 21.01.2015  PLN do 26.01.2016
Umowa kredytu odnawialnego 23.04.2015 - PLN 23.04.2020
Aneks do umowy kredytu
w formie limitu kredytu
wielocelowego LKW 23.04.2015 - PLN 30.09.2015
Aneks do umowy kredytu
w rachunku biezacym 01.10.2010 23.04.2015 PLN 30.09.2016
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1.4. Wykorzystanie srodkow pozyskanych z emisji oraz ocena realizacji
celéw emisyjnych

Wykorzystywanie srodkow pozyskanych z Ofert Publicznych Jednostka Dominujaca zakonczyta
w 2013 roku. Wykorzystanie przebiegato zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

1.5. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

Grupa Azoty PULAWY dokonata w | kwartale 2015 roku korekty rozliczen z tytutu podatku
dochodowego od osob prawnych w zwiazku zuzyskang pozytywna interpretacja prawa
podatkowego, odnoszac ja w wynik biezacego okresu.

Kwota korekty z tego tytutu wyniosta ponad 12 mlnzt i zostata w catosci odniesiona na
skonsolidowany wynik Grupy Azoty biezacego okresu.

Ponadto nie wystapity inne nietypowe, ze wzgledu na rodzaj, wielkos¢ badz wywierany wptyw,
pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz na przeptywy srodkow
pienieznych Grupy Azoty.

1.6. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Ostatnia emisja akcji serii D zostata przeprowadzona na przetomie 2012/2013 roku i zostata

zakonczona.

2. Pozostate informacje

2.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Opis organizacji Grupy Azoty wraz ze schematem graficznym zostaty przedstawione w Sprawozdaniu

Finansowym, punkt 1.1.

Udziat bezposredni Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 31 marca 2015 roku
(w jednostkach waluty)

Nazwa podmiotu

Siedziba/Adres

Kapitat zaktadowy

% posiadanych
akcji/udziatow

Grupa Azoty Forster StraBe 72

ATT Polymers GmbH 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00

Grupa Azoty ul. Kwiatkowskiego 8

KOLTAR Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 32 760 000 PLN 100,00
al. Tysiaclecia
Panstwa Polskiego 13

Grupa Azoty PULAWY 24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98
ul. Mostowa 30 A
skr. poczt. 163

Grupa Azoty ZAK S.A. 47-220 Kedzierzyn -Kozle 285 064 300 PLN 93,48
ul. Kuznicka 1

Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 750 000 000 PLN 66,00

Grupa Azoty ul. Kwiatkowskiego 7

PKCh Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 85 630 550 PLN 63,27
Grzybow

Grupa Azoty SIARKOPOL 28-200 Staszow 55 000 000 PLN 85,00

Grupa Azoty
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% posiadanych

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy akcji/udziatow
Grupa Azoty ul. Chemiczna 118
,Folie” Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 5 000 PLN 100,00
Grupa Azoty ul. Chemiczna 118
,Compounding” Sp. zo.0. 33-101 Tarnéw 5000 PLN 100,00
ul. Swietojanska 18/5
Navitrans Sp. z o.0. 81-368 Gdynia 75 625 PLN 26,45

2.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Azoty, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci zostato opisane w Skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca
2015 roku punkt 1.2.

2.3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z nie publikowaniem prognoz wynikdow finansowych na 2015 rok, nie prezentujemy
stanowiska Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

2.4. Akcjonariat

Ponizej wskazani zostali akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji
niniejszego raportu wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogoblnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Opisane rowniez sg zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji Jednostki Dominujacej w okresie od przekazania ostatniego
raportu Grupy.

Struktura akcjonariatu na dzien 16 marca 2015 roku, tj. publikacji ostatniego raportu
okresowego

% kapitatu Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego gtosow % gtosow

Skarb Panstwa

Norica Holding S.a r.l.

ING OFE

Rainbee Holdings Limited"
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
Pozostali

Razem

) spotka bezposrednio zalezna od Norica Holding S.a r.l.

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujacej otrzymat informacje przekazana przez
spotke Opansa Enterprises Limited (dalej: ,,Opansa”), z siedzibg w Nikozji, Cypr, sporzadzong
zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Zgodnie z przekazana informacja, w dniu 23 kwietnia 2015 roku w wyniku wniesienia na
podwyzszony kapitat zaktadowy spétki Opansa przez jedynego wspoélnika - spotke Norica
Holding S.ar.l., z siedziba w Luksemburgu (dalej: ,Norica”), posiadajaca 100% kapitatu
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zaktadowego spotki Opansa, wktadu niepienieznego w postaci akcji spotki Jednostki Dominujacej,

spotka Opansa nabyta 9 450 000 akcji Jednostki Dominujacej reprezentujacych okoto 9,527%

wszystkich akcji Jednostki Dominujacej i uprawniajacych do wykonywania 9 450 000 gtosow na

Walnym Zgromadzeniu stanowigcych okoto 9,527% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu

oraz, na skutek transakcji, przekroczyt prog 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Jednostki Dominujacej.

Przed transakcja spotka Opansa nie posiadata, ani posrednio ani bezposrednio, zadnych akcji

Jednostki Dominujacej.

Po transakcji spotka Opansa posiada bezposrednio 9 450 000 akcji Jednostki Dominujacej

reprezentujacych okoto 9,527% wszystkich akcji Jednostki Dominujacej i uprawniajacych do

wykonywania 9 450 000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej stanowiacych okoto

9,527% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Spoétka Opansa poinformowata, ze podmioty od niej zalezne nie posiadaja zadnych akcji w Jednostce

Dominujacej.

Ponadto spotka Opansa poinformowata, ze nie wystepuja osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt

3 lit. c ustawy o ofercie.

Rowniez w dniu 24 kwietnia 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujacej otrzymat informacje

przekazang przez spotke Norica dziatajaca w mieniu wtasnym oraz jako petnomocnik:

e  TrustService Limited Liability Company, spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Wielkim Nowogrodzie w Rosji (dalej: ,, TrustService”), oraz

e JSC Acron, spotki akcyjnej z siedzibg w Wielkim Nowogrodzie w Rosji (dalej: ,,Acron”), oraz

e  Subero Associates Inc., prywatnej spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Tortola
na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych (dalej: ,,Subero”), oraz

° Pana Wiaczestawa Kantora, obywatela Izraela.

Zgodnie z przekazang informacja w dniu 23 kwietnia 2015 roku Opansa, spotka bezposrednio zalezna

od Norica i posrednio zalezna od TrustService, Acron, Subero i Pana Kantora, w drodze wniesienia

przez Norica w dniu 23 kwietnia 2015 roku wktadu niepienieznego na pokrycie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego Opansa w postaci akcji Jednostki Dominujacej, nabyta 9 450 000 akcji

Jednostki Dominujacej reprezentujacych okoto 9,527% wszystkich akcji Jednostki Dominujacej

i uprawniajacych do wykonywania 9 450 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu stanowiagcych okoto

9,527% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej oraz na skutek

transakcji przekroczyta prog 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki

Dominujacej.

Przed transakcja spotka Opansa nie posiadata, ani posrednio ani bezposrednio, zadnej spotki

Jednostki Dominujacej.

Po transakcji spotka Opansa posiada bezposrednio 9 450 000 akcji Jednostki Dominujacej

reprezentujacych okoto 9,527% wszystkich akcji Jednostki Dominujacej i uprawniajacych do

wykonywania 9 450 000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu stanowiacych okoto 9,527% ogélnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Rownoczesnie, w wyniku transakcji:

1. Norica bezposrednio i poprzez podmiot bezposrednio zalezny - spotke Opansa oraz spotke
Rainbee Holdings Limited z siedziba w Nikozji, Cypr (dalej: ,,Rainbee”) posiada 19 841 700 akcji
Jednostki Dominujacej stanowiacych okoto 20,0026% wszystkich akcji Jednostki Dominujacej,
uprawniajacych do wykonywania 19 841 700 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki
Dominujacej, stanowiacych okoto 20,0026% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
Z czego:

e bezposrednio posiada 571 348 akcji Jednostki Dominujacej stanowiacych okoto 0,576%
wszystkich akcji Jednostki Dominujacej, uprawniajacych do wykonywania 571 348 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej, stanowiacych okoto 0,576% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu,

e posrednio, za posrednictwem Opansa, posiada 9 450 000 akcji Jednostki Dominujacej
reprezentujacych okoto 9,527% wszystkich akcji Jednostki Dominujacej, uprawniajacych do
wykonywania 9 450 000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej, stanowiacych
okoto 9,527% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

e posrednio, za posrednictwem Rainbee, posiada 9 820 352 akcji Jednostki Dominujacej
reprezentujacych okoto 9,8999% wszystkich akcji Jednostki Dominujacej, uprawniajacych do
wykonywania 9 820 352 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej, stanowiacych
okoto 9,8999% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

2. TrustService, podmiot dominujacy Norica, posrednio, poprzez swdj podmiot zalezny Norica oraz

podmioty posrednio zalezne - Opansa oraz Rainbee, posiada 19 841 700 akcji stanowiacych okoto
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20,0026% wszystkich akcji  Jednostki Dominujacej, uprawniajacych do wykonywania
19 841 700 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych okoto 20,0026% ogolnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej.

3. Acron, podmiot dominujacy TrustService, posrednio, poprzez swoje podmioty posrednio zalezne
Norica, Opansa oraz Rainbee, posiada 19 841 700 akcji stanowiacych okoto 20,0026% wszystkich
akcji Jednostki Dominujacej, uprawniajacych do wykonywania 19 841 700 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, stanowiacych okoto 20,0026% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Jednostki Dominujacej.

4. Subero, podmiot dominujacy Acron, posrednio, poprzez swoje podmioty posrednio zalezne
Norica, Opansa oraz Rainbee posiada 19 841 700 akcji, stanowiacych okoto 20,0026% wszystkich
akcji Jednostki Dominujacej uprawniajacych do wykonywania 19 841 700 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, stanowiacych okoto 20,0026% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Jednostki Dominujacej.

5. Pan Kantor, podmiot dominujacy Subero, posrednio, poprzez swoje podmioty posrednio zalezne
Norica, Opansa oraz Rainbee posiada 19 841 700 akcji, stanowiacych okoto 20,0026% wszystkich
akcji Jednostki Dominujacej i uprawniajacych do wykonywania 19 841 700 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, stanowiacych okoto 20,0026% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Jednostki Dominujacej.

Dla unikniecia watpliwosci, Norica poinformowata, ze, ze wzgledu na wewnatrzgrupowy charakter
transakcji, catkowity stan posiadania akcji i gtosow w Jednostce Dominujacej (posrednio
i bezposrednio) przez Norica, TrustService, Acron, Subero i Pana Kantora nie zmienit sie i nadal
wynosi tacznie 19 841 700 akcji Jednostki Dominujacej stanowiacych okoto 20,0026% wszystkich
akcji, uprawniajacych do wykonywania 19 841 700 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych
okoto 20,0026% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej (raport
biezacy Jednostki Dominujacej nr 64/2014 z dnia 1 listopada 2014 roku).

Pan Kantor poinformowat, ze podmioty od niego zalezne inne niz Norica nie posiadaja zadnych akcji
w Jednostce Dominujacej.

Subero poinformowat, ze podmioty od niego zalezne inne niz Norica, Opansa oraz Rainbee nie
posiadaja zadnych akcji w Jednostce Dominujacej.

Acron poinformowat, ze podmioty od niego zalezne inne niz Norica, Opansa oraz Rainbee nie
posiadaja zadnych akcji w Jednostce Dominujacej.

TrustService poinformowat, ze podmioty od niego zalezne inne niz Norica, Opansa oraz Rainbee nie
posiadaja zadnych akcji w Jednostce Dominujacej.

Norica poinformowata, ze podmioty od niej zalezne inne niz Opansa oraz Rainbee nie posiadaja
zadnych akcji w Jednostce Dominujacej.

Ponadto Pan Kantor, Subero, Norica, Acron oraz TrustService poinformowali, kazde z nich z osobna,
Ze nie wystepuja osoby, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie.

W okresie 12 miesiecy od dnia dokonania niniejszego zawiadomienia, Pan Kantor, Subero, Norica,
Acron oraz TrustService moga od czasu do czasu, bezposrednio lub posrednio, nabywac¢ w celu
zwiekszenia stanu posiadania ogolnej liczby gtosow oraz akcji w Jednostce Dominujacej, lub zbywac
w celu zmniejszenia stanu posiadania ogolnej liczby gtosow oraz akcji w Jednostce Dominujacej,
akcje Jednostki Dominujacej.
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Struktura akcjonariatu na dzien 23 kwietnia 2015 roku

% kapitatu Liczba
Akcjonariusz akcyjnego gtosow
Skarb Panstwa

ING OFE

Norica Holding S.ar.l.
(posrednio: 19 841 700 akcji,
tj. 20,0026%)

Rainbee Holdings Limited”

Opansa Enterprises Limited”
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
Pozostali

Razem 99195484 100,00 99195484 100,00

) spotki bezposrednio zalezne od Norica Holding S.a r.l.

Liczba akcji % gltosow

Od dnia 23 kwietnia 2015 roku do daty sporzadzenia niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata informacji o zmianach w strukturze znacznych pakietow akcji.

2.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien przekazania niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej nie
posiada akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace Jednostke
Dominujaca

Liczba akcji/liczba gtosow

na dzien
06.05.2015

190

na dzien
01.01.2015

Tomasz Klikowicz 190

Pozostate osoby nadzorujace Jednostke Dominujaca nie posiadaja akcji Jednostki Dominujacej.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace.

2.6. Postepowania sadowe

W spotkach Grupy Azoty nie tocza sie postepowania, dotyczace zobowiazan badz wierzytelnosci,
ktorych wartos¢ pojedynczo czy tez tacznie stanowitaby 10% kapitatow wtasnych Jednostki
Dominujacej tj. spetniatyby kryteria istotnosci okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. 2014 poz. 133 j.t.).

2.7. Informacja o podmiotach powiazanych
Informacja na temat transakcji z podmiotami powiazanymi zostata przedstawiona w Skréconym

srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy konczacych sie
31 marca 2015 roku punkt 4.4.
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2.8. Poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Azoty nie wystawita w | kwartale 2015 roku poreczen ani gwarancji, ktorych wartosc¢ bytaby
wyzsza niz 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

Po dacie bilansowej

W celu zabezpieczenia konsorcjalnej umowy kredytu odnawialnego,
wielocelowego oraz umowy kredytu w rachunku biezacym, o ktorych mowa w punkcie 1.3 Umowy
znaczace, spotki wiodace Grupy Azoty (Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty ZAK S.A., Grupa Azoty
PULAWY) udzielity poreczen wedtug zharmonizowanego mechanizmu, polegajacego na tym, ze
kazda ze wskazanych spotek zaleznych poreczyta za 1/3 ze 120% kwoty kazdego z w/w kredytow.

umowy limitu kredytu

Kwota
Data poreczenia Termin
Rodzaj i strony poreczenia wystawienia Przedmiot zabezpieczenia (w tys. zt) waznosci

Zobowiazania wynikajace z umowy
kredytu odnawialnego, zawartej

Poreczenie udzielone przez Grupe pomiedzy Jednostka Dominujaca a

Azoty POLICE na rzecz PKO BP S.A. PKO BP S.A., BGK, BZ WBK S.A., ING

(Agent kredytu odnawialnego) 23.04.2015 | BSK S.A. na kwote 1 500 mln zt 600 000 | 23.04.2020
Zobowiazania wynikajace z umowy

Poreczenie udzielone przez Grupe kredytu odnawialnego, zawartej

Azoty PULAWY na rzecz pomiedzy Jednostka Dominujaca a

PKO BP S.A. PKO BP S.A., BGK, BZ WBK S.A., ING

(Agent kredytu odnawialnego) 23.04.2015 | BSK S.A. na kwote 1 500 mln zt 600 000 | 23.04.2020
Zobowiazania wynikajace z umowy

Poreczenie udzielone przez Grupe kredytu odnawialnego, zawartej

Azoty ZAK S.A. na rzecz pomiedzy Jednostka Dominujaca a

PKO BP S.A. PKO BP S.A., BGK, BZ WBK S.A., ING

(Agent kredytu odnawialnego) 23.04.2015 | BSK S.A. na kwote 1 500 mln zt 600 000 | 23.04.2020
Zobowiazania wynikajace z umowy
kredytu w rachunku biezacym,
zawartej pomiedzy Jednostka

Poreczenie udzielone przez Dominujaca oraz spotkami zaleznymi a

Grupe Azoty POLICE PKO BP S.A.

na rzecz PKO BP S.A. 23.04.2015 | na kwote 302 mln zt 120 800 | 30.09.2016
Zobowiazania wynikajace z umowy
kredytu w rachunku biezacym,
zawartej pomiedzy Jednostka

Poreczenie udzielone przez Dominujaca oraz spotkami zaleznymi a

Grupe Azoty PULAWY PKO BP S.A.

na rzecz PKO BP S.A. 23.04.2015 | na kwote 302 mln zt 120 800 | 30.09.2016
Zobowiazania wynikajace z umowy
kredytu w rachunku biezacym,
zawartej pomiedzy Jednostka

Poreczenie udzielone przez Dominujaca oraz spotkami zaleznymi a

Grupe Azoty ZAK S.A. PKO BP S.A.

na rzecz PKO BP S.A. 23.04.2015 | na kwote 302 mln zt 120 800 | 30.09.2016
Zobowiazania wynikajace ze scalonej
umowy limitu kredytu wielocelowego,
zawartej pomiedzy Jednostka

Poreczenie udzielone przez Dominujaca oraz spotkami zaleznymi

Grupe Azoty POLICE a PKO BP S.A.

na rzecz PKO BP S.A. 23.04.2015 | na kwote 237 mln zt 94 800 | 30.09.2016
Zobowiazania wynikajace ze scalonej
umowy limitu kredytu wielocelowego,
zawartej pomiedzy Jednostka

Poreczenie udzielone przez Dominujaca oraz spotkami zaleznymi

Grupe Azoty PULAWY a PKO BP S.A.

na rzecz PKO BP S.A. 23.04.2015 | na kwote 237 mln zt 94 800 | 30.09.2016
Zobowiazania wynikajace ze scalonej
umowy limitu kredytu wielocelowego,
zawartej pomiedzy Jednostka

Poreczenie udzielone przez Dominujaca oraz spotkami zaleznymi

Grupe Azoty ZAK S.A. a PKO BP S.A.

na rzecz PKO BP S.A. 23.04.2015 | na kwote 237 mln zt 94 800 | 30.09.2016
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W zwiazku z umowa kredytu odnawialnego, zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku (szczegoty
w raporcie biezacym Jednostki Dominujacej nr 25/2015 z dnia 23 kwietnia 2015 roku) zostata
zawarta Umowa poreczenia kredytu odnawialnego pomiedzy PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie
jako agentem kredytu a Jednostka Dominujaca oraz spotkami zaleznymi: Grupa Azoty PULAWY,
Grupa Azoty ZAK S.A., Grupa Azoty POLICE wystepujacymi jako poreczyciele.

Poreczenie udzielone zostato na rzecz agenta kredytu, reprezentujacego takze pozostatych
kredytodawcow, tj. BGK, BZ WBK S.A., oraz ING BSK S.A. jako zabezpieczenie do umowy kredytu
odnawialnego o tacznej wartosci 1 500 mln zt.

Kwota udzielonych przez kazdego z poreczycieli poreczen zostata ustalona w maksymalnej
wysokosci 600 mln zt, tj. tacznie 1 800 mln zt. Wynikajace z umowy poreczenia zobowigzania
poreczycieli sa wzgledem siebie rozdzielne i niezalezne i nie sa zobowigzaniami solidarnymi.
Poreczenie wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym sie wraz ze sptata wierzytelnosci
wynikajacych z umowy kredytu odnawialnego, zawartego na okres 5 lat od daty podpisania.

Ponadto w zwiazku z zawartym w dniu 23 kwietnia 2015 roku aneksem nr 11 do umowy kredytu
w rachunku biezacym pomiedzy PKO BP S.A z siedziba w Warszawie, dziatajaca jako agent kredytu
a Jednostka Dominujaca oraz spotkami zaleznymi udzielone zostato przez spotki zalezne Jednostki
Dominujacej tj. Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty ZAK S.A., Grupe Azoty POLICE, poreczenie na
rzecz banku na zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych z umowy kredytu w rachunku biezacym
o tacznej wartosci 302 000 tys. zt, w miejsce podlegajacych zwolnieniu zabezpieczen na sktadnikach
aktywow Jednostki Dominujacej i jej spotek zaleznych.

Kwota udzielonych przez kazdego z poreczycieli poreczen zostata ustalona w maksymalnej
wysokosci 120 800 tys. zt, tj. tacznie 362 400 tys. zt. Wynikajace z umowy poreczenia zobowigzania
poreczycieli sa wzgledem siebie rozdzielne i niezalezne i nie sa zobowigzaniami solidarnymi.
Poreczenie wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci
wynikajacych z umowy kredytu w rachunku biezacym, zawartej na okres do dnia 30 wrzesnia
2016 roku.

Ponadto w zwiazku z zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku umowa kredytu w formie limitu kredytu
wielocelowego, pomiedzy PKO BP S.A z siedzibg w Warszawie dziatajaca jako agent kredytu
a Jednostka Dominujaca oraz spotkami zaleznymi tj. Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty ZAK S.A.,
Grupa Azoty POLICE, a scalajaca dotychczasowe cztery umowy o limit kredytu w rachunku biezacym
w/w spoétek, udzielone zostato poreczenie na rzecz banku, przez spotki zalezne Jednostki
Dominujacej, na zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych ze scalonej umowy kredytu w formie
limitu kredytu wielocelowego o tacznej wartosci 237 000 tys. zt, w miejsce podlegajacych
zwolnieniu zabezpieczen na sktadnikach aktywow Jednostki Dominujacej i jej spotek zaleznych.
Kwota udzielonych przez kazdego z poreczycieli poreczen ustalona zostata w maksymalnej wysokosci
94 800 tys. zt, tj. tacznie 284 400 tys. zt. Wynikajace z zawartej umowy poreczenia zobowigzania
poreczycieli sa wzgledem siebie rozdzielne i niezalezne i nie sa zobowigzaniami solidarnymi.

Umowa poreczenia wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym sie wraz ze sptata
wierzytelnosci wynikajacych z umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego, zawartej na
okres do dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

Wszystkie wyzej opisane poreczenia zostaty udzielone na warunkach rynkowych za odpowiednim
wynagrodzeniem. Nie okreslono innych warunkéw finansowych poreczenia.

2.9. Inne informacje

Punkt ten prezentuje informacje, ktoére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Jednostki Dominujacej oraz jej Grupy Kapitatowej oraz ich zmian,
a takze informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke
Dominujaca oraz jej Grupe Kapitatowa.

2.9.1. Planowane projekty inwestycyjne

Budowa instalacji do produkcji propylenu

Do 2019 roku w Policach wybudowana zostanie najnowoczesniejsza i najwieksza w Europie
instalacja do produkcji propylenu technologia odwodornienia propanu.

W ramach projektu powstanie tez blok energetyczny oraz rozbudowany zostanie terminal
chemikaliow we wtasnym porcie w Policach. Skala inwestycji porownywalna jest z wybudowaniem
kolejnych zaktadow chemicznych w Zachodniopomorskim.

Projekt o wartosci 1 675 000 tys. zt zaktada budowe instalacji do produkcji propylenu, bloku
energetycznego oraz rozbudowe polickiego portu o terminal chemikaliow ptynnych. Docelowo
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terminal obstugiwac¢ bedzie najwieksze w Polsce statki z LPG, zwiekszajac dwukrotnie swoje
zdolnosci operacyjne.

Otwarcie zadania inwestycyjnego jest dziataniem zmierzajacym do zwiekszenia bezpieczenstwa
zaopatrzenia w propylen, jako kluczowy surowiec do produkcji alkoholi oxo. Realizacja zadania
umozliwi réwniez otwarcie nowych kierunkow rozwoju dzieki szerokim mozliwosciom przerobu
propylenu.

2.9.2. Realizacja gtéwnych inwestycji

taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Grupe Azoty w | kwartale 2015 roku wyniosty
112 413 tys. zt. Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty przedstawia sie nastepujaco:

Inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu 69 983 tys. zt,
Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu 24 757 tys. zt,
Inwestycje mandatowe 11 561 tys. zt,
Zakupy gotowych dobr 6 112 tys. zt.

Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w | kwartale 2015 roku
5,4%

m Inwestycje zwigzane z rozwojem

10,3%
biznesu

m Inwestycje zwigzane z utrzymaniem
biznesu

22,0% B Inwestycje mandatowe

Zakupy gotowych dobr

62,3%

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wydatki inwestycyjne Grupy Azoty w | kwartale 2015 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

Jednostka Dominujaca 34 519 tys. zt,
Grupa kapitatowa Grupa Azoty PULAWY 36 601 tys. zt,
Grupa kapitatowa Grupa Azoty POLICE 27 270 tys. zt,
Grupa kapitatowa Grupa Azoty ZAK S.A. 10 451 tys. zt,
Grupa Azoty SIARKOPOL 2 366 tys. zt.
Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 839 tys. zt,
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 274 tys. zt,
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 93 tys. zt,

Jednostka Dominujaca
Do najwazniejszych realizowanych w | kwartale 2015 roku inwestycji nalezaty:

Wytwornia Poliamidow Il 80 tys. ton/rok - budzet wynosi 320 000 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 19 210 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 17 185 tys. zt,

Instalacja Granulacji Mechanicznej - budzet wynosi 141 000 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 6 595 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 1 063 tys. zt,

Intensyfikacja zdolnosci produkcyjnych amoniaku - budzet wynosi 44 500 tys. zt, poniesione
naktady inwestycyjne wynosza 384 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 217 tys. zt,

Magazyn nawozéw luzem - budzet inwestycji wynosi 43 000 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 16 210 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 5 590 tys. zt,
Intensyfikacja Instalacji cykloheksanonu z fenolu - budzet wynosi 25 750 tys. zt, poniesione
naktady inwestycyjne wynosza 5 096 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 4 693 zt,

Nowa Wytwdrnia Katalizatora Zelazowo - Chromowego - budzet wynosi 27 700 tys. zt,
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poniesione naktady inwestycyjne wynosza 197 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 47 tys. zt,
Instalacja odsiarczania spalin - budzet wynosi 45 400 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne
wynosza 373 tys. zt i zostaty poniesione w 2014 roku,

Instalacja odazotowania spalin - budzet wynosi 44 600 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne
wynoszg 373 tys. zt i zostaty poniesione w 2014 roku,

Turbozespot upustowo - kondensacyjny w Elektrocieptowni - 20 MW - budzet wynosi
63 000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 11 358 tys. zt, w tym w | kwartale
2015 roku - 3 263 tys. zt.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty PULAWY
Do najwazniejszych realizowanych w | kwartale 2015 roku inwestycji nalezaty:

Produkcja statych nawozdw na bazie mocznika i siarczanu amonu - budzet inwestycji wynosi
137 500 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wyniosty 108 382 tys. zt, w tym w | kwartale
2015 roku - 9 989 tys. zt,

Zakup 200 zbiornikdéw o pojemnosci 50 m? do sieci sprzedazy RSM wraz z odbiorami w terenie -
budzet inwestycji wynosi 9 800 tys. zt, poniesione naktady wynosza 7 861 tys. zt, w tym
w | kwartale 2015 roku - 22 tys. zt,

Wymiana z modernizacja strippera E-E1 w sekcji VRS Mocznika 2 - budzet inwestycji wynosi
12 700 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 100 tys. zt, w tym w | kwartale roku
2015 - 3 tys. zt,

Kompresor Wodoru 1 900 Nm? - budzet inwestycji wynosi 12 500 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 311 tys. zt, w tym w | kwartale roku 2015 - 276 tys. zt,

Budowa instalacji redukcji NOx na dwoch kottach zaktadowej elektrocieptowni - budzet
inwestycji wynosi 16 000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 10 804 tys. zt,
w tym w | kwartale roku 2015 - 298 tys. zt.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty POLICE
Do najwazniejszych inwestycji realizowanych w | kwartale 2015 roku nalezaty:

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECIl - budzet inwestycji
wynosi 163 700 tys. zt, poniesione naktady wynosza 116 218 tys. zt, w tym w | kwartale
2015 roku - 6 608 tys. zt,

Modernizacja instalacji amoniaku - budzet inwestycji wynosi 155 600 tys. zt, poniesione naktady
wynosza 16 870 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 10 640 tys. zt,

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF - budzet inwestycji wynosi
67 000 tys. zt, do konca | kwartatu 2015 roku nie poniesiono jeszcze naktadow inwestycyjnych
na realizacje projektu,

Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH (400 tys. ton/rok) wraz z infrastruktura - budzet
inwestycji wynosi 1675 000 tys. zt, do konca | kwartatu 2015 roku nie poniesiono jeszcze
naktadow inwestycyjnych na realizacje projektu,

Przebudowa magazynu surowca (fosforytow) - budzet inwestycji wynosi 8 350 tys. zt, do konca
I kwartatu 2015 roku nie poniesiono jeszcze naktadow inwestycyjnych na realizacje projektu.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty ZAK S.A.
Do wazniejszych inwestycji realizowanych w | kwartale 2015 roku nalezaty:

Nowa Elektrocieptownia w Grupie Azoty ZAK S.A. - etap | - budzet inwestycji wynosi
375 059 tys. zt, poniesione naktady wyniosty 65 661 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku
poniesiono naktady w wysokosci 112 tys. zt,

Uruchomienie ciagtej produkcji OXOPLAST® OT - budzet inwestycji wynosi 42 300 tys. zt,
poniesione naktady wyniosty 34 757 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 4 174 tys. zt,
Instalacja wytwarzania nawozow ciektych - budzet inwestycji wynosi 8 700 tys. zt, poniesione
naktady wyniosty 552 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 269 tys. zt,

Baza Logistyczna dla nawozow ciektych typu RSM z dodatkiem modyfikatoréow - budzet
inwestycji wynosi 20 800 tys. zt, poniesione naktady wyniosty 249 tys. zt, w tym w | kwartale
2015 roku - 195 tys. zt,

Modernizacja instalacji mocznika - budzet inwestycji wynosi 23 181 tys. zt, poniesione naktady
wyniosty 1 007 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 36 tys. zt,

Wymiana wnetrza reaktora syntezy amoniaku R-1001 - budzet inwestycji wynosi 18 500 tys. zt,
poniesione naktady wyniosty 4 023 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 49 tys. zt,

Wymiana wnetrza reaktora syntezy amoniaku R-1001 - budzet inwestycji wynosi 18 500 tys. zt,
poniesione naktady wyniosty 4 023 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 49 tys. zt,
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e  Przebudowa dachu magazynu nawozow - budzet inwestycji wynosi 18 500 tys. zt, poniesione
naktady wyniosty 1 239 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku - 774 tys. zt.

Grupa Azoty SIARKOPOL

Najwazniejsza realizowana w | kwartale 2015 roku inwestycja byta Budowa instalacji pastylkowania
siarki - budzet inwestycji wynosi 25 000 tys. zt, poniesione naktady wynosza 18 879 tys. zt, w tym
w | kwartale 2015 roku - 2 092 tys. zt.

2.9.3. Ptynnosc finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie petna zdolnoscia ptatnicza oraz
kredytowa, zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak réwniez pozostatych spotek
wiodacych Grupy. Oznacza to zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania swoich zobowigzan
ptatniczych oraz posiadania i generowania nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajacych na
dalsze ich regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Kapitatowa zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych.

W | kwartale 2015 roku Grupa Azoty przyjeta Polityke zarzadzania ptynnoscia i finansowania Grupy,

ktora stanowi istotny element wdrozenia scentralizowanego modelu finansowania.

Do najwazniejszych celéw wdrozenia w/w Polityki w skali Grupy oraz jej spotek zaleznych nalezy:

e  zarzadzanie pozycja finansowa,

e utrzymywanie biezacej i dtugoterminowej zdolnosci kredytowej oraz zapewnienie
bezpieczenstwa finansowego,

e zapewnienie finansowania Strategii, w tym Programu Rozwoju,

e  zapewnianie oraz utrzymywanie zdolnosci do obstugi zobowiazan biezacych i dtugookresowych,
przy rownoczesnej optymalizacji kosztow obstugi dtugu,

e zapewnienia optymalnej alokacji nadwyzek pienieznych.

W ramach wdrozenia scentralizowanego modelu finansowania Jednostka Dominujaca w dniu

23 kwietnia 2015 roku zawarta umowy kredytowe, o ktorych informacje zawarto w punkcie 1.3

Znaczace umowy.

2.9.4. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w | kwartale 2015 roku
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa Kapitatowa posiada wolne limity w ramach kredytu biezacego, powiazanego ze struktura
cash-poolingu wirtualnego, ktorymi Jednostka Dominujaca moze zarzadzac w sytuacji zmieniajacego
sie zapotrzebowania na srodki poszczegolnych spotek z Grupy. Uzupetniajaco Grupa posiada wolne
limity kredytow wielocelowych w Jednostce Dominujacej i w spotkach Grupy.

Grupa Kapitatowa spetnia jednolite kowenanty uméw kredytowych, zgodnie z ktérymi posiada
mozliwosc istotnego zwiekszenia skali zobowiazan finansowych, w sytuacji wystgpienia takiego
zapotrzebowania.

taczna wartos¢ wolnych limitow kredytéw biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na dzien
31 marca 2015 roku wynosita 393 mln zt.

Ponadto Grupa posiada wolne limity kredytow i pozyczek o charakterze inwestycyjnych w kwocie
358 mln zt.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Grupa Azoty uzyskata dostep do wolnego limitu konsorcjalnego
kredytu odnawialnego w kwocie 1 500 mln zt.

W ocenie kredytodawcow o strategicznym znaczeniu, standing finansowy Grupy Kapitatowej jest
wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia i ryzyka pogorszenia sie tego standingu w przysztosci.
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2.9.5. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje

Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 1 stycznia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu,

Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu,

Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na posiedzeniu w dniu 9 stycznia 2015 roku podjeta uchwaty
o powotaniu Zarzadu Jednostki Dominujacej na nowa kadencje. W sktad Zarzadu X kadencji weszli:

e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu,

Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu,

Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu.

Uchwaty w powyzszej sprawie weszty w zycie z dniem 20 lutego 2015 roku.

Z dniem rozpoczecia X kadencji Zarzadu Jednostki Dominujacej, wygast rowniez mandat Artura
Kopcia, Cztonka Zarzadu wybranego z ramienia pracownikow. W zwigzku z powyzszym Rada
Nadzorcza zdecydowata o uruchomieniu procedury wyboru Cztonka Zarzadu z ramienia pracownikow
na nowa wspolna kadencje.

Wybory zostaty przeprowadzone w dniach od 27 stycznia do dnia 11 lutego 2015 roku (I tura) oraz od
dnia 13 do 23 lutego 2015 roku (Il tura). W wyniku wyborow kandydatem na Cztonka Zarzadu
z wyboru pracownikow zostat Artur Kopec.

W dniu 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Artura Kopcia na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 marca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu,

Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski -Dyrektor Generalny, Wiceprezes Zarzadu,

Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu,

Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu.

Sktad i obszary odpowiedzialnosci Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawiaja sie

nastepujaco:

e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie i polityke personalna, nadzor
wtascicielski, nadzér nad Centrum Biznesu Agro, polityke informacyjna, zarzadzanie ryzykiem
i koordynacje funkcji audytu wewnetrznego w Grupie Azoty,

e Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse oraz IT w Grupie Azoty,

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki Dominujacej,
odpowiedzialny za integracje produkcji, tworzywa i syntezy organiczne w Grupie Azoty,

e Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie tancuchem dostaw oraz za
zarzadzanie zakupami surowcow strategicznych w Grupie Azoty,

e Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za inwestycje w Grupie Azoty,

e Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za strategie i rozwéj Grupy Azoty,

e Artur Kopec - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za dialog spoteczny, bezpieczenstwo techniczne
i ochrone srodowiska w Grupie Azoty.

Zarzad Jednostki Dominujacej dziata na podstawie:
e Kodeksu spotek handlowych,
e Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku z p6zn. zmianami,
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e Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych,

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

przepisow aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw,

postanowien Statutu Jednostki Dominujacej,

postanowien Regulaminu Zarzadu,

innych wewnetrznych regulacji obowiazujacych w Jednostce Dominujacej.

Kompetencje os6b zarzadzajacych

Szczegbtowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje Uchwata Zarzadu nr 467/1X/2013
z dnia 20 sierpnia 2013 roku, uzupetniona Uchwata Zarzadu nr 639/1X/2014 z dnia 15 kwietnia
2014 roku poprzez dodanie nowego punktu dotyczacego petnienia przez Wiceprezesa Zarzadu
odpowiedzialnego za integracje produkcji, tworzywa isyntezy organiczne funkcji Dyrektora
Generalnego w Jednostce Dominujacej.

Nastepnie Uchwatg nr 735/1X/2014 z dnia 8 wrzesnia 2014 roku przesunieto nadzor nad dziatalnoscia
sponsoringowa Jednostki Dominujacej z kompetencji Cztonka Zarzadu do kompetencji Wiceprezesa
Zarzadu odpowiedzialnego za integracje produkcji, tworzywa i syntezy organiczne.

Zarzad Jednostki Dominujacej na posiedzeniu w dniu 10 marca 2015 roku, podjat uchwate
nr 8/X/2015 w sprawie zatwierdzenia podziatu kompetencji pomiedzy Cztonkami Zarzadu
X kadencji, okreslonego w uchwale nr 467/1X/2013 Zarzadu Jednostki Dominujacej podjetej w dniu
20 sierpnia 2013 roku, wraz z pozniejszymi zmianami wprowadzonymi w uchwale nr 639/1X/2014
z dnia 15 kwietnia 2014 roku oraz w uchwale nr 735/1X/2014 z dnia 8 wrzesnia 2014 roku.

Rada Nadzorcza

W | kwartale 2015 roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie zaszty zadne zmiany.
Na dzien publikacji Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej przedstawiat sie
nastepujaco:

Monika Kacprzyk - Wojdyga - Przewodniczaca,

Jacek Obtekowski - Wiceprzewodniczacy,

Ewa Lis - Sekretarz,

Robert Kapka - Cztonek,

Tomasz Klikowicz - Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Marek Mroczkowski - Cztonek,

Zbigniew Paprocki Cztonek,

Ryszard Trepczynski - Cztonek.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz.1037 z pézn. zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji (...),

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Jednostki Dominujacej (8§ 33),

Regulaminu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Kompetencje Rady Nadzorczej
Kompetencje Rady Nadzorczej reguluja postanowienia § 33 Statutu Jednostki Dominujacej.

W celu usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa, Rada Nadzorcza w dniu 4 lipca 2013 roku Uchwata nr 21/I1X/2013 powotata
Komitet Audytu w nastepujacym sktadzie:

e Jacek Obtekowski - Przewodniczacy,

e Tomasz Klikowicz,

e Marek Mroczkowski.

Szczego6towe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
przez Rade Nadzorcza, opracowany z uwzglednieniem tresci zatacznika |, ust.4 (Komisja Rewizyjna)
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
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(nadzorczej) (Dz. U. UE L 52/52) oraz art. 86 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym. W/w Regulamin zostat przyjety przez Rade Uchwata nr 21/1X/2013 z dnia
4 lipca 2013 roku. W swietle tego Regulaminu, do gtownych zadan Komitetu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych,

monitorowanie badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
monitorowanie pracy komorki audytu wewnetrznego,

monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta,

przeprowadzanie badan wybranych wydarzen gospodarczych istotnych dla funkcjonowania
Jednostki Dominujacej.

2.9.6. Ubezpieczenie na zycie pracownikow Grupy Azoty

W dniu 12 stycznia 2015 roku zostata zawarta umowa ubezpieczenia na zycie pracownikow pomiedzy
Grupa Azoty a PZU SA na okres 3 lat. Zawarta umowa daje mozliwos¢ pracownikom oraz ich
rodzinom skorzystania z ubezpieczenia na zycie na najlepszych, z dotychczas zaproponowanych,
warunkach.

Do umowy dotaczyto 27 podmiotow, w tym cztery wiodace spotki Grupy Azoty. Docelowo umowa
moze obja¢ wszystkie 57 spotek, czyli tacznie 14 tys. pracownikow oraz ich rodziny.

Nowa, skonsolidowana umowa to kolejne dziatanie Grupy Azoty podjete na rzecz wspierania
komfortu pracy. Oferta przedstawiona przez PZU SA jest konkurencyjna pod wzgledem
gwarantowanych s$wiadczen oraz ogolnych warunkow ubezpieczenia. Pracownicy beda mieli
mozliwos¢ wyboru jednego sposrdd szesciu réznych wariantow ubezpieczen, a takze skorzystania
z ubezpieczenia dla swoich wspotmatzonkow, partnerow zyciowych czy petnoletnich dzieci.
Dotychczasowe kontrakty na ubezpieczenie pracownikow poszczegolne spotki Grupy Azoty zawieraty
indywidualnie. Decyzja o ich skonsolidowaniu pozwolita na uzyskanie korzystniejszych warunkow
oferty.

2.9.7. Ubezpieczenie zdrowotne pracownikéw Grupy Azoty

W wyniku postepowania przetargowego w dniu 20 kwietnia 2015 roku zostata podpisana umowa
pomiedzy Grupa Azoty a firma LMG Forsakrings AB S.A. Oddziat w Polsce - dziatajaca pod marka
LUX MED Ubezpieczenia. Podpisana umowa daje zarowno pracownikom jak i cztonkom ich rodzin,
mozliwosc¢ skorzystania z opieki medycznej w ramach specjalnie przygotowanego pakietu.

Obecnie w projekcie uczestniczy 26 podmiotéw, w tym cztery wiodace spotki Grupy Azoty.
Docelowo, zgodnie z umowa moga przystapi¢ do niego pozostate spotki z Grupy Azoty.

Umowa zostata podpisana na okres 3 lat i wejdzie w zycie z dniem 1 czerwca biezacego roku.

2.9.8. Ubezpieczenie robo6t budowlano - montazowych

W dniu 4 lutego 2015 roku Jednostka Dominujaca zawarta z porozumienie z towarzystwami
ubezpieczeniowymi WARTA/PZU/Ergo HESTIA (pool ubezpieczeniowy) Umowe Generalng dotyczaca
ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowy i montazu. Umowa obowiazuje od dnia 5 lutego 2015 roku
do dnia 4 lutego 2016 roku i okresla warunki ubezpieczenia robot budowlano - montazowych
zarowno inwestycyjnych, jak iremontowych wykonywanych w ramach kontraktow zawieranych
przez spotki wchodzace w sktad Grupy Azoty, w tym rdéwniez roboty budowlano - montazowe
wykonywane we wtasnym zakresie przez te spotki. Kontrakty sa objete ubezpieczeniem pod
warunkiem ich zgtoszenia w okresie obowiazywania w/w Umowy.
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2.10. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

2.10.1. Kursy walut

Informacje o utrzymaniu ozywienia gospodarczego w kraju, towarzyszace utrwaleniu wzrostu
gospodarczego w USA, przy powolnym wychodzenia ze stagnacji w Strefie Euro i rownolegtym
ograniczeniu ryzyka politycznego wynikajacego z konfliktu na Ukrainie, wskazuja na perspektywe
dalszego umocnieniu sie waluty krajowej do EUR, przy mozliwym ograniczonym ostabieniu PLN do
usD.

Wobec dalszego luzowania polityki pienieznej przez Europejski Bank Centralny w Strefie Euro
i ograniczania tego luzowania przez rezerwe federalng w USA, nastepowa¢ moze kontynuacja trendu
umocnienia sie dolara do EUR w perspektywie do konca 2015 roku.

Mozna wiec oczekiwac, iz w skali Il kwartatu 2015 roku kurs PLN do EUR bedzie utrzymywat sie
w srednioterminowym przedziale rownowagi (tj. 3,90 - 4,20), z tendencja do aprecjacji w sytuacji
dalszego luzowania polityki pienieznej przez Europejski Bank Centralny i utrzymania ozywienia
gospodarczego w kraju. Natomiast kurs PLN do USD nadal bedzie podazat za zmiennoscia kursu EUR
do USD.

Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagraza¢ osiagnieciu
planowanych w Il kwartale 2015 roku wynikow, w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy
Kapitatowej, zwazywszy ze srednioterminowy trend stopniowego umocnienia sie waluty polskiej do
EUR jest w duzym stopniu rownowazony ostabianiem do USD, oraz krotkoterminowymi korektami,
w okresach podwyzszenia ryzyka politycznego.

2.10.2. Krajowe stopy procentowe

W | kwartale 2015 roku krajowe stopy procentowe utrzymywane byty na statym poziomie. Zgodnie
z zapowiedziami Rada Polityki Pienieznej zakonczyta cykl wczesniejszych obnizek. Ponowne
symptomy wzrostu popytu w kraju i ustepowania zjawisk deflacyjnych, pozwalaja Radzie
wyczekiwac na utrwalanie sie wzrostu gospodarczego.

Wobec powyzszego w perspektywie srednioterminowej do konca 2015 roku spodziewane jest
utrzymanie stop na tym samym poziomie, a rownoczesnie podstawowa stopa bazowa
oprocentowania kredytow Grupy Azoty (WIBOR 1M) winna pozosta¢ na poziomie okoto 1,60%. Taka
sytuacja ma korzystny wptywa na stabilizacje kosztow finansowania Grupy na relatywnie niskim
poziomie oraz na mozliwosci obstugi zadtuzenia, w przypadku planowanego zwiekszania jego skali
na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.

Pomimo powolnego wychodzenia krajow wiodacych Unii Europejskiej z recesji, w krajach Strefy
Euro, utrzymuja sie zjawiska deflacyjne. Wobec powyzszego, Europejski Bank Centralny, po
wczesniejszym wyczerpaniu narzedzi w postaci obnizki stop, bedzie nadal stosowat poluzowanie
ilosciowe polityki pienieznej, aby przeciwdziata¢ deflacji, a tym samym oczekuje sie, ze bardzo
niskie stopy procentowe dla EUR utrzymaja sie co najmniej do konca 2015 roku.

Z kolei amerykanski FED rozpoczat stopniowe ograniczanie luzowania polityki pienieznej, jednak
nadal zajmuje stanowisko wyczekiwania z rozpoczeciem podwyzek, obecnych niskich stop
procentowych dla USD, ktére maja szanse pozosta¢ niezmienione do konca | pétrocza 2015 roku,
natomiast wobec utrwalenia ozywienia gospodarczego i obawy o ponowny wybuch banki
spekulacyjnej na rynku nieruchomosci lub motoryzacyjnym, przewiduje sie ze w Il potowie
2015 roku FED wejdzie na $ciezke ograniczonych podwyzek stop procentowych dla USD.
Podsumowujac, wydaje sie ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych w skali do konca 2015 roku, w odniesieniu do walut, w ktorych
finansuje sie Grupa - (tj. PLN, EUR), a tym samym jako niskie nalezy ocenié¢ ryzyko pogorszenia sie
sytuacji finansowej lub wynikow dziatalnosci Grupy Azoty z powodu wzrostu kosztow obstugi
zobowigzan finansowych.

Ewentualny wzrost stop EURIBOR oraz WIBOR-u najprawdopodobniej nastapi nie wczesniej niz po
okoto 9 miesigcach utrzymywania sie pozytywnych tendencji w gospodarkach Eurolandu oraz Polski,
w sytuacji wystagpienia rownolegtej presji inflacyjnej.

W stosunku do stawek rynkowych, przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytéw oraz lokat oferowanych Grupie Azoty.

Poziom przychodéw finansowych uzyskiwanych w Grupie z oprocentowania nadwyzek w ramach
ustugi cash-poolingu oraz lokat terminowych, kompensowa¢ bedzie w czesci koszt zewnetrznych
zrodet finansowania w formie kredytéw i pozyczek.
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2.10.3. Ksztattowanie sie cen surowcoéw i produktow

Czynnikami rynkowymi, ktére maja istotny wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego beda:

e ceny gtownych surowcow strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej i surowcow
ropopochodnych (propylen, benzen, fenol) oraz pozostatych, ktore sa realizowane w ramach
zakupu dla podstawowych segmentow biznesowych,

sytuacja w rolnictwie i w branzy nawozowej,

sytuacja na rynku tworzyw sztucznych produkowanych przez Grupe oraz rynki ich aplikacji,
koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktow Grupy Azoty oraz ich rynki docelowe,
ksztattowanie sie kursow walutowych (USD, EUR).

Prognozy na 2015 rok dla europejskiej branzy chemicznej przewiduja wzrost, aczkolwiek moze miec
on nieco nizsze tempo niz przewidywano jeszcze w potowie 2014 roku. Analitycy CEFIC przewiduja,
ze dla produkcji chemicznej w Unii Europejskiej w 2015 roku wyniesie okoto 1%.

Korzystnie przedstawia sie sytuacja na rynku podstawowych surowcow energetycznych. Wedtug IHS

Global:

e Srednia cena gazu w Europie wynikajaca z kontraktow dtugoterminowych w Il kwartale 2015 roku
moze spas¢ do poziomu 5,80 EUR za MMBtu, a Srednia cena na gtéwnych europejskich rynkach
spot do poziomu okoto 5,80 EUR za MMBtu,

o projekcje zaktadaja dalszy spadek cen wegla ARA (dla kalorycznosci 6 000 kcal) do poziomu
61,74 USD za tone metryczna w drugim kwartale 2015 roku. Sygnaty z rynku wskazuja, ze ceny
surowca ulegty erozji z uwagi na utrzymujaca sie nadpodaz oraz stosunkowo tagodny przebieg
zimy w Europie.

Surowce strategiczne

Korzystnie przedstawia sie sytuacja na rynku podstawowych surowcow energetycznych. Wedtug IHS
Global projekcje zaktadaja dalszy spadek cen wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) do poziomu
61,74 USD za tone metryczng w drugim kwartale 2015 roku. Sygnaty z rynku wskazuja, ze ceny
surowca ulegty erozji z uwagi na utrzymujaca sie nadpodaz oraz stosunkowo tagodny przebieg zimy
w Europie.

Cena gazu ziemnego dla Grupy Azoty zgodnie z zatwierdzona przez Prezesa URE ustalona przez
PGNiG S.A. "Zmiang Taryfy w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 7/2015 PGNiG S.A.”,
poczawszy od 1 maja 2015 roku, obnizy sie o 7,16%.

Ponadto wiodace spotki Grupy Azoty przystapity do programu rabatowego, zaoferowanego przez
PGNiG S.A. dla klientow strategicznych, ktory obejmie zakupy gazu od maja 2015 roku. Wysokosc
rabatu bedzie odnosita sie do aktualnych cen na Towarowej Gietdzie Energii i bedzie uzalezniona od
odbieranych ilosci oraz rownomiernosci poboru, przy czym istnieje obowiazek odbioru co najmniej
80% wczesniej zamdwionych ilosci paliwa gazowego.

Ceny energii elektrycznej na rynku biezacym moga okresami wykazywac tendencje znizkowe. Jest
to zwiazane ze zwiekszajaca sie podaza energii odnawialnej. Natomiast zmniejszony wolumen
darmowych uprawnien do emisji CO, moze hamowac ten spadek.

Amerykanska Agencja Energy Information Administration poinformowata o prognozach spadku
wydobycia ropy w USA i jest to pierwsza taka prognoza od czasu rozpoczecia publikacji
miesiecznych raportow na temat wydobycia w 2013 roku.

Rafinerie w Ameryce zaczynaja przetwarzac wiecej ropy ze zgromadzonych zapasow.

Jak podaje Miedzynarodowa Agencja Energii juz przy obecnych cenach ropy produkcja z tupkow jest
trwale nierentowna (taczne wydobycie ropy z tupkow w USA to okoto 4 mb/d), niemniej jednak
spora cze$s¢ wydobycia w USA na ten rok zostata zabezpieczona przed spadkiem cen poprzez
kontrakty terminowe. Z tego powodu w tym roku nie przewidywane jest wstrzymanie wydobycia.
W obecnej sytuacji spodziewane sa rekordowe poziomy nadprodukcji surowca (okoto 2 mb/d), duzo
wieksze niz w 2008 roku, kiedy to w ciagu dwoch miesiecy OPEC zmniejszyt wydobycie o 4 mb/d.
Dziatania Arabii Saudyjskiej zmierzaja jednak do tego, by niskie ceny utrzymywac przynajmniej
przez pot roku, a kolejne spotkanie OPEC przewidywane jest dopiero na dzien 5 lipca.

W Il kwartale cena amoniaku nie powinna ulega¢ wahaniom, cho¢ nadal beda utrzymywac sie
ograniczenia po stronie popytu jak i podazy. Duza zmiennos¢ i nieprzewidywalnos¢ na rynku
amoniaku wynika z ograniczonych mozliwosci magazynowania tego produktu.

W tym samym czasie (Il kwartat) na rynkach sSwiatowych prognozowane sa obnizki cen siarki,
natomiast ceny na rynkach europejskich pozostana na tym samym poziomie, z uwagi na niedobor
produktu na rynku.
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W 1l kwartale 2015 roku, cena soli potasowej moze ulec zmianie wykazujac niewielki wzrost na
wybranych rynkach. Pod koniec marca uzgodniono ostatecznie ceny soli potasowej na dostawy do
Chin. Najwieksi czotowi dostawcy - Biatoruskali, Canpotex, Uralkali i APC - ustalili wspdlng cene soli
potasowej na poziomie 315 USD/tone (CFR Chiny). Sytuacja taka powinna ustabilizowac cene tego
surowca i przewiduje sie, ze tak wynegocjowana, powinna utrzymac sie do konca roku.

Sytuacja w rolnictwie i w branzy nawozowej

Zespot ekspertow powotanych przez prezesa Agencji Rynku Rolnego ocenit, ze w pierwszej potowie
tego roku (przede wszystkim ze wzgledu na duzy popyt eksportowy) powinien mie¢ miejsce
sezonowy wzrost cen zbdz w kraju. Jednak do konca sezonu 2014/2015 (gtownie ze wzgledu na duze
krajowe zasoby zbdz) ceny ziarna beda utrzymywad sie na poziomie nizszym niz w analogicznych
miesigcach sezonu 2013/2014. Informacje, iz rozpoczeto aplikacje drugiej dawki nawozow przez
krajowy sektor rolny jest pierwszym sygnatem, ze popyt na nawozy bedzie systematycznie spadat,
az do rozpoczecia jesiennego nawozenia. Zapoczatkowany od poczatku roku spadkowy trend ceny
mocznika z duzym prawdopodobienstwem utrzyma sie. Spadek cen mocznika na rynku swiatowym
moze przyczynic¢ sie do wyhamowania eksportu tego produktu z Chin w Il kwartale 2015 roku ze
wzgledu na niska rentownosc sprzedazy.

W maju i czerwcu nalezy liczy¢ sie z posezonowa obnizkg cen nawozow i prowadzeniem polityki
handlowej, zachecajacej dystrybutorow i rolnikow do gromadzenia zapaséw nawozow przed
kampania jesienna.

Rynek tworzyw i jego rynki aplikacji

Ceny ropy ciagna za soba ceny surowcow, potproduktow i produktow finalnych catego tancucha
tworzywowego. W Europie i Azji rynek ma charakter nadpodazowy, wiec walka o udziaty rynkowe
odbywa sie kosztem marzy. Trwa kontynuacja zmian w reorientacji rynkow tych rynkow oraz bilansu
handlowego (CPL, PA 6), bedacych pod silnym wptywem wzrostu zdolnosci produkcyjnych w Chinach
i mozliwosci naptywu materiatow azjatyckich do Europy (PA 6). Sytuacje te moze w pewien sposob
tagodzi¢ rynek walutowy (stabe EUR do USD) czynigc tym samym mniej atrakcyjnym import
materiatow z Azji.

taczny przewidywany wzrost zdolnosci produkcyjnych dla kaprolaktamu (CPL) w 2015 roku
w Swiecie wynosi 715 tys. ton (Chiny) - wzrost o 11,1%, natomiast dla PA 6 o 585 tys. ton (gtownie
Chiny) - wzrost o 8%.

Przewiduje sie nadpodaz mocy produkcyjnych z efektem ,pogtebiania” w najblizszym czasie
w stosunku do zapotrzebowania (CPL, PA 6) na terenie Europy. Po 2016 roku efekt ten bedzie stabt.
Prognozowany wzrost zapotrzebowania i stopniowe bilansowanie nadwyzki wzrostem popytu na PA 6
w Europie oraz przyspieszenie rozwoju branzy motoryzacyjnej bedzie istotnym czynnikiem
wptywajacym na popyt tworzyw konstrukcyjnych (PA 6 i POM).

Alkohole OXO i plastyfikatory

W Il kwartale 2015 roku spodziewana jest wzrostowa dynamika popytu zwigzana z intensyfikacja
zakupowa i wyzszym poziomem sezonowego zapotrzebowania. Popyt moze by¢ bardziej intensywny
w zwiazku z niskimi stanami magazynowymi u przetworcow alkoholi OXO z sektora plastyfikatorow
i akrylanow. W zakresie plastyfikatorow, wsrod przetworcow PCW obowigzywat podobny schemat
polityki zakupowej dazacy do minimalizacji zapasow w kontekscie dynamicznie zmieniajacych sie
cen surowcow i niepewnosci w | kwartale 2015 roku. Stabilizacja cen, ktora spodziewana jest na
Il kwartat, bedzie dziatata wspierajaco na dynamike popytu, ale tez ma szanse wptyna¢ na wzrost
marz na alkoholach OXO i plastyfikatorach, tym bardziej ze w drugiej czesci kwartatu rozpocznie sie
okres postojow technologicznych producentéw i moze dochodzi¢ do tymczasowego niezbilansowania
rynkow spotowych.

Melamina

W Il kwartale oczekuje sie niewielkiego wzrostu ceny melaminy tj. okoto 20 EUR/tone. Jesli zostang
wdrozone zaplanowane na 2015 rok, gtownie w Azji, nowe zdolnosci produkcyjne, to sytuacja na
swiatowych rynkach bedzie napieta. Moze to spowodowac pogtebienie problemu i tak duzej
nadpodazy w Chinach.

Pigmenty

W koncu marca, na rynku europejskim, rozpoczety sie negocjacje ceny bieli na dostawy w Il
kwartale 2015 roku. Wstepne propozycje cenowe producentow byty wyzsze o 125-150 EUR/tone od
cen | kwartatu tego roku. Pomimo to, z uwagi na ograniczony popyt w Il kwartale nie nalezy liczy¢
sie z obnizeniem ceny bieli tytanowej na rynkach europejskich w stosunku do I kwartatu.
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2.10.4. Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu

Nowe regulacje prawne w handlu produktami Segmentu Energetyka

W dniu 11 marca 2015 roku Prezydent RP podpisat nowa Ustawe o Odnawialnych Zrédtach Energii,
ktora miedzy innymi ogranicza wptyw kosztow zielonych certyfikatow na koszt energii elektrycznej
w Polsce.

Ustawa wprowadza w zycie przywilej dla Odbiorcow Przemystowych polegajacy na mozliwosci
zwolnienia z obowiazku ,,kolorowania zielonym certyfikatem” czesci energii zuzywanej w procesach
produkcyjnych przez tego odbiorce.

Zgodnie z nowa Ustawa o OZE procent zwolnienia Odbiorcy Przemystowego z obowiazku
,kolorowania” zuzywanej energii elektrycznej ,,zielonym certyfikatem” zalezny bedzie od wysokosci
»Wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej”.

Wszystkie spotki Grupy Azoty, ktore zostaty objete nowa regulacja wystapity o przyznanie statusu
Odbiorcy Przemystowego do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki i znalazty sie na Liscie Odbiorcow
Przemystowych, ktdora zostata ogtoszona w dniu 24 kwietnia 2015 roku. Dla spotek Grupy Azoty
regulacja ta skutkuje obnizeniem kosztu zuzywanej na wtasne potrzeby zakupionej energii
elektrycznej.

Cta na siarczan amonu

W | kwartale 2015 roku Meksyk natozyt cto antydumpingowe na siarczan amonu pochodzenia
amerykanskiego oraz chinskiego ze skutkiem natychmiastowym. Sankcje sa rezultatem toczacego sie
postepowania AD przez meksykanskie ministerstwo gospodarki rozpoczetego w sierpniu 2014 roku.
Cta AD na importowany siarczan amonu z USA wyniosa 185,8 USD/tone, natomiast stawka natozona
na chinski produkt wynosic¢ bedzie 178,2 USD/tone.

Polityka klimatyczna

Polityka klimatyczna Unii Europejskiej do 2030 roku - zaakceptowanie i wejscie w zycie propozycji
Komisji Europejskiej ograniczania emisji o 40% do 2030 roku - wraz z reforma systemu ETS, bedzie
oznaczata dalsze koszty zarowno z tytutu inwestycji technologicznych i modernizacyjnych, jak
i wyzszych optat za emisje.
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