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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (Jl)
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku PULAWY
okres 1 stycznia 2015 — 31 marca 2015
w tysigcach ztotych

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 01.01.2015- 01.07.2013- 01.01.2015- 01.07.2013 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014

Przychody ze sprzedazy 1070411 2745924 257 999 653 511
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 298 397 469 810 71922 111812
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 189 769 159 039 45 740 37 850
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 174 685 135708 42 104 32298
Zysk/(strata) netto za okres 174 685 135220 42 104 32181
Catkowity dochdéd za okres 174 685 136 940 42 104 32591
Zysk/.(stll'ata? netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 175 008 135 097 42182 32 152
Dominujgcej
tkowi hé j kcj i ki

Ca c'>W|Fy d9c 6d przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 175 008 136 518 42182 32 490
Dominujace;j

llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 9,16 7,07 2,21 1,68
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 303 151 207 501 73068 49 384
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (95 368) (197 007) (22 986) (46 886)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 971 (203 339) 234 (48 394)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 208 754 (192 845) 50316 (45 896)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

Aktywa trwate 2145 316 2144 840 524 655 503 212
Aktywa obrotowe 1548 941 1398 333 378 807 328 070
Aktywa razem 3694 257 3543173 903 462 831282
Zobowigzania dtugoterminowe 227430 222729 55620 52 256
Zobowigzania krétkoterminowe 563 302 591 604 137 760 138 799
Kapitat wtasny 2903525 2728840 710 082 640227




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (Jl)
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku PULAWY
okres 1 stycznia 2015 — 31 marca 2015
w tysigcach ztotych

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 01.01.2015- 01.07.2013 - 01.01.2015- 01.07.2013 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2015 31.03.2014

Przychody ze sprzedazy 975417 2571761 235103 612 062
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 277 461 430383 66 876 102 428
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 188 824 162 825 45512 38 751
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 173621 141 160 41 847 33595
Zysk/(strata) netto 173 621 140726 41 847 33492
Catkowity dochdd za okres 173621 140 554 41 847 33451
llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 9,08 7,36 2,19 1,75
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 303 899 201 027 73248 47 843
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (94 294) (171 051) (22 727) (40 709)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (352) (196 106) (85) (46 672)
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 209 253 (166 130) 50436 (39 538)

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

Aktywa trwate 2112503 2121046 516 631 497 630
Aktywa obrotowe 1422471 1261419 347 877 295947
Aktywa razem 3534974 3382465 864 508 793 577
Zobowigzania dtugoterminowe 190 897 185 100 46 685 43 427
Zobowigzania krotkoterminowe 518 529 545 438 126 811 127 968
Kapitat wtasny 2825548 2651927 691 012 622 182

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca w
raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2015r. do 31 marca 2015r. 4,1489

za okres od 1 lipca 2013r. do 31 marca 2014r. 4,2018

- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy,

tj.:
31 marca 2015r. 4,0890
31 grudnia 2014r. 4,2623
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SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZAKEADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYINA
za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2015 roku




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku
w tysigcach ztotych

3. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy 3 miesigce od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku oraz prezentuje
jako okres poréwnywalny okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku. Na skrocone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym;
Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcgjonalna i sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg sprawozdawczg sprawozdania jest ztoty polski.
Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ ftacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku
w tysigcach ztotych

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -

w cinieni
yszczegoinienie 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 18.1 1033587 2 670 745 958 113
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 18.1 36 824 75179 25263
Przychody ze sprzedazy 1070411 2745924 983 376
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18.2 (736 606) (2 206 499) (744 008)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18.2 (35 408) (69 615) (23 664)
Koszt wtasny sprzedazy (772 014) (2 276 114) (767 672)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 298 397 469 810 215704
Koszty sprzedazy 18.2 (64 871) (188 923) (66 076)
Koszty ogdlnego zarzadu 18.2 (45 020) (132 263) (40 293)
Pozostate przychody operacyjne 18.3 2493 11182 5159
Pozostate koszty operacyjne 18.4 (2 035) (9 334) (3437)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 188 964 150 472 111 057
Przychody i koszty finansowe netto 18.5 382 7790 4051
- w tym koszty finansowe 18.5 (2 234) (1919) 1938

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda

- 423 777 42

praw wtasnosci
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 189 769 159 039 115 150
Podatek dochodowy 19 (15 084) (23 331) (16 718)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 174 685 135708 98 432
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - (488) (188)
Zysk/(strata) netto za okres 174 685 135 220 98 244
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych (486)
Swiadczen
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,
ktére nie moga by¢ przeklasyfikowane 19 - 90 -
do zyskow i strat
Razem pozycje , ktére nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do (396)
zyskow i strat
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
W ktywow fi h dost h

ycena aktywoéw finansowych dostepnyc i 2612 511

do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji,

ktére mogg by¢ przeklasyfikowane 19 - (496) (97)
do zyskow i strat

Razem pozycje , ktore mogq zostac przeklasyfikowane

P, - 2116 414
do zyskow i strat
Inne catkowite dochody netto - 1720 414
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES 174 685 136 940 98 658
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku

Wyszczegdlnienie

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
udziatowcéw nie posiadajacych kontroli

Catkowity dochéd przypadajacy na:
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
udziatowcdw nie posiadajacych kontroli

llos¢ akeji w szt.

Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje:

— podstawowy za okres

— podstawowy za okres z dziatalnosci kontynuowanej
—rozwodniony za okres

—rozwodniony za okres z dziatalnosci kontynuowanej

10

01.01.2015 -

31.03.2015

174 685
175 008
(323)

174 685
175 008
(323)

19 115 000

9,16
9,14
9,16
9,14

w tysigcach ztotych

01.07.2013 -
31.03.2014

135220
135097
123

136 940
136518
422

19 115 000

7,07
7,10
7,07
7,10

01.01.2014 -
31.03.2014

98 244
98 125
119

98 658
98 477
181

19 115 000

5,13
5,15
5,13
5,15

<D

|
PUEAWY




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku
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5. Skracone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2015 31.12.2014

AKTYWA przeksztatcone*
Aktywa trwate 2145 316 2 144 840
Rzeczowe aktywa trwate 1973631 1974 385
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 76 091 76 293
Wartosci niematerialne 46 370 47513
Nieruchomosci inwestycyjne 19 002 18928
Wartos¢ firmy 983 983
Udziaty i akcje 21 2034 2034
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 23777 23354
Naleznosci handlowe i pozostate 20 774 28
Pozostate aktywa finansowe 20 1000 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1654 1322
Aktywa obrotowe 1548 941 1398 333
Zapasy 325172 364 168
Prawa majgtkowe 32637 115956
Naleznosci handlowe i pozostate 20 536 520 522143
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13305 1060
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 536270 328 747
Pochodne instrumenty finansowe 25 2432 3044
Pozostate aktywa finansowe 20 102 605 63215
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 3 694 257 3543173
PASYWA

Kapitat wtasny 2903 525 2728 840
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane 2460318 2285310
Udziaty niekontrolujgce 14 407 14730
Zobowigzania dtugoterminowe 227 430 222729
Kredyty i pozyczki 4363 5098
Pochodne instrumenty finansowe 25 - -
Rezerwy 22 12503 12 506
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 118 029 118 447
Zobowiazania handlowe i pozostate 26 45
Dotacje 38233 39131
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54276 47 502
Zobowigzania krétkoterminowe 563 302 591 604
Kredyty i pozyczki 8002 5998
Zobowigzania handlowe i pozostate 530 898 562 272
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 450 351
Pochodne instrumenty finansowe 25 1881 164
Rezerwy 22 6285 5480
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 103 13625
Dotacje 3683 3714

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowigzan ogétem 790 732 814 333

SUMA PASYWOW 3694 257 3543173

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawartg w nocie 13
11
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 01.07.2013 -

Wyszczegoblnienie Nota

31.03.2015 31.03.2014
przeksztatcone*
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 189 769 158 551
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (423) (777)
Amortyzacja 12;2 38533 110 507
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 1125 1068
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 110 283
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 30 (34 889) (139 814)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 30 38 996 26 199
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych 83319 (44 823)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 30 (12 822) 101576
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji (929) (1909)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 30 (1138) 2902
Podatek dochodowy zaptacony 30 (829) (2774)
Wycena instrumentéw pochodnych 2329 (3 488)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 303 151 207 501

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 280 2812
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (55522) (223 479)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Sprzedaz aktywow finansowych 50430 126 072
Nabycie aktywdw finansowych (90 020) (104 082)
Dywidendy i odsetki otrzymane 464 1670
Sptata udzielonych pozyczek (1 000) -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (95 368) (197 007)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -

Spfata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (821) (3 140)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 4653 2531
Sptata kredytéw i pozyczek (2 691) (6047)
Dywidendy wyptacone - (198 445)
Odsetki zaptacone, w tym: (170) (2 504)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - (1 895)
Pozostate - 4266
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 971 (203 339)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 208 754 (192 845)
w tym rdznice kursowe netto (1 305) (743)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 30 327 916 487 953
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 30 536 670 295 108

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9155 4512

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawarta w nocie 13
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7. Skrdacone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wk
Kapitat wtasny apfial wiasny

Kapitat z emisji rzypadajac
. P el . przypadajacy  ©yracaiacy
.. Kapitat akcji powyzejich  Pozostate Zyski i i udziatowcom Razem
Wyszczegolnienie R , . i akcjonariuszom K i
akcyjny wartosci kapitaty zatrzymane Jednostki nie kapitat wtasny
nominalnej . . . posiadajacym
Dominujacej .
kontroli

Na dzien 1 stycznia 2014 r. 191 150 237 650 2977 2 064 015 2495792 15 242 2511034
Korekty btedow - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2014 r. 191 150 237 650 2977 2064 015 2495792 15 242 2511034
L tkowi h

aczne cafkowite dochody, - . 352 98125 98477 181 98 658
w tym:

- wynik biezacego okresu - - - 98 125 98 125 119 98 244
- inne catkowite dochody - - 352 - 352 62 414
Na dzier 31 marca 2014 r. 191 150 237 650 3329 2162 140 2594 269 15423 2 609 692
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 1530 2225742 2 656 072 15 094 2671166
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 1530 2225742 2 656 072 15 094 2671166
taczne catkowite dochody, - - 1799 134719 136518 422 136 940
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 135097 135097 123 135220
- inne catkowite dochody - - 1799 (378) 1421 299 1720
Ti kcj tascicielami

ransakcje z wiascicietamt, ; ; . (198 321) (198 321) (93) (198 414)
w tym:

- zmiany w grupie - - - 93 93 (93) -
- wypfata dywidendy - - - (198 414) (198 414) - (198 414)
Na dziert 31 marca 2014 r. 191 150 237 650 3329 2162 140 2594 269 15423 2 609 692
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 - 2285310 2714110 14730 2728 840
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 - 2285310 2714110 14730 2728 840
L tkowite dochod

aczne calkowite dochody, - . - 175 008 175 008 (323) 174 685
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 175 008 175 008 (323) 174 685
Na dzier 31 marca 2015 r. 191 150 237 650 - 2460318 2889118 14 407 2903 525
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Dodatkowe informacje i objasnienia

8. Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

8.1. Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
jako Jednostka Dominujgca, 10 podmiotdw zaleznych bezposrednio oraz 1 podmiot zalezny posrednio
poprzez spotke ,, Agrochem Putawy” Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty,
ktorej Jednostkg Dominujacg jest spotka Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 85,00 MEDICAL Sp. z 0.0. 91,41
z siedzibg w Chorzowie 85,00 z siedziba w Putawach 93,15
Gdanskie Zaktady Nawozow 98,43 S.TO—_ZAP 3p-20.0. 26,15
” z siedzibg w Putawach 98,31
Fosforowych ,,Fosfory” Sp. z o0.0.
z siedzibg w Gdansku 98,43
REMZAP Sp. z 0.0. 94,61
z siedzibg w Putawach 95,74
PROZAP Sp. z 0.0. 84,69
z siedzibg w Putawach 85,57
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
SCF Natural Sp. z 0.0. 99,99
z siedzibg w Putawach 99,99
»Agrochem” Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Dobrym Miescie 100,00
»Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
Unibaltic Agro Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Szczecinie 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gtosow w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sg powigzane kapitalowo z nastepujgcymi
spotkami:

e Baftycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zakladowym 50,00%;
e (CTL,KOLZAP” Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, udziat w kapitale zaktadowym 49,00%;

e NAVITRANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 26,45%;

o TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00%.
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Poprzez spotke stowarzyszong Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. posiadajg dodatkowo (posrednio) 13,22% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw oraz udziatu
w kapitale zaktadowym spotki NAVITRANS Sp. z 0.0. Natomiast poprzez spétki zalezne PROZAP Sp. z 0.0.,
REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S. A. posiadajg dodatkowo
(posrednio) 1,49% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow i 1,47% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
MEDICAL Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitafowej

Dnia 22 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw AGROCHEM Sp. z o.o0.
z siedzibg w Dobrym Miescie, na ktdrym zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
o kwote 19,5 miliona ztotych, to jest do kwoty 20 miliondéw ztotych, pokrywanym wkfadem
gotéwkowym, w drodze ustanowienia 39 000 nowych udziatédw o wartosci 500 ztotych kazdy. Na dzien
publikacji niniejszego raportu zmiany nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dnia 30 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw MEDICAL Sp. z o.o.
zsiedzibg w Pufawach, na ktérym zostata podjeta uchwata o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego
o kwote 844 tysiecy ztotych, tj. do kwoty 1917,7 tysigca ztotych, pokrytym wktadem niepienieznym,
w postaci prawa wtasnosci lokalu o powierzchni 339,53 m” potozonego w Putawach wraz z utamkowym
udziatem w nieruchomosci wspdlnej i w prawie uzytkowania wieczystego. Zwiekszang wartos¢ udziatu
w kapitale zaktadowym w catosci objeta Grupa Azoty Zaktady ,Azotowe” Putawy S.A. Powyzsze zmiany
zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13 kwietnia 2015 roku.

W ramach realizowanego w catej Grupie Azoty procesu koncentracji na dziatalnosci core biznesowej,
w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., rozpoczat sie proces sprzedazy spodtek
nie zwigzanych bezposrednio z podstawowgq dziatalnoscig produkcyjno-handlowg. Posréd podmiotéw
przeznaczonych do sprzedazy sg: REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0., MEDICAL Sp. z o.0.

8.2. Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujgcej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca lub Spdtka), poprzednio
dziatajgca pod nazwa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia
Panstwa Polskiego 13.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 430528900 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Kapitat zaktadowy spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie
na niego 19 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B
sg akcjami zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut spoétki
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie przewiduje ograniczenn w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajacego na akcje.

Akcje Jednostki Dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
wg klasyfikacji GPW w Warszawie.

Struktura akcjonariatu spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna
na dzien 31 marca 2015 roku

Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogdlnej
zaktadowym wynikajaca z akcji liczbie gtoséw

Akcjonariusz* Liczba akcji

Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa
posiadajacy 1 akcje)
*/ Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomieri otrzymanych od akcjonariuszy
15

769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
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W okresie od przekazania Raportu za rok obrotowy 2013/2014 (16 marca 2015 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietéw akgji
spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

8.3. Podmioty objete konsolidacja
Konsolidacjg metoda petng objeto:

GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.;

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: ZA Chorzéw S.A.);
REMZAP Sp. z0.0.;

PROZAP Sp. z 0.0.;

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.;

SCF Natural Sp. z 0.0.;

,Agrochem” Sp. zo0.0.;

»Agrochem Putawy” Sp. z o.0.

Poprzez spétke ,Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. konsolidacjg objeta jest rowniez spoétka Unibaltic Agro
Sp.zo.0.

W $rdodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktdry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF UE, w sytuacji
gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, jak rdwniez w oparciu o uregulowania
MSR 27, nie objeto konsolidacjg nastepujgcych jednostek:

° MEDICAL Sp. z0.0.;

o STO-ZAP Sp. z o.0.

Wielkosci uzasadniajgce wytgczenie podmiotdw z konsolidacji:

Wyszczegdlnienie MEDICAL Sp. z 0.0. STO-ZAP Sp. z 0.0.
Suma bilansowa na dziert 31.03.2015 r. 5069 3670 8739
Udziat w sumie bilansowej Jednostki Dominujacej 0,15% 0,10% 0,25%
Aktywa netto na dziert 31.03.2015 r. 2780 2707 5487
Przychody za okres 01.01.2015-31.03.2015 2254 2573 4327
Udziat w przychodach Jednostki Dominujacej 0,23% 0,26% 0,49%
Wynik finansowy za okres 01.01.2015-31.03.2015 70 65 135
Udziat w wyniku finansowym Jednostki Dominujgcej 0,04% 0,04% 0,08%

W niniejszym sprawozdaniu metodg praw wiasnosci wyceniono inwestycje w udziaty spotek:

e  Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. (dalej: BBM Sp. z 0.0.);
e (CTL,Kolzap” Sp. z 0.0. (dalej: Kolzap Sp. z 0.0.).

8.4. Przedmiot dziatalnosci podmiotéw Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujgcej jest:

e produkcja podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwigzkdw azotowych, wyrobdw z tworzyw
sztucznych;

e produkcja pozostatych wyrobow chemicznych;

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej;

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

e pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody;

e gospodarowanie Sciekami i odpadami, dziatalnos$¢ zwigzana z rekultywac;ja;
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e handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:
o produkcji nawozédw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;
e produkcji podstawowych chemikaliéw organicznych oraz pozostatych podstawowych chemikaliow
nieorganicznych;

o Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towarédw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkdow;
e handlu.

ZA Chorzoéw S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:
e wytwarzania produktéw chemii technicznej, nawozéw mineralnych oraz dodatkéw do zywnosci;
e Swiadczenia ustug transportu kolejowego;
e wynajmu wagonow i cystern;
e handlu.

Remzap Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:
e robdét budowlano-montazowych;
e remontédw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

Prozap Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:
e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e dziatalnosci poligraficznej pozostate;j.

Elektrownia Putawy Sp. z o.0. prowadzi dziatalnos¢ w ograniczonym zakresie. Jest to spdtka celowa
przeznaczona do realizacji projektu budowy elektrowni. Docelowo spétka bedzie prowadzita dziatalnos¢
w zakresie wytwarzania, dystrybucji i handlu energig elektryczng, wytwarzania i zaopatrywania w pare
wodng, gorgca wode oraz powietrze do ukfadéw klimatyzacyjnych.

SCF Natural Sp. z o0.0. jest spo6tkg, utworzong w celu prowadzenia dziatalnos$ci w zakresie:

produkcji granulatéw roslinnych dla przemystu spozywczego i farmaceutycznego;
kontraktacji, skupu i przerobu chmielu;

produkcji granulatéow i ekstraktéw chmielowych;

sprzedazy ekstraktéw roslinnych m.in. z nasion maliny, truskawki i czarnej porzeczki.

Agrochem Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:
e produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zamowienie;
e ustug konfekcjonowania nawozéw;
e ustug transportu drogowego;
e dystrybucji RSM®.

Agrochem Putawy Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:
e handlu nawozami mineralnymi oraz sSrodkami ochrony roslin;
e handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;
e handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;
e skupuisprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych;
e skupu i dystrybucji pozostatych ptodéw rolnych.

Unibaltic Agro Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos$¢ gtdwnie w zakresie handlu i dystrybucji nawozéw ptynnych
i granulowanych.

BBM Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ gtdwnie w zakresie:
e przetadunku i magazynowania towarow;
e transportu drogowego i wodnego;
e cumowania statkow;
e handlu.
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Kolzap Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:
e transportu kolejowego, w szczegdlnosci obstugi bocznicowej;
e transportu drogowego;
e przetadunku i magazynowania towarow;
e handlu.

Zakres dziatania podmiotdw zaleznych nieobjetych konsolidacja:
o MEDICAL Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego;

e STO-ZAP Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzier 11 maja 2015 roku wchodzili:

e Marian Rybak Prezes Zarzadu
e Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
e Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

10. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W skfad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dziert 11 maja 2015 roku wchodzili:

e (Cezary Mozenski Przewodniczacy Rady

e Jerzy Koziara Wiceprzewodniczacy Rady
e Jacek Wdjtowicz Sekretarz Rady

e Andrzej Skolmowski Cztonek Rady

e Marek Kaptucha Cztonek Rady

e Andrzej Bartuzi Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

11. Zatwierdzenie Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 11 maja 2015 roku.

12. Zasady sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej.

Poczawszy od roku 2015 rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spétek zaleznych konsolidowanych
metoda petng jest ten sam i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
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w tysigcach ztotych
Niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato za okres 3 miesiecy. W ocenie Spoétki
okresem poréwnywalnym z poprzedniego roku obrotowego do biezgcego raportowanego okresu 3
miesiecy, jest okres rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2014 roku i koriczacy sie 31 marca 2014 roku.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace
miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 marca
2015 roku obejmujgce okres 3 miesiecy koriczacy sie tego dnia nie podlegato przeglgdowi
przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2014 roku, za wyjatkiem:

e dotychczas  obowigzujgcg  politykg  rachunkowosci katalizatory  byly  wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zapasy”, a ich zuzycie rozliczane
byto w czasie. Od dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa zmienita w tym zakresie zasady rachunkowosci,
wydane do uzywania katalizatory kwalifikowane sg do rzeczowego majatku trwatego jako
komponenty i prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
,Rzeczowe aktywa trwate”. Zuzycie tych sktadnikéw majgtku odnoszone jest w wynik finansowy
jako koszty amortyzacji. Wptyw zmian w zakresie katalizatoréw na skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela (korekta 1).

e \Wprowadzono zmiane prezentacji lokat zawartych na okres powyzej 3 miesiecy oraz udzielonych
pozyczek. Udzielone pozyczki oraz lokaty zawarte na okres powyzej 3 miesiecy dotychczas
prezentowane byly w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci
handlowe i pozostate”. Obecnie wykazywane sg one w pozycjach ,Pozostate aktywa finansowe”
w rozbiciu na aktywa trwate i obrotowe. Wptyw powyzszych zmian na skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela (korekta 2).

W zwigzku z przedstawionymi zmianami dane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych zostaty odpowiednio skorygowane.
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]
PULAWY

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Udziaty i akcje

Inwestycje wyceniane metoda praw witasnosci
Naleznosci handlowe i pozostate

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe i pozostate

Dotacje

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Dotacje

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowiazan ogétem

SUMA PASYWOW

31.12.2014 31.12.2014
Korekta Dane Dane Réznica
przeksztatcone  opublikowane
2144 840 2125726 19114
1974 385 1955271 19114
76 293 76 293 -
47513 47 513 -
18928 18928 -
983 983 -
2034 2034 -
23354 23354 -
2 28 28 -
2 - - -
1322 1322 -
1398 333 1417 447 (19 114)
364 168 383 282 (19 114)
1 115956 115956 -
1 522143 585 358 (63 215)
2 1060 1060 -
328 747 328 747 -
3044 3044 -
2 63215 - 63215
3543173 3543173 -
2728 840 2728 840 -
191 150 191 150 -
237 650 237 650 -
2285310 2285310 -
14730 14730 -
222729 222729 -
5098 5098 -
12 506 12 506 -
118 447 118 447 -
45 45 -
39131 39131 -
47 502 47 502 -
591 604 591 604 -
5998 5998 -
562 272 562 272 -
351 351 -
164 164 -
5480 5480 -
13625 13625 -
3714 3714 -
814 333 814 333 -
3543173 3543173 -
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14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Grupa Kapitatowa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standarddéw i interpretacji
na przyszte sprawozdania finansowe. Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz jeszcze
nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego skréconego sSrddrocznego sprawozdania finansowego
zmiany MSSF, zgodnie z datami ich wejscia w zycie.

15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

15.1. Istotno$¢ informacji

Za informacje istotne uznawane sg te informacje, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyngc
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

15.2. Profesjonalny osad

W przypadku transakcji nie uregulowanych w MSSF badz interpretacji oraz gdy istnieje mozliwos¢ wyboru
polityki rachunkowosci, Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje
polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakgji;

obiektywne;

sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

15.3. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujacej, czynnikach. Dokonujac szacunkdéw Zarzad Jednostki Dominujgcej opiera sie
rowniez na opiniach niezaleznych ekspertow.

Zarzady podmiotéw objetych konsolidacjg weryfikujg przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na dziert 31 marca 2015 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione a rzeczywiste wyniki
mogg sie rézni¢ od dokonanych szacunkéw.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktorym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie tego
okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak
i okresow przysztych.

‘ Wyszczegdlnienie gtéwnych szacunkéw ‘ Zakres szacunkow
Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
Srodki pieniezne oraz pojedynczych skfadnikow | wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot.

handlowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
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podatku odroczonego.
Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost pfac, rotacja pracownikéw,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny swiadczen dokonuje aktuariusz.
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg przez
oraz innych instrumentdw finansowych instytucje finansowe realizujace transakcje.
Rezerwy Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobieristwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.
Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych, Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji,
nieruchomosci inwestycyjnych wartos¢ odzyskiwalna.
oraz wartosci niematerialnych
Przychody i wynik na robotach budowlanych Stopien realizacji/zaawansowania umdw o roboty budowlane
i projektowych i projektowe.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $Srédrocznego sprawozdania finansowego dokonane przez
Zarzad istotne szacunki oraz oceny zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie do dokonanych osgdéw
i szacunkdw przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 roku.

15.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.03.2015 31.12.2014

usb 3,8125 3,5072
EUR 4,0890 4,2623
GBP 5,6295 5,4648

Kurs sredni, liczony jako srednia
arytmetyczna kursow 01.01.2015 - 01.07.2013 -

obowigzujacych na ostatni dzien 31.03.2015 31.03.2014
kazdego miesiaca w danym okresie

EUR 4,1489 4,2018

16. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 roku. Poczawszy od 1 stycznia 2015 roku zmodyfikowano zasady rachunkowosci
w odniesieniu do:

16.1. Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg sktadniki majatku, tzw. katalizatory, ktére umozliwiaja
przeprowadzenie reakcji chemicznych oraz wspierajg lub umozliwiajg przebieg proceséw
technologicznych. Sktadniki te wypetniajg aparaty produkcyjne, a ich wykorzystanie w procesie produkcji
jest niezbedne. Materiaty te nie ulegajg przetworzeniu na produkty. Z uptywem czasu, mimo, ze nie
ulegajg zasadniczo zuzyciu to tracg swoje wiasciwosci i muszg by¢ w okreslonym czasie wymieniane.
Okres wymiany jest niezalezny od urzadzenia, w ktdrym sg umieszczane. Sktadniki o zaktadanym okresie
uzytkowania dtuzszym niz rok kwalifikowane sg do rzeczowych aktywow trwatych jako komponenty.
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w tysigcach ztotych

17. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzadzanie odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw
i ustug.

W Segmencie Agro wytwarzane s3 nastepujgce gtowne potfabrykaty/wyroby gotowe: amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu, RSM® oraz gazy techniczne, nawozy
fosforowe, mieszanki nawozowe.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3a:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN® (saletra
amonowa), PULREA® (mocznik), RSM® (roztwér saletrzano-mocznikowy), PULSAR® (siarczan
amonu), RSM®S (roztwor saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego
z siarkg);

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowe] Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: saletra
potasowa nawozowa i saletra wapniowa nawozowa, nawozy fosforowe (,P”) i mieszanki (,NP”,
,NPK”), w tym: amofoski, agrafoski, amofosmagi.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujgcej: LIKAM® (woda amoniakalna),
amoniak, wododr, kwas azotowy, azot ciekty, powietrze pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek
wegla, COOLANT® (suchy 16d) oraz produkty wytwarzane w pozostatych spdtkach Grupy Kapitatowej
Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.: mieszanki nawozowe (na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacja),
a takze kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towaréw (nawozy, pasze, zboza i Srodki ochrony
roslin) i materiatéw oraz sprzedaz ustug wtasnych.

W Segmencie Chemia wytwarzane sg nastepujgce gtéwne poétfabrykaty/wyroby gotowe: melamina,
kaprolaktam, mocznik, NOXy®, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon,
cykloheksan, wodorosiarczyn sodu, produkty z przerobu kwaséw ttuszczowych.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia s3:
e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:, kaprolaktam (ciekty i ptatkowany),
melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru oraz NOXy®
e wytwarzane w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowe] Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: kwas
siarkowy, wodorosiarczyn sodu, saletra potasowa techniczna i spozywcza, produkty z przerobu
kwasow ttuszczowych.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu, gtéwnie w Jednostce Dominujgcej oraz w spotce Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A.

W Segmencie Chemia realizowana jest rowniez sprzedaz towardow i materiatdw oraz sprzedaz ustug
wiasnych.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtéwne produkty/media: energia cieplna, energia
elektryczna, gaz ziemny nisko i wysokocisnieniowy oraz pary i wody.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka sg: energia elektryczna, energia cieplna
i nosnik ciepta wytwarzane w Jednostce Dominujacej, a takze energia cieplna wytwarzana przez Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A. Do pozostatych produktéw handlowych nalezy dystrybucja mediéw (energii
elektrycznej i wody pitnej) przez Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

W Segmencie tym realizowana jest rowniez sprzedaz towardw i materiatow (energia elektryczna, gaz
ziemny) oraz sprzedaz innych ustug wtasnych segmentu.
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Do Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ zakwalifikowano produkty handlowe: worki z folii, folia, worki
Smieciowe i regranulat polietylenowy oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane do innych
segmentéw.

Ponadto zakwalifikowano tu:
e sprzedaz ustug z obszaréw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;
e catos¢ przychoddw spoétek REMZAP Sp. z o.0., PROZAP Sp. z o.0. i SCF Natural Sp. z o.o.
wraz z korektami i eliminacjami obrotédw wynikajacymi z konsolidacji sprawozdan;
e korekty i eliminacje konsolidacyjne nie ujete w segmentach Agro, Chemia i Energetyka.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg potfabrykaty/media. Jezeli
potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach Segmentu, sg pozyskiwane od innych
Segmentéw, w ktérych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o procentowy narzut marzy zysku (metoda tzw. rozsgdnej marzy , koszt plus”).

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskdéw oraz niektérych
aktywdw i zobowigzan poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres sprawozdawczy
zakoriczony odpowiednio 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

<D

PULAWY

w tysigcach ztotych

X Dziatalnos¢
01.01.2015 - 31.03.2015 Segment Segment Segment TeyeeEE Wytaczenia e
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 742 684 294 326 19 682 11712 1068 404 - 1068 404
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - - 2007
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 366 018 301 441 501 385 17 606 1186 450 (1186 450) -
Przychody segmentu ogétem 1108 702 595 767 521 067 29 318 2254854 (1 186 450) 1070411
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientow (481 241) (260 266) (18 126) (9 582) (769 215) - (769 215)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (2799)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (381 260) (307 044) (479 764) (18 382) (1 186 450) 1186 450 -
Koszty segmentu ogétem (862 501) (567 310) (497 890) (27 964) (1 955 665) 1 186 450 (772 014)
Koszty sprzedazy (60 359) (12 014) - 7492 (64 881) - (64 881)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 10
Zysk/(strata) segmentu 185 842 16 443 23177 8 846 234 308 - 233526
Koszty ogdlnego zarzadu (896) (155) (664) (7471) (9 186) - (9 186)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (35 834)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (283) 43 1313 (2 523) (1 450) - (1 450)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto . ) . . ) . 1908
nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 382
Udziat w wyniku finansowym jednostek } ) } ) ) } 423
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 184 663 16 331 23 826 (1148) 223 672 - 189 769
Podatek dochodowy - - - - - - (15 084)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 174 685
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 174 685
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 782023 987 852 536 594 275 340 2581809 - 2581 809
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1112 448
Aktywa ogétem 782 023 987 852 536 594 275 340 2581 809 - 3694 257
Zobowigzania segmentu 170599 74 344 195 874 25120 465 937 - 465 937
Zobowigazania nieprzypisane - - - - - - 324795
Kapitaty wtasne - - - - - - 2903 525
Zobowigzania i kapitaty ogétem 170 599 74 344 195 874 25120 465 937 - 3 694 257
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 7 307 10511 6 688 11 080 35586 - 35586
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 2252
Amortyzacja 11132 11691 9683 4122 36628 - 36 628
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 1905
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Dziatalno$¢ kontynuowana

) Dziatalnosé
01.07.2013 - 31.03.2014 G SEeTEn S Pozostata Wytaczenia .
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1749922 905 953 59 015 33693 2748 583 - 2748 583
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - (2 659)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1072528 823 562 1539 554 53277 3488921 (3488 921) -
Przychody segmentu ogétem 2822 450 1729 515 1598 569 86 970 6237 504 (3488921) 2745924
Koszty
Koszt wk daz klientd

oszt wiasny sprzedazy na rzecz kdientow (1328967) (840 092) (63391) (26994) (2259 444) - (2259444)
zewnetrznych
Koszt wiasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (16 670)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1150 113) (858 790) (1426 102) (53 916) (3488 921) 3488921 -
Koszty segmentu ogétem (2 479 080) (1 698 882) (1489 493) (80910) (5 748 365) 3488921 (2276 114)
Koszty sprzedazy (153 219) (36 856) 7) 550 (189 532) - (189 532)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 609
Zysk/(strata) segmentu 190 151 (6 223) 109 069 6610 299 607 - 280 887
Koszty ogdlnego zarzadu (2 643) (1797) (2 020) (12 096) (18 556) - (18 556)
Koszty ogélnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (113 707)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 1241 (1108) 800 218 1151 - 1151
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 697

nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 7790
Udziat w wyniku finansowym jednostek

) . - - - - - - 777
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 188 749 (9 128) 107 849 (5 268) 282 202 - 159 039
Podatek dochodowy - - - - - - (23 331)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 135 708
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - (488)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 135 220
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 691 654 954 500 489 359 495 965 2631478 - 2631478
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 804 107
Aktywa ogétem 691 654 954 500 489 359 495 965 2631478 - 3435585
Zobowigzania segmentu 94 404 108 874 185997 72234 461 509 - 461509
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 364 384
Kapitaty wtasne - - - - - - 2 609 692
Zobowiazania i kapitaty ogétem 94 404 108 874 185 997 72234 461 509 - 3435 585
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 63141 59 034 29610 38679 190 464 - 190 464
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 7 209
Amortyzacja 30157 35894 27 026 9330 102 407 - 102 407
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 8100
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Przychody od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

01.01.2015- 01.07.2013 -
31.03.2015 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Polska 755734 1690 388
Zagranica, w tym: 312 288 1057 346
Europa, tym: 219834 659 072
Niemcy 42528 92 693
Wielka Brytania 50 695 163 957
Francja 21835 77 189
Czechy 22191 58 044
Stowacja 17 605 47715
Austria 9766 25284
Stowenia 6767 19074
Rumunia 4262 25368
Hiszpania 5 466 16 811
Portugalia 4246 14013
Azja, w tym: 92454 344 547
Chiny 34432 139873
Indie 11 659 34617
Tajlandia 5843 14 382
Tajwan 35228 133413
Indonezja - 21474
Ameryka Pétnocna, w tym: - 14 048
Stany Zjednoczone - 9452
Kanada - 4596
Ameryka Potudniowa, w tym: - 39679
Brazylia - 21045
Urugwaj - 15976
Pozostate 2 389 (1810)
Razem 1070411 2745924

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa
z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajagce z umoéw
ubezpieczeniowych s3 zlokalizowane w kraju, w ktérym jednostki tworzgce Grupe majg siedzibe.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowig wiecej
niz 10 procent facznych przychodéw Grupy.
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18. Przychody i koszty
18.1. Przychody ze sprzedaiy

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy produktéow

Przychody ze sprzedazy 1033230 2 687 745 956 639
Rdznice kursow? dotyczace .naleinos'ci 7762 (5 406) (271)
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane

Rdznice kursowe. dotyczqccjz naleznosci (3530) (6 498) 1533
z tytutu dostaw i ustug naliczone

Zyski tui 5 h h

: ys |.ztytu u |r.1$trL.J.mentow pochodnych (wycena 637 9766 2045
i wynik na realizacji)

?Strat.y) z tytuh.J ins"trumentéw pochodnych (wycena (3015) (539) (195)
i wynik na realizacji)

Podatek akcyzowy (622) (2578) (712)
Bonusy od obrotu (875) (11 745) (926)
Razem przychody ze sprzedazy produktéw 1033 587 2670 745 958 113

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy 37 157 75 853 25320
Réznice kursowe dotyczace naleznosci
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane
Réznice kursowe dotyczace naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z wyceny
Podatek akcyzowy (18) (154) (154)
Bonusy od obrotu - -

Razem przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatow

113 65 26

(428) (585) 71

36 824 75179 25263
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18.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci

) ) (38 386) (110 068) (37 515)
niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych (88 603) (270 940) (87 325)
Zuzycie materiatéw i energii (570915) (1 755 966) (592 724)
Ustugi obce, w tym: (86 410) (272 811) (86 632)
- koszty prac badawczych (83) (4 667) (4 531)
- zwigzane z ochrong Srodowiska (323) (1221) (151)
Podatki i optaty (126 267) (79 983) (46 097)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (359) (7 009) (298)
Pozostate koszty, w tym: (2321) (35 453) (19 864)
- utwo{rzenie odpiséw aktualizujgcych wartosc (2983) (28 449) (20 055)
zapasow
;ar:;:\;vc;\q;ame odpiséw aktualizujgcych wartos¢ 1 5522 4291
- uthoerar.1ie odpiséw aktualizujgcych wartosc (1270) (997) (581)
naleznosci
;‘;Io:;/\r/‘f;:ime odpiséw aktualizujacych wartos¢ 6823 2990 682
- roznice kursow.e dotyczace zobowigzan 19241 810 (186)
z tytutu dostaw i ustug
- koszty reprezentacji i reklamy (3 945) (10332) (2 626)
- podréze stuzbowe (482) (1759) (1131)
- sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji (143) (800) 381
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (1563) (2 438) (639)
Razem koszty rodzajowe (913 261) (2532 230) (870 455)

Zmiana kosztéw rodzajowych w raportowanym okresie w obszarze kosztéw zuzycia materiatéw i energii
to efekt gtéwnie zmiany ceny gazu ziemnego, natomiast w obszarze amortyzacji, zakonczenia projektéw
inwestycyjnych i oddania do uzywania sktadnikéw majatku.

Wzrost kosztéw podatkdw i optat wynika z dokonania umorzenia praw do emisji CO, o wartosci 76,1
miliona ztotych i certyfikatdw pochodzenia energii elektrycznej o wartosci 13,5 miliona ztotych
dotyczacych 2014 roku. W ubiegtym roku realizacji obowigzku umorzenia certyfikatéw dokonywano w Il
kwartale, w terminach wynikajgcych z przepiséw Prawa Energetycznego.

Spadek pozostatych kosztdw jest wynikiem zmiany metodologii liczenia odpisow dla zapaséw
materiatowych. W ubiegtym roku po raz pierwszy dokonywano dodatkowego statystycznego odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasow materiatdow bazujgc na rotacji tych zapaséw. W biezgcym roku dokonano
jedynie aktualizacji wartosci szacunku.
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Wvszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
E = 31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014
.Zmia.na st’am.J produktéw, produkcji w toku 31206 (76 402) (6 138)
i rozliczers miedzyokresowych (+/-)
!(oszt wy.tworzenla produktéw na wtasne potrzeby 35558 80947 26216
jednostki (-)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (35 408) (69 615) (23 664)
.Razem .kostzty sprzedanych pr-oc!uktf’)w, towarow (881 905) (2 597 300) (874 041)
i materiatéw, koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (736 606) (2 206 499) (744 008)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (35 408) (69 615) (23 664)
Koszty sprzedazy (64 871) (188 923) (66 076)
Koszty ogdlnego zarzadu (45 020) (132 263) (40 293)
!tazem .kos’zty sprzedanych pfoc.luktfiw, towarow (881 905) (2 597 300) (874 041)
i materiatow, koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Produkty wytworzone na potrzeby wiasne dotyczg gitéwnie rozliczenia dotacji — nieodptatnie

przydzielonych praw do emisji, naktadéw na S$rodki trwate w budowie poniesione w ramach Grupy
Kapitatowe], wytworzenia we wtasnym zakresie katalizatorow i opakowan oraz inne obroty wewnetrzne
wystepujgce pomiedzy podstawowq dziatalnoscig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci.

Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Koszty wynagrodzen (66 867) (213 744) (66 263)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (21 736) (57 196) (21 062)
Poniesione koszty swiadczen pracowniczych (88 603) (270 940) (87 325)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 497 1917 3344
Razem koszty swiadczen pracowniczych (88 106) (269 023) (83 981)
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18.3. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych - 1193 27
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 760 2515 820
Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan z tytutu zakupu
. . o . 51 488 (70)

rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

w tym koszty z tytutu réznic kursowych (363) (311) 441
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw 19 308 42
i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych aktywa trwate - 27 -
Dotacje 928 1926 636
Kary i odszkodowania 455 4036 3574
Rozwigzanie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania 158 172 65
Inne 122 517 65
Razem pozostate przychody operacyjne 2493 11182 5159

18.4. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014
Odpis aktualizujgcy wartosc rzeczowych aktywow trwatych (18) (6) (5)
Koszty likwidacji sktadnikow majatku (102) (2492) (456)
Koszty dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych generujacych

Wyszczegdlnienie

. (674) (1391) (479)
przychody z najmu, w tym:
- koszty amortyzacji (147) (433) (149)
Utworzenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci innych
niz naleznosci z tytutu dostaw (13) (1185) (1039)
i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Utworzenie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania (5) (350) (210)
Darowizny przekazane (442) (1539) (345)
Kary i odszkodowania (375) (143) (119)
Koszty postepowania sgdowego (80) (437) (320)
Kos.zty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektéw (120) (699) (103)
socjalnych
Inne (206) (1092) (361)
Razem pozostate koszty operacyjne (2 035) (9 334) (3 437)
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18.5. Przychody i koszty finansowe netto

01.01.2015 - 01.07.2013 -
31.03.2015 31.03.2014

Wyszczegodlnienie

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 2442 8 705 1513
- z tytutu naleznosci wiasnych 745 1466 (39)
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe
do ?Ymiesiecy i overnight ! ! 1539 6997 1451
- z pozostatych tytutéw 158 242 101
Przychody z tytutu zmiany dyskonta, w tym: 7 641 419
- dotyczace rozrachunkéw 7 26 25
- dotyczace rezerw - 615 394
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
odsetl?owych ’ e 154 250 87
Zyski z tytutu réznic kursowych - 49 49
w tym koszty z tytutu réznic kursowych - (2021) (2021)
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 13 35 29
Pozostate - 29 16
Razem przychody finansowe 2616 9709 2113
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (174) (602) (166)
- z tytutu kredytow i pozyczek (45) (19) (6)
- z tytutu leasingu finansowego (125) (526) (158)
- dotyczace zobowiazan handlowych (3) (51) -
- z pozostatych tytutéw (1) (6) (2)
Koszty z tytutu zmiany dyskonta, w tym: (11) (30) (1)
- dotyczace rozrachunkéw (1) (5) (1)
- dotyczace rezerw (10) (25) -
Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci (380) (963) 211
odsetkowych
Straty z tytutu réznic kursowych (1586) - 1964
w tym koszty z tytutu rdznic kursowych (3 255) - 2908
Pozostate (83) (324) (70)
Razem koszty finansowe (2 234) (1919) 1938
Przychody i koszty finansowe netto 382 7 790 4051

19. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegélnienie

Zyski i straty
Biezacy podatek dochodowy (8 642) (28 796) (18 673)

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (22 737) (29 180) (18 673)
Korekty biezgcego podatku dochodowego

14 095 384 -
z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (6 442) 5465 1955
Fodate’k do.chod?wy’ .ZV\{iazany”z !:)owstaniem (6 442) 5 465 1955
i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanych (15 084) (23 331) (16 718)

zyskach i stratach

32




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku
w tysigcach ztotych

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy - (406) (97)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére nie mogg by¢ 90
przeklasyfikowane do zyskdw i strat
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére moga by¢

. . - (496) (97)
przeklasyfikowane do zyskdéw i strat
Korzysé podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane (406) (97)

w innych catkowitych dochodach

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

. L . 189 769 159 039 115150
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - (488) (188)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 189 769 158 551 114 962
Podatek wedtug usta.wowej stawki podatkowej obowiazujacej (36 056) (30 125) (21 843)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 189 769 158 551 114 962
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (2330) (6 008) (1575)
Koszty nie stanowigce kosztédw uzyskania przychoddéw 4867 30473 3238
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywdéw (2.050)
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenie podatku odroczonego dotyczgcego straty ) 13978 14 697

podatkowej niemozliwej do odliczenia
Dochdéd wolny od podatku (44 200) (74 250) (41 984)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Pozostate 1114 1791 (1 349)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego

(67 781) (1742) (1)

L. . 79 389 122793 87988
biezacego i odroczonego
Podatek.dochodowy wykazany w skonsolidowanych (15 084) (23331) (16 718)
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 8% 15% 15%

Poziom efektywnej stopy podatkowej jest efektem korzystania przez Grupe z ulgi podatkowej
przystugujacej z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnych Stref Ekonomicznych (SSE)
na podstawie uzyskanych zezwolen oraz korekty podatku biezgcego dotyczacego lat ubiegtych.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz Agrochem Sp. z o.0. z siedzibg w Dobrym Miescie
prowadzg dziatalno$¢ na terenie SSE, odpowiednio Starachowickiej oraz Warminsko-Mazurskiej.

W zakresie ujmowania w wyniku finansowym przystugujgcych ulg, Grupa stosuje tzw. metode kasows,
ti. w wyniku finansowym ujmowana jest ulga w wysokosci wynikajacej z osigganych wynikéw
z tej dziatalnosci. Niewykorzystana warto$¢ ulg wykazywana jest pozabilansowo w naleznosciach
warunkowych — nota 24.
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W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku ulga podatkowa potencjalnie wykorzystana
(ostateczne wykorzystanie nastgpi w momencie ztozenia deklaracji podatkowej za rok podatkowy)
wyniosta ponad 8,4 miliona ztotych. W pozycji ,,Dochéd wolny od podatku” wykazano dochdd uzyskany
przez Grupe Kapitatowq z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE na podstawie uzyskanych zezwolen.

Korekta podatku z lat ubiegtych dotyczy gtéwnie zaliczenia do kosztéw uzyskania przychoddéw kosztow
$wiadczen naleznych z zysku dla pracownikéw Spotki (nagroda z zysku) za lata 2009/2010, 2010/2011,
2011/2012, 2012/2013 i 2013/2014. Korekta wynika z uzyskanej przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. pozytywnej interpretacji prawa podatkowego w tym zakresie.

20. Naleznosci handlowe i pozostate oraz pozostate aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 390928 349583
Zaliczki na dostawy 35218 44 463
Naleznosci z tytutu podatkow 80370 116 083
Pozostate 30 004 12 014
Razem naleznosci handlowe i pozostate 536 520 522 143
Pozostate aktywa finansowe 102 605 63 215
Razem krotkoterminowe pozostate aktywa finansowe 669 129 597 372

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe stanowig Srodki pieniezne ulokowane na okres
przekraczajacy 3 miesigce od daty zatozenia lokat. Cze$é z nich stanowi zabezpieczenie ptatnosci
wynikajgcych z zawartych umoéw. Terminy lokat przypadajg na Il kwartat 2015 roku, natomiast terminy

rozliczenia zabezpieczen przypadajg na lll i IV kwartat 2015 roku.
Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 774 28
Pozostate aktywa finansowe 1000 -
Razem dtugoterminowe pozostate aktywa finansowe 1774 28

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostw i ustug stanowi kaucja gwarancyjna. Pozostate aktywa
finansowe dtugoterminowe stanowi udzielona pozyczka, ktdrej termin sptaty przypada na grudzien 2016
roku.

21. Zawigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow i ich odwrdécenie

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -

W cinieni
E 31.03.2015  31.03.2014  31.03.2014

f)dpisy akt'ualizujqce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci (74 846) (75 796) (76 457)
inwestycyjne na poczatek okresu
Zawiazanie odpiséw aktualizujgcych (18) (538) (4)

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 512 148 275
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inwestycyjne na koniec okresu (74 352) LB e i
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (1210) (1210) (1210)
Zawigzanie odpisow aktualizujacych - - -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - -
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne na koniec okresu (1 210) (1 210) (1210)
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01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegoblnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (3 026) (956) (1813)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - (857) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 857 857
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (3 026) (956) (956)
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (52 317) (60 123) (58 507)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (1663) (3 145) (1 409)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 6996 3548 811
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 6 506 1073 458
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na koniec okresu (40 478) (58 647) (58 647)
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw na poczatek okresu (20 688) (7 066) (16 600)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (5019) (20 414) (4941)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 405 3206 949
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 632 4198 516
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw na koniec okresu (24 670) (20 076) (20 076)
Odpisy aktualizujace wartos¢ praw majatkowych na poczatek okresu - (18 334) (17 422)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - (16 664) (16 160)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 5707 4291
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - 2 2
Odpisy aktualizujace wartos¢ praw majatkowych na koniec okresu - (29 289) (29 289)

W okresie 3 miesiecy roku obrotowego 2015 Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé aktywoéw
na kwote 6,7 miliona ztotych. Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw w znacznej czesci
wynikajg ze zmiany cen rynkowych posiadanych zapaséw, gtéwnie metali szlachetnych oraz produktow -
relacji poziomu kosztu ich wytworzenia do mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy cen sprzedazy
netto.

W okresie | kwartatu roku obrotowego 2015 Grupa dokonata rozwigzania (odwrdcenia) odpiséw
aktualizujgcych na kwote 7,4 miliona ztotych. Rozwigzanie dotyczyto gtéwnie odpiséw aktualizujgcych
wartosé naleznosci, w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono — wptyw naleznosci.

22. Rezerwy

Rezerwy

Rezerwy zwigzane z na sprawy sporne,

01.01.2015 - 31.03.2015 Inne rezerwy Ogoétem

ochrong Srodowiska kary, grzywny
i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 12 818 4814 354 17 986
Utworzenie - 237 663 900
Rozwigzanie (50) (30) (13) (93)
Wykorzystanie (15) - - (15)
Rozwinigcie dyskonta 10 - - 10
Stan na koniec okresu 12 763 5021 1004 18 788
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Rezerwy
Rezerwy zwigzane z na sprawy sporne,
ochrong srodowiska kary, grzywny
i odszkodowania

01.07.2013 - 31.03.2014

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 9740 3053 1329 14122
Utworzenie 3782 708 874 5364
Rozwigzanie (228) (89) (228) (545)
Wykorzystanie (29) (122) (1 246) (1397)
Rozwiniecie dyskonta (590) - - (590)
Stan na koniec okresu 12 675 3 550 729 16 954

Rezerwy
Rezerwy zwigzane z na sprawy sporne,
ochrong srodowiska kary, grzywny
i odszkodowania

01.01.2014 - 31.03.2014

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 13 099 3439 777 17 315
Utworzenie 108 242 203 553
Rozwigzanie (109) (9) (33) (151)
Wykorzystanie - (122) (218) (340)
Rozwiniecie dyskonta (423) - - (423)
Stan na koniec okresu 12 675 3 550 729 16 954

Struktura czasowa rezerw 31.03.2015 31.12.2014

cze$¢ dtugoterminowa 12 503 12 506

czesc¢ krotkoterminowa 6 285 5480

Razem rezerwy 18 788 17 986

22.1. Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtéwnie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpadow;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadow.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz
majg one diuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane
sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope
inflacji w wysokosci 2,5% oraz stope dyskonta 3,0%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadéw w Jednostce Dominujgcej przyjeto
23,25 letni okres dalszego uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpaddw,
natomiast w GZNF , Fosfory” Sp. z o0.0. okoto 24 letni okres monitorowania zamknietego sktadowiska
w Wislince. Obowigzek rekultywacji i monitorowania wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest w Jednostce Dominujgcej
przyjeto proporcjonalne ponoszenie kosztow w 17,25 letnim okresie ich wycofywania, natomiast
w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. przewiduje sie zakonczenie procesu usuwania azbestu do 2018 roku.
Obowigzek wycofania z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej opréznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw
przyjeto 23,25 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek oprdznienia instalacji
produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw wynika z przepiséw prawa.
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22.2. Rezerwy na sprawy sgdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan w oparciu
o wniesione do sadu pozwy z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztow sgdowych oraz realizacji
umow w zakresie kar umownych. Gtéwne pozycje tych rezerw stanowi rezerwa na zobowigzania sporne
wynikajgce z realizacji umowy na dostawy tlenu i azotu do Jednostki Dominujacej wraz z naliczonymi
odsetkami oraz rezerwa na zobowigzania budzetowe GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

Rezerwy te majg charakter krdtkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.
22.3. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwng pozycja
jest rezerwa na odsetki od zobowigzan oraz na naprawy gwarancyjne.

Rezerwy te majg charakter kroétkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

23. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajacych dobre
wykona?ﬂe umévz hanjlowychJ i o 1790 1901
Poreczenia udzielonego stronom trzecim 77783 79314
Sporne sprawy sadowe 26 628 24 640
Pozostate 158 998 141524
Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 265 199 247 379

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie umow handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotyczg gtédwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin ich rozliczenia
przypada na sierpien 2021 roku.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujgcg na rzecz banku
poreczenia kredytu udzielonego przez bank spétce BBM Sp. z 0.0. oraz zabezpieczenia umowy kredytu
w rachunku biezgcym udzielonego wybranym spdtkom Grupy Kapitatowej Grupa Azoty (dalej: Grupa
Azoty).

Poreczenie kredytu udzielonego BBM Sp. z 0.0. obowigzuje do 30 grudnia 2017 roku. Kwota poreczenia
jest corocznie obnizana o kwote sptat rat kapitatowych dokonanych przez BBM Sp. z o.o0.
w roku poprzednim. Na dziern 31 marca 2015 roku maksymalna warto$¢ poreczenia wynosi 730 tys. USD.
Zabezpieczeniem na rzecz banku w/w poreczenia jest zastaw rejestrowy na czesci posiadanych przez
Jednostke Dominujgcg udziatbw w BBM Sp. z o0.0., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Jednostki Dominujgcej prowadzonych przez bank
kredytujacy.

Zabezpieczenie umowy kredytu w rachunku biezgcym dotyczy kredytu udzielonego 15 spétkom Grupy
Azoty na tgczng kwote 302 miliondw ztotych powigzanego z ustugg Cash Pooling. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. ztozyta zabezpieczenie w kwocie 75 milionéw ztotych. Kredyt udzielony zostat
do 30 wrzesnia 2016 roku.
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Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasadzenie od GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. kwoty
18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez
pozwanego nieprawdziwych oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spétek
zaleznych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie
kosztéw postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota
zobowigzania to 23862 tysigce ztotych. Odbyly sie pierwsze rozprawy, przestuchano swiadkéw.
Kolejna rozprawa, w sprawie pomocy sgdowej, zostata wyznaczona na 22 maja 2015 roku.

Pozostata kwota to zgloszone przez inne firmy roszczenia wynikajagce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu umoéw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania w kwocie 57 945 tysiecy ztotych dotycza:

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-022/08-00 o dofinansowanie projektu ,Przebudowa kotta parowego
pod katem dostosowania do obowigzujgcych norm emisji” - w przypadku nie dotrzymania
warunkéw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (14 021 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 30 maj 2015 rok;

e umowy Nr POIS.04.02.00-00-004/08-00 o dofinansowanie projektu ,Przebudowa instalacji
usuwania CO, z gazu do syntezy amoniaku — wymiana absorbera 150 K2” - w przypadku
nie dotrzymania warunkdéw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (4 206 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 30 wrzesier 2015 rok;

e umowy Nr POIS.04.02.00-00009/09-00 o dofinansowanie projektu , Przebudowa instalacji usuwania
CO, z gazu do syntezy amoniaku — wymiana absorbera 150 K2 (linia II)” - w przypadku
nie dotrzymania warunkdw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 668 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 30 kwieciert 2016 rok;

e umowy Nr POIS.04.04.00-00-005/08 o dofinansowanie projektu ,Przebudowa instalacji
demineralizacji wody z ZA Putawy SA” - w przypadku nie dotrzymania warunkéw umowy
na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(10 832 tysigce ztotych) - termin rozliczenia 31 grudzien 2016 rok;

e umowy Nr BG1/SOIL/2013 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach programu
BLUE GAS - Polski Gaz tupkowy w przypadku nie dotrzymania warunkéw umowy
na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (4 781 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia 31 pazdziernik 2020 rok;

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-023/08/-00 o dofinansowanie projektu ,,Budowa instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg amoniakalng w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” — w przypadku
nie dotrzymania warunkdw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (21 387 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia 30 listopad 2018 rok;

e pozostate dotacje podlegajace zwrotowi w przypadku naruszenia warunkéw — 50 tysiecy ztotych
z terminem rozliczenia w okresie od sierpnia 2016 roku do wrzes$nia 2019 roku.

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtdwnie z naliczenia odsetek, w zwigzku z uptywem czasu oraz nie
ziszczenia sie warunku do powstania zobowigzania. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania
ze Srodkéw UE projektéw inwestycyjnych sg ztozone weksle in blanco.
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Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 42 230 tysiecy ztotych dotycza:

e umowy nabycia akcji spotki Azoty — Adipol S.A. z siedzibg w Chorzowie (obecnie dziatajacej
pod nazwg Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.) — zgodnie z warunkami tej umowy w okresie 36 miesiecy
od dnia zamkniecia transakcji, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzaty sie
do nie obnizania kapitatu zaktadowego spétki, nie zbywania na rzecz oséb trzecich akcji spoétki oraz
nie otwierania postepowania likwidacyjnego lub nie podejmowania uchwaty o rozwigzaniu spoéfki,
bez zgody Ministra Skarbu Panstwa. Dodatkowo Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
zobowigzana jest do sporzadzenia sprawozdania z realizacji w/w zobowigzan. W przypadku
nie wykonania zobowigzan umowa przewiduje kary. Zabezpieczeniem zaptaty kar jest poddanie sie
egzekucji wprost z aktu notarialnego do wysokosci okoto 35,78 miliona ztotych z terminem waznosci
do 30 czerwca 2015 roku.

e prowadzenia skfadu podatkowego Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit Grupe Azoty
Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan
podatkowych powstatych z tytutu produkcji wyrobéw akcyzowych w procedurze zawieszenia
poboru akcyzy do 30 kwietnia 2016 roku do kwoty 6 450 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majgtku w kwocie
58 090 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy dzierzawy, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje obcy majgtek o wartosci wynosi okoto
35 521 tysiecy ztotych.

e Umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materialy o wartosci okoto
22 569 tysiecy ztotych.

Pozostat3 kwote okoto 733 tysiecy ztotych stanowig gtdwnie potencjalne koszty zwigzane
z rozliczeniem projektu budowy instalacji ATS w Gdansku.

Ponadto w zwigzku z podpisanymi umowami o dofinansowanie projektéow ze srodkédw UE, z ktdérych
na dzien 31 marca 2015 roku ptatnosci nie wystgpity, jako zabezpieczenie Jednostka Dominujgca ztozyta
weksle in blanco do kwot mozliwego do uzyskania dofinansowania wraz z naleznymi odsetkami.

Wyszczegolnienie 31.03.2015 31.12.2014
Sporne sprawy budzetowe 10368 10 627
Sporne sprawy sgdowe 20281 20281
Pozostate naleznosci warunkowe 98 245 86 642
Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe 128 894 117 550

Naleznosci warunkowe budzetowe wynikajg z toczacego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem
przez Grupe Azoty Zakftady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. wnioskéw
o stwierdzenie nadptaty w podatku od nieruchomosci.

W dniu 18 lutego 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wycofata skarge kasacyjna
w przedmiocie nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 276 tysiecy ztotych. 31 marca
2015 roku Naczelny Sad Administracyjny umorzyt postepowanie kasacyjne.

Sprawy sporne stanowig ponownie wszczete egzekucje naleznosci wczesniej odpisanej jako niesciggalne.
W pozycji tej wykazano rdwniez zgtoszone przez Jednostke Dominujgcg do Ciech S.A. roszczenie
o zaptfate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych
z umowy sprzedazy udziatow. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku. Kolejny termin posiedzenia wyznaczono na 15 maja 2015 roku.
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W ocenie Zarzadu powddztwo jest zasadne, niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego
rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostatych naleznosci warunkowych wykazano miedzy innymi ulge w podatku dochodowym
od 0s6b prawnych przystugujgcg podmiotom z Grupy w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej oraz poniesionymi naktadami inwestycyjnymi kwalifikujgcymi sie do tych ulg
z kolejnych zezwolen w kwocie nominalnej (nominalna warto$¢ podatku mozliwa do zwolnienia na dzien
bilansowy) okoto 90 684 tysiecy ztotych.

W pozycji tej wykazano réwniez nalezne Grupie odszkodowania od ubezpieczycieli oraz naleznosci
odpisane jako niesciggalne, w stosunku do ktérych nie nastgpito przedawnienie roszczen.

24. Zobowigzania inwestycyjne

W biezacym roku Grupa planuje ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne
w kwocie 189 154 tysigce ztotych, w tym na ochrone srodowiska 2 755 tysiecy ztotych.

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartos¢
zawartych a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 31 marca 2015 roku wynosi okoto
16 417 tysiecy ztotych. Dotyczyly one gtéwnie projektdw modernizacyjnych posiadanych prze Grupe
instalacji.

25. Pochodne instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W trakcie okresu sprawozdawczego
zawierane byty wytgcznie kontrakty krétkoterminowe forward na walute USD i EUR. Kontrakty te
stanowity zabezpieczenie przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu przychodéw ze sprzedazy. Grupa
nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

Na Jednostce Dominujacej cigzy obowigzek prawny w zakresie zapewnienia posiadania na dzien
rozliczenia odpowiedniej do rzeczywistej emisji, ilosci praw do emisji CO,. Z uwagi na to, ze spodziewana
ilos¢ praw przyznanych nieodptatnie bedzie niewystarczajgca dla pokrycia petnej emisji, w celu
zabezpieczenia realizacji obowigzku w latach nastepnych, na cze$¢ brakujacej ilosci na okresy
rozliczeniowe 2015 i 2016 rok zawarto kontrakty futures na zakup uprawnien.

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa posiadata otwarte transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych,
natomiast nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi
wydzielenia ich zumodw zasadniczych.
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Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.12.2014

Aktywa krétkoterminowe, z tego:
-instrumenty pochodne 2432 3044

Aktywa krotkoterminowe z tytutu pochodnych

. . 2432 3044
instrumentéw finansowych razem
Razem akt tytutu pochodnych
f zem a yyvaz. ytutu pochodnyc 2432 3044
instrumentow finansowych
Zobowigzania krotkoterminowe, z tego:
-instrumenty pochodne 1881 164
z i ia krotk i #

obowmzanl? rot oterr’mm?we z tytutu 1881 164
pochodnych instrumentéw finansowych razem
Razem zobowigzania z tytutu pochodnych 1881 164

instrumentdéw finansowych

Wartosé Okres 31.03.2015 31.12.2014
Typ instrumentu nominalna  Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
pochodnego w walucie  kurs/cena w EUR ujecia wplywu finansowe finansowe finansowe finansowe
(wtys) na wynik KT DT KT DT KT DT

Kontrakty forward
-UsD 4755 3,5019 | kwartat 2015r. - - - - 29 - 112 -
-UsD 2000 3,5037 Il kwartat 2015r. - - - - - - 52 -
Kontrakty forward
-EUR 1829 4,3227 Il kwartat 2015r. 402 - - - - - - -
-UsD 13 055 3,6760 Il kwartat 2015r. 27 - 1876 - - - - -
Kontrakty futures
- prawa do emisji 420 6,1200 grudzien 2015r. 1517 - 2 - 2241 - - -
- prawa do emisji 149 6,2900 grudzien 2016r. 486 - 3 - 774 - - -
Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 2432 - 1881 - 3044 - 164 -

Wycena godziwa instrumentdw finansowych

31.03.2015
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom Il
Aktywa 103 605 2432 -
Zobowigzania - (1881) -
Razem: 103 605 551 -
31.12.2014
Klasy Poziom | Poziom Il Poziom lll
Aktywa 63 215 3044 -
Zobowiazania - (164) -
Razem: 63 215 2 880 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e  Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow i pasywoéw;
e  Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;
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e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktdére nie opieraja sie na dnych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktérych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.

26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkdéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym.

01.01.2015 - 31.03.2015

przychody przychody ze sprzedazy przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym ~ Przvehody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw z tytutu pozostate
ze sprzedazy . L. ) przychody
, towarow trwatych oraz wartosci dywidend )
produktow . L, ) N ) operacyjne
i materiatéw niematerialnych i odsetek
Jednostka dominujgca 10136 - - 1 8
Jednostki zalezne 72 - - - 21
Jednostki stowarzyszone 867 - - 7 75
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 3 ) ) ) )
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 14 906 936 - 1 20
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
25984 936 - 9 124

powigzanym

01.01.2015 - 31.03.2015

zakupy rzeczowych
aktywow trwatych

Zakupy pochodzace od podmiotéw powigzanych

zakupy towarow

zakupy ustug i materiatéw

i wartosci niematerialnych

Jednostka dominujaca 1645 2215 -
Jednostki zalezne 1827 92 -
Jednostki stowarzyszone 5842 1243 -
Pozostate podmioty powigzane 2501 13375 -
R ki h ioto

azem zakupy pochodzace od podmiotéow 11815 16 925 :

powiagzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

31.03.2015

31.12.2014

Jednostka dominujaca 6330 8 837
Jednostki zalezne 55 40
Jednostki stowarzyszone 373 420
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 1 1
nadzorujacej

Pozostate podmioty powigzane 9 660 6 530
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 16 419 15 828
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Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 01.01.2015 - 01.07.2013 -

od podmiotéw powigzanych 31.03.2015 31.03.2014

Stan na poczatek okresu (30) (27)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku

finansowego (1) )
Rozwigzanie - odpis odwrécony jako uznanie

wyniku finansowego ) )
Wykorzystanie 1 -
Stan na koniec okresu (30) (27)

Zobowigzania wobec podmiotéw

31.03.2015 31.12.2014

powigzanych

Jednostka dominujaca 1712 3087
Jednostki zalezne 465 593
Jednostki stowarzyszone 3154 3469

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej,
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 7022 4597

Razem zobowigzania wobec podmiotéow

e 12353 11 746

Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2015 31.12.2014

Jednostka dominujaca 75 000 75039
Jednostki stowarzyszone 2783 4314
Pozostate podmioty powigzane 381 381
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 78 164 79734

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku podmioty Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi nainnych warunkach
niz rynkowe.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa dotyczg gtéwnie dostaw surowcow
do Jednostki Dominujgcej — gazu ziemnego, energii elektrycznej, praw majatkowych oraz benzenu i siarki.

Zakup gazu ziemnego od gtdwnego dostawcy odbywa sie w oparciu o zapisy umowy oraz zatwierdzong
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Taryfe dla paliw gazowych. Gtéwnym dostawcy gazu ziemnego
dla Grupy jest Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. W okresie od 1 stycznia 2015 roku
do 31 marca 2015 roku warto$¢ transakcji zakupu wyniosta ponad 213 644 tysigce ztotych (w roku
poprzednim 287 552 tysigce ztotych).

Zakup energii elektrycznej dokonywany jest na podstawie umow zawartych na warunkach rynkowych.
Opfaty za ustugi przesytowe oraz optaty abonamentowe w dostawach energii elektrycznej wynikajg
z zatwierdzonej przez Prezesa URE Taryfy. Gtdwnym dostawcg energii elektrycznej oraz ustug obrotu Grupy
jest Grupa Kapitatowa PGE. W okresie sprawozdawczym wartos¢ transakcji zakupu od Grupy Kapitatowej
PGE wyniosta ponad 30 748 tysiecy ztotych (w roku poprzednim 26 645 tysiecy ztotych). Do podmiotow
Grupy Kapitatowej PGE S.A. dokonywana jest réwniez sprzedaz energii elektrycznej. W okresie 3 miesiecy
roku obrotowego 2015 wartos$¢ transakcji wynosita 974 tysigce ztotych (w roku poprzednim 894 tysigce
ztotych).

Zakup praw majgtkowych w biezgcym roku dokonywany jest od podmiotow Grupy Kapitatowej ENEA S.A.
Transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych, a ich wartos¢ wyniosta okoto 2 858 tysiecy ztotych
(w roku poprzednim 721 tysiecy ztotych).

43




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (J>
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku
w tysigcach ztotych
Dostawy benzenu i siarki z PKN ORLEN S.A. odbywajg sie w oparciu o umowy zawarte na warunkach
rynkowych. W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku wartos¢ transakcji benzenu

i siarki wyniosta 25 694 tysigce ztotych (w roku poprzednim 43 679 tysiecy ztotych).

27. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowo$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtdéwnie w obrocie nawozami. Najwyzsza konsumpcja
tych produktéw przypada, w przypadku nawozéw azotowych na okres wiosennej aplikacji nawozow,
tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres od lutego
do kwietnia oraz od lipca do wrzeénia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu sezonowosci
konsumpcji nawozéw na wyniki, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi posiadajacymi
zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych oraz prowadzi
efektywng polityke cenowa. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych
wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych
i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

Funkcjonujacy w Jednostce Dominujacej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany,
co umozliwia, elastyczne zarzgdzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji.

Sezonowos$¢ produkcji i handlu w Grupie neutralizowana jest réwniez poprzez zwiekszanie
asortymentowe oferty handlowej.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkosc¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto trzykrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spotki REMZAP Sp. z o.0. Najwiekszy popyt na ustugi
budowlano-montazowe przypada na okres marzec - wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym
okresem jest okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan
spotka zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktérych realizacja nie wykazuje zbyt duzych
wahan.

28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.

29. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej
wystgpit do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z rekomendacjg wyptaty dywidendy z zysku netto
za rok obrotowy 2013/2014 i niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych w kwocie 134 378 450,00 z1,
tj. 7,03 zt na jedng akcje.

Jednoczesnie Zarzad Spétki wnidst o wyznaczenie dnia dywidendy na 3 czerwca 2015 roku, natomiast
dnia wyptaty dywidendy na 18 czerwca 2015 roku.

Decyzje o wysokosci dywidendy oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty podejmie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktére zostato zwotane na 19 maja 2015 roku.
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30. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

Wyjasnienie wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji a zmianami
prezentowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

01.01.2015 - 01.07.2013 -
31.03.2015 31.03.2014

Wyszczegolnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. L (14 921) (79 581)
i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - (22 144)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend - (474)
Zmianalstanu naleznosci w wyniku transakcji (19 959) (37 693)
bezgotéwkowych

Pozostate (9) 78
Zmiana stanu naleznosci

w skonsolidowanym sprawozdaniu (34 889) (139 814)

z przeptywdw pienieznych

01.01.2015 - 01.07.2013 -
31.03.2015 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zapaséw 38996 (20 861)
Zmiana stanu zapasow
w skonsolidowanym sprawozdaniu 38 996 (20 861)

z przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 01.07.2013 -
31.03.2015 31.03.2014
Bilansowa zmiana rezerw (1138) 3388

Wyszczegolnienie

Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody - (486)

Zmiana stanu rezerw
w skonsolidowanym sprawozdaniu (1 138) 2902
z przeptywdw pienieznych

01.01.2015 - 01.07.2013 -
31.03.2015 31.03.2014

Wyszczegolnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

. o (31393) 72738
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana zobowigzan z tytutu dywidend - 31
Zmi t bowiazan z tytutu zak Srodkow trwatych

miana s ar’u,! z? owmz.an z tytutu zakupu $rodkdéw trwatyc 18571 28 815
oraz wartosci niematerialnych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu - (8)

Zmiana stanu zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu (12 822) 101 576
z przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 01.07.2013 -
31.03.2015 31.03.2014

Wyszczegoblnienie

Podatek dochodowy biezgcy naliczony za okres

(22 737) (29 180)

sprawozdawczy
Korek iez k h |

o're ty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 14 095 384
ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 99 (11 674)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (12 245) 3
T kcj dwk - h i VAT

ransakcje bez,g'otow owe - zarachowanie zwrotu na 19 959 37693
poczet ptatnosci z tytutu podatku dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony (829) (2774)
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Zmiana stanu naleznosci prezentowana w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych obejmuje zmiane stanu ceny nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w czesci
przypadajacej do rozliczenia w okresie powyzej 12 miesiecy, prezentowanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach trwatych.

Prezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skorygowane o naliczone na dzien bilansowy
odsetki oraz réznice kursowe z wyceny walut obcych. Rdznice miedzy stanami srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.12.2014
Stan $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 536 270 328 747
z sytuacji finansowej
Roznice kursowe z wyceny srodkdw walutowych 1066 (239)
Naliczone odsetki (666) (592)

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany

X X ) 536 670 327 916
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

31. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

e Dnia 23 kwietnia 2015 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A. udzielita poreczenia Grupie
Azoty S.A. oraz innym podmiotom z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty na tgczng kwote 815,6 miliona
zfotych; poreczenia wynikaja z przyjetego przez Grupe Azoty scentralizowanego modelu
finansowania oraz podpisania uméw kredytowych na tgczng kwote ponad 2 miliardy ztotych;

e Dnia 23 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Azotowych Chorzéow S.A.
podjeto uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 30 milionéw ztotych do kwoty
58,7 miliona ztotych, tj. o kwote 28,7 miliona ztotych. Na dzien publikacji niniejszego raportu zmiany
nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym;

e Dnia 24 kwietnia 2015 roku Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przyznane zostaty
nieodptatnie prawa do emisji CO, na 2015 rok dla instalacji chemicznych i elektrocieptowni w tgcznej
ilosci 2 189 650 EUA, o wartosci, wedtug ceny z dnia przyznania, ponad 64 milionéw ztotych.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia te mogg w przysziosci wptyngé na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy Grupy.

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY AZOTY ZAKtADY AZOTOWE ,PULAWY” SPOLKA AKCYJNA
za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2015 roku
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32. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujacy 3 miesigce od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku oraz prezentuje
jako okres poréwnywalny okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku. Na skrocone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw;
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej;
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych;
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkgjonalna i sprawozdawcza

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdocone s$rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie
ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.
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33. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -

w Sinien N
yszczegoinienie o 31032015  31.03.2014  31.03.2014

Zyski i straty

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 934 379 2 460533 887 425
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 41038 111228 47 019
Przychody ze sprzedazy 975 417 2571761 934 444
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (658 314) (2 035 260) (689 842)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (39 642) (106 118) (45 707)
Koszt wtasny sprzedazy (697 956) (2141 378) (735 549)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 277 461 430 383 198 895
Koszty sprzedazy (57 736) (175 052) (61411)
Koszty ogdlnego zarzadu (34 827) (101 938) (31 165)
Pozostate przychody operacyjne 4311 9299 4609
Pozostate koszty operacyjne (1 804) (7 692) (2 602)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 187 405 155 000 108 326
Przychody i koszty finansowe netto 1419 7 825 3659
- w tym koszty finansowe (1707) (3 426) 1394
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 188 824 162 825 111985
Podatek dochodowy 40 (15 203) (21 665) (13 449)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 173 621 141 160 98 536

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - (434) (171)

Zysk/(strata) netto za okres 173 621 140 726 98 365

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych

- 212 -
Swiadczen (212)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji,
ktére nie mogg by¢ przeklasyfikowane 40 - 40 -
do zyskow i strat
Razem pozycje , ktore nie moga zostac (172)
przeklasyfikowane do zyskéw i strat
Inne catkowite dochody netto - (172) -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES 173 621 140 554 98 365
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres 9,08 7,36 5,15
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 9,08 7,38 5,15
—rozwodniony z zysku za okres 9,08 7,36 5,15
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 9,08 7,38 5,15
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34. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegodlnienie (\[e] £] 31.03.2015 31.12.2014

AKTYWA przeksztatcone*
Aktywa trwate 2112503 2121 046
Rzeczowe aktywa trwate 1724481 1723826
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 777 780
Wartosci niematerialne 34280 35188
Nieruchomosci inwestycyjne 14598 15234
Udziaty i akcje 272 637 272291
Naleznosci handlowe i pozostate 772 25
Pozostate aktywa finansowe 64 958 73702
Aktywa obrotowe 1422471 1261419
Zapasy 255 881 281 505
Prawa majatkowe 32637 115956
Naleznosci handlowe i pozostate 512761 501 874
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 12 756 653
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 485 495 277 312
Pochodne instrumenty finansowe 2432 3044
Pozostate aktywa finansowe 120509 81075
SUMA AKTYWOW 3534974 3382 465
PASYWA

Kapitat wiasny 2825548 2 651927
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2396 748 2223127
Zobowigzania dtugoterminowe 190 897 185 100
Kredyty i pozyczki 1137 1423
Rezerwy 42 3867 3863
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 107 074 107 425
Zobowigzania handlowe i pozostate 6 25
Dotacje 38233 39131
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 580 33233
Zobowigzania krétkoterminowe 518 529 545 438
Kredyty i pozyczki 1104 1146
Zobowigzania handlowe i pozostate 496 252 524 421
Pochodne instrumenty finansowe 1881 164
Rezerwy 42 4674 3869
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 10935 12 124
Dotacje 3683 3714
Stan zobowigzan ogétem 709 426 730538
SUMA PASYWOW 3534974 3 382 465

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja zawartg w nocie 38
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35. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015 - 01.07.2013 -

Wyszczegolnienie 31.03.2015  31.03.2014

przeksztafcone*

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 188 824 162 391
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 33609 98 195
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 229 (1 662)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (2 002) 3281
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (12 090) (131 309)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 25624 26172
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych 83319 (44 823)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (14 283) 96 982
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji (929) (1909)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (731) (514)
Podatek dochodowy zaptacony - (2 289)
Wycena instrumentéw pochodnych 2329 (3 488)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 303 899 201 027
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 2335 48
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (47 317) (201 452)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 50430 126 072
Nabycie aktywdw finansowych (98 522) (104 447)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1080 4728
Sptata udzielonych pozyczek 3000 9 000
Udzielenie pozyczek (5 300) (5 000)
Pozostate - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (94 294) (171 051)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (315) (1679)
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw - -
Sptata kredytow i pozyczek - -
Dywidendy wyptacone - (198 414)
Odsetki zaptacone, w tym: (37) (279)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate - 4266
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (352) (196 106)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow 209 253 (166 130)
w tym réznice kursowe netto (1 146) (649)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 276 482 434 609
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 485 735 268 479

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7726 4376

* dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjq zawarta w nocie 38
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna i
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku PULAWY

w tysigcach ztotych

36. Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

e . . ., akcji powyzej ich Pozostate Zyski Razem
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny , . . .
wartosci kapitaty zatrzymane  kapitat wiasny
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2014 r. 191 150 237 650 - 2004 894 2433694
Korekty btedéw - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2014 r. 191 150 237 650 - 2004 894 2433 694
3 -

3czne catkowite dochody, ) ) i 08 365 08 365
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 98 365 98 365
Na dzien 31 marca 2014 r. 191 150 237 650 - 2103 259 2 532 059
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 - 2161119 2589919
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 lipca 2013 r. 191 150 237 650 - 2161119 2589919
taczne catkowite dochody, ) ) ) 140 554 140 554
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 140726 140726
- inne catkowite dochody - - - (172) (172)
Transakcje z wtascicielami, . ) . (198 414) (198 414)
w tym:

- wyptata dywidendy - - - (198 414) (198 414)
Na dzien 31 marca 2014 r. 191 150 237 650 - 2103 259 2 532 059
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 - 2223127 2651927
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 191 150 237 650 - 2223127 2651927
taczne catkowite dochody, ) ) i 173 621 173 621
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - - 173 621 173 621
Na dzien 31 marca 2015 r. 191 150 237 650 - 2 396 748 2 825 548
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku PULAWY
w tysigcach ztotych

Dodatkowe informacje i objasnienia

37. Zatwierdzenie skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spotki w dniu 11 maja 2015 roku.

38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzaniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku,
za wyjatkiem:

e Zgodnie z dotychczas obowigzujacg polityka rachunkowosci katalizatory byly wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zapasow, a ich zuzycie rozliczane w czasie. Od dnia
31 grudnia 2014 roku Spdétka zmienita w tym zakresie zasady rachunkowosci, wydane do uzywania
katalizatory kwalifikowane sg do rzeczowego majatku trwatego jako komponenty i prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”. Zuzycie tych sktadnikéw
majatku odnoszone jest w wynik finansowy jako koszty amortyzacji. Wptyw zmian w zakresie
katalizatorow na sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza
tabela (korekta 1).

e \Wprowadzono zmiane prezentacji lokat zawartych na okres powyzej 3 miesiecy oraz udzielonych
przez Spotke pozyczek .Udzielone pozyczki oraz lokaty zawarte na okres powyzej 3 miesiecy
dotychczas prezentowane byly w pozycji ,,Naleznosci handlowe i pozostate”. Obecnie wykazywane sg
one w pozycjach ,Pozostate aktywa finansowe” w rozbiciu na aktywa trwate i obrotowe. Wptyw
powyzszych zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 roku przedstawia
ponizsza tabela (korekta 2).

W zwigzku z przedstawionymi zmianami dane w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
zostaty odpowiednio skorygowane.
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Wyszczegdlnienie

Korekta

31.12.2014
Dane

w tysigcach ztotych
31.12.2014
Dane

<D

|
PULAWY

Réznica

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Udziaty i akcje

Naleznosci handlowe i pozostate
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majgtkowe

Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

SUMA AKTYWOW
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe i pozostate

Dotacje

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Dotacje

Stan zobowiazan ogétem

SUMA PASYWOW
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poréwnywalne

opublikowane

2 121 046 2101932 19114
1723 826 1704712 19114
780 780 -
35188 35188 -
15234 15234 -
272291 272291 -
25 73727 (73 702)
73702 - 73702
1261 419 1280533 (19 114)
281 505 300619 (19 114)
115956 115956 -
501 874 582 949 (81075)
653 653 -

277 312 277 312 -
3044 3044 -
81075 - 81075

3 382 465 3 382 465 -
2 651927 2 651 927 =
191150 191150 -
237 650 237 650 -
2223127 2223127 -
185 100 185 100 -
1423 1423 -
3863 3863 -

107 425 107 425 -
25 25 -
39131 39131 -
33233 33233 -
545 438 545 438 -
1146 1146 -
524 421 524 421 -
164 164 -
3869 3869 -
12124 12124 -
3714 3714 -
730538 730538 -
3 382 465 3382 465 -




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna D
Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna i
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku PULAWY
w tysigcach ztotych

39. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w niezmienionej formie i zakresie przez okres
co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014
roku. Wprowadzone i uszczegdtowione zasady rachunkowosci szczegdtowo przedstawione zostaty
w nocie 16 skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Zakfady Azotowe , Putawy” S.A.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.03.2015 31.12.2014

usb 3,8125 3,5072
EUR 4,0890 4,2623
GBP 5,6295 5,4648

Kurs sredni, liczony jako srednia

arytmetyczna kurséw 01.01.2015 - 01.07.2013 -
obowiazujacych na ostatni dzien 31.03.2015 31.03.2014
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,1489 4,2018

40. Podatek dochodowy

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegoélnienie

Zyski i straty

Biezacy podatek dochodowy (7 856) (28 030) (17 985)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (21951) (28 361) (17 985)
Koreth dotyczace biezacego podatku dochodowego 14 095 331 )
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (7 347) 6 365 4536
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (7 347) 6 365 4536
Obciazenie podatkowe wykazane w zyskach i stratach (15 203) (21 665) (13 449)

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy - 40 -

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji, ktére nie mogg by¢
przeklasyfikowane do zyskéw i strat

Korzy$é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane
w innych catkowitych dochodach
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna i
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku PULAWY

w tysigcach ztotych
01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

X L . 188 824 162 825 111 985

z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - (434) (171)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 188 824 162 391 111 814
Podatek wedtug ustayvowej stawki podatkowej obowigzujacej (35 877) (30 854) (21 245)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 188 824 162 391 111814
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania (1321) (4 136) (1324)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 4006 30111 3458
Dochdéd wolny od podatku (43 957) (74 250) (41 984)
Korek iez k h

orekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego (67 740) (1741) i

z lat ubiegtych
Pozostate 204 1651 (1178)

Podstawa naliczenia podatku dochodowego

.. . 80016 114 026 70 786
biezgcego i odroczonego
Podatek dochodowy wykazany w zyskach i statach (15 203) (21 665) (13 449)
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - - -
Efektywna stawka podatkowa 8% 13% 12%

41. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inwestycyjne na poczatek okresu (74919) (75 648) (76 309)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (18) (538) (4)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 512 - 127
i?,:?::;:;::I::llf::i::e:;:::‘ aktywa trwate i nieruchomosci (74 425) (76 186) (76 186)
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (1210) (1210) (1210)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (1210) (1210) (1210)
Odpisy aktualizujgce wartosé¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (1 500) (1 044) (2314)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - (1883) (613)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 345 - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i akcji na koniec okresu (1155) (2927) (2927)
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna i
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku PULAWY

w tysigcach ztotych
01.01.2015 - 01.07.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2015 31.03.2014 31.03.2014

Wyszczegélnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (40 426) (39 784) (39317)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (230) (2 428) (970)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 6478 2307 405
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 6452 46 23
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na koniec okresu (27 726) (39 859) (39 859)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na poczatek okresu (19 178) (6821) (16 138)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (3 283) (20 204) (4 954)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 333 3213 960
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 632 4136 456
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na koniec okresu (21 496) (19 676) (19 676)
Odpisy aktualizujace wartos¢ praw majatkowych na poczatek okresu - (18 334) (17 422)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - (16 662) (16 158)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 5707 4291

Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - - -

Odpisy aktualizujgce wartos¢ praw majatkowych na koniec okresu - (29 289) (29 289)

Szczegdtowe informacje dotyczace poszczegdlnych kategorii odpiséw aktualizujgcych przedstawione sg
w hocie 21.

42. Rezerwy

Rezerwy na sprawy

Rezerwy zwigzane
sporne, kary,

01.01.2015 - 31.03.2015 z ochrong Inne rezerwy

3 . grzywny

srodowiska . .

i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 3863 3750 119 7732
Utworzenie - 238 610 848
Rozwigzanie - (30) (13) (43)
Wykorzystanie - - - -
Rozwinigcie dyskonta 4 - - 4
Stan na koniec okresu 3 867 3958 716 8 541

Rezerwy na sprawy

Rezerwy zwigzane
sporne, kary,

01.07.2013 - 31.03.2014 z ochrong Inne rezerwy

, . grzywny

Srodowiska . .

i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 5153 1855 369 7377
Utworzenie - 647 535 1182
Rozwigzanie (34) (9) (56) (99)
Wykorzystanie - (6) (388) (394)
Rozwiniecie dyskonta (638) - - (638)
Stan na koniec okresu 4481 2487 460 7428
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za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2015 roku

Rezerwy zwigzane

<D
]
w tysigcach ztotych PULAWY
Rezerwy na sprawy
sporne, kary,

01.01.2014 - 31.03.2014 z ochronag Inne rezerwy
srodowiska . grzywny .
i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 4911 2260 508 7 679
Utworzenie - 242 203 445
Rozwigzanie - (9) (33) (42)
Wykorzystanie - (6) (218) (224)
Rozwiniecie dyskonta (430) - - (430)
Stan na koniec okresu 4481 2487 460 7428

Struktura czasowa rezerw 31.03.2015 31.12.2014

czes$¢ dtugoterminowa 3867 3863

czes¢ krotkoterminowa 4674 3 869

Razem rezerwy 8541 7732

Szczegdtowe informacje dotyczgce poszczegdlnych

kategorii rezerw przedstawione sg w nocie 22.

43. Oswiadczenie Zarzadu

Zdaniem Zarzadu Spétki w pozostatym zakresie przedstawione dane i informacje objasniajace

do skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe

,Putawy” S.A. zawierajg wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej

i finansowej Spotki w prezentowanym okresie.

Marian Rybak

Wojciech Kozak

Zenon Pokojski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu




<D
1
PULAWY

POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE WYNIKOW
GRUPY KAPITALOWEJ ZAKLADY AZOTOWE ,,PULAWY” SPOLKA AKCYINA
za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2015 roku
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2015 roku
w tysigcach ztotych

44. Wyniki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. osiggnetfa zysk netto w wysokosci 174,7 min zt, wobec 98,2 mIn zt w analogicznym okresie 2014
roku.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej za okres 3 miesiecy zakoriczonych
31 marca 2015 roku (tys. z1).

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014 Zmiana
1 2 3 4=(2-3)/3

Przychody ze sprzedazy produktéow 1033587 958113 7,9%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 36 824 25263 45,8%
Przychody ze sprzedazy 1070411 983 376 8,9%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (736 606) (744 008) -1,0%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (35 408) (23 664) 49,6%
!(oszt w.yt\fvorzenla sprzedanych produktéw, towaréw (772 014) (767 672) 0,6%
i materiatow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 298 397 215704 38,3%
Koszty sprzedazy (64 871) (66 076) -1,8%
Koszty ogdlnego zarzadu (45 020) (40 293) 11,7%
Pozostate przychody operacyjne 2493 5159 -51,7%
Pozostate koszty operacyjne (2 035) (3437) -40,8%
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 188 964 111057 70,2%
Przychody i koszty finansowe netto 382 4051 -90,6%
Udziat w Yvymku finansowym jednostek wycenianych metoda praw 223 o 907,1%
wtasnosci
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 189 769 115150 64,8%
Podatek dochodowy (15 084) (16 718) -9,8%
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 174 685 98 432 77,5%
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - (188) -100,0%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 174 685 98 244 77,8%
Inne catkowite dochody - 511 -100,0%
Podatek’dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych _ (97) -100,0%
dochodoéw
Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 174 685 98 658 77,1%
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Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej na poczatek i koniec okreséw
sprawozdawczych (tys. z1).

BO 31.12.2014 ‘ 31.03.2015 ‘ FARERE] Wyszczegdlnienie 31.03.2014 Zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Aktywa

2144 840 2145316 0,0% | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2072517 3,5%
1974 385 1973 631 0,0% | Rzeczowe aktywa trwate 1914 666 3,1%
76293 76 091 -0,3% | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 59 090 28,8%
47 513 46 370 -2,4% | Wartosci niematerialne 44 346 4,6%
18928 19 002 0,4% | Nieruchomosci inwestycyjne 16 867 12,7%
983 983 0,0% | Wartos¢ firmy - -
2034 2034 0,0% | Udziaty i akcje 4700 -56,7%
23354 23777 1,8% | Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 31478 -24,5%
28 774 2664,3% | Naleznosci handlowe i pozostate 662 16,9%
- 1000 - | Pozostate aktywa finansowe - -
1322 1654 25,1% | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 708 133,6%
1398 333 1548 941 10,8% | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1363 068 13,6%
364 168 325172 -10,7% | Zapasy 331075 -1,8%
115956 32637 -71,9% | Prawa majatkowe 72 687 -55,1%
522143 536 520 2,8% | Naleznosci handlowe i pozostate 649 529 -17,4%
1060 13305 1155,2% | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 363 3565,3%
328 747 536270 63,1% | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 295 357 81,6%
3044 2432 -20,1% | Pochodne instrumenty finansowe 1955 24,4%
63215 102 605 62,3% | Pozostate aktywa finansowe 11928 760,2%
- - - | Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 174 -100,0%
3543173 3694 257 4,3% | SUMA 3435585 7,5%

BO 31.12.2014 31.03.2015 zmiana Wyszczegdlnienie 31.03.2014 Zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Pasywa

2728 840 2903 525 6,4% | Kapitat wiasny 2609 692 11,3%
191 150 191 150 0,0% | Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 0,0% | Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
- - - | Pozostate kapitaty 3329 -100,0%
2285310 2460318 7,7% | Zyski zatrzymane 2162 140 13,8%
14730 14 407 -2,2% | Udziaty niekontrolujace 15423 -6,6%
222729 227 430 2,1% | Zobowiazania dtugoterminowe 189 254 20,2%
5098 4363 -14,4% | Kredyty i pozyczki 4362 0,0%
12 506 12503 0,0% | Rezerwy 11796 6,0%
118 447 118 029 -0,4% | Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 97071 21,6%
45 26 -42,2% | Zobowiazania handlowe i pozostate 2956 -99,1%
39131 38233 -2,3% | Dotacje 24 547 55,8%
47 502 54276 14,3% | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 48 522 11,9%
591 604 563 302 -4,8% | Zobowigzania krétkoterminowe 636 639 -11,5%
5998 8002 33,4% | Kredyty i pozyczki 49 982 -84,0%
562272 530 898 -5,6% | Zobowigzania handlowe i pozostate 558 252 -4,9%
351 450 28,2% | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3995 -88,7%
164 1881 1047,0% | Pochodne instrumenty finansowe 1369 37,4%
5480 6 285 14,7% | Rezerwy 5158 21,8%
13625 12103 -11,2% | Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 340 -21,1%
3714 3683 -0,8% | Dotacje 2543 44,8%
814 333 790732 -2,9% | Stan zobowigzarn ogétem 825893 -4,3%
3543173 3694 257 4,3% | SUMA 3435585 7,5%
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Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2015 roku (tys. zt).

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014 Zmiana
1 2 3 4=(2-3)/3

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 189 769 114 962 65,1%
Korekty o pozycje:
rl;l]clzticz;\;\alvpv:;/ail\j;:isr;aor;scci)wym jednostek wycenianych (423) (42) 907,1%
Amortyzacja 38533 37 666 2,3%
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 1125 (829) -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 110 78 41,0%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (34 889) (72 903) -52,1%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 38 996 (15 480) -
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majgtkowych 83319 (40502) -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (12 822) 15 360 -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji (929) (2 394) -61,2%
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw (1138) (1930) -41,0%
Podatek dochodowy zaptacony (829) (305) 171,8%
Wycena instrumentéw pochodnych 2329 (1239) -
Pozostate - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 303 151 32442 834,4%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 280 116 141,4%
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (55522) (59 716) -7,0%
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Sprzedaz aktywow finansowych 50430 95 164 -47,0%
Nabycie aktywoéw finansowych (90 020) (8918) 909,4%
Dywidendy i odsetki otrzymane 464 865 -46,4%
Sptata udzielonych pozyczek - - -
Udzielenie pozyczek (1 000) - -
Pozostate - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (95 368) 27511 -
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (821) (1174) -30,1%
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 4653 - -
Sptata kredytoéw i pozyczek (2691) - -
Dywidendy wyptacone - (198 414) -100,0%
Odsetki zaptacone, w tym: (170) (749) -77,3%
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - (584) -100,0%
Pozostate - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 971 (200 337) -
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 208 754 (140 384) -
Réznice kursowe netto (1 305) 1463 -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 327916 435 492 -24,7%
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 536 670 295108 81,9%
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9155 4512 102,9%

62




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna (D
Pozostate Informacje dotyczqce wynikow
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2015 roku
w tysigcach ztotych

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014 Dynamika
1 2 3 4=2/3

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. 173621 98 365 176,5%
PROZAP Sp. z 0.0. 150 53 283,0%
REMZAP Sp.z o.0. (649) (260) 249,6%
SCF Natural Sp. z 0.0. 207 (420) -
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (2 213) 448 -
GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. 3014 1703 177,0%
GK "AGROCHEM PULAWY" Sp.z 0.0.* 1392 2157 64,5%
AGROCHEM Sp.z 0.0. 807 (124) -
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.** (301) - -
Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy Kapitatowej 176 028 101922 172,7%
Korekty konsolidacyjne wyniku (1343) (3678) 36,5%
Dyt et G ooy swizs| i
ZYsk/(strata.) netto przypadajacy na udziaty (323) 119 )
niekontrolujgce

Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 174 685 98 244 177,8%

*Grupa Kapitatowa powstata dnia 11 wrzesnia 2014 roku

**Spdotka zostata objeta konsolidacjq od dnia 31 grudnia 2014 roku

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 755 734 70,4% 660 980 66,9% 114,3%
Sprzedaz za granice 314 677 29,4% 322396 32,6% 97,6%
Przychody ze sprzedazy 1070411 99,8% 983 376 99,5% 108,9%
Pozostate przychody operacyjne 2493 0,2% 5159 0,5% 48,3%
Przychody z dziatalnoci 1072904 100,0% 988 535 100,0% 108,5%
operacyjnej

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku przychody ze sprzedazy krajowej Grupy
Kapitatowe]j Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wzrosty w relacji do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego
o 14,3 %, zwiekszajgc tym samym udziat sprzedazy krajowej w strukturze geograficznej o 3,5 punktu
procentowego. Przychody ze sprzedazy za granice spadty o 7,7 min zt a ich udziat w sprzedazy ogétem
spadt o 3,2 punktu procentowego.
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Wartosc¢ sprzedazy podstawowych grup produktéw Grupy Kapitatowej (tys. zt)

Grupa produktéw

01.01.2015 - 31.03.2015

Wartos¢

Struktura

01.01.2014 - 31.03.2014

Wartos¢

Struktura

Dynamika

1 2 4 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 699 950 65,4% 624 486 63,5% 112,1%
Podstawowe produkty chemiczne 291 664 27,2% 298 130 30,3% 97,8%
Pozostata sprzedaz Grupy 76 790 7,2% 57613 5,9% 133,3%
Kapitatowej

Przychody nieprzypisane 2007 0,2% 3147 0,3% 63,8%
Oglem praychody ze sprzedaty 1070411 100,0% 983376 100,0% |  108,9%
Grupy Kapitatowej

W | kwartale roku 2015 roku w relacji do analogicznego kwartatu roku ubiegtego odnotowano:

e wzrost przychoddéw ze sprzedazy podstawowych produktéw nawozowych o 75,5 min zt, wynikajacy
przede wszystkim ze zwiekszonych wolumendéw sprzedazy oraz wyzszych cen podstawowych
produktéw nawozowych;

e wzrost udziatu przychoddéw ze sprzedazy produktéw nawozowych w przychodach ogétem 01,9
punktu procentowego;

e wzrost przychodéw ze sprzedazy pozostatej o okoto 19,2 min zt zwigzany gtéwnie ze wzrostem
wolumenu sprzedazy towardéw i materiatéw oraz wyzszymi przychodami pozostatych segmentéw,
ktére sg klasyfikowane do tej grupy (Segment Energetyka, Segment Pozostata Dziatalnosc).

45. Komentarz makroekonomiczny i prognozy

Wedtug ,Projekcji Makroekonomicznej Ekspertéw EBC dla Strefy EURO — marzec 2015” przewiduje sie
wzrost realnego PKB:
e na Swiecie (z wytaczeniem strefy euro) z 3,6% w 2014 roku do 3,8% w 2015 roku i nieco ponad 4%
w latach 2016-2017;
e w strefie EURO z 0,9% w 2014 roku do 1,5% w 2015 roku, a nastepnie do 1,9% w 2016 roku i 2,1%
w 2017 roku.
Gospodarka swiatowa utrzymuje sie na Sciezce stopniowego ozywienia.

Na perspektywy globalne wptywa wiele korzystnych czynnikéw, w tym: znaczny spadek cen ropy
naftowej, ktdry w opinii ekspertéw wynika gtéwnie z czynnikdw podazowych i powinien mie¢ ogdlnie
dodatni wptyw na swiatowg aktywnos¢ gospodarczg, oraz utrzymujgce sie stabilne ozywienie gospodarki
amerykanskiej i jej mocne perspektywy. Jednak wystepujg tez czynniki negatywne, w tym reperkusje
podwdjnego szoku — sankcji gospodarczych i spadku cen ropy — dla gospodarki rosyjskiej, gwattowne
zmiany na rynkach walutowych, wynikajgce po czesci z coraz wiekszej rozbieznosci polityk pienieznych,
oraz rozczarowujgce tempo wzrostu niektorych gospodarek wschodzgcych (gtdwnie Chin, Rosji i Brazylii)
i wynikajgca stad rewizja w dét ich wzrostu potencjalnego.

Wedtug wstepnych szacunkéw GUS w 2014 roku PKB Polski wzrdst o 3,3%. Oznacza to najlepszy wynik
W ciggu ostatnich 3 lat. Gtéwnym motorem wzrostu byt popyt krajowy. Wedtug prognoz analitykéw
Oxford Economics wzrost PKB w 2015 roku ma wynie$¢ okoto 3,5%, natomiast prognoza GUS przewiduje
wzrost PKB o 3,4%. Wedtug danych GUS w marcu 2015 roku wzrdst syntetyczny Wskaznik Koniunktury
Gospodarczej, natomiast nastroje konsumenckie pozostaty na poziomie podobnym jak w zesztym
miesigcu. Syntetyczny Wskaznik Koniunktury Gospodarczej ksztattowat sie w ostatnim miesigcu
| kwartatu 2015 roku na poziomie nieco wyzszym od odnotowanego przed miesigcem i przed rokiem.
Sktadowe wskaznika w zakresie przemystu, budownictwa i handlu przyjety wartosci powyzej 100.
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46. Kurs walutowy

Wedtug danych NBP $redni miesieczny kurs PLN/USD w | kwartale 2015 roku wynidst 3,7214 i w relacji
do poprzedniego kwartatu 2014 roku (3,3739) byt wyzszy o okoto 35 groszy (10,03%). Sredni kurs
PLN/EUR w | kwartale 2015 roku wynidst 4,1950 i w relacji do IV kwartatu 2014 roku (4,2133) byt nizszy
00,43%.

Zdaniem analitykow Oxford Economics waluta polska w kolejnych kwartatach powinna umacniac sie
wzgledem waluty unijnej (4,15 w Il kwartale 2015 roku i 4,12 w IIl kwartale 2015 roku), natomiast
odwrotny trend bedzie zauwazalny wzgledem waluty amerykanskiej (3,82 w Il kwartale 2015 roku i 3,98
w Il kwartale 2015 roku).

47. Stopy procentowe

Polska

W | kwartale 2015 roku Rada Polityki Pienieznej obnizyta gtéwng stope procentowa o 50 pkt z 2,00%
do 1,50%. Na skutek tego nastgpit spadek rynkowych stép procentowych.

Stopy procentowe w Polsce obowiqgzujgce od dnia 5 marca 2015 roku

Stopa referencyjna \ Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
1,50% 2,50% 0,50% 1,75%
Zrodfo: NBP

Zdaniem prezesa Narodowego Banku Polskiego przy aktualnej sytuacji gospodarczej Polski nie nalezy sie
spodziewad dalszych cie¢ stép procentowych.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. uzyskuje przychody z tytutu odsetek
od depozytow bankowych oraz od pozyczek udzielonych spétkom z Grupy Kapitatowe] nalezy liczy¢ sie
ze spadkiem poziomu przychoddéw finansowych z tego tytutu w kolejnych okresach.

Unia Europejska

Na marcowym posiedzeniu Rada Prezesdw Europejskiego Banku Centralnego pozostawita podstawowe
stopy procentowe bez zmian. Stopa refinansowa (gtéwna) ksztattuje sie na poziomie 0,05%, stopa
oprocentowania depozytéow (-)0,20%, a stopa kredytu 0,30%. S3 to najniisze stopy procentowe
w historii strefy euro.

USA

Zarzad Amerykanskiej Rezerwy Federalnej w dalszym ciggu utrzymuje stopy procentowe funduszy
federalnych na rekordowo niskim poziomie. Obowigzujgce obecnie w USA stopy procentowe pozostajg
w przedziale 0 - 0,25%.

48. Rynek surowcow strategicznych Grupy Kapitatowej

Gaz ziemny

Wedtug IHS Global $rednia cena gazu w Europie wynikajgca z kontraktéw dtugoterminowych wyniosta
w raportowanym okresie okoto 6,93 EUR za MMBtu. W drugim kwartale 2015 roku cena moze spasc¢
do poziomu 6,16 EUR za MMBtu.

W analizowanym okresie zblizone ceny surowca oferowat rynek SPOT. Zgodnie z IHS Global,
w pierwszym kwartale 2015 roku Srednia cena na gtéwnych europejskich rynkach SPOT wyniosta okoto
6,34 EUR za MMBtu. W drugim kwartale 2015 roku przewidywany jest natomiast spadek do poziomu
okoto 5,67 EUR za MMBtu.
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Ceny gazu na Rynku Dnia Nastepnego na TGE w | kwartale 2015 roku wynosity od 76 do 117 zt/MWh,
przy czym srednia cena na rynku dla catego okresu wyniosta okoto 98 zt/MWh. Catkowity wolumen
obrotéw na RDN w | kwartale 2015 roku wynidst 1 768 GWh.

Popyt na surowce energetyczne w Europie utrzymuje sie na stosunkowo niskim poziomie,
co podtrzymuje presje na obnizanie cen. PGNiG prowadzi ze strong rosyjska rozmowy majace na celu
renegocjacje cen gazu. Wynikéw negocjacji nalezy spodziewac sie w maju 2015 roku. Oczekiwana jest
obnizka cen gazu w zwigzku ze spadkiem cen ropy, wzgledem ktérej indeksowane sg ceny kontraktowe.

Wegiel

Wedtug IHS Global, srednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal) wyniosta w raportowanym
okresie okoto 61,88 USD/tona. Jest to cena nizsza od notowanej w poprzednim kwartale
(72,65 USD/tona). Prognozy zaktadajg dalszy spadek cen do poziomu 60,86 USD/tona w drugim kwartale

2015 roku. Sygnaty z rynku wskazujg, ze ceny surowca ulegty erozji z uwagi na utrzymujaca sie nadpodaz
oraz stosunkowo fagodny przebieg zimy w Europie.

Energia elektryczna

Catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych na rynku SPOT i rynku terminowym dla energii
elektrycznej w okresie styczen - marzec 2015 roku wynidst 45 669 102 MWh, co oznacza wzrost o ponad
10% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na rynku terminowym wolumen obrotu
wyniést 38 583 038 MWh — wzrost o 10,2% w skali rok do roku. Na Rynku Dnia Nastepnego obroty
osiggnety warto$¢ 7 070 393 MWh — wzrost 0 9% r/r.

W | kwartale 2015 roku sredniomiesieczne ceny energii elektrycznej byly nizsze niz w poprzednim
kwartale i wynosity od 140,00 zt/MWh do 151,14 zt/MWHh.

Miesieczny kurs BASE w marcu 2015 roku, liczony jako $rednia wazona wolumenem ze wszystkich
transakcji zawartych na RDN, wyniést 139,87 PLN/MWh — spadek w skali m/m o0 13,16 PLN/MWHh.

Benzen

W pierwszych dwéch miesigcach 2015 roku ceny benzenu mocno spadaty w zwigzku z obnizkami cen
ropy naftowej i prébami zminimalizowania strat przez kontrahentéw. Zmiana trendu ceny dla ropy oraz
wzrost popytu na styren w ostatnim miesigcu | kwartatu 2015 roku spowodowaty niewielki wzrost ceny
benzenu.

W analizowanym okresie ceny benzenu w relacji do poprzedniego kwartatu:

e w Azji spadty 0 657 USD/tona, tj. 0 50 % (ceny SPOT 615 - 713 USD/tona);

e w Europie spadty o 761 USD/tona, tj. o 54,7 % (ceny kontraktowe 590 - 693 USD/tona),
dla euro spadek cen benzenu wynidst 373 EUR/tona, tj. o 40,7% (ceny kontraktowe 551 - 568
EUR/tona);

e w USA spadty o 859 USD/tona, tj. 0 57,9 % (ceny kontraktowe 601 - 658 USD/tona).

W kwietniu 2015 roku rynek oczekuje wzrostéw cen ze wzgledu na zwiekszony popyt na styren.
W kolejnych miesigcach ceny benzenu bedg zachowywac sie zgodnie z trendem cenowym dla ropy
naftowej, ktéry obecnie charakteryzuje sie niestabilnoscia.
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Fosforyty

W | kwartale 2015 roku nie odnotowano znaczgcych zmian w cenach fosforytéw w stosunku
do poprzedniego kwartatu. Cena na koniec | kwartatu 2015 roku wynosita 110 USD/tona (FOB
Casablanca).

W kolejnych kwartatach 2015 roku ze wzgledu na globalny wzrost popytu na nawozy mozna spodziewac
sie wzrostu cen fosforytéw. Prognozuje sie, ze cena fosforytéw w Il kwartale 2015 roku dla transakgji
na bazie SPOT powinna wzrosng¢ w granicach 5 - 10 USD/tona.

Kwas fosforowy

W | kwartale 2015 roku srednie ceny kwasu fosforowego byty na poziomie cen z IV kwartatu 2014 roku
i wynosity: 655 USD/tona na bazie FOB US Gulf oraz 765 USD/tona w Indiach (CFR). W Il kwartale 2015
roku przewiduje sie wzrost cen w zwigzku z prognozowanym zwiekszonym popytem na nawozy
fosforowe.

Weglan potasu

Polski rynek, z uwagi na konkurencyjng cene, jest nadal zdominowany przez weglan potasu kalcynowany
pochodzenia rosyjskiego. Cena rosyjskiego surowca dla Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. w | kwartale 2015 roku nie ulegta zmianie w relacji do poprzedniego kwartatu.

Kwas azotowy

W raportowanym kwartale Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w 90% korzystata z dostaw
krajowych kwasu azotowego na potrzeby produkcji azotanu potasu i azotanu wapnia. W relacji do IV
kwartatu 2014 roku cena kwasu azotowego krajowego ulegta obnizeniu o 1,3 %, aimportowanego
wzrosta o okoto 5%. Przewiduje sie, ze w kolejnym kwartale ceny kwasu azotowego pozostang
na nie zmienionym poziomie.

Wapno palone

W | kwartale 2015 roku zakupy wapna palonego realizowane byty u producenta krajowego na podstawie
rocznego porozumienia handlowego. W relacji do poprzedniego kwartatu odnotowano wzrost ceny
0 3%.

Ttuszcze zwierzece

W okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu nastgpit spadek cen surowca
o okoto 0,4%. Brak mozliwosci sprzedazy surowca przez polskich producentéw na rynek wschodni
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(Ukraina) wptywa na wiekszg dostepnos¢ surowca na rynku krajowym. Przewiduje sie, ze w kolejnych

miesigcach 2015 roku cena surowca bedzie ulegata obnizeniu.

49. Remonty

W okresie | kwartatu 2015 roku prace remontowe w poszczegdlnych podmiotach Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowane byty w ramach Planéw rzeczowo-finansowych
poszczegdblnych spdtek.

50. Produkcja

W okresie od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. poziom produkcji gtéwnych instalacji skorelowany byt z prowadzong polityka handlowg oraz
uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtéwnych produktéw
01.01.2015-31.03.2015 vs.

Nazwa Spotki Produkt 01.01.2014-31.03.2014

Grupa Azoty Zaktady Azotowe | e amoniak 103%
»Putawy” S.A. e nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 105%

e kaprolaktam 102%

e melamina 95%

e nadtlenek wodoru 100%

o NOXy®(dawne AdBlue®) 96%

GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. e nawozy fosforowe CSP w przeliczeniu na P,0s 70%
e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 105%

e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 105%

e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 110%

o kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 121%

e wodorosiarczyn sodu 83%

Zaktady Azotowe e roztwor saletry wapniowej 93%
Chorzow S.A. e saletra potasowa 101%

51. Inwestycje

W | kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta skonsolidowane
nakfady inwestycyjne w wysokosci okoto 37,8 min (w tym Jednostka Dominujgca 33,4 min ztotych),
gtédwnie na projekty zwigzane z rozwojem biznesu, budowg nowych (rozbudowg/przebudowg
istniejgcych) instalacji, podwyzszeniem zdolnosci produkcyjnej oraz ochrong Srodowiska.

e Produkcja statych nawozdéw na bazie mocznika i siarczanu amonu (wprowadzenie na rynek nowego
nawozu, PULGRANU). Uzyskano pozwolenie na uzytkowanie obiektéw wybudowanych w ramach
projektu. Trwajg przygotowania do rozruchu technologicznego. Budzet inwestycji wynosi 137 500
tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynoszg 108 381,7 tys. zt, w tym w | kwartale 2015 roku
wydatkowano 9 988,8 tys. zt.

e W | kwartale 2015 roku zakonczono prace zwigzane z projektem pt. ,Zakup 200 zbiornikéw
o0 pojemnosci 50m? do sieci sprzedazy RSM wraz z odbiorami w terenie - IV tura z podziatem na dwa
etapy i tym samym uzupetnienie sieci sprzedazy do poziomu tgcznie 800 nowych zbiornikéw RSM”.
Byta to kontynuacja projektéw realizowanych w latach ubiegtych, majacych zapewnié optymalng
sprzedaz RSM w kraju, a w rezultacie mozliwos¢ dotarcia do najwiekszej liczby koncowych
odbiorcéw (efekt sieci) z uwzglednieniem optymalnej logistyki. Budzet inwestycji wynosit 9 800 tys.
zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynoszg 7 860,8 tys. zt, wtym wlkwartale roku 2015
wydatkowano 21,8 tys. zt.
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e Realizowane byty réowniez inwestycje zwigzane z modernizacjg istniejacych instalacji, ktére maja
znaczenie dla poprawy efektywnosci oraz zwiekszenia stabilnosci pracy instalacji produkcyjnych.
Realizowano projekt pt. ,Kompresor Wodoru 1900 Nm3”. Budzet inwestycji wynosi 12 500 tys. zt.
Poniesione naktady inwestycyjne wynoszg 311,4 tys. zt, w tym wlkwartale 2015 roku
wydatkowano 275,7 tys. zt.

e Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Pufawy” S.A. inwestuje rowniez w ochrone powietrza. W chwili
obecnej realizowane sg projekty dotyczace budowy instalacji redukcji NOx na dwodch kottach
zaktadowe] elektrocieptowni. Budzet inwestycji wynosi 16 000 tys. zt. Poniesione naktady
inwestycyjne wynoszg 10 804,0 tys. zt, w tym w | kwartale roku 2015 wydatkowano 298,0 tys. zt.

e Grupa Kapitatowa ,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.0. realizowafta inwestycje budowy bazy
magazynowo - przefadunkowej nawozéw ptynnych RSM w Cztuchowie. W | kwartale 2015 roku
poniesiono nakfady inwestycyjne w wysokosci okoto 2 466 tys. zt.

Poza wyzej wymienionymi przedsiewzieciami w raportowanym okresie w Grupie Kapitatowej Zakfady
Azotowe ,Putawy” S.A. realizowane byly inne inwestycje, dotyczace zaréwno rozwoju biznesu,
utrzymania biznesu jak i wynikajgce z dostosowania instalacji do przepiséw prawa. tacznie w | kwartale
2015 roku na pozostate inwestycje poniesiono naktady w wysokosci 24,8 min zt.

W | kwartale 2015 roku w ramach projektu pod nazwga ,, Wytwdrnia nawozéw granulowanych na bazie
saletry amonowej” prowadzone byly negocjacje z Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.
na zakup licencji granulacji mechanicznej .

Decyzje organdw statutowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku:

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje/pozytywnie
zaopiniowat pietnascie projektéw inwestycyjnych/gotowych ddébr o tgcznej wartosci
do 114 397 tys. zt;

e Rada Nadzorcza wyrazita zgode na nabycie sktadnikéw aktywoéw trwatych w ramach jednego
projektu inwestycyjnego o wartosci do 6 500 tys. zt.
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52. Komentarz segmentowy

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowej
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015 roku.

egdlnienie 01.01.20 03.20 01.01.2014 03.2014
1 2 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentéw, w tym: 2254 854 2224644 1,4%
Sprzedaz zewnetrzna 1068 404 980 229 9,0%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1186 450 1244 415 -4,7%
Koszty segmentéw, w tym: (2 020 546) (2 069 095) -2,3%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (769 215) (758 602) 1,4%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1186 450) (1244 415) -4,7%
Koszty sprzedazy (64 881) (66 078) -1,8%
Zysk/(strata) segmentéw 234 308 155 549 50,6%
w tym: -
SEGMENT AGRO 185 842 114756 61,9%
SEGMENT CHEMIA 16 443 12231 34,4%
SEGMENT ENERGETYKA 23177 25 469 -9,0%
DZIALALNOSC POZOSTALA 8846 3093 186,0%
Przychody/koszty nieprzypisane (782) (5921) -86,8%
Zysk/(str?ta) na po’zmn'ne segrtlentow z uwzglednieniem 233526 149 628 56,1%
przychodéw/kosztéw nieprzypisanych

Koszty ogdlnego zarzgdu (45 020) (40 293) 11,7%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 458 1722 -73,4%
Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 188 964 111 057 70,2%
Amortyzacja 38533 37 666 2,3%
Zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 227 497 148 723 53,0%
Przychody/koszty finansowe netto 382 4051 -90,6%
Udziatw wyrlul.(u finansowym jednostek wycenianych metoda 423 o 907,1%
praw wtasnosci

Podatek dochodowy (15 084) (16 718) -9,8%
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - (188) -100,0%
Zysk/(strata) netto za okres 174 685 98 244 77,8%
CAPEX 37838 56 242 -32,7%
Sprzedaz produktow na rzecz klientow zewnetrznych (tys. ton) 846 761 11,2%

Wartosc¢ sprzedazy podstawowych grup produktéw Grupy Kapitatowej (tys. zt)

01.01.2015-31.03.2015

01.01.2014-31.03.2014

Wyszczegdlnienie Zmiana
Wartosé Struktura Wartosé Struktura
1 2 3 4 5 6=(2-4)/4

AGRO 742 684 69,4% 656 289 66,8% 13,2%
CHEMIA 294 326 27,5% 298 805 30,4% -1,5%
ENEGRETYKA 19 682 1,8% 17 029 1,7% 15,6%
POZOSTALA DZIALALNOSC 11712 1,1% 8106 0,8% 44,5%
Przychody nieprzypisane 2007 0,2% 3147 0,3% -36,2%
Razem Grupa Kapitatowa 1070411 100,0% 983 376 100,0% 8,9%
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W strukturze zewnetrznych przychoddéw ogdétem Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 31 marca
2015 roku najwiekszy udziat (69,4%) miaty przychody zewnetrzne Segmentu Agro, przychody
ze sprzedazy tego segmentu wzrosty o okoto 86,4 min zt (gtéwnie ze wzgledu na wieksze wolumeny
sprzedazy oraz wyzsze ceny wiekszosci kluczowych produktéw nawozowych).

W raportowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Chemia zmniejszyty sie o okoto 4,5 min zt
gtéwnie ze wzgledu na nizsze ceny melaminy i kaprolaktamu.

Udziat przychodéw ze sprzedazy Segmentu Chemia w strukturze przychoddéw ze sprzedazy ogdtem
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A spadt o 2,9 punktu procentowego.

W raportowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wzrosty o okoto 2,6 min zt
za sprawg przychoddw ze sprzedazy gazu ziemnego oraz wyziszych cen energii elektrycznej. Udziat
przychodéw ze sprzedazy tego segmentu w strukturze przychoddéw ze sprzedazy ogdtem Grupy
Kapitatowe]j Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wzrdst o 0,1 punktu procentowego.

W | kwartale 2015 roku przychody zewnetrzne Segmentu Pozostata Dziatalnosé¢ wzrosty o okoto 3,6 min
zt (gtdwnie w wyniku wzrostu przychodéw z tytutu ustug spétki PROZAP Sp. z o0.0. oraz ustug
przetadunkowych spétki GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0.). Udziat przychodéw ze sprzedazy tego segmentu
w strukturze przychododw ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wzrdst
0 0,3 punktu procentowego.

52.1. Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie

W | kwartale 2015 roku odnotowano pogorszenie sie rynkowych uwarunkowan produkcji rolniczej.
W lutym Syntetyczny Wskaznik Koniunktury Rolniczej (SWKR) spadt do najnizszego od szesciu miesiecy
poziomu i wynidst 99,3 pkt. procentowego. Byt on takze nizszy o 0,4 pkt. procentowego w relacji
do wskaznika z lutego 2014 roku, na co gtdwny wpltyw miaty spadki wskaznika potencjalnego popytu
oraz indeksu produkcji przemystu spozywczego, ktére rowniez osiggnety sze$ciomiesieczne minima.
Presja podazy surowcow rolniczych oraz niskie ceny ropy naftowej przetozyty sie w omawianym okresie
na nizszy, w poréwnaniu z ubiegtym rokiem, poziom cen zb6z oraz pasz.

Pomimo niskich cen pasz, odnotowano trudng sytuacje na rynku trzody chlewnej, spowodowang
nadwyzka podazy na rynku unijnym, co w konsekwencji odbito sie na niskich cenach zywca
wieprzowego.

Wyptata doptat bezposrednich za 2014 rok oraz przygotowania rolnikéw do nowego sezonu, ktéry
rozpoczat sie praktycznie juz w lutym, ozywity popyt na nawozy mineralne, co skutkowato wzrostem ich
cen. Poczatek sezonu wegetacyjnego oraz dalsze wyptaty doptat bezposrednich powinny ozywic¢ popyt
na srodki produkcji, mimo trudnej sytuacji finansowej wielu gospodarstw rolnych.

Analitycy przewidujg w najblizszym czasie niewielkg poprawe rynkowych uwarunkowan produkcji
rolniczej, wskazuje na to rosngca sprzedaz detaliczna zywnosci oraz niewielkie ozywienie eksportu,
mimo funkcjonujgcego rosyjskiego embarga. Skutki embarga na wielu rynkach mogg zosta¢ czesciowo
zniwelowane, dzieki aktywnosci polskich eksporteréw w poszukiwaniu nowych rynkdw zbytu oraz
wysokiej konkurencyjnosci cenowej i jakosciowej polskiej zywnosci.

Rynek nawozdow azotowych

Rynek krajowy

Korzystna aura pod koniec lutego i w marcu 2015 roku sprzyjata rozpoczeciu wiosennego sezonu
aplikacji nawozowej w rolnictwie, co zdecydowanie wptyneto na wzrost popytu na nawozy mineralne.
Ceny detaliczne nawozow azotowych w | kwartale 2015 roku wykazywaty wyzszg dynamike wzrostu
w poréwnaniu do cen z analogicznego okresu roku poprzedniego. Wiekszos¢ cen detalicznych nawozow
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azotowych wzrosta o ponad 5%. Najwyzszg dynamike wzrostu ceny odnotowano w przypadku saletry
amonowej, a najnizszg w saletrzaku.

Czynnikiem hamujgcym wzrost cen byty niskie ceny zbdz i innych ptodéw rolnych. Chwilowe wzrosty cen
pszenicy i zyta w styczniu i lutym nie utrzymywaty sie zbyt dtugo i byly nizsze od cen z analogicznego
okresu 2014 roku. Ceny detaliczne pszenicy w marcu 2015 roku byty nizsze o0 8% w stosunku do marca
2014 roku.

W przysztym kwartale ceny nawozéw powinny utrzymywac sie na podobnym poziomie.

Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [zt/t]
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Zrédfo: obliczenia wtasne na podst.IER i GZ i informacji rynkowych

Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [zt/t]
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Ceny detaliczne RSM-u na rynku krajowym [zt/t]
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zrddto: obliczenia wtasne na podstawie cen Spotki oraz informacji rynkowych

Rynek miedzynarodowy

W | kwartale 2015 roku na miedzynarodowych rynkach srednie ceny nawozéw azotowych w relacji
do poprzedniego kwartatu wykazaty odmienne tendencje. Spadki odnotowaty siarczan amonu, saletra
amonowa oraz mocznik, natomiast wzrosty dotyczyty rynkéw RSM i saletrzaku.
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Ceny nawozdw (wg Fertecon) ksztattowaty sie nastepujgco:

e mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 285 USD/tona i w stosunku
do poprzedniego kwartatu spadta o okoto 8%; na nastepny kwartat analitycy przewidujg spadek
ceny mocznika ze wzgledu na spodziewang dalszg nadpodaz na rynku;

e saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 277 USD/tona
iw relacji do poprzedniego kwartatu zmniejszyta sie o blisko 3%; w nastepnym kwartale
spodziewane jest utrzymanie cen na stabilnym poziomie;

e RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — $rednia cena wyniosta 245 USD/tona i w relacji do poprzedniego
kwartatu wzrosta o okoto 7%;

e siarczan amonowy (FOB Black Sea steel grade) — S$rednia cena wyniosta 126 USD/tona
i w porownaniu do poprzedniego kwartatu spadta o 1,7%; w kolejnym kwartale ceny produktu
pozostang prawdopodobnie na pordwnywalnym do obecnego poziomie;

e saletrzak (CFR dom Germany) — $rednia cena wyniosta 262 EUR/tona i w pordwnaniu
do poprzedniego kwartatu wzrosta o blisko 6%; w przysztym kwartale prognozuje sie
€o najmniej utrzymanie sie cen produktu.

W | kwartale 2015 roku w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy lub/i problemami z dostawami gazu
ziemnego lub/i problemami technicznymi lub/i niestabilng sytuacjg polityczng odbierano rowniez
sygnaty o:

e nizszych poziomach produkcji amoniaku — w Libii, Egipcie, Katarze, Algierii, Rumunii, Arabii
Saudyjskiej, Indonezji;

e nizszych poziomach produkcji mocznika — na Ukrainie, w Egipcie, Rosji, Libii, Algierii, Rumunii,
Indonezji.

Analizowany okres to takze wznowienie produkcji na zatrzymanych wczesniej liniach amoniaku
w Indonezji, Indiach, Katarze, Arabii Saudyjskie;j.

W analizowanym okresie pojawity sie rowniez informacje dotyczgce uruchomienia lub planéw budowy
nowych jednostek produkcyjnych nawozéw na swiecie:

e W roku 2015 zostanie uruchomionych (Argus FMB) co najmniej 9 nowych instalacji mocznika
na swiecie (Arabia Saudyjska, Egipt, Algieria, USA, Iran, Chiny);

e Indie planujg w ciggu kolejnych 5 lat uruchomienie 6-7 nowych zaktadéw nawozowych, w tym
zaktadu mocznika o zdolnosciach produkcyjnych rzedu 1,27 min t/rok;

e Druga co do wielkosci grupa chemiczna w Republice Czeskiej planuje zainwestowa¢ w nowa
instalacje amoniaku w stowackiej spétce zaleznej. Uruchomienie zaktadéw planowane jest
na rok 2017 rok.
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Ceny mocznika prilled bulk fob Baltic
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Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea
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Ceny RSM fob Baltic Sea 32%N
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Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade
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Rynek nawozow fosforowych

W obrocie rynkowym znajdujg sie nawozy:

o fosforowe o réznej zawartosci P,0s: 18%
wzbogaconym, 46% w superfosfacie potrojnym;

<D
]
PULAWY

w tysigcach ztotych

Xl Xl

w superfosfacie prostym, 40% w superfosfacie

e nawozy dwusktadnikowe, lecz ze wzgledu na wysokg zawartos¢ fosforu lokowane w grupie
nawozéw fosforowych takie jak DAP' i MAP? odpowiednio o zawartosci P,Os 46% i 52%.

Rynek krajowy

Na rynku krajowym ceny fosforanu amonu i superfosfatéw w okresie | kwartatu 2015 roku w relacji
do grudnia 2014 roku wzrosty dla nawozéw DAP o0 10,6% i dla nawozéw CSP? 0 7,5%.

PLN/ t Ceny nawozéw DAP i CSP na rynku krajowym
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zrédto: opracowanie wtasne

W kolejnym kwartale mozna przewidywac posezonowy spadek cen, a nastepnie wzrost ze szczytem

w lipcu.

' DAP tj. fosforan dwuamonowy.
> MAP tj. fosforan monoamonowy.
*csp tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty.
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Rynek miedzynarodowy

W | kwartale 2015 roku $rednie ceny nawozdéw fosforowych na rynkach zagranicznych w zaleznosci
od bazy dostawy ksztattowaty sie nastepujaco:

e DAP - od 466,3 USD/tona (FOB Baltic Sea) do 485 USD/tona (FOB Tampa);
e TSP* —od 391,3 USD/tona (FOB Marocco) do 397,7 USD/tona (Tunis).

Na rynkach swiatowych w | kwartale 2015 roku ceny nawozéw fosforowych DAP w relacji do IV kwartatu
2014 roku spadty w zaleznosci od bazy od 2% (FOB Baltic Sea) do 7,9% (FOB Marocco). Jedynie na rynku
amerykanskim panowata stabilizacja.

Cena TSP na rynku Afryki Pétnocnej byta stabilna.

W kolejnym kwartale 2015 roku mozna spodziewaé sie stabilizacji cen nawozéw fosforowych,
a nastepnie lekkiego wzrostu cen z uwagi na sygnalizowany wzrost cen fosforytédw i kwasu fosforowego.

Rynek nawozow wielosktadnikowych

W okresie sprawozdawczym w relacji do grudnia 2014 roku na rynku krajowym nawozéw
wieloskfadnikowych odnotowano wzrost cen, w tym:

e ceny NPK 8/24/24 wzrosty o 8,1% i ksztattowaty sie srednio na poziomie okoto 1 655 zt/tona;
e ceny NPK 5/10/25 wzrosty o0 4,8% i ksztattowaty sie srednio na poziomie okoto 1 085 zt/tona.

Rynek miedzynarodowy

Na rynkach zagranicznych ceny nawozéw NPK na przyktadzie NPK 15/15/15 w raportowanym kwartale
wzrosty na warunkach FOB w portach niemieckich srednio o 3% i miescity sie w przedziale 1 353 - 1394
zt/tona.

W kwietniu i maju 2015 roku spodziewany jest nieznaczny wzrost cen nawozow wielosktadnikowych
na rynku krajowym i zagranicznym, a nastepnie posezonowy spadek.

Ceny NPK w kraju vs NPK 15/15/15 FOB porty niemieckie
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Zrédto: opracowanie wtasne i Fertecon NPK 15/15/15

* TSP tj. superfosfat potréjny.
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Rynek soli potasowej

w tysigcach ztotych
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Srednia cena soli potasowej w analizowanym kwartale byta na poziomie ceny notowanej w IV kwartale
2014 roku i wyniosta 298 USD/tona (FOB Baltic). W kolejnym kwartale oczekuje sie utrzymania
stabilnego poziomu cen z mozliwg tendencjg wzrostowa.

Wyniki Seqmentu Agro

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku Segment Agro osiggnat wynik operacyjny
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 184,7 min zt, wobec 115,9 min zt w okresie

od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN® (saletra
amonowa), PULREA® (mocznik), RSM® (roztwér saletrzano-mocznikowy), PULSAR® (siarczan
amonu), RSM®S (roztwor saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego

z siarka);

e wytwarzane w pozostatych spdétkach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: saletra
potasowa nawozowa i saletra wapniowa nawozowa, nawozy fosforowe (,P”) i mieszanki (,NP”,
,NPK”), w tym: amofoski, agrafoski, amofosmagi.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujgcej: LIKAM® (woda amoniakalna),
amoniak, wododr, kwas azotowy, azot ciekty, powietrze pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek
wegla, COOLANT® (suchy l16d) oraz produkty wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej
Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.: mieszanki nawozowe (na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacjg),

a takze kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towaréw (nawozy, pasze, zboza i srodki ochrony
roslin) i materiatdw oraz sprzedaz ustug wtasnych Segmentu Agro.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Agro za okres 3 miesiecy zakonczonych
31 marca 2015 roku (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014 Zmiana

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 1108 702 1036 002 7,0%
Sprzedaz zewnetrzna 742 684 656 289 13,2%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 366 018 379713 -3,6%
Koszty segmentu, w tym: (922 860) (921 246) 0,2%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (481 241) (462 737) 4,0%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (381 260) (404 761) -5,8%
Koszty sprzedazy (60 359) (53 748) 12,3%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 185 842 114 756 61,9%
Koszty ogdlnego zarzadu (896) (792) 13,1%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (283) 1900 -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 184 663 115 864 59,4%
Amortyzacja 11132 10087 10,4%
[Zg;:(.l{l()sl:;ata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje 195 795 125 951 55,5%
CAPEX 7 307 16 617 -56,0%
Sprzedaz produktow na rzecz klientéw zewnetrznych (tys. ton) 703 633 11,1%
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Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.01.2015-31.03.2015

w tysigcach ztotych

01.01.2014-31.03.2014
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Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 699 951 94,2% 624 486 95,2% 112,1%
Pozostate produkty handlowe 9512 1,3% 8419 1,3% 113,0%
Inne przychody Segmentu 33221 4,5% 23384 3,5% 142,1%
Razem 742 684 100,0% 656 289 100,0% 113,2%

W raportowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Agro wyniosty 742,7 min zt i w relacji
do | kwartatu 2014 roku byty wyzsze o 86,4 min zt (0 13,2%).

W relacji do | kwartatu 2014 roku:

e przychody z grupy ,gtéwnych produktéow handlowych” byty wyzsze o 75,5 min zt (0 12,1%);

e przychody z grupy ,pozostate produkty handlowe” Segmentu Agro wzrosty o 1,1 min zt
(013,0%);

e inne przychody Segmentu Agro byty wyzsze 09,8 min (0 42,1%).

Wozrost przychoddw w grupie ,gtéwne produkty handlowe” Segmentu Agro jest efektem w gtéwnej
mierze wzrostu wolumendw oraz cen czesci produktéw nalezgcych do tej grupy.

Koszty witasne sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro wyniosty 481,2 min zt i w relacji do | kwartatu
2014 roku byty wyzsze o 18,5 min zt (0 4,0%).

Koszty sprzedazy Segmentu Agro wyniosty 60,4 min zt i w relacji do | kwartatu 2014 roku byty wyzsze
06,6 min zt (0 12,3%).

Zysk Segmentu Agro na sprzedazy zewnetrznej wynidst 201,1 min zt i w relacji do | kwartatu 2014 roku
byt wyzszy 0 61,3 min zt (0 43,8%).

Rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosta 27,1 %
i w relacji do | kwartatu 2014 roku byta wyzsza 0 5,8 punktu procentowego.

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Agro

Wyszczegdlnienie

Udziat eksportu

01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 16,1% 17,3%
Pozostate produkty handlowe 11,6% 15,0%
Inne przychody Segmentu 0,2% 0,3%
Przychody ogétem segmentu 15,3% 16,7%
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Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Agro
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Naktady inwestycyjne Seqmentu Agro w Jednostce Dominujgcej

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 7,3 min zt i w relacji
do | kwartatu 2014 roku byty nizsze 0 9,3 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono na projekt ,Zabudowa uktadu automatycznego zabezpieczenia stacji
osuszania powietrza pomiarowego w zasilanie sprezonym powietrzem”.

52.2. Segment Chemia

Koniunktura w branzy chemicznej

W | kwartale 2015 roku w polskiej branzy chemicznej dominowaty pozytywne oceny koniunktury.
Przedsiebiorcy dobrze oceniajg biezgcg sytuacje w branzy, o czym Swiadczg wzrostowe, w relacji
do IV kwartatu 2014 roku, wskazniki oceny koniunktury w przemysle chemicznym oparte o wyniki badan
ankietowych GUS.

Dobra kondycje sektora potwierdzajg réwniez dane gietdowe. W okresie | kwartatu 2015 roku, wartos¢
gietdowa spoétek notowanych w ramach indeksu WIG-CHEMIA wzrosta o 22,06%. Spotki chemiczne
poprawiajg wskazniki rentownosci.

Wedtug prognoz Deloitte utrzymujgcy sie w Stanach Zjednoczonych wzrost gospodarczy przetozy sie
na wzmozong aktywnos¢ w obszarze fuzji i przejec, takze na rynku chemicznym. Niskie ceny energii
na amerykanskim rynku powinny przyciggna¢ zagranicznych inwestoréw. Ozywienie w zakresie ruchéw
akwizycyjnych spodziewane jest takze w Europie, przede wszystkim w Niemczech i Wielkiej Brytanii.

Prognozy na 2015 rok dla europejskiej branzy chemicznej przewidujg wzrost, aczkolwiek moze mie¢ on
nieco nizsze tempo niz przewidywano jeszcze w potowie 2014 roku. Analitycy CEFIC przewidujg,
ze wzrost produkcji chemicznej w Unii Europejskiej w 2015 roku wyniesie okoto 1%.

Koniunktura dla produktow Segmentu Chemia

Rynek melaminy

W raportowanym okresie na rynku melaminy sytuacja popytowo-podazowa oraz cenowa byfa stabilna.
Ceny kontraktowe melaminy w Europie w | kwartale 2015 roku spadlty o 13 EUR/tona (o 1%)
w poréwnaniu zaréwno do ceny poprzedniego kwartatu, jak i analogicznego okresu roku ubiegtego
i wynosity srednio 1 340 EUR/tona.

Europejscy producenci odnotowali wzmozony popyt ze strony odbiorcow tureckich, ktérzy normalnie
zaopatrywani sg przez spdtke z Kataru (przestd] remontowy w | potowie lutego). Niski kurs euro
spowodowat zwiekszenie wysytek europejskiego produktu w kierunku USA, co miato zwigzek
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z zatwierdzonym wszczeciem przez Miedzynarodowg Komisje Handlu Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej (ITC) postepowania antydumpingowego i wyréwnawczego wobec importowanej melaminy
z Chin oraz Trynidadu i Tobago. W wyniku pozytywnych ustalen Komisji, Departament Handlu USA
bedzie kontynuowat postepowanie antydumpingowe wszczete w dniu 3 grudnia w 2014 roku dotyczgce
przywozu melaminy na terytorium USA.

Problemy produkcyjne rosyjskiego Eurochemu w ciggu catego kwartatu spowodowaty, ze czesc
europejskich dostawcow zaobserwowata zwiekszony popyt z Rosji.

W przysztym kwartale oczekuje sie niewielkiego wzrostu cen spowodowanego nizszg podazg w zwigzku
z planowanymi remontami, potrzebg odbudowy stanéw magazynowych oraz rosngcego popytu zaréwno
na poziomie lokalnym jak i globalnym.

Notowania cen kontraktowych melaminy [FD NWE Eur/t]
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zrédto: ICIS pricing; FD NWE — Free Delivered Northwest Europe

Rynek kaprolaktamu

W | kwartale 2015 roku we wszystkich regionach $wiata s$rednie ceny kaprolaktamu w relacji
do analogicznego kwartatu 2014 roku wykazywaty trend spadkowy.

W raportowanym kwartale $rednie ceny kaprolaktamu ciektego (Domestic Medium Contract, DEL)
uksztattowaty sie na poziomie 1550 EUR/tona, co oznacza spadek ceny w relacji do analogicznego
okresu 2014 roku o okoto 20%.

Natomiast cena kaprolaktamu krystalicznego (export FOB) w | kwartale 2015 roku wyniosta
1341 EUR/tona i byta nizsza o okoto 17% od ceny notowanej w | kwartale 2014 roku.

Na ceny kaprolaktamu wptywata gtéwnie silna redukcja cen benzenu w pierwszej potowie kwartatu i ich
umocnienie na zakonczenie raportowanego okresu.

W | kwartale 2015 roku w Europie odnotowano wzrost konsumpcji kaprolaktamu w sektorze tekstylnym
i motoryzacyjnym. W Europie i Azji w dalszym ciggu wystepuje nadpodaz tego produktu zwigzana
z dynamicznym rozwojem produkcji w Chinach. Pomimo wymagajgcego otoczenia odnotowano stabilny
popyt we wszystkich segmentach przetwdrstwa kaprolaktamu. Wedtug PCl znaczacy wptyw na zaistniatg
sytuacje ma fakt coraz silniejszego zintegrowania producentéow kaprolaktamu i poliamidéw, ktére
to pozwala na roztozenie ciezaru pozycji kosztowej w obrebie catego fancucha.

Producenci kaprolaktamu z Europy Srodkowo-Wschodniej po okresie wzmozonej sprzedazy do Azji
zaczynajg inwestowaé w kierunku wytwarzania poliamidu 6 we wtasnym zakresie i dalszej sprzedazy
do Europy juz gotowego produktu.
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W Il kwartale 2015 roku oczekuje sie dalszej poprawy popytu na kaprolaktam w Europie ze wzgledu
na zblizajacy sie sezon wzmozonej produkcji w branzach bedacych odbiorcami produktu. Oczekuje sie
takze wzrostu cen pod warunkiem podobnego trendu na rynku surowcow.

Ceny kaprolaktamu w Europie
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Zrdédfo: PCI Nylon Consulting Group

Rynek nadtlenku wodoru

W | kwartale 2015 roku ceny kontraktowe nadtlenku wodoru w Europie w relacji do kwartatu
poprzedniego wzrosty o 2,7% i wyniosty srednio 945 EUR/tona, a w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byt to poziom wyzszy $rednio o 25 EUR/tona. Rynek europejski byt zbilansowany. Wielu
producentdw uzupetniato swoje zapasy po zwiekszonym odbiorze ze strony branzy non pulp.

W zwigzku z rosngcym popytem na H,0, ze strony przemystu farmaceutycznego Spédtka Solvay
rozpoczeta budowe nowej instalacji do produkcji i napetniania nadtlenku wodoru stosowanego do celéw
dezynfekcyjnych i odkazajgcych. Planowany termin zakonczenia inwestycji - lipiec 2015 roku.

W najblizszym kwartale nie przewiduje sie istonych zmian w popycie oraz cenach nadtlenku wodoru.
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Rynek AdBlue®/NOXy®

Rynek Adblue/NOXy® stale powieksza swoje rozmiary wskutek wzrostu liczby pojazdéw spetniajgcych
wymogi normy emisji spalin Euro 6. Szacowana europejska konsumpcja w analizowanym kwartale
powinna wynie$s¢ okofo 600 tysiecy ton, co oznacza blisko 20% wzrost konsumpcji w relacji
do | kwartatu 2014 roku. Stale zwieksza sie europejska ilos¢ stacji oferujgcych AdBlue (wzrost
na poziomie 17% r/r). Departamenty ochrony s$rodowiska w Singapurze, Hong Kongu oraz Indiach
ogtosity plany dostosowania przepiséw do standardéw normy Euro 6.

Oczekuje sie, ze w kolejnym kwartale Srednie ceny na europejskim rynku redukcji spalin w segmencie
motoryzacyjnym utrzymajg sie na stabilnym poréwnywalnym poziomie.

Wyniki Segqmentu Chemia

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku Segment Chemia osiggnat zysk operacyjny
w kwocie 16,3 min zt (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami), wobec 11,6 min zt w okresie
od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku.

Gtéwnymi produktami Segmentu Chemia s3:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: , kaprolaktam (ciekty i ptatkowany),
melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru oraz NOXy &,

e wytwarzane w pozostatych spoétkach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: kwas
siarkowy, wodorosiarczyn sodu, saletra potasowa techniczna i spozywcza, produkty z przerobu
kwasdw ttuszczowych.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujacej oraz w spotce Zaktady Azotowe
Chorzéw S.A.

W Segmencie Chemia realizowana jest rowniez sprzedaz towardow i materiatdw oraz sprzedaz ustug
wiasnych.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Chemia za okres 3 miesiecy zakonczonych
31 marca 2015 roku (tys. zt).

Wyszczegdlnienie 01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014 Zmiana

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 595 767 607 237 -1,9%
Sprzedaz zewnetrzna 294 326 298 805 -1,5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 301 441 308 432 -2,3%
Koszty segmentu, w tym: (579 324) (595 006) -2,6%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (260 266) (269 248) -3,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (307 044) (313 315) -2,0%
Koszty sprzedazy (12 014) (12 443) -3,4%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 16 443 12231 34,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (155) (636) -75,6%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 43 (36) -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 16 331 11 559 41,3%
Amortyzacja 11691 11887 -1,6%
[Zg;:(.l{l()sl:;ata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje 28 022 23 446 19,5%
CAPEX 10511 15936 -34,0%
Sprzedaz produktéw na rzecz klientéw zewnetrznych (tys. ton) 143 128 11,7%
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Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura Wartos¢ Struktura

1 2 4 6=2/4

Gtéwne produkty handlowe 291 664 298 130 97,8%
Pozostate produkty handlowe 511 236 216,5%
Inne przychody Segmentu 2151 439 490,0%

W raportowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wyniosty 294,3 min zt i w relacji
do | kwartatu 2014 roku byty nizsze 0 4,5 min zt (0 1,5%).

Przychody z grupy ,,gtéwnych produktéw handlowych” w relacji do analogicznego okresu roku 2014 byty
nizsze 0 6,5 min zt (0 2,2%) gtéwnie ze wzgledu na nizszg cene melaminy i kaprolaktamu.

Koszty wiasne sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia wyniosty 260,3 min zt i w relacji
do | kwartatu 2014 roku byty nizsze 0 9,0 min zt (o 3,3%).

Koszty sprzedazy Segmentu Chemia wyniosty 12,0 min zt i w relacji do | kwartatu 2014 roku byty nizsze
00,4 min zt (0 3,4%).

Zysk Segmentu Chemia na sprzedazy zewnetrznej wynidst 22,0 min zt i w relacji do | kwartatu 2014 roku
byt wyzszy 0 4,9 min zt (o 28,8%).

Rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Chemia w raportowanym okresie wyniosta 7,5%
i w relacji do | kwartatu 2014 roku byta wyzsza o 1,8 punktu procentowego.

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Chemia

Udziat eksportu

Wyszczegodlnienie

01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 67,0% 70,1%
Pozostate produkty handlowe 4,6% 0,0%
Inne przychody Segmentu 6,5% 6,3%

Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Chemia

350 u | kwartat 2015 | kwartat 20014

300
250

Tys. ton

Mocznik ogétem Melamina Kaprolaktam PULSAR ®
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Naktady inwestycyjne Segqmentu Chemia

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Chemia wyniosty 10,5 min zt i w relacji
do | kwartatu 2014 roku byty nizsze o0 5,4 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono na projekt miedzysegmentowy ,Produkcja statych nawozéw na bazie
mocznika i siarczanu amonu”.

52.3. Segment Energetyka

Koniunktura w branzy energetycznej

Z danych PSE wynika, ze w okresie styczen-luty 2015 zuzycie energii elektrycznej wzrosto o 0,58%
do poziomu 27 732 GWh. W tym samym czasie wyprodukowano 27 958 GWh energii, co oznacza wzrost
01,69 %r/r.

W | kwartale 2015 roku sredniomiesieczne ceny energii elektrycznej na rynku SPOT, w pordwnaniu
z poprzednim kwartatem, byty nizsze. W styczniu $rednia cena uksztattowata sie na poziomie 144,67
zt/MWh, w lutym wzrosta o 4,30% do 151,14 zt/MWh, w marcu natomiast nastgpit spadek ceny o 8%
do 140,00 zt/MWHh.

Ceny energii elektrycznej na rynku biezagcym moga okresami wykazywaé tendencje znizkowe. Jest to
zwigzane ze zwiekszajacy sie podazg energii odnawialnej. Natomiast zmniejszony wolumen darmowych
uprawnien do emisji CO, moze hamowac ten spadek.

Na poczatku Iutego 2015 roku Ministerstwo Skarbu Panstwa (MSP) zakomunikowato
o0 przeprowadzeniu prac analitycznych zwigzanych z wyborem optymalnej Sciezki integracji spotek
sektora energetycznego, tj: PGE, Tauron, Enea i Energa.

Wedtug informacji przedstawionych przez MSP zostaly przeanalizowane plany inwestycyjne
poszczegdlnych spétek energetycznych oraz potrzeby inwestycyjne Polski pod katem bezpieczeristwa
energetycznego. Wstepne analizy pokazujg, ze potrzebne jest wzmocnienie polskiego sektora
elektroenergetycznego, aby mdgt efektywnie zrealizowaé inwestycje, ktére zapewnig dtugoterminowe
bezpieczenstwo dostaw energii elektrycznej w Polsce. Stworzenie silnej pozycji finansowe] grup
energetycznych jest kluczowe przy pozyskiwaniu finansowania dla programoéw inwestycyjnych.

Energia elektryczna

W zakresie zaopatrzenia w energie elektryczng Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizuje
umowy roczne zawarte na 2015 rok z gtdwnymi sprzedawcami oraz uzupetnia portfel zakupu na rynku
SPOT i/lub w transakcjach krétkoterminowych (w zaleznosci od poziomu cen).

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe energii elektrycznej obowigzujgce spdtki Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzone;j
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki 16 grudnia 2014 roku jako obowigzujgce od stycznia 2015
roku. Wedtug nowej taryfy stawki za ustugi przesytowe wzrosty o kilka procent.

Produkcja energii elektrycznej w Grupie Azoty Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A. za okres styczen —
marzec 2015 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego spadta o okoto 4%.

Gaz ziemny

Gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest PGNIiG
S.A. Zakup gazu ziemnego od gtdwnego dostawcy odbywa sie w oparciu o zapisy Umowy kompleksowej
oraz zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Taryfe dla paliw gazowych.

W raportowanym okresie w Jednostce Dominujgcej obowigzywata zatwierdzona w dniu 17 grudnia 2014
roku ,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 7/2015 PGNiG”. Taryfa ta obowigzuje do dnia
30 kwietnia 2015 roku.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zakupuje gaz ziemny takze spoza PGNiG S.A. Do tranzytu
dostaw tego gazu wykorzystywane sg moce przyznane w ramach tzw. rewersu wirtualnego
na gazociggu jamalskim, moce ciggte na interkonektorze w Lasowie oraz w polskim systemie
przesytowym.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu w | kwartale 2015 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. uksztattowat sie na poziomie okoto 40%. Pozwolito to zoptymalizowaé koszty zaopatrzenia Spétki
w podstawowy surowiec.

Wegiel kamienny

W raportowanym okresie dostawy wegla do Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. realizowane
byty gtéwnie na podstawie umowy na dostawy wegla z LW ,Bogdanka” S.A. wg nowych, nizszych cen
uzgodnionych na 2015 rok. Uzupetnieniem dostaw krajowych byt import.

W analizowanym okresie ceny wegla wg notowan na ARA wykazywaty tendencje znizkowg i wyniosty
$rednio okoto 61 USD/tona.

Na swiatowym rynku wegla jak réwniez w Polsce w dalszym ciggu utrzymuje sie nadpodaz surowca.
Szacuje sig, ze w najblizszych miesigcach 2015 roku utrzyma sie spadkowy trend cen wegla.

Uprawnienia do emisji CO,

Pierwszy kwartat 2015 roku to okres intensywnych prac nad wdrozeniem reformy systemu EU ETS.
W lutym w Parlamencie Europejskim kontynuowano negocjacje w sprawie terminu oraz zasad
wprowadzenia Mechanizmu Rezerwy Stabilizacyjnej (MSR). Przyjeta 24 lutego 2015 roku przez Komitet
ds. Ochrony Srodowiska (ENVI) propozycja mechanizmu MSR bedzie przedmiotem tréjstronnych
negocjacji pomiedzy Parlamentem Europejskim, Radg Unii Europejskiej i Komisjg Europejskg. Najwieksze
ryzyko zwigzane z wdrozeniem reformy lezy po stronie krajéow cztonkowskich. Aby reforma weszta
w zycie, musi uzyska¢ kwalifikowang wiekszos¢ wsrdd krajow cztonkowskich, a nie wszystkie s3
za wczesniejszym wprowadzeniem mechanizmu (w roku 2018), lecz dopiero w roku 2021.

Dotychczasowe rozmowy prowadzone na temat rezerwy stabilizacyjnej MSR nie dajg nadziei na szybkie
uzyskanie konsensusu wprowadzenia w zycie projektu pod koniec obecnego okresu rozliczeniowego.
Jednym z gtdwnych oponentéw jest Polska. Wydtuzanie czasu rozméw na pewno zwiekszy zmiennos¢
cen EUA, natomiast brak jednomyslinosci bedzie skutkowat spadkiem ich wartosci.

Trwa dystrybucja darmowych uprawnien, przystugujgcych unijnym przedsiebiorstwom w ramach
art. 10a dyrektywy ETS. Do tej pory 22 panstwa cztonkowskie wydaty uprawnienia przeznaczone
na pokrycie czesci emisji unijnych instalacji w roku 2015.

Ze wzgledu na opdzinienia krajow cztonkowskich w implementacji przepiséw dotyczgcych trzeciego
okresu rozliczeniowego, niektére kraje nie zdazyly wydaé firmom jednostek. Polskie instalacje
uczestniczgce w systemie EU ETS w dniu 24 kwietnia 2015 roku otrzymaty przydzialty darmowych
uprawnien.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. dokonata umorzenia uprawnien do emisji w ilosci
zweryfikowanej emisji za rok 2014.

W raportowanym okresie uprawnienia do emisji EUA osiggnety cene maksymalng 7,70 EUR i minimalng
6,26 EUR. Srednia cena uprawnied EUA w biezacych notowaniach typu SPOT wyniosta 6,97 EUR
(w IV kwartat 2014 srednia cena wyniosta 6,57 EUR, w | kwartale 2014 roku — 5,85 EUR).

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

W raportowanym okresie Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata procedure umarzania
praw majgtkowych wynikajgcych ze sSwiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie energii
elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii oraz $wiadectw efektywnoéci energetycznej za 2014 rok.
Do konca | kwartatu 2015 roku zostaty umorzone biate i zielone certyfikaty za 2014 rok.
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Ustawa kogeneracyjna, ktéra weszta w zycie 30 kwietnia 2014 roku, wznawia funkcjonowanie systemu
wsparcia dla wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji do korica 2018 roku
w zakresie certyfikatdw czerwonych i zéttych. W zwigzku z powyzszym Grupa Azoty Zakfady Azotowe
,Putawy” S.A. ma obowigzek zakupic¢ i umorzy¢ odpowiednie ilosci tych praw majgtkowych do konca

czerwca 2015 roku.

Wyniki Seqmentu Energetyka

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku Segment Energetyka osiggnat zysk operacyjny
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 23,8 min zt, wobec 25,4 mIn zt w okresie

od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia elektryczna, energia cieplna
i nos$nik ciepta wytwarzane w Jednostce Dominujgcej, a takze energia cieplna wytwarzana przez Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A. Do pozostatych produktéw handlowych nalezy dystrybucja medidw (energii
elektrycznej i wody pitnej) przez Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

W Segmencie tym realizowana jest rowniez sprzedaz towardow i materiatéow (energia elektryczna, prawa

majgtkowe-swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z kogeneracji, gaz ziemny) oraz

innych ustug wtasnych segmentu.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Energetyka za okres 3
zakoniczonych 31 marca 2015 roku (tys. z1).

sprzedaz

miesiecy

Wyszczegodlnienie 01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014 VANIENE]

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 521067 554 787 -6,1%
Sprzedaz zewnetrzna 19 682 17 029 15,6%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 501 385 537758 -6,8%
Koszty segmentu, w tym: (497 890) (529 318) -5,9%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (18 126) (21 495) -15,7%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (479 764) (507 823) -5,5%
Koszty sprzedazy - - -
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 23177 25469 -9,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (664) (790) -15,9%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 1313 756 73,7%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 23 826 25435 -6,3%
Amortyzacja 9683 9374 3,3%
[Zg;:(_{l()s.;;ata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje 33509 34 809 3,7%
CAPEX 6688 6726 -0,6%
(S“[;Irxr:i)ai na rzecz klientéw zewnetrznych energii elektrycznej 34 140 37995 -10,1%
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych energii cieplnej (GJ) 317 202 326 597 -2,9%
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Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych (tys. zt)

01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc Struktura Wartosc Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 16 065 81,6% 14 619 85,8% 109,9%
Pozostate produkty handlowe 333 1,7% 284 1,7% 117,3%
Inne przychody Segmentu 3284 16,7% 2126 12,5% 154,5%

W raportowanym okresie przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wyniosty 19,7 min zt i w relacji
do | kwartatu 2014 roku byty wyzsze 0 2,7 min zt (o0 15,6%).

Wzrost w grupie ,Inne przychody Segmentu” wynika z wystgpienia przychodéw ze sprzedazy gazu
ziemnego oraz wyzszych cen energii elektrycznej.

Koszty wiasne sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka wyniosty 18,1 min zt i w relacji
do | kwartatu 2014 roku byty nizsze o 3,4 min zt (0 15,7%).

Wynik Segmentu Energetyka na sprzedazy zewnetrznej wynidst 1,6 min zt i w relacji do | kwartatu 2014
roku byt wyzszy o0 6,0 min zt.

Rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka w raportowanym okresie wyniosta 7,9%
i w relacji do | kwartatu 2014 roku byta wyzsza o 34,1 punktu procentowego.

Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Energetyka

H | kwartat 2015 o | kwartat 20014
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Nowe requlacje prawne w handlu produktami Segqmentu Energetyka

W dniu 11 marca 2015 roku Prezydent RP podpisat nowa Ustawe o Odnawialnych Zrédtach Energii, ktéra
m.in. ogranicza wptyw kosztow zielonych certyfikatéw na koszt energii elektrycznej w Polsce.

Ustawa wprowadza w zycie przywilej dla Odbiorcéw Przemystowych polegajacy na mozliwosci
zwolnienia z obowigzku ,kolorowania zielonym certyfikatem” czesci energii zuzywanej w procesach
produkcyjnych przez tego odbiorce. Przywilej ten zostat okreslony nowelg Ustawy Prawo Energetyczne
z wrzesnia 2013 roku pn. ,,maty tréjpak”.

Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. spetnia wymogi ustawowe i zostata uznana jako Odbiorca
Przemystowy.
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za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2015 roku
w tysigcach ztotych

Zgodnie z nowg Ustawg o OZE procent zwolnienia Odbiorcy Przemystowego z obowigzku , kolorowania”
zuzywanej energii elektrycznej ,,zielonym certyfikatem” zalezny bedzie od ,, wspdfczynnika intensywnosci
zuzycia energii elektrycznej”.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Energetyka

W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 6,7 min zt i w relacji
do | kwartatu 2014 roku byty nizsze o 38 tys. zt.

Najwieksze nakfady poniesiono na projekt ,Wymiana 6 zasilaczy kablowych 6kV z rozdzielni RG-I
do GRR-PG, GRR-W, GRR-SL wraz z wymiang rozdzielni potrzeb wtasnych w GRR-W i GRR-SL”.

52.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Seqmentu - Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢ osiggnat wynik
operacyjny w kwocie (-)1,1 min zt (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami), wobec (+) 0,3 min zt
w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku.

Do Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ zakwalifikowano nastepujgce gtdwne produkty handlowe: worki
z folii, folia, worki $mieciowe i regranulat polietylenowy oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane

do innych segmentéw.

Ponadto zakwalifikowano tu:

e sprzedaz ustug z obszaréw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;

e catos¢ przychoddw spétek REMZAP Sp. z o.0., PROZAP Sp. z o.0. i SCF Natural Sp. z o.o.
wraz z korektami i eliminacjami obrotéw wynikajgcymi z konsolidacji sprawozdan;

e korekty i eliminacje konsolidacyjne nie ujete w segmentach Agro, Chemia i Energetyka.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ za okres 3 miesiecy
zakoniczonych 31 marca 2015 roku (tys. z1)

Wyszczegdlnienie 01.01.2015-31.03.2015 01.01.2014-31.03.2014 Zmiana
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 29318 26618 10,1%
Sprzedaz zewnetrzna 11712 8106 44,5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 17 606 18512 -4,9%
Koszty segmentu, w tym: (20472) (23 525) -13,0%
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (9 582) (5122) 87,1%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (18 382) (18 516) -0,7%
Koszty sprzedazy 7 492 113 6530,1%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 8 846 3093 186,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (7471) (3492) 113,9%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (2 523) 675 -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (1148) 276 -
Amortyzacja 4122 1718 139,9%
[Zg;:(.l{l()sl:;ata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje 2974 1994 49,1%
CAPEX 11080 15922 -30,4%
Ustugi przetadunkowe (tys. ton) 162 94 72,3%
Nakfady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnosc
W raportowanym okresie naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty

11,1 min zt i w relacji do | kwartatu 2014 roku byty nizsze o0 4,8 min zt.
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Najwieksze naktady dotyczyty projektu “Rozbudowa i dostosowanie magazynu siarczanu amonu
do transportu i przesiewania siarczanu amonu”.

53. Stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikoéw

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych
dotyczacych raportowanego okresu.

54. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

W okresie | kwartatu 2015 roku nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A. oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

Wyszczegdlnienie oséb

. . Liczba akcji Liczba akgji
zarzadzajgcych i

stan na Nabycie stan na
16 marca 2015 13 maja 2015

nadzorujacych na
13 maja 2015

Osoba zarzadzajaca 195 195

Osoba zarzadzajaca

Osoba zarzadzajaca

Osoba zarzadzajaca

Osoba zarzadzajaca

Osoba zarzadzajaca

Osoba nadzorujaca

Osoby nadzorujaca

Osoby nadzorujaca

Osoby nadzorujaca

Osoby nadzorujaca

oO|0O|0O|lO|0O|0O|O|O|O|O|O|O
oO|o|0olO|O|j|O|O|O|O|OC|O|O

oO|Oo|lO|O|O|NV|O|O|O|O|O
oO|o|lOo|lO|O|MV|O|O|OC|O|O

Osoby nadzorujaca

55. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien 31 marca 2015 roku w spétkach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie toczyty
sie postepowania dotyczgce zobowigzan badz wierzytelnosci, ktérych wartos¢ - pojedynczo czy tez
tgcznie - stanowitaby 10 % kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujace;j.

Stan sprawy z powddztwa spotki Grupa Azoty ,,Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A.
- roszczenie o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien
wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatow GZNF ,Fosfory” Sp. z o.o.

Sprawa w toku. Odbyly sie dwie rozprawy. Strony podtrzymaty swoje dotychczasowe stanowiska.
Kolejny termin posiedzenia wyznaczono na 15 maja 2015 roku.

Stan sprawy z powddztwa spotki Ciech S.A. przeciwko GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.
- zasqdzenie od GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. kwoty 18 864, 2 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami.

Sprawa w toku. Na kolejnych posiedzeniach przestuchiwano swiadkéw. Na 22 maja 2015 roku zostat
wyznaczony termin posiedzenia w sprawie pomocy sadowej.
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56. Informacje o udzielonych przez Grupe poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach

Na dzied 31 marca 2015 roku warto$¢ wszystkich udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. oraz jednostki od niej zalezne poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji byta nizsza niz
10% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujgce;.

Jednostka Dominujgca

W okresie sprawozdawczym funkcjonowato poreczenie udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. wobec mBank S.A. (dawniej Banku Rozwoju Eksportu S.A.) dotyczace sptaty kredytu
zaciggnietego przez BBM Sp. z 0.0. Poreczenie obowigzuje do dnia 30 grudnia 2017 roku i wedtug stanu
na 31 marca 2015 roku dotyczy kwoty 730 000 USD.

Po okresie sprawozdawczym

W zwigzku z umowa kredytu odnawialnego zawartg w dniu 23 kwietnia 2015 roku na kwote 1,5 mld zt
pomiedzy Grupg Azoty S.A. a PKO BP S.A. (agent kredytu), w dniu 23 kwietnia 2015 roku zostata zawarta
Umowa poreczenia kredytu odnawialnego, zgodnie z ktérg kluczowe spétki zalezne Grupy Azoty S.A.:
Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zakfady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty
Zakfady Chemiczne ,Police” S.A. udzielity poreczenia na rzecz PKO BP S.A., reprezentujgcego takze
pozostatych kredytodawcéw, tj. BGK, Bank Zachodni WBK S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. Kwota
udzielonych przez kazdego z poreczycieli, w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poreczen
zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 600 min zt, tj. tgcznie 1,8 mld zt. Poreczenie wygasa
z uptywem okresu zabezpieczenia, koriczacym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajacych z umowy
kredytu odnawialnego, zawartego na okres 5 lat oddaty podpisania. Wartos¢ ww. poreczenia
udzielonego przez Spotke przekracza 10 % jej kapitatéw wiasnych.

W dniu 23 kwietnia br. udzielone zostato przez kluczowe spétki zalezne Grupy Azoty S.A., w tym Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., poreczenie na rzecz PKO BP S.A. na zabezpieczenie zobowigzan
wynikajgcych z umowy kredytu w rachunku biezgcym o tgcznej wartosci 302 min zt. Kwota udzielonych
przez kazdego z poreczycieli, w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. poreczen zostata
ustalona w maksymalnej wysokosci 120,8 min zi, tj. facznie 362,4 mIn zt. Poreczenie wygasa z uptywem
okresu zabezpieczenia, konczacym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajacych z umowy kredytu
w rachunku biezgcym.

W dniu 23 kwietnia br. udzielone zostato przez kluczowe spoétki zalezne Grupy Azoty S.A., w tym Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poreczenie na rzecz PKO BP S.A. na zabezpieczenie zobowigzan
wynikajgcych z umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego o tacznej wartosci 237 min zt.
Kwota udzielonych przez kazdego z poreczycieli, w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
poreczen ustalona zostata w maksymalnej wysokosci 94,8 min zi, tj. facznie 284,4 min z. Umowa
poreczenia wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, koniczacym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci
wynikajgcych z umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego.

taczna kwota udzielonych poreczen wynosi 815,6 min zt.

Wszystkie wyzej wymienione poreczenia zostaty udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. na warunkach rynkowych za odpowiednim wynagrodzeniem.

Na dzien 23 kwietnia 2015 roku wartos$¢ tgczna udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. przekracza 10% wartosci kapitatdéw wtasnych Spotki.
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Gwarancje wystawione na zlecenie podmiotéw z Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
w | kwartale 2015 roku

PROZAP Sp. z o.0.

Rodzaj i strony gwarancji Data wystawienia Przedmiot zabezpieczenia Kwota gwarancji Termin waznosci

17 916 000,00 CZK na
18.03.2015r. Gwarancja zaptaty dzierr 31.03.2015 - 30.04.2015r.
2662 317,60 PLN

Gwarancja bankowa wystawiona przez PKO
BP S.A. dla Vitkovice Power Engineering

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w | kwartale 2015 roku nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji na rzecz oséb trzecich.

Gwarancje i poreczenia obowigzujgce na dzierh 31 marca 2015 roku

Jednostka Dominujgca

Rodzaj i strony gwarancji Data wystawienia Przedmiot zabezpieczenia Kwota gwarangcji Termin waznosci

zabezpieczenie zobowigzan
Gwarancja bankowa wystawiona przez Bank 23.09.2013r wynikajacych z Umowy
PKO BP na rzecz PGNiG TERMIKA S.A. o ’ ramowej sprzedazy na

dostawe LIKAM.

140 146,20 zt 30.09.2015r.

W dniu 1 marca 2015 roku wygasta gwarancja (akredytywa standby) wystawiona przez PKO BP S.A. na
zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na kwote 4 340000 EUR, ktérej beneficjentem
byta firma STATOIL ASA.

PROZAP Sp. z 0.0.

Rodzaj i strony gwarancji Data wystawienia Przedmiot zabezpieczenia Kwota gwarancji Termin waznosci

Gwarancja bankowa wystawiona przez PKO Gwarancia dobrego
BP S.A. dla Instytut Nawozéw Sztucznych 03.01.2012r. i~ € 9372,60 zt 14.04.2015r.

] ) wykonania umowy

obecnie Instytut Nowych Syntez Chemicznych

Gwarancja bankowa wystawiona przez PKO Gwarancia dobrego
BP S.A. dla ZAK Spétka Akcyjna Kedzierzyn 30.11.2012r. s & 21 000,00 zt 25.04.2015r.

, wykonania umowy

Kozle

Gwarancja bankowa wystawiona przez PKO Gwarancia dobrego
BP S.A. dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. S.K.A. 20.12.2012r. s & 19012,50 2t 31.12.2016r.

L wykonania umowy

Oswiecim

Gwarancja bankowa wystawiona przez PKO Gwarancja dobrego

BPS.A.dla Gru"pa A.zo"lcy Zaktady Azotowe 25.07.2013r. wykonania umowy 350 000,00 2t 09.08.2017r.
Police" S.A.

Gwarancja bankowa wystawiona przez PKO Gwarancja dobrego

BPS.A.dla Sc.hI}meerger Oilfield Eastern 23.10.2013 wykonania umowy 447 500,00 2t 27.12.2017r.
Limited Sp. z 0. o.
Gwarancja na
Gwarancja bankowa wystawiona przez PKO 14.07.2014 zabezpieczenie roszczen 31 000,00 zt 31.12.2016r.
BP S.A. dla SILEKOL Sp. z 0. 0. wynikajacych z nienalezycie

wykonanaej umowy

Gwarancja bankowa wystawiona przez PKO Gwarancja dobrego
BPS.A.dla SYNTI:IOS .DWORY 7Sp.zo.o0. 31.10.2014r. wykonania umowy 41500,00 2t 30.04.2016r

spotka jawna
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Gwarancja udzielona w ramach umowy
generalnej o udzielanie ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych z InterRisk TU S.A. 03.03.2014r.
Vienna Insurance Group na rzecz Synthos
Dwory 7 Sp. z 0. 0. Spétka Jawna

Gwarancja usuniecia wad i

16 700,00 zt 30.05.2016r.
usterek

17 916 000,00 CZK na
18.03.2015r. Gwarancja zaptaty dzierr 31.03.2015 — 30.04.2015r.
2662 317,60 zt

Gwarancja bankowa wystawiona przez PKO
BP S.A. dla Vitkovice Power Engineering

REMZAP Sp. z o.0.

Rodzaj i strony gwarancji Data wystawienia Przedmiot zabezpieczenia Kwota gwarancji Termin waznosci

Gwarancja wystawiona przez Millennium
Bank SA na rzecz Indorama Netherlands B.V. z 04.07.2014
siedzibg w Rotterdamie.

Gwarancja usuniecia wad

k 368 000 zt 30.06.2016r.
i usterek

57. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej s3 istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

57.1. Polityka personalna

Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
zatrudnionych byto 4490 pracownikdow, wobec 4448 pracownikéw zatrudnionych na dzien
31 marca 2014 roku. Wzrost zatrudnienia w okresie od 31 marca 2014 roku do 31 marca 2015 roku
zwigzany jest przede wszystkim z zakonczeniem czesci realizowanych w tym okresie projektéw
inwestycyjnych i utworzeniem nowych miejsc pracy.

Zatrudnienie Srednioroczne Stan zatrudnienia na dzien
Wyszczegélnienie 01.01.2015 01.01.2014
— 31 marca 2015 31 marca 2014
-31.03.2015 -31.03.2014
Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych 2832 2796 2 839 2 808
Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych 1653 1633 1651 1640
Razem 4485 4428 4490 4448

W  raportowanym okresie Jednostka Dominujgca wspodtpracowata z dwoma Agencjami Pracy
Tymczasowe] i za ich posrednictwem wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku zatrudniata
145 pracownikdw na stanowiskach zwigzanych z sezonowoscig pracy. Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. nadal bedzie korzysta¢ z ustug Agencji Pracy Tymczasowej jako elastycznej formy
zatrudnienia powodujgcej réwnoczesnie obnizenie kosztow osobowych Spoétki.

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie [ w zt/m-c/etat] 01.01.2015 - 31.03.2015 01.01.2014 - 31.03.2014

Srednie wynagrodzenie 4937 4972

Jednostka Dominujgca

W marcu 2015 roku zostato podpisane Postanowienie Uktadowe Nr 1/2015/11 do Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy z dnia 22 marca 2006 roku w sprawie uruchomienia od 1 czerwca 2015 roku
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powszechnych motywacyjnych podwyzek wynagrodzen zasadniczych oraz wzrostu dodatku zmianowego
dla pracownikow Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W marcu 2015 roku zostat podpisany i zarejestrowany w PanAstwowe] Inspekcji Pracy Protokot
dodatkowy Nr 28 z dnia 11 marca 2015 roku do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy z dnia 22 marca
2006 roku, dotyczacy wprowadzenia nowej tabeli wynagrodzen, ktéra bedzie obowigzywata
od 1 czerwca 2015 roku.

W dniu 17 marca 2015 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podjat uchwate
w sprawie ustalenia wysokosci i terminu wyptaty nagrody rocznej dla pracownikéw Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A.

W pozostatych spdtkach Grupy Kapitatowej nie odnotowano istotnych zmian w zasadach oraz poziomie
wynagradzania pracownikow.

Zwolnienia grupowe
Spétki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. nie korzystaty z systemu zwolnien grupowych.
Spory zbiorowe

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. nie wystgpity spory zbiorowe.

57.2. Umowy ubezpieczeniowe

W dniu 4 lutego 2015 roku Grupa Azoty S.A. zawarta Umowe Generalng dotyczacy ubezpieczenia
wszystkich ryzyk budowy i montazu. Umowa obowigzuje od 5 lutego 2015 roku do 4 lutego 2016 roku
i okresla warunki ubezpieczenia robét budowlano-montazowych zaréwno inwestycyjnych, jak
i remontowych wykonywanych w ramach kontraktéw zawieranych przez spétki wchodzgce w sktad
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A., w tym rdéwniez roboty budowlano-montazowe wykonywane
we wiasnym zakresie przez te spétki. Kontrakty sg objete ubezpieczeniem pod warunkiem ich zgtoszenia
w okresie obowigzywania w/w Umowy. W marcu 2015 roku w ramach w/w Umowy Generalnej zostat
wystawiony Certyfikat potwierdzajgcy ochrone w zakresie ryzyk budowlano-montazowych kontraktu -
Wymiana z modernizacjg strippera E-E1 w sekcji VRS Mocznika .

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. zawarly polise ubezpieczeniowg obowigzujacg od 7 lutego 2015 roku
do 6 lutego 2016 roku, ktérej przedmiotem jest instalacja przerobu technicznych ttuszczéw zwierzecych
i olejow roslinnych do destylowanych kwaséw ttuszczowych i stearyny. Suma ubezpieczenia wynosi 68,3
mlin zt. Na polisie ustanowiono cesje na rzecz Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

57.3. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewngtrzgrupowe

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujace pozyczki:

Kwota Stan na
Pozyczkobiorca udzielonej Data podpisania umowy Okres sptaty dzien
pozyczki 31.03.2015r.
26.05.2011
Y Aneks nr1z30.06.2011,
gz:)zuxzfrf’l;y 3P 0.0.- Aneks Nr 2 2 06.03.2012,
78,96 min zt Aneks Nr 3z 14.09.2012, 31.08.2017 roku 31,6 min zt

w sprawie warunkoéw sptaty

. , . Aneks Nr 4z 31.07.2013,
wierzytelnosci

Aneks nr5z26.02.2014,
Aneks Nr 8z 26.02.2014

19.03.2013
11 min zt Aneks Nr 1z 15.05.2014, 31.12.2018 roku 0,0 min zt
AneksNr2z31.12.2014

AGROCHEM Sp. z 0.0.— Umowa
Pozyczki

93




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna (D
Pozostate Informacje dotyczgce wynikéw i
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna PULAWY
za okres 3 miesiecy koriczqgcy sie 31 marca 2015 roku
w tysigcach ztotych

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. — 02.04.2014

Umowa Pozyczki 47 minzt Aneks Nr1z31.12.2014 30.09.2021 roku 45,3 min zt
BBM Sp. z0.0. ~ Umowa 1 minzt 23.12.2014 31.12.2016 roku 1,0 min zt
Pozyczki
SCF Natural Sp. z 0.0. — Umowa 0,6 min zt 07.05.2014 30.06.2017 roku 0,6 min zt
Pozyczki
Zaktady Azotowe Chorzow S.A. - 4,3 min zt 13.03.2015 31.03.2020 roku 4,3 min zt

Umowa Pozyczki

W dniu 26 stycznia 2015 roku dokonano potracenia wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielonej
AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibg w Dobrym Miescie zgodnie z Umowa Pozyczki z dnia 19 marca
2013 roku w kwocie 11,0 min zt z zobowigzaniem z tytutu objecia przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. udziatéw w spdétce AGROCHEM Sp. z 0.0.

W dniu 13 marca 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. udzielita Zakladom Azotowym
Chorzéow S.A. pozyczke celowa w kwocie 4 300 000 zf, przeznaczong na powiekszenie kapitatu
obrotowego. Ostateczny termin sptaty pozyczki: marzec 2020 roku.

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 23 kwietnia 2015 roku zostata zawarta Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe pomiedzy
Grupa Azoty S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupy Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Umowa okresla m.in. zasady redystrybucji
$Srodkéw pozyskanych przez Grupe Azoty S.A. w ramach umowy kredytu odnawialnego
z dnia 23 kwietnia 2015 roku, a takze srodkéw jakie zostang pozyskane przez Grupe Azoty S.A.
w ramach kredytéw z EBl i EBQIR.

Finansowanie zewnetrzne

Jednostka Dominujgca

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A w okresie sprawozdawczym nie korzystata z kredytéw
obrotowych. Dostepna kwota kredytow na dziert 31 marca 2015 roku wynosita 92 min zt. Wykorzystanie
limitdow na dzien 31 marca 2015 roku wynosito 0 zt.

Kwota
Kredytodawca/ udzielonego Koszty kredytu/ . Stan
Pozyczkodawca kredytu/ pozyczki Data podpisania umowy Okres sptaty na 31.03.2015r.
pozyczki
08.09.2009
PKO BP S.A. umowa (Aneks Nr 1 z02.09.2010,
o kredyt Aneks Nr 2z 15.12.2010,
w formie limitu 30 min zt WIBOR 1 M+ Aneks Nr 3z22.06.2011, | 30.09.2016 roku | snstka w okresie
marza p
kredytowego Aneks nr 4 z 05.09.2011, 01.01.2015-
wielocelowego Aneks Nr 5z 05.09.2012, 31.03.2015 nie
Aneks Nr 6 z04.09.2013) korzystata ze
Srodkow
S(Ok\ancl)r;azi obrotowych
w ramach
przyznana na 19.08.2013
PKO E:;Z'/:'UUVTOWE‘ dzieri 19-08- WIBOR1M+ | (AneksNr82z19.08.2013, | 30.09.2016 roku ‘xﬁfﬁg’::
rachunkuybiei cvm 2013, kwota marza Aneks Nr 9z 23.10.2013, limitow
acy dostepna na 31- Aneks Nr 10 z 16.04.2014) kredvtowvch
03-2015 - ytowy
10 min z)
Bank Zachodni 50 min zt WIBOR 1M + 29.12.2009 31.05.2015 roku
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WBK S.A. umowa marza (Aneks nr 1z 23.07.2010,
o kredyt Aneks nr2 z12.01.2011,
w rachunku Aneks Nr 3z 24.05.2011,
biezgcym Aneks Nr 4z 12.06.2012,
Aneks Nr 5 z dnia

02.07.2013,
Aneks Nr 6 z 30.05.2014)

14.05.2010r.

Brak kosztow. | -\ 1< Nr1722.10.2010,

PEKAO S.A. umowa Zadtuzenie
o limit debetowy powinno zostac Aneks Nr 2z 30.09.2011,
o charakterze 2 min zt sptacone Aneks Nr3z01.12.2011, | 30.11.2015 roku
intra-day w dniu jego Aneks Nr4z29.11.2012,
h Aneks Nr 52z29.11.2013,
powstania.

Aneks Nr 6z 28.11.2014)

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 23 kwietnia 2015 roku, Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A., wraz z GA S.A. oraz Grupg
Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A., podpisata
z PKO BP S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego na kwote 237 min zt (Umowa
LKW). Umowa wprowadza zmiany do istniejgcych umow limitu kredytowego wielocelowego poprzez
techniczne potaczenie dotychczasowych umoéw limitu kredytowego wielocelowego i ich konsolidacje
w jedng umowe. Na dzien zawarcia Umowy LKW sublimit dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. zostat ustalony na poziomie do 30 min zt. Okres kredytowania do dnia 30 wrze$nia 2016 roku.
Zabezpieczeniem sg poreczenia udzielone przez kazdg z kluczowych spétek zaleznych Grupy Azoty S.A.
Oprocentowanie w stosunku rocznym jest na dotychczasowym poziomie.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. wraz Grupg Azoty S.A.
i spotkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Grupa Azoty S.A. podpisata z PKO BP S.A. aneks
nr 11 do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 1 pazdziernika 2010 roku (Umowa KRB) na kwote
302 min PLN. Limit udzielony zostat do 30 wrzesnia 2016 roku. W ramach aneksu do Umowy KRB
wigczono nowych kredytobiorcéw, bedacych spétkami grupy kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A.: PROZAP Sp. z o.0., GZNF "Fosfory" Sp. z o.0. ,AGROCHEM PULAWY" Sp. zo.0.,
AGROCHEM Sp. z o.0., Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. i UNIBALTIC AGRO Sp. z 0.0. Na dzien zawarcia
ww. aneksu sublimit dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zostat ustalony do wysokosci
10 min zt, a dla jej spotki zaleznej REMZAP Sp. z 0.0. 2 min zt. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku
wynikajgcych z niniejszej Umowy KRB s3 poreczenia udzielone przez kazdg z kluczowych spoétek
zaleznych Grupy Azoty S.A. Oprocentowanie w stosunku rocznym jest na dotychczasowym poziomie.

Spotki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

REMZAP Sp. z o.o.
W okresie | kwartatu 2015 roku spotka REMZAP Sp. z 0.0. nie zaciggata nowych kredytow.

W dniu 21 stycznia 2015 roku podpisany zostat aneks do Umowy z Bankiem Millennium SA, ktérym
przedtuzono czas obowiazywania umowy do dnia 26 stycznia 2016 roku.

Kwota Koscty
Kre.dytodawca/ udzielonego kredytu/ Data podpisania Okres sptaty Stan na 31.03.2015r.
Pozyczkodawca kredytu/ . . umowy
. . pozyczki
pozyczki
PKO BP SA 2,0 min zt WIP;:]);;M * 19.08.2013r. 30.09.2016 roku 0,0 min zt
27.01.2012r.
Millennium Bank SA 2,0 min zt W"?;;)aRrilaM * Aneks z 26.01.2016 roku 0,17 min zt
26.01.2015r.
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Grupa Kapitatowa ,,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.o.

W okresie | kwartatu 2015 roku spétki Grupy Kapitatowej ,,AGROCHEM PULAWY” sp. z 0.0. nie zaciggaty
nowych kredytéw.

Kwota Koszty
K iel D isani
rgdytodawca/ IR kredytu/ B (2R IR Okres sptaty Stan na 31.03.2015r.
Pozyczkodawca kredytu/ . . umowy
. . pozyczki
pozyczki
PEKAO SA 45 min 24 WIBOR + 08.10.2014r. 31.10.2015 roku 4,3 minzt
marza
PKO BP SA 5,0 min zt WrLZ?iZ+ 27.09.2011r. 27.09.2017 roku 0,2 min zt

AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibq w Dobrym Miescie

Kwota Koszty
: D .
Krgdytodawca/ udzielonego kredytu/ ata podpisania Okres sptaty Stan na 31.03.2015r.
Pozyczkodawca kredytu/ . . umowy
. . pozyczki
pozyczki
PEKAO S.A. 5,0 min zt Wnlquf)i?r 24.12.2014r. 31.01.2016 roku 0,0 min zt

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Dnia 12 wrzesnia 2014 roku w ramach pomocy de minimis Spoétka otrzymata pozyczke w kwocie
1381,2 tys.zt z WFOSIGW w Katowicach na dofinansowanie modernizacji oczyszczalni $ciekéw
przemystowych.

Kwota G
Krgdytodawca/ udzielonego kredytu/ Data podpisania Okres sptaty Stan na 31.03.2015r.
Pozyczkodawca kredytu/ . .
. . pozyczki
pozyczki
Stopa 27.05.2014r.
< redyskonta
WFOSIiGW 1,38 min zt weksli + Aneks z 15.12.2017 roku 1,26 min zt.
. 03.09.2014r.
marza

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej nie majg zawartych umoéw w zakresie finansowania
zewnetrznego.

57.4. Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych ryzyko kursowe

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku zostato rozliczonych tgcznie 21 transakgji
zabezpieczajgcych z wynikiem (-) 1 066 597,30 zt (wytacznie wynik na transakcjach w USD).

Wycena 33 transakcji otwartych na dzien 31 marca 2015 roku dokonana przez banki wyniosta
(-) 1447 027,84 zt. Wptyw transakcji zabezpieczajagcych na wynik za okres 1 stycznia 2015 roku
do 31 marca 2015 roku byt ujemny i wynidst (-) 2 378 428,79 zt, w tym:

1 066 597,30 zt z tytutu transakcji zrealizowanych;

(-)
(-) 1447027,84 zt z tytutu wyceny na dzien 31 marca 2015 roku;
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e () (-) 135196,35 zt wyksiegowanie ujemnej wyceny transakcji otwartych na dzien 31 grudnia
2014 roku.

57.5. Lokowanie wolnych srodkéw

Spoétki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. lokowaty nadwyzki srodkéw pienieznych
na warunkach rynkowych wykorzystujac bezpieczne instrumenty finansowe, przede wszystkim lokaty
bankowe. taczna warto$é odsetek wypracowanych w raportowanym okresie wyniosta 1 955,5 tys. zf,
w tym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 1 758,2 tys. zt.

57.6. Umowy leasingu

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. nie zostaty zawarte nowe umowy leasingu.

W sprawozdawczym okresie w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. zawarto 4 nowe umowy leasingowe na tgczng
warto$é 159 tys. EUR, ktérych przedmiotem sg 4 woézki widtowe.

W ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. zawarto 6 nowych umow leasingowych o tgcznej wartosci 141 tys.
zt, ktérych przedmiotem sg samochody osobowe przeznaczone dla doradcéw agrotechnicznych.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
nie zawierano nowych umow leasingu.

57.7. Akredytywy

W dniu 31 marca 2015 roku zostat przedtuzony do 30 czerwca 2015 roku termin waznosci akredytywy
importowej otwartej w 2010 roku przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na kwote
16 624 186 USD. Wyzej wymieniona akredytywa zostata otwarta w ramach kontraktu na Budowe
Instalacji Odsiarczania Spalin. Saldo akredytywy na dzier 31 marca 2015 roku wynosi 482 390,00 USD.
Zabezpieczenie akredytywy stanowi kaucja srodkow pienieznych na kwote 482 390,30 USD.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku nie zostaty otwarte nowe akredytywy
na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
57.8. Srodki unijne

W dniu 27 lutego 2015 roku podpisany zostat Aneks do umowy o dofinansowanie dla projektu ,Budowa
instalacji redukcji NOx na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,Pufawy” S.A.” wydtuzajacy
okres kwalifikowania wydatkow z dnia 28 lutego 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

57.9. Inne informacje

Sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. charakteryzuje sie wysokg zdolnoscia
ptatniczg oraz kredytowa. Oznacza to petng zdolnos¢ do terminowego regulowania swoich zobowigzan
ptatniczych oraz posiadanie i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajgcych na dalsze
ich regulowanie w terminach pfatnosci. Spétka zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie
odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci stanu gotowki. Lokowanie wolnych $rodkéw
pienieznych dostosowywane jest do cyklu ptatnosci zobowigzan.

W | kwartale 2015 roku okresowe problemy z ptynnoscig odnotowaty Zaktady Azotowe , Chorzow” S.A.
Wystgpita nieterminowa sptata zobowigzan handlowych.

Pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie odnotowaty problemoéw
z biezacy ptynnoscia.
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Istotne umowy

Rozwigzanie znaczacej umowy sprzedazy melaminy — raport biezacy nr 6/2015 z 9 lutego 2015 roku

W dniu 9 lutego 2015 roku zostata rozwigzana za porozumieniem stron umowa zawarta dnia 1 grudnia
2003 roku pomiedzy Grupg Azoty Zaktady Azotowe "Puftawy" S.A. a spdtkg Kronopol Sp.zo.o.,
na sprzedaz melaminy. Umowa zostata rozwigzana ze skutkiem na dzied 31 grudnia 2014 roku.
Rozwigzanie umowy nastgpito w zwigzku z koniecznoscia wypracowania przez jej strony nowych
warunkéw handlowych na dostawy melaminy.

Zawarcie umowy znaczacej na sprzedaz melaminy - raport biezgcy nr 7/2015 z 9 lutego 2015 roku

W dniu 9 lutego 2015 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe "Putawy" S.A. zawarta ze spo6tka Kronopol
Sp. z 0.0. z siedzibg w Zarach umowe na sprzedaz melaminy z mocg obowigzujgcg od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Umowa automatycznie zostaje przedtuzona na kolejne
dwa lata kalendarzowe, chyba, ze przed uptywem tego terminu zostanie wypowiedziana przez
ktorgkolwiek ze stron z 6 miesiecznym okresem wypowiedzenia ze skutkiem na 31 grudnia 2019 rok.
Zgodnie z Umowag Grupa Azoty Zakfady Azotowe "Putawy" S.A. zobowigzuje sie dostarczy¢ melamine,
a Kupujacy jg odebrac i za nig zapfacié. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 297 min zt. Ceny sprzedazy
beda negocjowane kwartalnie, a podstawg ich ustalenia bedg aktualne warunki itrendy cenowe
na europejskim rynku melaminy. Szacunkowa tgczna warto$¢ umoéw (w tym ww. umowy) zawartych
przez Grupe Azoty Zakfady Azotowe "Putawy" S.A. z Kupujgcym w ciggu ostatnich 12 miesiecy wynosi
301 min zt, przy czym umowg o najwyzszej wartosci jest wyzej opisana Umowa.

Zawarcie umowy znaczacej na sprzedaz PULREA (mocznika) - raport biezacy nr 8/2015 z 9 lutego 2015
roku

W dniu 9 lutego 2015 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe "Putawy" S.A. zawarfa umowe ze spotka
Kronopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Zarach na sprzedaz PULREA z mocg obowigzujacg od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Umowa automatycznie zostaje przedtuzona na kolejne 2 lata
kalendarzowe, chyba, ze przed uptywem tego terminu zostanie wypowiedziana przez ktérgkolwiek
ze stron z 6 miesiecznym okresem wypowiedzenia ze skutkiem na 31 grudnia 2019 rok. Zgodnie
z umowa Grupa Azoty Zakfady Azotowe "Putawy" S.A. zobowigzuje sie dostarczy¢ PULREA, a Kupujacy
go odebrad i za niego zaptaci¢. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 471 min zt. Ceny sprzedazy beda
ustalane przez strony miesiecznie w oparciu o warunki i trendy cenowe na europejskim rynku mocznika.

Zawarcie umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego - raport biezacy nr 16/2015
z 23 kwietnia 2015 roku

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wraz Grupg Azoty S.A. oraz
pozostatymi kluczowymi spétkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty: Grupg Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A., podpisaty
z PKO BP S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego na kwote 237 min zt. Umowa
wprowadza zmiany do istniejgcych umoéw limitu kredytowego wielocelowego poprzez techniczne
potaczenie umdw limitu kredytowego wielocelowego wyzej wymienionych podmiotéw i ich konsolidacje
w jedng umowe, w ramach ktérej kredytodawcg pozostaje PKO BP S.A., a kredytobiorcami wyzej
wymienione podmioty.

Zawarcie Umowy poreczenia kredytu odnawialnego pomiedzy PKO BP S.A. a Grupa Azoty S.A. oraz
kluczowymi spétkami zaleznymi Grupy Azoty S.A.: Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Kedzierzyn” S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A - raport
biezacy nr 17/2015 z 23 kwietnia 2015 roku.

W zwigzku z umowag kredytu odnawialnego zawartg w dniu 23 kwietnia 2015 roku pomiedzy Grupa
Azoty S.A. a PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie, zawarta zostata Umowa poreczenia kredytu
odnawialnego pomiedzy Bankiem a Grupg Azoty S.A. oraz kluczowymi spétkami zaleznymi Grupy Azoty
S.A.: Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz
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Grupg Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A., wystepujgcymi jako poreczyciele. Kwota udzielonych przez
kazdego z poreczycieli, w tym przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. poreczen zostata
ustalona w maksymalnej wysokosci 600 min zi, tj. tacznie 1 800 min zt. Wynikajgce z umowy poreczenia
zobowigzania poreczycieli s3 wzgledem siebie rozdzielne i niezalezne, i nie sg zobowigzaniami
solidarnymi.

Pozycja Jednostki Dominujgcej w rankingach, nagrody, wyrdznienia

W | kwartale 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata nastepujgce nagrody
i wyréznienia:

e Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A oraz Prezes Zarzadu — Marian Rybak otrzymali pierwszy

Diament do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu. Organizatorami konkursu Lider Polskiego

Biznesu sg Business Centre Club i Fundacja Archidiecezji Warszawskiej Pomocy Bezrobotnym
i Biednym NADZIEJA. Warszawa, 24 stycznia 2015 roku.

e Tytut indywidualny ,Solidny Pracodawca 2014” dla Prezesa Zarzgdu Mariana Rybaka za catoksztatt
pracy oraz zaangazowanie w rozwdj Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w ramach
Programu ,,Solidny Pracodawca Roku”. Katowice, 12 lutego 2015 roku.

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zajeta pierwsze miejsce wsrdd najlepiej postrzeganych
firm wojewddztwa lubelskiego 2014 roku w konkursie , Filary Polskiej Gospodarki“, organizowanym
przez ogélnopolski dziennik ,,Puls Biznesu". Warszawa, 15 kwietnia 2015 roku.

Istotne dokonania i zdarzenia w Grupie Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

o W pierwszym kwartale 2015 roku, w efekcie kontynuacji procesu kontraktacji rozpoczetego
w grudniu 2014 roku, zostaty zawarte kolejne umowy sprzedazy kaprolaktamu na rok 2015
o facznym wolumenie 24 800 ton.

e Zostata podpisana Umowa miedzyoperatorska z Operatorem Systemu Przesytlowego gazowego
umozliwiajgca Spodtce petne zarzgdzanie mocami w punkcie wyjscia w Putawach.

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. aktywnie uczestniczyta w procesie konsultacji
rozporzadzenia dywersyfikacyjnego gazowego. Jest to znaczacy dokument prawny regulujgcy
stopien dywersyfikacji (importu) paliwa gazowego.

e Na bazie Zaktadowej Strazy Pozarnej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. powotano
Centrum Edukacji Ratowniczej Grupy Azoty - CERGA. Utworzenie CERGA ma pomdc
w wypracowywaniu wspoélnych standardéw w ramach ochrony przeciwpozarowej i ratownictwa,
wymianie doswiadczen i wykorzystywaniu synergii pomiedzy spotkami Grupy Azoty. Umozliwi to
jeszcze skuteczniejszg ochrone zycia i zdrowia pracownikow Grupy Azoty, podniesienie
bezpieczenstwa spotecznosci lokalnych w otoczeniu zaktaddw oraz srodowiska naturalnego.

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest na etapie wdrazania Programu Obserwacji
Bezpieczenstwa Zachowann STOP™ firmy DuPont. Gtownym celem jest zastosowanie wiedzy,
umiejetnosci i technik Programu STOP w dziataniach operacyjnych Spétki zwigzanych z poprawa
bezpieczenstwa oraz zmniejszeniem ilosci wypadkéw przy pracy.

e AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibg w Dobrym Miescie uruchomit produkcje nowych nawozéw
dla ogrodnictwa i upraw hobbystycznych (nawozy w matych opakowaniach — 5kg). Nawozy
oferowane sg pod nazwg WOW.
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w tysigcach ztotych

. Czynniki i zdarzenia, ktore beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

e Ceny gtéwnych surowcéw strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu
i siarki;

Realizacja projektéw o znaczeniu strategicznym;

Ksztattowanie sie kurséw walutowych (USD, EUR);

Koniunktura w rolnictwie i branzy nawozowej;

Koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych Grupa Putaw (przemyst
tekstylny, motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych).

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Prezes URE zatwierdzit ustalong przez PGNiG S.A. "Zmiane Taryfy
w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 7/2015 PGNiG S.A.”. Zgodnie z tg decyzja, poczawszy
od 1 maja 2015 roku, cena gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. obnizy sie
0 7,16%. Zgodnie z warunkami zawartymi w w/w taryfie w rozliczeniach z odbiorcami pobierajgcymi
paliwo gazowe na podstawie uméw kompleksowych PGNiG S.A. stosuje stawki opfat przesytowych
wynikajgce z taryfy Operatora, do ktdérego sieci odbiorca jest przytgczony. Po uwzglednieniu stawek
optat za sSwiadczenie ustug przesytania, przy poborze zgodnym z zamdwiong mocy, cena paliwa
gazowego ogoétem dla Spétki obnizy sie 0 6,99%. Okres obowigzywania , Taryfy w zakresie dostarczania
paliw gazowych Nr 7/2015 PGNiG S.A.” zostat wydtuzony do dnia 31 lipca 2015 roku, natomiast ,Taryfa
dla ustug przesytania paliw gazowych nr 9” OGP GAZ-SYSTEM S.A. obowigzuje do dnia 31 grudnia 2015
roku.

PGNiG S.A. zaoferowato takze od maja br. program rabatowy "Uwolnienie Cen" dla klientéw
strategicznych. Program rabatowy obejmie zakupy gazu w okresie od 1 maja 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, jednak nie dtuzej niz do momentu ewentualnego zwolnienia PGNiG SA przez prezesa URE
z obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzenia. Przystgpienie do programu jest dobrowolne.
Wysokos¢ rabatu bedzie odnosita sie do aktualnych cen na Towarowej Gietdzie Energii i bedzie
uzalezniona od odbieranych ilosci oraz réwnomiernosci poboru, przy czym istnieje obowigzek odbioru
co najmniej 80% wczesniej zamdéwionych ilosci paliwa gazowego.

Wplyw na rynek nawozéw bedzie miat przebieg warunkéw atmosferycznych w okresie wiosennym,
jak rowniez tempo realizacji prac polowych zwigzanych z zaktadaniem upraw jarych. Nie bez znaczenia
pozostaje dalsze ksztattowanie sie cen ptodéw rolnych majacych wpltyw na site nabywczg sektora
rolnego. Tegoroczna wiosenna intensyfikacja prac polowych moze skutkowaé skrdoceniem sezonu
nawozowego i oczekiwaniem rynku na wczesniejsze niz zwykle obnizenie cen produktéw nawozowych.

Jako wyraz konsekwentnego dazenia Chin do uzyskania samowystarczalnosci w zakresie produkcji
kaprolaktamu, na rok 2015 zapowiedziano przyrost mocy produkcyjnych o kolejne 1 100 tys. ton/rok
(PCI), co prawdopodobnie spowoduje dalszy spadek importu kaprolaktamu na ten rynek.

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu
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