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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spodtki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku oraz dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji

biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie

01.01.2015 - 31.03.2015

01.01.2014 - 31.03.2014

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

EUR

PLN

EUR

Przychogy netto ze s_przeda_zyl 2 0 106 o5
produktow, towaroéw i materiatow
Koszt whasny sprzedazy 0 0 161 38
Zysk (stl_'atz_a) na dziatalnosci -807 195 -361 86
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 496 120 -1 323 -316
ZysK (st.rata') netto jednostki -408 98 822 196
dominujgcej
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 52 310 803 52 310 803 44 310 803 44 310 803
Zysk (strata) netto na akcje zwykig -0,01 0.00 -0,02 0.00
(zt/euro)

31.03.2015 31.03.2014

BILANS

Aktywa trwate 89 380 21 859 68 850 16 506
Aktywa obrotowe 10 856 2 655 14 867 3564
Kapitat wtasny 55477 13 567 47 488 11 384
Zobowigzania dtugoterminowe 32358 7913 30 245 7 251
Zobowigzania krotkoterminowe 12 400 3033 5984 1435
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,06 0,25 1,07 0,26

01.01.2015 - 31.03.2015

_RACHUNEK PRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

01.01.2014 - 31.03.2014

Przeptywy pieniezne netto z ) }
dziatalno$ci operacyjnej 163 40 3224 3
Przeptywy pieniezne netto z R ) B )
dziatalnos$ci inwestycyjnej 7168 1753 289 694
Przeptywy pienigzne netto z 9251 2262 8935 2142
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 2015 2014
- dla danych bilansowych 4,2081 4,1755
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1489 4,1803
Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien poszczegdlnych miesigcy danego okresu.

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4
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C. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015
R. DO 31 MARCA 2015 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Nazwa: IndygoTech Minerals S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Warszawa (00-116), ul. Swigtokrzyska 30 lok. 63
Kraj rejestracii: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

pozostate posrednictwo pieniezne, z wylgczeniem czynnosci bankowych
i posrednictwa realizowanego przez poczte

pozostate posrednictwo pieniezne, z wytagczeniem czynnosci bankowych i
posrednictwa realizowanego przez poczte

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Numer statystyczny REGON: 970455962

. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ:

Spotka dominujgca IndygoTech Minerals S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 marca 2015 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku dla
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej, za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 marca
2014 roku dla srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych oraz $rédrocznego skroconego sprawozdania ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2015 R.:

Zarzad:

Dariusz Janus - Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
Do dnia przekazania sprawozdania nastapity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu:
Dnia 4 lutego 2015 r. pan Andrzej Krakdwka ztozyt rezygnacje z Zarzadu oraz funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta z dniem 4 lutego
2015 roku. Powodem rezygnacji byto objecie funkcji Prezesa Zarzadu w spoéice zaleznej Electroceramics S.A. notowanej na rynku

NewConnect.

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5
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Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2015 r.

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Deptuszewska - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Michalik - Czionek Rady Nadzorczej
Jerzy Bartosiewicz - Czionek Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 05 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato z Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Wesotego.
Tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do Rady Nadzorczej Panig Matgorzate Piasecka.

ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wedtug stanu na dzien 31.03.2015 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu byli:

Udziat w Udzial w
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtosow o'golrnej "c;\?é;
zaktadowym% giosow ha
(%)

Dariusz Janus 12 246 766 23,41% 12 246 766 23,41%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 8,53% 4 459 662 8,53%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500 010 6,69% 3500 010 6,69%

Pozostali 32104 365 61,38% 32 104 365 61,38%
Razem 52 310 803 100% 52 310 803 100%

Na dzien przekazania raportu akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Udziat w LeHE
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtosow c;gol’nej I'c‘zn?é;
zaktadowym% glosow na
(%)

Dariusz Janus 12 246 766 23,41% 12 246 766 23,41%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 8,53% 4 459 662 8,53%
Matgorzata i Artur Stawifnscy 3500 010 6,69% 3500 010 6,69%

Pozostali 32104 365 61,38% 32104 365 61,38%
Razem 52 310 803 100% 52 310 803 100%

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI INDYGOTECH MINERALS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ Z OPISEM ZMIAN STANU POSIADANIA

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spoétce w trybie art. 68a

ustawy o ofercie publicznej na dzien osoby zarzadzajgce posiadaty nastgpujacy liczbe akcji Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada 12.246.766 akcji Emitenta, co stanowi 23,41% udziatu w kapitale zakladowym Spotki i uprawnia do
wykonywania 23,41% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta. Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego za IV kwartat 2014 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby
nadzorujgce. W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Cztonkowie Zarzadu nie posiadali

opcji na akcje Emitenta.

SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ: (nazwa spétki, udziat procentowy w kapitale i w prawach glosu)

Udziat w kapitale i ogéinej Udziat w kapitale i ogéinej
Wyszczegolnienie liczbie glosow (w %) liczbie glosow (w %)

31.03.2015 31.12.2014
IndygoTech Minerals spotka akcyjna Jednostka dominujgca Jednostka dominujgca
Jednostki zalezne bezposrednio
Electroceramics spétka akcyjna 64,22% 64,22%
Baltic Ceramics Investments spétka akcyjna 47,37% 47,37%
Jednostki zalezne posrednio
Industry Technologies spétka akcyjna* 100,00% 100,00%
Baltic Ceramics spotka akcyjna** 100,00% 100,00%

* Spotka zalezna od Electroceramics S.A.

** Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spétkg Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie si¢ zdoIno$¢ do kierowania
politykg finansowa i operacyjng w szczegoélnosci poprzez udziat w zarzgdzaniu spétkg (Prezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. jest

réwnoczesnie Prezesem Zarzadu Baltic Ceramics Investments S.A.) oraz udziat w Radzie Nadzorcze;j.

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Udziat w kapitale i ogélnej Udziat w kapitale i ogolnej
Wyszczegolnienie liczbie glosow (w %) liczbie gtosow (w %)
31.03.2015 31.12.2014
LZMO spotka akcyjna 41,66% 41,66%

LZMO S.A. nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak sprawowania przez IndygoTech Minerals S.A. kontroli nad tg spoétkg, przez
co rozumie sie brak zdolnosci do kierowania polityka finansowg i operacyjng LZMO S.A., w szczegdlnosci poprzez brak wptywu na
decyzje odnosnie np. podziatu zysku netto, brak reprezentanta w zarzadzie spétki oraz posiadanie wytacznie dwoch sposréd ogdinej

liczby 5 cztonkéw w radzie nadzorczej.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 14 maja 2015 roku.

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

INDYGOTECH MINERALS S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 3 456 106
Przychody ze sprzedazy produktow 3197 106
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, 0 161
w tym: 259
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 219 161
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 219 -55
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotowkowych 0 0
wiascicielom 3237
Pozostate przychody operacyjne 45 1996 141
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogolnego zarzgdu 791 3482 436
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0 0
jednostek podporzgdkowanych 1 456
Pozostate koszty operacyjne 63 205 11
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej -807 406 -361
Przychody finansowe 1633 3171 87
Koszty finansowe 231 982 784
Udziat w zyskach (str’at.ach) netto jednostek rozliczanych 99 296 265
metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 496 -1 262 -1 323
Podatek dochodowy 819 -264 -282
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -323 -998 -1 041
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 81 0
Zysk (strata) netto -323 -1 079 -1041
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 85 81 -219
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -408 -1 154 -822
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 -0,02 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 -0,02 -0,02
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 -0,02 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 -0,02 -0,02
Zys!( (strata.) netto na jedna akcje z dziatalnosci 0.00 0 0,00
zaniechanej (w z})

Podstawowa liczba akcji wynosi 52.310.803. W okresie do 31.03.2015 r. rozwodniona liczba akcji wynosita 52.310.803.

Warszawa, dnia 14.05.2015 . f

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie: (
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto -408,00 -998 -822,00

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
granicg

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajgcych za granica

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub
straty biezgcego okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do
zysku lub straty biezgcego okresu

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodoéw

Suma dochodoéw catkowitych -408,00 -998 -822,00

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

81

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot

dominui -408,00 -1154 -822,00
ominujacy

Warszawa, dnia 14.05.2015 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

__ Shoodaedy

i,
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2014

Aktywa trwate 89 380 82578 68 850
Rzeczowe aktywa trwate 43 741 43172 752
Wartosci niematerialne 0 0 0
Warto$¢ firmy 16 851 16 999 14 816
Nieruchomosci inwestycyjne 9970 9970 27 896
Imn\évtizt;lcg?a\\/’vv jz:iansc;sotlsfiich powigzanych wycenianych 15 227 9147 20 158
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie

objetych konsolidacjg 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 22 22 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1256 1124 2 160
Pozostate aktywa trwate 2313 2144 3068
Aktywa obrotowe 10 856 6 874 14 867
Zapasy 0 0 219
Naleznosci handlowe 272 289 341
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 3299 2492 1532
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
VAV)k/tnyl\ll(v?l rf}?::svc\),\;ve wycenione w wartosci godziwej przez 116 167 908
Pozostate aktywa finansowe 2970 1684 2277
Rozliczenia miedzyokresowe 1787 1751 280
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2412 492 9 310
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 100 235 89 452 83 717

Warszawa, dnia 14.05.2015r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Zalagczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10
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Kapital wtasny 55 477 53134 47 488
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 25828 25081 24 403
Kapitat zaktadowy 2616 2216 2216
ﬁsgitsznzeajpasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 17 858 17 858 17 858
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 64 947 1721
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -59 185 6 086 3428
Wynik finansowy biezgcego okresu -408 -1 079 -820
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 29 649 28 053 23 085
Zobowiazanie dtugoterminowe 32 358 24 206 30 245
Kredyty i pozyczki 444 0 935
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 3780
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8112 2452 15081
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 23 802 21754 10 449
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 12 400 12 112 5984
Kredyty i pozyczki 316 948 564
Pozostate zobowigzania finansowe 3502 3501 1
Zobowigzania handlowe 4 341 3762 1570
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 3736 3415 3788
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 505 486 61
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 100 235 89 452 83 717

Warszawa, dnia 14.05.2015 r.

Podpis Prezesa Zarzadu :

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

i,
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

ZyskKi Wynik
zatrzymane/ finansowy

starty biezacego
niepokryte okresu

Kapitat
akcjonariuszy Razem kapitat
niekontrolujacyc wiasny
h

Kapitat Akcje wiasne

zaktadowy

Trzech miesiecy zakonczonych 31.03.2015 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 2216 17 858 0 6 086 -2 061 24099 28 053 52 152
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 2216 17 858 0 6 086 -2 061 24099 28 053 52 152
Emisja akcji 400 0 0 0 0 400 0 400
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
transakcje na akcjach wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 -324 2061 1737 0 1737
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 0 -408 -408 1596 1188
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2015 2616 17 858 0 5762 -408 25828 29 649 55 477
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 2216 17 858 0 4670 5098 29842 18 055 47 897
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 2216 17 858 0 4 670 5098 29 842 18 055 47 897
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12




GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

transakcje na akcjach wiasnych 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 479 -5918 -5 439 5030 -409
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2014 2216 17 858 5149 -820 24 403 23085 47 488
Warszawa, dnia 14.05.2015 r
Podpis Prezesa Zarzadu: - § ¢ Ik "

/T ‘.{ = ] ( { ‘f\_ \,

h ‘ \ ‘I_'\M e

|9 [ |
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

%
,@a?a'a#c:fz
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

| 31.03.2015 31.03.2014
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 496 -1 323
Korekty razem -659 4 547
Udziat w zyslfaph netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg 0 265
praw wtasnosci
Amortyzacja 37 1
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -4 086 1578
Zmiana stanu rezerw 4984 3302
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 1832 -977
Zmiana stanu zobowiagzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -2 373 249
Zmiana stanu pozostatych aktywow 1858 -153
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -2911 282
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -163 3224
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
A. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -163 3224
Wplywy 6 106
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 6 106
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Wydatki 7174 3001
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych akywoéw trwatych 606 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 6 568 3001
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 168 -2 895
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 9268 11 273
Zalaczone noty stanowigq integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 14



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Whplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 6543 1273
Kredyty i pozyczki 3 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wplywy finansowe 2722 10 000
Wydatki 17 2338
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 11 95
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 0 0
Inne wydatki finansowe 6 2243
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9251 8 935
C. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 1920 9 264
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1920 9264
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 492 46
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 2412 9310
Warszawa, dnia 14.05.2015 r
Podpis Prezesa Zarzadu:
- Ay
/ ! "., { at ? ];V L\Asé ¥ \
) | ). el adis
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
.
Sopdace
L0875 W P
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE INDYGOTECH MINERALS S.A.

Wybrane dane finansowe jednostkowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE 2015 za 2014 za 2015 za 2014 za
okres okres okres okres
1.01.2015 - 1.01.2014 - 1.01.2015 - 1.01.2014 -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 0 106 0 26
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -459 -220 -111 -53
Zysk (strata) brutto 37 342 14 410 9001 3473
Zysk (strata) netto 29 999 11742 7231 2830
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne; 5657 14757 -1383 3609
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 -14 656 -1 -3584
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 5657 -85 1383 21
Przeptywy pieniezne netto, razem -3 16 -1 4
Aktywa, razem 99 241 111 346 23 583 27 231
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 303 22545 4112 5514
Zobowigzania dtugoterminowe 444 4716 106 1153
Zobowigzania krétkoterminowe 4585 2360 1090 577
Kapitat wtasny 81938 88 801 19471 21717
Kapitat zaktadowy 2616 2216 622 542
Liczba akcji (w szt.) 52 310 803 44 041 871 52 310 803 44 041 871
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zi EUR) 0,57 0,26 0,14 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) 0,57 0,22 0,14 0,05
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 157 2,00 0,37 0,49
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 157 1,67 0,37 0,41
§7galgf;\rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

Kurs EUR/PLN 2014 2015
- dla danych bilansowych 4,1755 4,2081
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1803 4,1489

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunkéw przeptywdw pienigznych uzyto kursu bedgcego srednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWY BILANS

wtys. zt

w tys. zt

w tys. zt

stan na 31.03.2015 /
koniec 1 kwartatu 2015

stan na 31.12.2014 /
koniec poprzedniego
roku 2014

stan na 31.03.2014 /
koniec 1 kwartatu 2014

AKTYWA

I. Aktywa trwate 200 159 3121
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- wartos¢ firmy
2.Rzeczowe aktywa trwate 14 15 5
3. Naleznosci diugoterminowe 5 5
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek 5
4. Inwestycje dtugoterminowe 2 956
4.1 Nieruchomosci
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 956
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2 956
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw
wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4 Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 181 139 160
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 181 139 160
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 99 041 60 742 108 225
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe 506 80 112
2.1 Od jednostek powigzanych 284 48 88
2.2.0d pozostatych jednostek 222 32 24
3. Inwestycje krétkoterminowe 98 534 60 660 108 091
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 98 534 60 660 108 091
a) w jednostkach powigzanych 98 325 59 222 107 079
b) w pozostatych jednostkach 209 1435 966
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 46
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 1 22
Aktywarazem 99 241 60 901 111 346
Zalaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 17




GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA

|. Kapitat wtasny 81 938 46 289 88 801
1. Kapitat zaktadowy 2616 2216 2216
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢

ujemna)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 79 091 73841 73 841
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 7 7 7
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -30 770

8. Zysk (strata) netto 29 999 -30 770 11 742

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 303 14 612 22 545
1. Rezerwy na zobowigzania 12 274 4870 15 469
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 12 219 4834 15414
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

a) diugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3 Pozostate rezerwy 55 36 55

a) dlugoterminowe

b) krotkoterminowe 55 36 55

2. Zobowigzania dtugoterminowe 444 0 4716

2.1 Wobec jednostek powigzanych

2.2 Wobec pozostatych jednostek 444 0 4716

3. Zobowigzania krétkoterminowe 4 585 9742 2 360
3.1 Wobec jednostek powigzanych 797 5282 1298
3.2 Wobec pozostatych jednostek 3788 4 460 1062
3.3 Fundusze specjalne 0

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.1 Ujemna warto$¢ firmy

4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

99 241 111 346
Warto$c¢ ksiegowa 81938 46 289 88 801
Liczba akcji (w szt.) 52 310 803 44 310 803 44 310 803
Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,57 1,04 2,00
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 52 310 803 44 310 803 53 041 871
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,57 1,04 1,67
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. zt

stanna 31.12.2014 . 113 31.03.2014

0 rz{elsj%rige% roku koniec 1 kwartaiu
pop 9 2014

2014

stan na 31.03.2015
/ koniec 1 kwartatu
2015

1. Naleznosci warunkowe

1.1 Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen

1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

2.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen
- kredyt bankowy - hipoteka 3000 3000 3 000
- kredyt bankowy - polisa 2233 2233 2233

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem 5233 5233 5233
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
onioe T waraty %3112 SLI220L leniec Ghic T owaral

40 106
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow, w tym:
od jednostek powigzanych 40
Przychody netto ze sprzedazy produktow 40 106
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towardw i 0 161
materiatow, w tym:
jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 161
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 -55
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu 457 752 156
Zysk (strata) ze sprzedazy -457 -712 -211
Pozostate przychody operacyjne 3 357 3
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne 357 3
Pozostate koszty operacyjne 75 12
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne o 75 12
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -459 -430 -220
Przychody finansowe 37911 25905 18 224
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym: 30 210 31
od jednostek powigzanych 29 203 29
Zysk ze zbycia inwestycji 4333
Aktualizacja wartosci inwestycji 37881 21363 18193
Inne
Koszty finansowe 110 64137 3594
Odsetki w tym: 109 632 158
dla jednostek powigzanych 213 25
Strata ze zbycia inwestycji 1 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji 63504 3435
Inne 2 1
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 37342 -38 662 14 410
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto 37 342 -38 662 14 410
Podatek dochodowy -7892
czesc¢ biezgca
czes$¢ odroczona 7343 -7892 2668
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zysk (strata) netto 29 999 -30 770 11742
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 29 999 -30 770 11 742
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 52 310 803 44 310 803 44 310 803
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,57 -0,69 0,26
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

(w szt.) 52 310 803 44 310 803 53 041 871
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg

(w zh) 0,57 -0,69 0,22

Pozycje "Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci" wykazuje
sig, jezeli w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych stosowana jest

metoda praw wlasnosci.

Wskazniki: "Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt)", "Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zi)" oblicza sie

zgodnie z MSR

Zalaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt w tys. zt

stan na ZEl i stan na
31.03.2015 / 31.12.2014 31.03.2014 /
koniec

koniec 1 kwartatu
2015

46 289

poprzedniego roku
2014

77 059

koniec 1 kwartatu
2014

77 059

|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

poréwnywalnych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

46 289

77 059

77 059

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu

2216

2216

2216

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

400

- emisji akcji (wydania udziatéw)

400

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akgji (udziatow)

- inne

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2616

2216

2216

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu

2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- inne

2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu

3.1 Zmiany akgji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- inne

3.2 Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu

73 841

37 929

37 929

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego

35912

35912

a) zwiekszenia (z tytutu)

5 250

35912

35912

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

5 250

- z podziatu zysku (ustawowo)

35912

35912

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢)

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

- inne

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu

79 091

73 841

73 841

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)
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- zbycia $rodkoéw trwatych

- inne
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7 7 7
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczgtek okresu 995 995 995

6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- inne
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu -30 770

7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 35912 35912

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 35912 35912
- przeniesienie na kapitat zapasowy 35912 35912
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 30770

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 30770

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- inne

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia z kapitatu zapasowego

7.6 Strata z lat ubiegltych na koniec okresu

7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -30 770
8. Wynik netto 29 999 -30 770 11 742
a) zysk netto 29 999 11 742
b) strata netto 30770
c) odpisy z zysku
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 81 938 46 289 88 801

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 81938 46 289 88 801
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Jednostkowe Przeplywy pieniezne

w tys. zt

w tys. zt

operacyjnej

I. Wplywy

stan na 31.03.2015/
koniec 1 kwartatu 2015

stan na 31.12.2014 /
koniec poprzedniego
roku 2014

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

]

stan na 31.03.2014 /
koniec 1 kwartatu 2014

1. Sprzedaz

2. Inne wplywy z dziatalno$ci operacyjnej

1. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne
Swiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze
publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyjne

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I-1l) - metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

I. Zysk (strata) netto 29 999 -30 997 11 742

Il. Korekty razem -35 656 30883 3015
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci
2. Amortyzacja 1 4
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 401
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -37 881 37764 55
6. Zmiana stanu rezerw 7404 -7541 2784
7. Zmiana stanu zapasow 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci -425 52 25
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow -4713 293 283
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -42 -90 -132

11. Inne korekty

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+/-11) - metoda posrednia

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

I. Wplywy

-5 657

114

inwestycyjnej

553

14 757

106

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym:

553

106

a) w jednostkach powigzanych

153

106

- zbycie aktywow finansowych

106

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
diugoterminowych

153

- odsetki

- inne wplywy z aktywoéw finansowych
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b) w pozostatych jednostkach

400

- zbycie aktywdw finansowych

400

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki

164

14762

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

14

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

124

14 762

a) w jednostkach powigzanych

124

14762

- nabycie aktywoéw finansowych

14 762

- udzielone pozyczki diugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

26

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1l

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

I. Wplywy

5 657

389

1254

-14 656

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

5 650

2. Kredyty i pozyczki

1254

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki

1784

85

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek

669

95

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

690

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

8. Odsetki

425

9. Inne wydatki finansowe

-10

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

-530

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.III+/-
C.1ID

-27

16

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:

-27

16

- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu
réznic kursowych

F.Srodki pieniezne na poczatek okresu

30

30

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w
tym:

46

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan na 31.03.2014 160
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 21
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 0
Stan na 31.12.2014 139
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Woazrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 42
Stan na 31.03.2015 181

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Kwota

Stan na 31.03.2014 15414
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 10580
Woazrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 0
Stan na 31.12.2014 4834
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Wozrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 7 385
Stan na 31.03.2015 12 219

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW w tys. zt w tys. zt
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.03.2015 31.03.2014
a) stan na poczatek okresu 55 57
- rezerwy 55 57
b) zwigkszenia (z tytutu) 36 0
- utworzenie rezerw 36 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 23 0
- wykorzystanie 23 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 13 2
- rozwigzanie 13 2
e) stan na koniec okresu 55 55
55 55

- rezerwy
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na
dzien 31 marca 2015 roku oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 r., poz. 133).

Poréwnywalne dane finansowe za okres konczacy sie 31 marca 2014 zostaly przygotowane w oparciu o te same podstawy
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach”

f)  Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatow w
innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
h)  Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie warto$ci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow niefinansowych

i)  Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen

i)  KIMSF 21: Optaty

W 2014 roku Grupa zastosowata wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2014r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowos$ci Grupy ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym, bowiem niniejsze sprawozdanie jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pézniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia
2011r)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do
jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;.
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Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania
przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$c¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

b) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Skiadki pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikdéw lub strony trzecie, powigzane wytacznie z pracg
Swiadczong przez pracownikdw w tym samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, traktowa¢ jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sie $wiadczenia
brutto objete programem.

c) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. — op6zniony

d) ,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r. - opdzniony

e) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okres$la zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i
trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

f)  MSSF 15 Przychody z umoéw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma byé stosowany dla
wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.
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g) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz modelu opartego na
wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sig
w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

h) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji $rodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdéw trwatych) nie jest wiasciwa.
RMSR wskazata, ze wplyw na wysokos$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywoéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wlasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
skfadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywéw niematerialnych
wygasnie) — przyktad moze stanowié¢ prawo do wydobywania zltota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychaéd.

i) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatdbw we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowaé zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé (jak réwniez inne MSSF niestojace w
sprzeczno$ci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére s wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegdtowe wskazoéwki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym zostaly podane w ztotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki, po zaokragleniu do
petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjagtkiem kapitatow
wilasnych, ktére zostaly przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywoéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci
godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
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ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytulu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos$c¢ tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé
z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie¢ metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach
potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej, jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych
aktywow przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan zaciagnietych przez jednostke przejmujacg wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitalowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np.
koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za
inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds.
przeje¢ oraz koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujaca rozlicza zwigzane z
przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, Zze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziafowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nienalezace do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujace ustala sie
jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wlasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw jest to
wladza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlne;j liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tagczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
warto$c¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)

Wyszczegolnienie

IndygoTech Minerals Spétka Akcyjna Jednostka dominujgca
Jednostki zalezne
" Baltic Ceramics Investments Spoétka Akcyjna 47,37% 47,37% H
" Baltic Ceramics Spoétka Akcyjna 100,00%* 100,00%*
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" Electroceramics Spétka Akcyjna 64,22% 64,22% H

|| Industry Technologies Spétka Akcyjna 100%** 100%**

* Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spotka zalezna od Electroceramics S.A.

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spoétkg Baltic Ceramics Investments S.A. przez co rozumie si¢ zdolno$¢ do kierowania
polityka finansowg | operacyjng w szczegolnosci poprzez udziat w zarzadzaniu spo6tka (Prezes Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. jest
réwnoczesnie Prezesem Zarzadu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.) oraz udziat w Radzie Nadzorcze;j.

e) Spoftki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystepujg spotki zalezne, ktére nie zostaty objete niniejszym sprawozdaniem.

OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem:
instrumentow finansowych, aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty
wycenione wedtug wartosci godziwej i ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci
Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci spowodujg one wptyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczgtkowe ujecie warto$ci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. zt
podlegajg jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Prace rozwojowe

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatéw,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes$¢ kosztow posrednio
zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego.
Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Na moment ponoszenia naktaddw ujmowane sg na pozostatych aktywach trwatych jako rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladdw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.
Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku
zwiekszajg one warto$¢ poczatkowg srodka trwatego.
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Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy pomiedzy 1,0 tys. i 3,5 tys. zt podlegajg jednorazowej
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych Grupa stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg z dnia 11 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od oso6b prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 851) odpowiednio dostosowujgc je do swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. W ramach s$rodkow
trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci lub z
obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w
celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w
wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego
okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skiadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatbw oraz koszty wynagrodzen
pracownikow bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli zmienia sie sposéb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig zajmowang
przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych, a jej warto§¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie
kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug kosztu, a warto$¢ bilansowa
jest powiekszana lub pomniejszana o udziat w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych
przez nig po dacie nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w ktorej dokonano inwestycji, uimuje sie w
zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktérej dokonano inwestycji,
obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej ma miejsce takze w momencie zmiany proporcji udziatu w
jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te mogg
takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych i z tytutu réznic kursowych. Zmiany te ujmuje sie¢ w innych
catkowitych dochodach inwestora.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezacego
okresu skumulowane;j straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowane;j straty, o ktérej
mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane spfaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci
bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu
utraty wartos$ci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg
strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli sa
przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym
ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie
zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty
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transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezagcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje
sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery warto$ciowe, ktére w
innym przypadku bylyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Naleznosci krotko- i diugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos$é lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokos$ci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu kursu NBP
obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcego dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji
przychodow

lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci nominalne;j.

Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. R6znice miedzy wartoscig
godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢
otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i
pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do
wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna
wiarygodnie wyceni¢.

Jako przychody z tytutu sprzedazy produktéw i ustug rozpoznawane sg przychody z podstawowe] dziatalnosci Grupy, t.j.
dotyczace obu podstawowych segmentéw dziatalnosci: badawczo-rozwojowego i inwestycyjnego, z wyjatkiem, gdy przychéd
dotyczy obrotu towarami, ktéry wykazywany jest w pozycji przychody ze sprzedazy towaréw.

W dziatalnosci inwestycyjnej przychodem jest cena sprzedazy danego instrumentu, np. uzyskana cena pakietu akcji. W
dziatalnosci badawczo-rozwojowej przychodem jest warto$¢ netto wykazana na fakturze dokumentujgcej wykonanie danej
ustugi/dostawy towaru.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towaréw bgdz produktéw
zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem
ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe $rodkami (w tym od aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub
stracie biezacego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania, a w
przypadku papierow wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez
prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych
rezerw i ptatnosci warunkowych, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz
straty na instrumentach zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji
okreslonych aktywéw sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od
ich tgcznej pozycji netto.

Dotacje rzadowe

Wszystkie inne dotacje rzgdowe ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje
wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkéw z nimi zwigzanych i a nastepnie sg ujmowane w
zysku lub stracie i wykazywane w pozostatych przychodach, systematycznie przez okres uzytkowania sktadnika aktywow.
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Otrzymane dotacje bedgce zwrotem poniesionych przez Grupe kosztéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu i
wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych systematycznie w tych okresach, w ktorych nastepuje ujecie kosztéw.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwacé
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami Grupy. Wyniki operacyjne
kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne
sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Jednostce dominujacej, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zostaé bezposrednio przypisane do danego
segmentu, jak i te mogace byé przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzgdkowane
dotyczg gtéwnie aktywoéw wspdinych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg
jednostki, aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Woydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2015 r. zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy.

WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

ZWIEZLY OPIS DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ
ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Realizujgc zatozenia strategii rozwoju IndygoTech Minerals S.A. na lata 2014-2016 w pierwszym kwartale 2015 r. Emitent
skoncentrowatl swoje dziatania na aktywnym wspieraniu rozwoju projektéw inwestycyjnych realizowanych przez Baltic Ceramics
Investments S.A. oraz Electroceramics S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. / Baltic Ceramics S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. realizuje inwestycje polegajacy na budowie nowoczesnego i zaawansowanego technologicznie
zaktadu produkcji proppantdéw ceramicznych. Zaktad powstanie w Lubsku w Il potowie 2015 roku. Moce produkcyjne w pierwszym
etapie wyniosg 60 tys. ton proppantéw ceramicznych rocznie. W kolejnych latach moce produkcyjne moga zosta¢ zwigkszone do 135
tys. ton/rok.

Celem firmy jest dostarczanie wysokiej jakosci proppantéw ceramicznych do firm serwisowych i koncernéw energetycznych
operujgcych na catym $wiecie. Proppanty Spoétki bedg uzywane w procesie poszukiwania i wydobywania ropy i gazu ze zi6z
niekonwencjonalnych a takze zt6z konwencjonalnych. Mogg by¢ one réwniez wykorzystywane podczas eksploatacji zt6z podmorskich.
Spoétka prowadzi szereg prac badawczo - rozwojowych zwigzanych z udoskonaleniem technologii, certyfikacjg produktéw oraz w
ramach dziatania Demonstrator + pracg nad technologig ultra lekkich proppantéw ceramicznych. Prace badawczo - rozwojowe
prowadzone sg w Scistej wspoétpracy z czotowymi polskimi Instytutami Naukowymi.

Baltic Ceramics realizuje projekt zgodnie z przyjetym harmonogramem rzeczowo-finansowym.
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Maszyny i urzgdzenia technologiczne, ze wzgledu na ich rozmiary i sposéb montazu oraz koniecznos¢ przygotowania odpowiednich
fundamentéw, beda instalowane w Il kwartale 2015 roku. Dopiero po instalacji najwiekszych i najwazniejszych maszyn i urzadzen
nastgpi zadaszenie hal produkcyjnych oraz dokonczenie prac instalacyjnych. Prace wykonczeniowe bedg stanowity ostatni etap prac
budowlano-montazowych zakonczonych w IV kwartale 2015 roku. Jednoczesnie w IV kwartale 2015 r. rozpocznie sie rozruch
poszczegdlnych elementéw, a nastepnie catej linii produkcyjnej, w sekwencji zgodnej z technologig produkcji: przygotowanie surowca,
peletyzacja i wypalanie. Po uruchomieniu catej linii produkcyjnej zaplanowane jest rozpoczecie produkcji proppantéw ceramicznych.

Inwestycja budowy zaktadu prowadzana przez Baltic Ceramics S.A. jest wspéffinansowana ze $rodkéw unijnych w tgcznej kwocie 33, 1
min zt w ramach projektu pn.: ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”,
realizowanego w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym POIG 2007-2013. We wrze$niu 2014 r.
Baltic Ceramics otrzymata pierwszg zaliczke w wysokosci 10 min zt.

24 marca 2015 r. Baltic Ceramics S.A. otrzymat potwierdzenie rozliczenia pierwszej transzy ptatnosci otrzymanej w formie zaliczki w
kwocie 10 min zt w ramach projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”.

Spoétka ztozyta juz wniosek o kolejng ptatnosé.

Roéwnolegle prowadzone sg prace zwigzane z wyposazeniem Centrum Badan i Rozwoju Proppantéw Ceramicznych. Baltic Ceramics
jest w trakcie realizacji zaméwien sprzetu laboratoryjnego oraz elementow linii pilotazowej do produkcji proppantéw ceramicznych, ktére
trafig do laboratorium. Kluczowe urzgdzenia zostaly juz wybrane w drodze postepowan ofertowych i dostarczone. Niektore z urzagdzen,
z powodu, iz istnieje tylko jeden dostawca na $wiecie nabywane sg z bez trybu konkursu ofert. Projekt jest zrealizowany w catosci ze
srodkow finansowych Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w tgcznej kwocie okoto 13 min zt, pozyskanych przez Baltic Ceramics z
programu Blue Gas oraz DEMONSTRATOR+.

Baltic Ceramics, jest pionierem w Europie, wprowadza on do Polski i Europy zupetnie nowy sposéb przerobu surowcéw mineralnych,
ktéory w stosunku do wczesniejszych sposobow daje szereg przewag. Najwazniejsza jest ta dotyczaca kosztow catego procesu
technologicznego, ktére sa znaczgco nizsze niz w dotychczas stosowanych technologiach.

Ma to o tyle znaczenie, ze instalacja Baltic Ceramics jest w gruncie bardzo uniwersalna i moze przetwarza¢ ré6zne surowce mineralne
dajgc produkty dla réznych branz. Na przykfad umozliwia produkcje proszkéw dla spotki portfelowej z grupy IndygoTech Minerals SA
jaka jest LZMO, przy cenie sprzedazy okoto 300 Euro za tone, przy obecnej cenie rynkowej 500 Euro, czy tez dla Industry Technologies
przy cenie sprzedazy okoto 500 Euro za tone, przy obecnej cenie rynkowej wynoszgcej 900 Euro za tone.

Instalacja ta jest réowniez przygotowana do produkcji proszkéw do stosowania w izostatycznie formowanej porcelanie, czy tez w
proszkach dla przemystu ptytkarskiego, wcigz opartego w Polsce o technologie ,spray drying”.

Nalezy przez to wskaza¢, ze dokonuje sie gteboka integracji technologicznej w ramach grupy IndygoTech Minerals S.A., ktérej czescig
jest Baltic Ceramics Investments S.A. oraz Electroceramics S.A.

W ramach prowadzonych prac ustalony zostat rowniez harmonogram dalszych dziatarn prowadzonych przez Baltic Ceramics, jakie bedg
podjete w 2015 r., w szczegodlnosci dotyczy to testow w Stanach Zjednoczonych, oraz w niektorych innych krajach, dotyczacych
niektorych elementéw proceséw technologicznych.

Roéwnolegle Baltic Ceramics S.A. w okresie objetym niniejszym raportem prowadzit postepowania zwigzane z wyborem dostawcéw
maszyn i urzadzen:

- instalacji do mielenia i kruszenia

- instalacji do granulacji

- suszarni fluidyzacyjnej

- pieca obrotowego

- siloséw

- przesiewaczy

- wézkow widlowych

- wag samochodowych

Oraz zwigzanych z laboratorium badawczym:
- pieca laboratoryjnego obrotowego

- mtyna mielaco-suszacego z klasyfikatorem
- kruszarek laboratoryjnych

- sita laboratoryjnego

- prasy do crush testéw

- granulatora laboratoryjnego

- przesiewaczy laboratoryjnych

- analizatora ksztattu czgstek

24 lutego 2015 r. Baltic Ceramics S.A. poinformowat, iz dokonata wyboru dostawcy suszarni fluidyzacyjnej. Spdtka wybrata oferte
zlozong przez Swiatowego lidera ws$rod producentdow energooszczednych urzgdzen dedykowanych dla przemystu, m.in.
przeznaczonych do suszenia materiatéw sypkich, posiadajgcego bardzo duze doswiadczenie przy realizacji instalacji dla producentow
proppantéw. Firma ta spetnita wszystkie warunki stawiane przez Baltic Ceramics w specyfikacji technicznej zapytania ofertowego i
udokumentowata referencjami posiadane wieloletnie doswiadczenie w zakresie dostarczania rozwigzan technologicznych w przemysle
ceramicznym w tym w zakresie suszenia.

Baltic Ceramics S.A. dokonat wyboru dostawcy pieca obrotowego opalanego gazem z coolerem, stanowigcego czes$¢ linii spiekania
granulatu. Spotka wybrata oferte ztozong przez dostawce, ktéry posiada ponad 50 letnie do$wiadczenie w produkciji piecéw obrotowych.
Wybrany producent spetnit wszystkie warunki stawiane przez Baltic Ceramics w specyfikacji technicznej zapytania ofertowego i
udokumentowat referencjami posiadane wieloletnie doswiadczenie w zakresie dostarczania rozwigzan technologicznych w przemysle
ceramicznym w tym w zakresie wypalania.
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Emitent informuje, iz jest to ostatnich z kluczowych przetargéw niezbednych dla prawidiowego zestawienia technologii produkcii
proppantéw ceramicznych.

W najblizszych miesigcach zakoncza sie kolejne przetargi na dostawe maszyn i urzadzen, ktére zamkng caty cykl wyboru
podstawowych maszyn i urzgdzen niezbednych przy produkcji proppantdw ceramicznych.

Electroceramics S.A. / Industry Technologies S.A.

Electroceramics jako spotka wiodgca w grupie kapitatowej koncentruje sie na zarzadzaniu spotkg zalezng Industry Technologies S.A.,
nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez spotke inwestycji oraz organizowaniu finansowania operacyjnego.

Industry Technologies realizuje inwestycje budowy zaktadu produkcyjnego a jej dziatalno$¢ bedzie koncentrowata sie na produkciji i
sprzedazy ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych do zastosowan przemystowych oraz izolatoréw dla linii przesytowych $rednich i
wysokich napie¢. Produkty bedg wytwarzane w najnowoczesniejszej technologii izostatycznej, z wysokoglinowej masy porcelanowej C
130, charakteryzujgcej sie najwyzszymi parametrami wytrzymatosciowymi.

Industry Technologies jako jedyna firma w Polsce i na rynku globalnym posiada opatentowang technologie izostatycznego formowania
(pod ciggtym cisnieniem 600 bar) ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych.

Zaktad powstanie w Lubsku. Uruchomienie produkcji jest planowane na Il potowe 2015 r. Moce zaktadu produkcyjnego beda wynosi¢
ok. 1,6 min elementéw rocznie, a wysokosci sprzedazy na poziomie - 50 min zt rocznie.

W obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, dziatania warte wskazania przedstawiajg sie nastepujgco:
W | kwartale 2015 r. Industry Technologies S.A. kontynuowata prace inwestycyjne zwigzane z budowg zaktadu produkcyjnego:

1)  w pracach budowlanych zaawansowanie inwestycji wynosi 90%. Budynek jest zamkniety, wykonano wszystkie przytgcza,
place i drogi. Trwajag prace wykonczeniowe w pomieszczeniach socjalno-biurowych oraz wykonanie posadzek przemystowych
i instalacji wewnetrznych w hali.

2) Linia prasowania izostatycznego — Linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisang umowa.

3) Linia wypalania — linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisana umowa.

4) Linia szkliwienia — linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisana umowa.

5) Linia ksztattowania wymiarowego — linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisana w pierwszym kwartale umowa.

6) Linia podawania surowca — trwa przygotowanie procedury wyboru dostawcy.

Pozostate elementy inwestycyjne zostang zakupione w | pétroczu 2015 r.

Zaawansowanie rzeczowe realizacji inwestycji na koniec 2014 r. wyniosto ok. 36% wielkosci planowanych, koszt realizacji tej czesci
inwestycji okazat sig nizszy o ok. 20% od wielkosci planowanych. W skali catej inwestycji daje to oszczednos¢ ok. 6%. Budowa zaktadu
produkcyjnego jest wspotfinansowana ze srodkéw unijnych w wysokosci 22,3 min zt w ramach dziatania 4.4. ,Nowe inwestycje o
wysokim potencjale wzrostu”. Srodki dotacyjne stanowig 70% kosztéw inwestycyjnych.

Produkty grupy kapitatowej Emitenta okreslane szeroko mianem ceramiki elektroizolacyjnej znajdg szerokie zastosowanie w produkcji
waznych elementéw elektroizolacyjnych, dla ktérych obok wysokiej wytrzymatosci mechanicznej, wymagany jest dtugi okres
bezawaryjnej eksploatacji. Produkty te bedg stosowane gtéwnie, jako ostony bezpiecznikéw srednio i wysokonapieciowych, ktére sa z
kolei montowane w celu ochrony w najwazniejszych urzadzeniach infrastruktury elektroenergetycznej, m.in. takich jak: stacje
transformatorowe, rozdzielnie, oraz w liniach sredniego i wysokiego napiecia.

Z punktu widzenia potencjatu rynku elektroenergetycznego, z ktérym wigzg sie wielomiliardowe naktady na poprawe infrastruktury
elektroenergetycznej kraju i regionu, produkty grupy kapitatowej Emitenta odpowiadajg bezposrednio na zapotrzebowanie rynkowe.

Rozwdj branzy elektroenergetycznej w przewazajgcej mierze determinowany jest rozwojem technologii. Rynek wymusza na
producentach wdrazanie nowych i innowacyjnych rozwigzan w zakresie rozwoju produktow, takich jak ostony bezpiecznikow, czy
izolatory. Zastosowanie nowoczesnych technologii umozliwia podnoszenie parametréw technicznych tych produktéw, zapewniajgcych
niezawodno$¢ ich eksploatacji. Z kolei nowoczesne rozwigzania elektroenergetyczne w zakresie szeroko rozumianej energetyki (ang.
Smart Grid) wytworzg popyt na nowej jakosci produkty

Grupe docelowg odbiorcow produktéw grupy kapitatowej Emitenta stanowig najwieksze i duze firmy o zasiegu dziatania zaréwno
europejskim jak i Swiatowym (np. SIBA — Niemcy, Siemens - Niemcy, globalny lider produkcji technologii do energetyki — ABB, Jean
Muller GmbH — Niemcy, ETI — Stowenia itp.). Produkowane przez te firmy bezpieczniki $redniego i wysokiego napiecia maja szerokie
zastosowanie w energetyce. Sg elementem konstrukcji wszystkich instalacji i urzgdzen elektroenergetycznych i stuzg do ochrony m.in.
stacji transformatorowych, rozdzielni elektrycznych, kondensatoréw wysokiego napigcia, obwoddéw silnikowych, przektadnikow
napigciowych i kabli zasilajgcych.

Industry Technologies w styczniu 2015 r. podpisata dwa listy intencyjne dotyczace przysztych dostaw ceramicznych oston
elektroizolacyjnych z dwoma producentami bezpiecznikéw Srednio — wysokonapigciowych. W przypadku podpisania statych umoéw
handlowych wartos¢ potencjalnych zaméwien zapewni spotce produkcje do 630.000 sztuk elementdw rocznie i przekroczenie progu
rentownos$ci. Emitent prognozuje, ze docelowo w kraju bedzie sprzedawanych 60% produktéw wytwarzanych przez spétke zalezna, a
40% bedzie przeznaczane na eksport, gtéwnie do Niemiec.

W lutym 2015 roku zostat podpisany trzeci list intencyjny dotyczacy dostaw przysztych ceramicznych oston elektroizolacyjnych. List ten
zostatl podpisany z firmg nalezgca do miedzynarodowego koncernu dziatajgcego w ponad 80 krajach, m.in. w branzy automatyki i
energetyki; producenta aparatury rozdzielczej wysokich, $rednich i niskich napigé, transformatoréw rozdzielczych, aparatury
elektrycznej oraz stacji i systemoéw elektroenergetycznych. Wstepnie okreslane zapotrzebowanie Partnera na ostony elektroizolacyjne
oferowane przez Industry Technologies S.A. wynosi do 250 000 sztuk rocznie.
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OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

W pierwszym kwartale 2015 r. nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby wplyw na osiagniete wyniki Grupy
Kapitatowe;.

Wyniki Grupy Kapitatowej:

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat pokazuje typowy obraz Grupy w procesie inwestycyjnym. Pomimo realizacji dwoch znaczacych
procesow inwestycyjnych koszty ogdlnego zarzadu grupy utrzymuja sie na niskim poziomie, a strata netto wynosi jedynie 408 tys. zt.

Aktywa trwate Grupy wynoszg 89 380 tys. zt, zas aktywa obrotowe 10 856 tys. zt. Suma aktywow rosnie i wynosi juz ponad 100 min zt.

Kapitat wtasny Grupy wynosi 55 477 tys. zl, a zobowigzania dtugoterminowe 32 358 tys. zl, przy czym nie majg one charakteru
oprocentowanego ani nie podlegajg sptacie. Kwota 8 min zt to odroczony podatek z wyceny aktywéw, zas kwota 23,8 min zt to
rozliczenia miedzyokresowe zwigzane z pozyskaniem dotacji. Zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 12,4 min zt, przy czym kredyty
to jedynie 0,3 min z.

Wyniki jednostkowe IndygoTech Minerals S.A.:
Przychody wynoszg 0 z, zas zysk z dziatalnosci operacyjnej 37 342 tys. zt. Na poziomie finansowym rachunku zyskéw i strat

jednostkowego mieliSmy do czynienia z przeszacowaniem inwestycji (zysk 37,9 min zt). Przyczyng jest zmiana kursow spotek
portfelowych na koniec | kwartatu 2015 roku. Tym samym powstat zysk brutto w wysokosci 37,3 min zt i zysk netto 29,999 min zt.

Kapitaty wtasne wynoszag 81,9 min zt, zas zobowigzania 5 min zl, z czego sptacie podlegaja jedynie zobowigzania oprocentowane w
tacznej wysokosci 3,8 min zk.

Suma bilansowa IndygoTech Minerals wynosi 99,2 min zt.

Na aktywa sktadajg sie gtéwnie aktywa obrotowe, ktérymi sg akcje w spétkach notowanych: LZMO, Electroceramics oraz Baltic
Ceramics Investments. Z racji tego, Ze sg one notowane, wynika fakt, ze gdy ich kursy rosng IndygoTech Minerals wykazuje zyski. a
gdy kursy tych spoétek spadaja IndygoTech Minerals wykazuje straty pomniejszajgce wczesniejsze zyski. Suma aktywow wynosi 99,2
min zt.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W przypadku spétek Grupy nie wystepuje cyklicznosé ani sezonowos¢ dziatalnosci.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjnej zwigzanej z powstawaniem zapasow.

INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH
AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Najwiekszy wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe ma poziom wyceny posiadanych aktywéw finansowych.

Akcje, notowane na rynku papieréw warto$ciowych, wyceniane sg wedtug warto$ci godziwej (cenach rynkowych), z odniesieniem réznic
w stosunku do poprzedniej wyceny.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat Zadnych istotnych transakcji nabycia badz sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.
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INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat zadnych istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i posiada istotnych zobowigzan z tego tytutu.

INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W | kwartale 2015 roku nie toczyly sie zadne istotne postgpowania przed sgdem, dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki lub
jednostki od niej zaleznej i w zwigzku z tym Emitent nie posiada zadnych istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyna¢ na przyszte wyniki Spotki.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity w Spotce zadne zmiany dotyczace zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.

INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI,
KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W
WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe najwigkszy wptyw ma poziom wyceny posiadanych aktywéw finansowych, ktére znajduja
sie w obrocie na rynku publicznym.

Koniunktura na rynku kapitalowym jest $cisle zwigzana z sytuacja makroekonomiczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spétka oraz
podmioty z portfela inwestycyjnego.

INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie u Emitenta nie wystgpity problemy z prawidtowg sptatg zaciggnietych kredytéw i
pozyczek. Emitent nie spowodowat réwniez istotnych naruszen postanowien podpisanych uméw kredytéw lub pozyczek.

INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ

W | kwartale 2015 roku Emitent nie dokonywat zmiany w metodyce ustalania warto$ci godziwej posiadanych instrumentéw finansowych.
W badanym okresie zadne inne aktywa finansowe, niz te ktére sg w obrocie publicznym, nie zostaty ponownie wycenione.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU
LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W | kwartale 2015 roku Emitent nie dokonywat zmian w klasyfikacji posiadanych aktywéw finansowych.
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OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC
LUB WYWIERANY WPLYW

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat nie zawiera istotnych pozycji o nietypowym charakterze czy tez wywierajgcych szczegolny
wpltyw. Jest to typowy obraz sytuacji, w ktérej realizowane sg znaczne inwestycje a dziatalno$¢ biezaca jest nakierowana na ich
realizacje.

Aktywa trwate na 31.03.2015 roku sg w znacznym stopniu zbiezne z aktywami na 31.12.2014 roku, zaréwno ze wzgledu na warto$¢
poszczegdlnych pozyciji jak i relacje miedzy poszczegolnymi pozycjami.

Woazrost zobowigzan w znacznym stopniu zwigzany jest z pozyskaniem $rodkéw finansowych z dotacji, ktére do czasu rozliczenia
ksiegowane sg jako zobowigzania.

OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Spoétka nie dokonywata korekty wyniku lat ubiegtych.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujgcej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszosé
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okresoéw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych
latach zostaty przedstawione w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przyktadowo w przypadku klasyfikacji uméw leasingowych Spétka dokonuje klasyfikaciji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzieh bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita ocene przestanek wskazujgcych na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do kidrego nalezg te $rodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Wycena innych rezerw odbywa sie
przez oszacowanie wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. W zakresie aktywéw na podatek odroczony od straty podatkowej Spotki
Grupy opierajg sie na budzecie.
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala si¢ na podstawie kursu SPOT z
dnia bilansowego. Dla pozostatych instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, spétka przyjmuje wycene w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych ustalana sie¢ na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny dokonanej przez
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.
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INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

1. Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2015 - 31.03.2015 .

Wyszc G Budynki i Maszyny Srodki Pc;zrgztkazle Srodki trwate w i Razem
y Y budowle i urzadzenia transportu i budowie 5

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

01.01.2015 roku 20 066 307 511 106 17 21 682 483 43172
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2015 roku 20 279 307 511 106 17 21 682 483 43 385
Zmiany wartosci netto 8 -1 -43 9 1 595 0 569
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

31.03.2015 roku 20 287 306 468 115 18 22 277 483 43 954
Odpisy aktualizujgce na 31.03.2015 roku 213 0 0 0 0 0 0 213
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.03.2015 roku 20 074 306 468 115 18 22 277 483 43 741

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Zobowigzanie w tys. zt 0 972
Suma w tys. zt 0 972
Zobowigzanie w tys. EUR 0 0
Sumaw tys. EUR 0 0

2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2015-31.03.2015 r.

Wartosci
niematerialne Ogotem
w budowie

Koszty prac Patenty i Oprogramowanie

aki towarowe? . :
licencje? komputerowe?

Wyszczegodlnienie

rozwojowych?

0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 roku
Zmiany wartosci netto:

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2014 roku
Odpisy aktualizujgce na 30.09.2014 roku
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Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych

\ Tytut zobowiazania 30.09.2014

Zobowigzanie 0

31.12.2013

Suma 0
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3.  Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ poczatkowa 9970 14 680
Zwiekszenia, z tytuly: 0 990
- aktualizacji wyceny 0 990
- nabycia 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 0 -12 226
- przekwalifikowania na srodki trwate 0 -12 226
- sprzedazy 0 0
Wartos¢ na dzien bilansowy 9970 27 896

4. Zmiany wartosci firmy

31.03.2015

31.03.2014

Wyszczegdlnienie

Baltic Ceramics S.A. 14 962 14 962
Industry Technologies S.A. 2 037 2 037
Wartos¢ firmy (netto) 16 999 16 999

W okresie obrotowym nie nastgpity zmiany wartosci firmy. Prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy
zostaly wyliczone na dzien przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR tj. na dzien 01.01.2013 r. Grupa przeprowadzita testy
na utrate wartosci na nastepny dzien bilansowy, czyli 31.12.2014 r.

Na dzien przejscia na MSR, w zakresie ustalenia wartosci firmy powstatej na nabyciu jednostek zaleznych, jednostka dominujgca
zastosowata zwolnienie wynikajgce z MSSF 1 pkt C4 ppkt j, dotyczace sytuaciji, w ktérej zgodnie z wczesniej stosowanymi ogodlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy nie konsolidowata jednostki zaleznej przejetej w wyniku
dokonanego w przesziosci potaczenia jednostek (na przykiad ze wzgledu na to, ze jednostka dominujgca nie uznawata tej jednostki za
jednostke zalezng zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci lub nie sporzadzata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego). W takim przypadku jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze korygowac
warto$¢ bilansowg aktywow i zobowigzan jednostki zaleznej do wartosci, ktére zgodnie z MSSF powinny byé ujete w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jednostki zaleznej. Wartosci firmy zostaty ustalone na dzien przej$cia na MSSF jako réznica miedzy:

- udziatem jednostki dominujgcej w tych skorygowanych wartosciach bilansowych jednostki zaleznej a
- wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej kosztem inwestycji w jednostce zaleznej (wycena wg
wartosci godziwej)

Cena nabycia (warto$¢ godziwa na dzien przej$cia na MSR) 28 721 2716
Udziat w aktywach netto, w tym 13 760 679
Wartos¢ firmy (netto) 14 961 2037

Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie jednostek gospodarczych w ramach Grupy Kapitatowej.

5. Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wlasnosci

Przyrost/spad
ek udziatu w
zyskach/strata
ch za ubiegte
lata

Przyrost/spad
ek udziatu w Wartos¢
zyskach/strata | bilansowa
ch za biezagcy | udziatow
rok

Wartos¢

Procent
posiadanyc
h gtosow

Procent
posiadanyc
h udziatow

Nazwa spotki udziatéow wg

ceny nabycia

LZMO S.A.

6533 |

2389

-10 418 |

10010 |

41,53% |

41,53%
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6. Zmiana pozostatych aktywéw trwatych

Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.03.2014
Niezakonczone prace rozwojowe 2313 2 080
Prowizja pozyskanie dofinansowania 0 0
Pozostate aktywa trwate 2313 2 080

Prace rozwojowe, prowadzone bezposrednio przez spétke z grupy - Baltic Ceramics S.A. dotyczg zaawansowanego technologicznie
przetwarzania surowcoéw mineralnych dla potrzeb przemystu wydobywczego i energetycznego. Wzrost wartosci aktywéw trwatych
zwigzany byt tez z uzyskaniem dofinansowania prowadzonych inwestycje uzyskujg ze srodkéw unijnych.

7. Zmiana warto$ci szacunkowych naleznosci

Wyszczegoélnienie 31.03.2015 31.03.2014
Naleznosci krétkoterminowe 3570 1873
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 1607 213
w tym z tytutu dostaw i ustug 6 82
w tym pozostate 1601 131
- od pozostatych jednostek 1963 1660
w tym z tytutu dostaw i ustug 266 259
w tym z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1410 490
w tym pozostate 287 911
w tym dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) 0 0
Naleznosci krétkoterminowe brutto 3570 1873

8. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku odroczonego Kwota

Stan na 31.03.2014 2 160
Zmniejszenie dodatnich réznic przej$ciowych 1036
Wzrost z tytutu réznic przejSciowych w tym straty podatkowej 0
Stan na 01.01.2015 1124
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Wazrost z tytutu réznic przej$ciowych w tym straty podatkowej 132
Stan na 31.03.2015 1256

Gtéwnie réznice przejsciowe na BZ obejmujg dodatnie réznice z tytutu straty podatkowej.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Kwota

Stan na 31.03.2014 15 081
Zmniejszenie ujemnych réznic przejsciowych 12 629
Wzrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych 0
Stan na 01.01.2015 2452
Zmniejszenie ujemnych réznic przej$ciowych 0
Wozrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych 5 660
Stan na 31.03.2015 8112

Giéwnie réznice przejsciowe na BZ obejmuja: ujemne rdéznice z tytutu wyceny instrumentéw finansowych.

Zalaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 45



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

31.03.2015 31.03.2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1256 2 160
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalno$¢
kontynuowana 8 112 15 081
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 6 856 12 921

9. Pozostate rezerwy

31.03.2015 31.03.2014
Rezerwy z tytutu wynagrodzen 0
Rezerwy z tytutu ekwiwalentow urlopowych 0
Rezerwy na koszty okresu 505 61
Rezerwy inne razem, w tym: 505 61
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 505 61

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegolnienie

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oraz
zwroty

restrukturyzacyjna

Rezerwa
Inne rezerwy

Stan na 01.01.2014 0 0 486 486
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 19 19
Wykorzystane 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0

Stan na 31.03.2015, w tym: 0 0 505 505
- dlugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 0 0 505 505

Inne rezerwy dotyczg w wigkszosci kosztow okresu biezgcego, ktére zostang poniesione w okresach przysztych.

SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia dwa zaprezentowane ponizej segmenty operacyjne:

SEGMENT A — PRZEMYSLOWY | BADAWCZO — ROZWOJOWY - dziatalno$¢ obejmujgca budowe dwéch zaktadéw przemystowych:
produkcji elementéw elektroizolacyjnych, bezposrednio realizowana przez Industry Technologies SA oraz budowa zakiadu
produkujgcego proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. W ramach tego segmentu Spétka nabywa nieruchomosci pod budowe
zakladow, przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne, prowadzi proces inwestycyjny, a jednocze$nie organizuje
wspoifinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego segmentu Baltic Ceramics buduje centrum rozwoju proppantéw, w sktad
ktérego wchodzi laboratorium, za$ Industry Technologies prowadzi badania nad nowymi produktami w zakresie izolatoréw. Segment ten
znajduje sie w wstepnej fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychodoéw.

SEGMENT B — INNY — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmujgca dziatalno$é
polegajgca na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a nastgpnie zbywaniu aktywdw finansowych (akgji i udziatéw) na wtasny rachunek.
Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spoétkach (nabywane oraz obejmowane w podwyzszeniach kapitatéw) oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak np. pozyczki (udzielane podmiotom z grupy).

Ten segment dziatalno$ci polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotéw zaleznych. Z tego powodu konsolidacja, ktéra
obejmuje nie tylko wylgczenia w zakresie finansowania dziatalnosci podmiotéw zaleznych, ale takze wyniku tej dziatalnosci
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inwestycyjnej, ktorym jest wzrost rynkowej wartosci posiadanych aktywow. Wzrost ten nie jest widoczny w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zaréwno wzrostu rynkowej wartosci jak i
spadku rynkowej wartosci podmiotéw powigzanych.

EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

‘ Rodzaj emisji/ seria 31.03.2015 | 31.03.2014

Obligacje serii A IndygoTech Minerals S.A. 0 690
Obligacje serii B IndygoTech Minerals S.A. 3 000 3000
Obligacje serii A Electroceramics S.A. 420 0
Naliczone nie zaptacone odsetki od obligacji 0 0
Razem zobowiagzania z tytutu dtuznych papieréw

wartosciowych 3420 3690
- dlugoterminowe 0 3690
- krotkoterminowe 3420 0

W Il kwartale 2012 roku Emitent wyemitowat 690 obligacji na okaziciela serii A, o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o tgcznej
wartosci nominalnej 690.000 zt. Oprocentowanie obligacji serii A wynosito 11,5% w skali roku. Wykup obligacji serii A wraz z naleznymi
odsetkami nastgpit 12 czerwca 2014 r. Srodki z emisji obligacji serii A zostaly przeznaczone zostaly na zwiekszenie kapitatu
obrotowego Spéiki i inwestycje w spotki portfelowe.

W | kwartale 2013 roku Emitent przeprowadzit emisje prywatng obligacji serii B. W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o
wartos$ci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje serii B sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu
wynoszgacym 11,00% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalnosci. W dniu 01 czerwca 2015 roku przeprowadzony zostanie wykup
obligaciji serii B o warto$ci nominalnej 1 min zt. Réwniez w dniu 01 wrzeénia 2015 roku zostanie przeprowadzony wykup obligacji serii B
o wartosci nominalnej 1 min zt, zas pozostate obligacje serii B o wartosci nominalnej 1 min zt zostang wykupione w dniu 01 grudnia
2015 roku.

W | kwartale 2012 Electroceramics S.A. wyemitowata 420 obligacji serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o tgcznej
wartosci nominalnej 420.000 zt. Termin wykupu obligacji przypadat na dzien 23.02.2014 r.

Obligacje byty oprocentowane wediug statej stopy procentowej w wysokosci 15% w skali roku. Obligacje na dzien przekazania
sprawozdania nie zostaty wykupione. Electroceramics S.A. planuje dokonaé wykupu obligacji z odsetkami do konca 2015 r.

W | kwartale 2012 roku Electroceramics S.A. wyemitowata 40 obligacji serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o f3cznej
wartosci nominalnej 40.000 zt. Obligacje byty oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 15% w skali roku. W
poprzednim okresie 10 sztuk obligacji zostato przedterminowo wykupionych na zgdanie obligatariuszy. Pozostate obligacje to jest 30
sztuk zostaty wykupione wraz z nalezytymi odsetkami w Il kwartale 2014 r.

WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Walne Zgromadzenie Spotki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJA

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

Sprzedaz na rzecz s s Naleznosci od Zobowigzania wobec w tym zalegte, po
. . s .- Zakupy od podmiotéw s .- w tym . . . :
Podmiot powigzany podmiotow . podmiotow 4 podmiotow uptywie terminu
. powiazanych . przeterminowane . P
powiazanych powigzanych powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca 31.03.2015 | 31.03.2014 | 31.03.2015 | 31.03.2014 | 31.03.2015 | 31.03.2014 | 31.03.2015 | 31.03.2014 | 31.03.2015 | 31.03.2014 | 31.03.2015 | 31.03.2014
IndygoTech Minerals SA 0 0 0 0 330 85 0 0 480 0 0 0
Jednostki zalezne:
Baltic Ceramics Investments SA 60 60 0 0 242 414 0 0 0 0 0 0
Baltic Ceramics SA 0 0 60 60 103 0 0 0 0 739 0 0
Industry Technologies SA 0 0 0 0 110 0 0 0 0 0 0 0
Electroceramics SA 0 0 0 0 0 0 0 0 35 0 0 0
Jednostka stowarzyszona: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
LZMO SA 0 0 0 0 25 0 0 0 74 0 0 0
Information Market S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wspolne przedsiewziecia, w ktorych
jednostka dominujaca jest wspolnikiem: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zarzad Spoétek Grupy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje z udziatem innych cztonkéw
| gtéwnej kadry kierowniczej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie zawsze na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE ?OSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W
TYM DNIU

1. Udzielone pozyczki

31.03.2015 31.03.2014

Udzielone pozyczki brutto, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe

o O o o o o
o O o o o o

- krétkoterminowe

Udzielone pozyczki wg stanu na 31.03.2015 r., w tym dla Zarzadu

Pozyczkobiorca

Wartos¢ Odpis Wartos¢ Termin . .
bilansowa brutto EIEFATIETRY bilansowa netto splaty 2 SR

Nie nastgpito naruszenie warunkéw zawartych w umowach pozyczkowych.

ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.03.2015 31.03.2014

Poreczenie sptaty kredytu - -

Poreczenie sptaty weksla - -

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw - -
handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - -

Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych - -

Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - -

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych - -

Zobowigzania dotyczgce nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami
podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe - -

Razem zobowigzania warunkowe - -
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Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen

Nie dotyczy

INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

31.03.2015 31.03.2014
INSTRUMENTY FINANSOWE o 7 7 7
wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartosc¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 116 116 908 908
wynik finansowy
) . -~ 0 0 0 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w 0 0 0 0
wartosci godziwej)
. . . . L 74 74 2916 2916
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
190 190 3824 3824

Pozostate zobowigzania finansowe

Na dzien 31.03.2015 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Spotka stosuje ponizszag hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wedtug
metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce istotny wptyw na
wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwa, ktére nie sg oparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla cato$ci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotno$é danych wejsciowych do
wyceny ocenia si¢ poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie warto$ci godziwej wykorzystuje sie
obserwowalne dane wej$ciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter
wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci
wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 31.03.2015 r. nie mialy miejsce przesunigcia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez
zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej.

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W JEJ
SKLAD DOKONANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca, zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej:

W okresie sprawozdawczym nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie dziatalnosci, ani takze potaczenie
dziatalnosci.

JEDNOSTKA INWESTYCYJNA

Zalaczone informacje stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 50



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

W omawianym okresie jednostka nie przestata by¢ jednostkg inwestycyjna, nie doszio w tym zakresie do zadnej zmiany. Nie
zaprzestana zostata réwniez konsolidacja zadnej z spotek zaleznych. Nie zostat takze zmieniony status zadnej z jednostek zaleznych.

Warszawa, 14 maja 2015 roku

Podpis Prezesa Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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