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1. Informacje ogdine

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2015 roku zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kitére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg. Zostato ono
zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) do publikacji.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu

Bedzin, 15 maja 2015 roku
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Stan na Stan na
31 marca 2015 31 grudnia 2014

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 15 105 807 105 789

Wartosci niematerialne 16 66 80

Naleznosci pozostate 6 9

Pozostate inwestycje dtugoterminowe 44 -
Aktywa trwate ogétem 105 923 105 878
Aktywa obrotowe

Zapasy 18 25536 24 808

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 602 434

Naleznosci handlowe oraz pozostate 19 22 415 28 623

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 766 13 311
Aktywa obrotowe ogétem 79 319 67 176
SUMA AKTYWOW 185 242 173 054

Nota Stan na Stan na
31 marca 2015 31 grudnia 2014

PASYWA
Kapitat wiasny 20

Kapitat zakltadowy 37728 37728

Kapitat zapasowy 25323 25323

Kapitat rezerwowy 15 261 15 261

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen -427 -427

Zyski zatrzymane 55 377 43 254
Kapitat wtasny ogétem 133 262 121 139
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

; . . 72 85

instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 21 7172 7172

Rezerwy 22 3852 3852

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 7570 6 953
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 18 666 18 062

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 45 45

instrumentéw dtuznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 23 14 775 18 115

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 1464 4035

Rezerwy 22 13 240 10172

Dotacje 3790 1486
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 33314 33 853
Zobowigzania ogétem 51 980 51915
SUMA PASYWOW 185 242 173 054

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 marca 2014
Przychody 12 45 581 45198
Koszt wtasny sprzedazy -28 477 -33 127
Zysk brutto ze sprzedazy 17 104 12 071
Pozostate przychody operacyjne 57 14
Koszty sprzedazy -29 -35
Koszty ogdlnego zarzadu -2 019 -2 810
Pozostate koszty operacyjne -80 -15
Zysk / strata na dzialalnosci operacyjnej 15 033 9225
Przychody finansowe 108 193
Koszty finansowe -28 -18
Przychody/Koszty finansowe netto 80 175
Zysk / strata przed opodatkowaniem 15113 9 400
Podatek dochodowy 14 -2 990 -1792
Zysk / strata netto 12123 7 608
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore w przysziosci nie beda przeklasyfikowane do
wyniku finansowego
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie bedg
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy 12123 7 608
Zysk/strata netto przypadajace na 1 akcje
Podstawowy (z}) 3,8 2,4
Rozwodniony (zt) 3,8 24

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
zaktadowy zapasowy rezerwowy przeszacowania zatrzymane wiasny
programu
okreslonych
swiadczen
S el wiasny na £ stycznia 37728 25 323 15 261 -427 43254 121139
Podziat zysku netto za rok 2014
Zyski lub straty za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres 12 123 12123
sprawozdawczy
Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogétem za 12 123 12 123
okres sprawozdawczy
Kapitat wiasny na 31 marca 2015 37728 25 323 15 261 -427 55377 133262
Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
zakltadowy zapasowy rezerwowy przeszacowania zatrzymane wiasny
programu
okreslonych
swiadczen
Kapitat wtasny na 1 stycznia 2014 37728 30 952 15 261 1570 19 026 104 537
Podziat zysku netto za rok 2013
Zyski lub straty za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy 7 608 7 608
Zyski lub straty oraz inne catkowite
dochody ogétem za okres 7 608 7 608
sprawozdawczy
Kapitat wtasny na 31 marca 2014 37728 30 952 15 261 1570 26 634 112 145

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
Nota zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 marca 2014
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk przed opodatkowaniem 15113 9 400
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 15 2651 2592
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 16 14 12
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -11 -165
Zmiana stanu zapaséw -728 -3249
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych 6191 4211
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych -3 882 398
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 497 3372
Zmiana stanu dotacji 2304 2215
Inne korekty 2 1
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 22151 18 787
Odsetki otrzymane -109 -
Odsetki zaptacone 2 -
Podatek zaptacony -2 541 -1154
Srodki pieniezne netto na dzialalnosci operacyjnej 19 503 17 633
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -2 140 46
Odsetki otrzymane 109 165
Inne wpltywy (wydatki) -27 -
Srodki pienigezne netto na dziatalnosci inwestycyjnej -2 058 211
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 12 -
Odsetki zaptacone -2 -
Srodki pienigezne netto na dziatalnosci finansowej 10 -
Przeplywy pieniezne netto 17 455 17 844
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13311 19 393
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych $rodkéw ) )
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 766 37237

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$c
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Informacje objasniajace do skréconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spdtkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spoétki miesci sie w Bedzinie przy ul. Matobgdzkiej 141.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. ("Grupa Kapitatowa").

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca
2015 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
(zwanych tacznie "Grupa Kapitatowg").

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Zagtebia Dabrowskiego
od 1913 roku. W swojej historii przechodzita wiele zmian wtasnosciowych, a od 1998 roku akcje Spotki
sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesyfanie energii elektrycznej,

- dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej,

- dziatalnos¢ szkoleniowa, doradztwo i konsulting,

- wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie przesytlowych obiektow liniowych: rurociggéw,
linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych,

- wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych: rurociggow,
linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

- dziatalnos$¢ holdingdw finansowych, trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim,

- dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo podatkowe.

Jednostki zalezne na 31 marca 2015 roku
Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
2015 2014

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin

Na potrzeby realizacji przygotowanego programu inwestycyjnego 24 Ilutego 2014 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utworzyla spétke celowg Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0.
o kapitale zaktadowym 50,00 tys. zt.
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4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 31 lipca 2014 roku oraz w zwigzku ze zlozeniem przez nig
oswiadczenia o objeciu udziatdbw w podwyzszonym kapitale w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
zawarta z wymieniong spotkg umowe przeniesienia prawa wilasnosci przedsiebiorstwa
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. Na podstawie tej umowy Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objeta
768.200 nowych udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., kitére zostaty pokryte wktadem
niepienieznym (aportem) w postaci przedsigbiorstwa.

Zbyte skiadniki wykorzystywane byty do prowadzenia przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.
dziatalnosci gospodarczej w zakresie zgodnym z przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j,
a w szczegoblnosci do produkgji energii elektrycznej i ciepta.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg (,UE”) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014 r. poz. 133) w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 oraz okres poréwnawczy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku.

Skroécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej sporzgdzonym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

W poprzednich latach Jednostka dominujgca nie miata obowigzku sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (Grupa Kapitatowa powstata w 2014 roku) i w zwigzku
z tym nie zaprezentowano uzgodnien danych finansowych wg poprzednich zasad rachunkowosci do
zasad wg MSSF UE zgodnie z MSSF 1 paragraf 23. Dane poréwnawcze w prezentowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wytgcznie jednostki dominujgcej i zostaty
przygotowane zgodnie z MSSF UE.

7.2 Podstawa wyceny

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu
o0 zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  zostaty
zaprezentowane w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg
funkcjonalng Jednostki dominujgce;j.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzgdu Jednostki dominujgcej osadéw, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow,
przychodow oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartoSci mogg réznic sie od wartosci szacowane.
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie identyfikuje sie okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgcg oraz Grupe
Kapitatowa.
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Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiegowych
sg ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgddéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wplyw na wartosci ujete w skréconym $rodrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawione w nastepujgcych notach:

- nota 15 Rzeczowe aktywa trwate

- nota 21 Swiadczenia pracownicze,

- nota 22 Rezerwy.

7.5 Nowe standardy i interpretacje
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy od 2014 roku

Nastepujagce standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania

w Unii Europejskiej weszty w zycie po raz pierwszy od 2014 roku:

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

- MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,

- MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”,

- MSR 27 (zmieniony w 2011 roku) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,

- MSR 28 (zmieniony w 2011 roku) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach”,

- zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyczgce przepiséw przejsciowych,

- zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyczace konsolidacji jednostek inwestycyjnych,

- zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych,

- zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” dotyczaca ujawnienia wartosci odzyskiwalne;,

- zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dotyczgca odnowienia
instrumentéw pochodnych i rachunkowosci zabezpieczen,

- zmiany do MSSF 2011-2013,

- interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowos$ci Grupy Kapitatowe;.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskg, ktére nie weszly jeszcze w Zycie
dla okreséw rocznych koriczgcych sie 31 marca 2015 roku

Na dzien publikacji niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
nastepujgce standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejskg nie weszty w zycie dla
okreséw konczacych sie 31 marca 2015 roku:

- zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,

- zmiany do MSSF 2010-2012.

Grupa Kapitalowa nie spodziewa sie, aby zmiany do standardéw miaty istotny wplyw na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejskg na 31 marca 2015 roku

Na dzien publikacji niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

nastepujgce standardy i interpretacje oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

- nowy standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe",

- nowy standard MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe",

- nowy standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,

- zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych
dziataniach,

- zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne” wyjasnienia w
zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji,

- zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo: Rolnictwo — Rosliny
produkcyjne”,
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- zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”: metoda praw wilasnosci
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

- zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” oraz do MSR 28 ,Jednostki
Stowarzyszone”: sprzedaz lub przekazanie aktywéw pomiedzy inwestorem a spoétkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem,

- zmiany do MSSF 2012-2014,

- zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie
informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” jednostki inwestycyjne - xastosowanie
wyjatku od konsolidacji,

- zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: inicjatywa dotyczgca ujawnien.

Grupa Kapitatowa nie spodziewa sie, aby nowe standardy oraz zmiany do standardéw miaty istotny
wplyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowe;.

8.1 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgca. Kontrola ma miejsce
w przypadku, gdy Jednostka dominujgca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwosc¢
wywierania wptywu na wysoko$é tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad
jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wplyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy mogg zosta¢ zrealizowane lub mogg podlegac
konwersiji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujgcg do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowag
Grupa Kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Zaktada sig, ze znaczacy wptyw
wystepuje, gdy Grupa Kapitalowa posiada miedzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce.
Jednostki wspétkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig Grupa Kapitatowa sprawuje
wspétkontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagajg jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodtkontrolowanych rozliczane sg w skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci (inwestycje
rozliczane metodg praw wifasnosci), a w momencie poczgtkowego ujecia ujmowane sg po cenie
nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej zawierajg wartos¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia,
pomniejszong o warto$¢ skumulowanych strat z tytutu utraty wartosci. Skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy Kapitatowej w zyskach i stratach oraz
zmianach w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych rozliczanych metodg praw wiasnosci
(po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci), od momentu uzyskania znaczgcego wptywu
lub wspdlnej kontroli do momentu ich wygasniecia. W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowe;j
w stratach przewyzsza wartos¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspotkontrolowanej, wartosé
bilansowa (z uwzglednieniem dtugoterminowych inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas
ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia
na siebie przez Grupe Kapitatowg prawnych lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania
ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspotkontrolowane;.
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Wspdlnie kontrolowana dziatalno$¢

Wspdlnie kontrolowana dziatalno$¢ to wspdlne przedsiewziecie prowadzone przez kazdego
ze wspolnikdw przy uzyciu wiasnych aktywow wykorzystywanych dla wspdlnej dziatalnosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera aktywa, ktére sg kontrolowane przez Grupe
Kapitalowa, zobowigzania obcigzajgce Grupe Kapitalowg w trakcie zaangazowania we wspdine
przedsiewziecie, koszty ponoszone przez Grupe Kapitalowg oraz udziat w przychodach osiggnietych
przez wspolne przedsiewziecie.

Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stosuje sie nastepujgce procedury konsolidacyjne:

- wylgczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujgcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktéra odpowiada
udziatowi Jednostki dominujacej,

- okreslenie udziatéw niesprawujgcych kontroli w kapitale wlasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wytgczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe;j,

- wytgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskow powstatych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

- wytgczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitatowej,
ale wytacznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wytgczenie przychoddéw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowe;.

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej Grupy Kapitatowej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia
zawarcia transakciji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kursu kupna lub kursu sprzedazy stosowanego przez bank wiodacy.
Réznice kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych stanowig
réznice pomiedzy wyceng wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku
okresu sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug odpowiedniego kursu.

Réznice kursowe z przeliczenia rozpoznaje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu. Pozycje
niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza
uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia transakciji.

8.3 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa Kapitatowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa =zaprzestaje ujmowaé aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu,
kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane
w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich
wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitatowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
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transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikéw aktywdw i zobowigzan finansowych
lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania
finansowe rozliczyé.

Grupa Kapitatowa posiada nastepujgce instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe:
srodki pieniezne, naleznosci oraz zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane
do wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa Kapitatowa aktywnie
zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete
jako zysk lub strata biezgcego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych
inwestycji uymowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa Kapitalowa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych
(bondéw i obligacji Skarbu Panstwa i innych) do terminu wymagalno$ci, zostajg one zaklasyfikowane
do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej powiekszonej
0 bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena aktywoéw finansowych
w terminie pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczgcej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduije,
iz Grupa Kapitatowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitalowa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do kategorii
instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczagtkowo ujmowane
wedlug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
0 ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci handlowe oraz inne naleznosci. Krétkoterminowe
naleznoéci handlowe sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznos$ci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznoéci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne. Grupa Kapitalowa dokonuje odpisow
aktualizujgcych naleznosci w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem.
Grupa Kapitatowa dokonuje odpiséw aktualizujgcych na naleznosci, ktére sg obarczone ryzykiem.
S3 to naleznosci przeterminowane ponad 180 dni, co do ktérych nie ustalono nowych terminéw sptaty.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci,
réwnowartos¢ jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowe;.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice
kursowe od instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy, sa ujmowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzien wytgczenia
inwestycji z ksiag rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskow lub strat ujetych uprzednio w innych
catkowitych dochodach ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakcji, w ktérej Grupa Kapitatlowa staje sie strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa wytgcza z ksiag zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitatowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych,
lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac¢, a zobowigzania
finansowe rozliczyé.

Grupa Kapitatowa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi: zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszone;j
o0 dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Kapitat wtasny

Kapital wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
Z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatow wtasnych
Grupy Kapitatowej zalicza: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych Swiadczen oraz zyski zatrzymane.

8.4 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 1 stycznia 2013 roku, czyli dzierh zastosowania po raz
pierwszy przez Grupe Kapitatowg MSSF UE, zostata okreslona przez odniesienie do ich wartosci
godziwej na ten dzienh (koszt zaktadany). Dalsze informacje przedstawiono w nocie numer 19.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majagtku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywéw. Koszt
wytworzenia skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w budowie
obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego,
jesli skfadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez
w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie,
ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia, jest aktywowane
jako czes¢ tego urzadzenia.
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W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skfadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania
przychodow ze zbycia z warto$cig bilansowg zbytych aktywéw i ujmuje sie je w kwocie netto jako zysk
lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywéw podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, kwote pozostatg
w kapitatach przenosi sie do pozyciji ,zyski zatrzymane”.

Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest
wytgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji, ktorg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywéw, pomniejszone o jego wartos¢
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych
korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywdéw. Skiadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza
sie przez krotszy z dwoch okresow: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba
ze Grupa Kapitatowa posiada wystarczajacg pewnos¢, ze uzyska tytut wikasnosci przed uptywem
okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

budynki i budowle (inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwatych) 1,5% - 17%
maszyny i urzadzenia 3,34% - 63,16%
srodki transportu 14%; 20%; 33,33%
pozostate srodki trwate 8,28% - 25%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.5 Wartosci niematerialne

Pozostate warto$ci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitalowg o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie p6Zniejszym

Pozniejsze wydatki na skfadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate
naktady, w tym naktady na wytworzone we wlasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie¢ w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywéw lub
wartosci jej rownowaznej pomniejszonej o jego warto$¢ rezydualng.
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Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego sktadnika
wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdinych kategorii warto$ci
niematerialnych:

oprogramowanie komputerowe 10% - 50%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

8.6 Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa Kapitatowa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka
oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywow
trwatych, klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu
finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych opfat
leasingowych, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe nie bedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego
nie sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej.

8.7 Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody
pierwsze weszlo, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skitadnika aktywéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.8 Prawa do emisji CO,/ $wiadectwa pochodzenia energii
Prawa do emisji CO,

Prawa do emisji nabyte nieodptatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane
nieodptatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondencji
z dotacjg wedtug MSR 20 w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa ujmuje jako zapasy,
w korespondencji z przychodami przysztych okreséw, spodziewany nalezny przydziat darmowych
uprawnien do emisji CO, oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na dany rok i wartosci
godziwej uprawnien na dzien bilansowy.

Optaty za przyznanie praw fgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Wniesione optfaty sg odnoszone w koszt wiasny sprzedazy proporcjonalnie
do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.
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Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji sg ujmowane wedtug ceny nabycia.

Rozchéd/umorzenie

Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza sg ujmowane jako koszt wtasny sprzedazy

i wyceniane nastepujgco:

- jezeli Grupa Kapitatowa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn iloSci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe
Kapitatowg oraz naleznych na dzien bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia
szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilosci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego
zobowigzania wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg oraz naleznych na dzieh bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw,
powiekszony o wartos¢ godziwg brakujgcych praw do emisji.

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposoéb w poszczegdlnych

okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg

w zamierzeniu kompensowac¢. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow

lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisiji

(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji rocznej.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiegowej rezerwy,

jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim

rejestrze.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych Ilub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest
na koszt wiasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czes$¢ dotacji ujetej w przychodach przysztych okresow.

Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zzrodiach energii oraz prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w kogeneracji.

Prawa majatkowe wynikajgce ze swiadectwa pochodzenia na dzieh ich poczgtkowego ujecia wycenia
sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa majgtkowego
wynikajgcego ze Swiadectwa pochodzenia z miesigca produkcji. Drugostronne ujecie przyznanych
praw majgtkowych ze swiadectw pochodzenia nastepuje przez uznanie przychodu ze sprzedazy
energii . Réznica pomiedzy ceng sprzedazy swiadectw pochodzenia energii, a wartoscig rozpoznang
wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana w przychodach ze sprzedazy
energii.

8.9 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw

Aktywa finansowe (w tym nalezno$ci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnikéw aktywéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, moggcego mieé
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata
wartosci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotne;
wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej
charakterystyce ryzyka.
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Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowag (wartoscig w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej), a wartosciag biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdédw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg jako strata biezgcego okresu i zmniejszajg wartos¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa
Kapitalowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli pdzniejsze
okolicznosci swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, woéwczas
odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznaje sie poprzez przeniesienie
do zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych
catkowitych dochodach jako kapitat z przeszacowania i ujetej jako rezerwa na wycene wedtug wartosci
godziwej w kapitatach. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice
pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o amortyzacje i sptate rat kapitatowych, a wartoscig godziwg
pomniejszong o straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezgcego okresu.
Zmiany w utracie wartosci zwigzane z wartoscig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody
z tytutu odsetek.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest
szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe;j.

Grupa Kapitatowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce srodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa
Kapitalowa monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu.

8.10 Swiadczenia pracownicze

Program okre$lonych skiadek

Grupa Kapitatowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
zMSR 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych skfadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt Swiadczen
pracowniczych obcigzajgc rachunek zyskéw i strat okresu, w ktérym pracownicy swiadczyli prace.

Program okre$lonych $wiadczer

Zobowigzanie Grupy z tytutu programu okreslonych swiadczen jest obliczane oddzielnie dla kazdego
planu poprzez oszacowanie wartosci biezgcej przyszlych swiadczen, ktére pracownicy wypracowali
w biezgcym i poprzednich okresach. Koszty biezgcego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych, posmiertnych, prawa do ulgowe;j
odptatnosci za nabycie energii).
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Odprawy emerytalne (program okre$lonych $wiadczen)

Grupa Kapitatowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokos$ci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepisdw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;.

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik
osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysoko$ci przysztej odprawy emerytalnej.
Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego.
Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztoSci.

Odprawy rentowe (program okreslonych swiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysokos$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody
aktuarialne.

Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych na rzecz emerytéw (program okreslonych
Swiadczen)

Zgodnie z Uktadem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitatowa naliczajac wysoko$é rocznego odpisu
na ZFSS uwzglednia réwniez emerytéw uprawnionych do korzystania ze $wiadczen Funduszu.
Zobowigzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu Swiadczenia pracy przez
pracownikow. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.

Do kalkulacji rezerw na $wiadczenia z ZFSS przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy jest przewidywana wysokos¢ sSwiadczenia, jakie Grupa
Kapitatowa zobowigzuje sie ponie$é na podstawie regulaminu ZFSS,

- kwota obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw: przewidywanego wzrostu kwoty
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, prawdopodobienstwa,
iz pracownik dotrwa w statusie pracownika Grupy Kapitatowej do momentu przejScia na
emeryture, prawdopodobiehstwa zajScia zdarzenia przejScia na rente w danym roku,
zdyskontowanej kwoty sSwiadczen przyznanych przez Grupe Kapitatowg od roku, w ktorym
nastgpito zdarzenie przejscia na rente - obliczone kwoty sg dyskontowane aktuarialnie na dzien
bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stop procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Odprawy posmiertne (program okre$lonych $wiadczen)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rezerw

na odprawy posmiertne przyjeto nastepujace zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitatowa zobowigzana
jest wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy posmiertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego ofrzymania odprawy posmiertnej,
wspotczynnika uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitalowej w momencie
przewidywanego otrzymania odprawy i prawdopodobiefAstwa zgonu pracownika w danym roku

pracy,
- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,
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- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktéorych waluta i termin wykupu sag zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii (program okre$lonych $wiadczen)

Metodg aktuarialng wyceniany jest rowniez program okreslonych swiadczen, tj. prawo do ulgowej
odptatnosci za energie elektryczng wykorzystywang dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci
3.000 kWh rocznie i $rednio 250 kWh miesigcznie. Zgodnie z Protokotem Dodatkowym nr 14 do PUZP
emeryci, rencisci oraz osoby pobierajgce zasitki i Swiadczenia przedemerytalne maja prawo
do ekwiwalentu pienieznego w wysokosci 3.000 kWh X 80% ceny energii elektrycznej i skfadnika
zmiennego optaty przesytowej oraz 100% wartosci optaty statej sieciowej i optaty abonamentowe;j
weditug taryfy jednostkowej ogodlnie obowigzujgcej dla gospodarstw domowych. Ponadto prawo
to przystuguje pracownikom Grupy Kapitatowej przechodzgcym na emeryture. Prawo to w przypadku
zgonu pracownika przechodzi na matzonka, jezeli pobiera on rente rodzinng. Do oszacowania
zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne.

Do kalkulacji rezerw na koszty ulgi energetycznej przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy jest przewidywany koszt, jaki Grupa Kapitatowa zobowigzuje
sie ponies¢ na podstawie odpowiednich regulacji,

- kwota obliczana jest jako iloczyn nastepujgcych czynnikow: catkowitej wartosci ulgi
energetycznej, przewidywanego  wzrostu podstawy, tzw. ulgi energetycznej,
prawdopodobienstwa, iz osoba uprawniona nadal utrzyma swoje uprawnienia do ulgi

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktéorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczenh pracowniczych.

Przeszacowanie programu okreslonych swiadczen z wyceny zobowigzania na dzieh sprawozdawczy
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach.

Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos$¢ zalezy
od dilugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatowej oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena Swiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskow lub strat.

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia.

Grupa Kapitatowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych pfatnoSci
dla pracownikow z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug swiadczonych przez pracownikdw w przesziosci, a zobowigzanie to moze zostaé¢ wiarygodnie
oszacowane.

8.11 Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe oraz krétkoterminowe to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku, o okre$lonej wysokosci ptatnosci.
Poczagtkowo ujmuje sie je wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wediug
zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy
z tytutu utraty wartosci.
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W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoscig wediug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

8.12 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczgtkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zapfaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.13 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8.14 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajgcy z przysztych zdarzen
obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéory mozna wiarygodnie wycenié
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

8.15 Przychody

Sprzedaz wyrobbéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane
sg wedlug wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotow,
upustow i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzy$ci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowacd, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli
istnieje prawdopodobiefistwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenié,
wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychoddw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny
sposob.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych
na dany dzieh do ogétu szacowanych kosztéw transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczgcej
Swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa Kapitatowa spodziewa
sie odzyskac.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu wynajmu rzeczowych aktywow trwatych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
metodg liniowg przez okres wynajmu na podstawie zawartych umow.
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8.16 Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu jako zysk lub strata
biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg jako integralna czesc
catkowitych kosztow leasingu przez okres leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes¢
stanowigcg koszty finansowe oraz czes$¢ zmniejszajgcg stan niesptaconego zobowigzania. Czesé
stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy
leasingu w taki sposéb, aby uzyskaé statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu
niesptaconego zobowigzania.

8.17 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na roéznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci, odsetki od kredytow i pozyczek oraz odsetki od srodkéw pienieznych.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.18 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejsciowe réznice odwrdcyg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitatowa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez
tg samg wtadze podatkowg, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg
rozliczy¢ zobowigzania i naleznoéci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowaé nalezno$ci i rozliczy¢é zobowigzanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg i ujemnymi

réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety

zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku

odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,

w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.
8.19 Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sg to ewidencjonowane koszty zwigzane ze sprzedazg np. optaty marketingowe.
8.20 Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogodlnego zarzadu obejmujg gtdwnie koszty wynagrodzen oraz swiadczen pracowniczych dla
Zarzadu i pozostatych pracownikéw administracyjnych.
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9. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitatowg zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja
okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan.
Wartosci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozenh przyjetych do okre$lenia wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczgcych poszczegdlnych aktywow i zobowigzan.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi
Warto$é godziwa zobowigzan finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi jest szacowana
na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow kapitatowych i odsetkowych.

Nalezno$ci / zobowigzania handlowe oraz pozostate
Przyjmuje sie, ze warto$¢ nominalna naleznosci wymaganych / zobowigzan wymagalnych w okresie
krotszym niz rok odzwierciedla ich warto$¢ godziwg. Naleznosci / zobowigzania o dluzszym terminie

wymagalnosci sg dyskontowane w celu oszacowania ich wartosci godziwe;.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce

z instrumentow finansowych:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowej.

11. Sprawozdawczos¢é segmentow dziatalnosci

rodzaje

ryzyka wynikajgce z korzystania

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku Produkcja energii Razem
elektrycznej i ciepta
w kogeneracji
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 45 581 45 581
Przychody ze sprzedazy razem 45 581 45 581
Koszty operacyjne -30 525 -30 525
Pozostate przychody operacyjne 57 57
Pozostate koszty operacyjne -80 -80
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 15 033 15033
Przychody finansowe 108 108
Koszty finansowe -28 -28
Zysk / strata przed opodatkowaniem 15113 15113
Podatek dochodowy -2 990 -2990
Zysk [ strata netto 12123 12123
Na dzien 31 marca 2015
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 185 242 185 242
Nieprzypisane aktywa - -
Aktywa ogotem 185 242 185 242
Zobowigzania segmentu 51 980 51 980
Nieprzypisane zobowigzania - -
Zobowigzania ogétem 51 980 51 980
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku Produkcja energii Razem
elektrycznej i ciepta
w kogeneracji
Przychody od odbiorcow zewnetrznych 45198 45 198
Przychody ze sprzedazy razem 45198 45198
Koszty operacyjne -35972 -35 972
Pozostate przychody operacyjne 14 14
Pozostate koszty operacyjne -15 -15
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 9225 9225
Przychody finansowe 193 193
Koszty finansowe -18 -18
Zysk [ strata przed opodatkowaniem 9 400 9 400
Podatek dochodowy -1792 -1792
Zysk / strata netto 7 608 7 608
Na dzien 31 marca 2014
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 182 511 182 511
Nieprzypisane aktywa - -
Aktywa ogétem 182 511 182 511
Zobowigzania segmentu 70 365 70 365
Nieprzypisane zobowigzania - -
Zobowigzania ogétem 70 365 70 365

12. Przychody

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2015

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 194 372
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 45 387 44 826
Przychody ze sprzedazy razem 45 581 45198

13. Koszty rodzajowe

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2015

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

Amortyzacja -2 665 -2 604
Zuzycie materiatéw i energii -19 936 -23 434
Ustugi obce -2 670 - 2827
Podatki i optaty -2 753 - 2585
Swiadczenia pracownicze -6 457 -4 877
Pozostate koszty rodzajowe -253 -180
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow -193 -362
Koszty rodzajowe razem -34 927 -36 869
Zmiana stanu produktow (+/-) 4 402 897
Razem koszt wlasny sprzedazy, koszty ogdélnego zarzadu oraz 30525 35972

koszty sprzedazy

14.Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety jako zysk lub strata biezagcego okresu

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2015

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy 2373 1153
Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)

Powstanie / odwrécenie réznic przejsciowych 617 639
Podatek dochodowy 2990 1792

24



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ztotych)

Okres 3 Okres 3 miesiecy
miesiecy zakonczony
zakonczony 31 marca 2014
Uzgodnienie efektywnej stopy procentowej 31 marca 2015
Zysk [ strata netto za okres sprawozdawczy 12123 7 608
Podatek dochodowy 2990 1792
Zysk przed opodatkowaniem 15113 9 400
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stawke 19% 2871 19% 1786
podatkowg
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedgcych
. . -281 -127
przychodami wedtug przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztow trwale niestanowigcych
. . - 301 129
kosztow uzyskania wedtug przepiséw podatkowych
Pozostate (+/-) 99 4
2990 1792
15. Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, Maszyny Srodki Inne Rzeczowe Razem
budynki i urzadzenia  transportu rzeczowe aktywa
Wartos¢ brutto i budowle aktywa trwate w
rzeczowych aktywow trwalych trwate budowie
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 32 240 86 531 259 680 6 737 126 447
Zwiekszenia - 2 - 3 2683 2 688
Zmniejszenia - - -14 - -5 -19
Wartos¢ brutto na 31 marca 2015 32 240 86 533 245 683 9415 129 116
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014 32 230 74 005 259 521 579 107 594
Zwiekszenia 19 12 530 - 159 18 866 31574
Zmniejszenia -9 -4 - - -12 708 -12 721
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014 32 240 86 531 259 680 6 737 126 447
Grunty, Maszyny Srodki Inne Rzeczowe Razem
budynki i urzagdzenia transportu rzeczowe aktywa
Umorzenie i budowle aktywa trwate w
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci trwate budowie
Umorgeple oraz odp!sy z tytutu utraty 3121 17 125 151 261 ) 20 658
wartosci na 1 stycznia 2015
Amortyzacja 386 2214 18 33 - 2651
Umorzenie oraz odpisy z tytutu )
utraty wartosci na 31 marca 2015 3 507 19339 169 294 23309
Umorgeple oraz odp!sy z tytutu utraty 1573 8 789 77 127 ) 10 566
wartosci na 1 stycznia 2014
Amortyzacja 1548 8 336 74 134 - 10 092
Umorzenie oraz odpisy z tytutu )
utraty wartosci na 31 grudnia 2014 3121 17125 151 261 20658
Grunty, Maszyny Srodki Inne Rzeczowe Razem
budynki i urzadzenia transportu rzeczowe aktywa
Wartos¢ netto i budowle aktywa trwate w
rzeczowych aktywow trwatych trwate budowie
Na 1 stycznia 2015 29119 69 406 108 419 6 737 105 789
Na 31 marca 2015 28 733 67 194 76 389 9415 105 807
Na 1 stycznia 2014 30 657 65 216 182 394 579 97 028
Na 31 grudnia 2014 29 119 69 406 108 419 6 737 105 789
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Okres 3 miesiecy

Rok zakonczony

zakonczony 31 grudnia 2014
Wartos$é gruntéw uzytkowanych wieczyscie 31 marca 2015
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete w rzeczowych aktywa trwatych 102 102
W pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczys$cie ujete pozabilansowo 1476 1476
Razem 1578 1578
16.Wartosci niematerialne
Patenty, Razem
licencje,
oprogramowanie
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych komputerowe
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 159 159
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na 31 marca 2015 159 159
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014 83 83
Zwiekszenia 76 76
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014 159 159
Patenty, Razem
licencje,
oprogramowanie
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci komputerowe
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia 2015 79 79
Amortyzacja 14 14
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 31 marca 2015 93 93
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia 2014 54 54
Amortyzacja 25 25
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2014 79 79
Patenty, Razem
licencje,
oprogramowanie
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych komputerowe
Na 1 stycznia 2015 80 80
Na 31 marca 2015 66 66
Na 1 stycznia 2014 29 29
Na 31 grudnia 2014 80 80
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17. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do
ponizszych sktadnikow aktywéw i zobowigzan:

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto
Okres Rok Okres Rok Okres Rok
3 miesigecy zakonczony 3 miesiecy zakonczony 3 miesiecy zakonczony
zakonczony 31 grudnia 2014 zakonczony 31 grudnia 2014 zakonczony 31 grudnia 2014
31 marca 2015 31 marca 2015 31 marca 2015
Rzeczowe aktywa trwate 105 105 -10 278 -10 300 -10 173 -10 195
Zapasy -480 -367 -480 -367
Naleznosci handlowe i
-5 -5
pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych 22 25 22 25
instrumentow diuznych
Zobowigzania z tytutu 1641 2129 1641 2129
Swiadczen pracowniczych
Rezerwy 732 732 732 732
Pozostate 109 149 109 149
Straty podatkowe do rozliczenia 579 579 579 579
w przysztych okresach
Aktywa / rezerwy z tytutu
odroczonego podatku 3188 3719 -10 758 -10 672 -7 570 -6 953
dochodowego
Kompensata -3 188 -3719 3188 3719 - -
Aktywa / rezerwy z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego wykazane w - - -7 570 -6 953 -7 570 -6 953
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Zmiana réznic przejsciowych w okresie sprawozdawczym

Stan na Zmiana réznic Rok zakonczony Zmiana réznic Okres 3 miesiecy
1 stycznia 2014 przejsciowych ujeta 31 grudnia 2014 przejsciowych ujeta zakonczony
jako zysk lub strata jako zysk lub strata 31 marca 2015
biezacego okresu biezacego okresu

Rzeczowe aktywa trwate 10 300 -105 10 195 -22 10173
Zapasy 95 272 367 113 480
Naleznosci handlowe i
pozostate 3 2 5 -5
Zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych -25 -25 3 -22
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych -3325 1196 2129 488 -1641
Rezerwy -1 237 505 -732 =732
Pozostate -65 -84 -149 40 -109
Straty podatkowe do
rozliczenia w przysziych
okresach -1 106 527 -579 -579

4 665 2288 6 953 617 7570
Podatek ujety w innych 167
catkowitych dochodach
Podatek ujety jako zysk lub 2 455

strata biezacego okresu

18. Zapasy

W 2015 roku wartos¢ materiatéw i surowcoéw ujetych w koszcie witasnym sprzedazy za okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca wyniosta 20.420 tys. zt (a w poréwnywalnym okresie 2014 roku
23.893 tys. z).

Na 31 marca 2015 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wyniost 694 tys. zt (na 31 marca 2014 roku wynosit on 618 tys. zi).
W zyskach i stratach z tytulu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw w 2015 roku za okres
3 miesiecy zakonczonych 31 marca ujeto w wysokosci 76 tys. zt (a w porownywalnym okresie 2014
roku 346 tys. zf).
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19. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Okres 3 Rok
miesiecy zakonczony
zakonczony 31 grudnia
31 marca 2015 2014
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 6 500 6 500
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 15915 21 061
Naleznosci z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczen spotecznych 998
Pozostate naleznosci 64
Naleznosci handlowe oraz pozostate razem 22 415 28 623
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 22 415 28 623
20. Kapital wlasny
Liczba akcji Wartos¢ Wartos¢
(w sztukach) nominalna bilansowa
1 akcji (w tys. ztotych)
Kapitat witasny na 31 marca 2015 (w ztotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Kapitat zakladowy razem 37728
Kapitat zapasowy 25323
Kapitat rezerwowy 15 261
Pozostate kapitaty razem 40 584
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczeh -427
Zyski zatrzymane 55 377
Kapitat wtasny razem 133 262
Liczba akcji Wartos¢ Wartos¢
(w sztukach) nominalna bilansowa
1 akcji (w tys. ztotych)
Kapitat witasny na 31 grudnia 2014 (w ztotych)
Seria akcji A 3 149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zakladowy warto$¢ nominalna 15 746
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21 982
Kapitat zakladowy razem 37728
Kapitat zapasowy 25323
Kapitat rezerwowy 15 261
Pozostate kapitaty razem 40 584
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen -427
Zyski zatrzymane 43 254
Kapital wtasny razem 121 139
Struktura kapitatlu zakladowego na 31 marca 2015 roku
Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Akcjonariusz (w sztukach) akcyjnego
Energoutech 2 Sp. z o.0. 822 399 26,1145 % 822 399 26,1145 %
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 9,9990 % 314 900 9,9990 %
Waldemar Organista 314 900 9,9990 % 314 900 9,9990 %
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 9,8900 % 311 355 9,8900 %
Przedsigbiorstwo Ustugowe UTECH Sp. z 0.0. 311 355 9,8900 % 311 355 9,8900 %
Skarb Panstwa 157 466 5,0000 % 157 466 5,0000 %
Pozostali akcjonariusze 916 825 29,1075 % 916 825 29,1075 %
3 149 200 100,00% 3149 200 100,00%
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Dywidendy

Jednostka dominujgca w okresie 3 miesiecy 2015 roku nie wyptacata dywidendy.

21. Swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych

Nagrody Odprawy Prawo do Pozostate Razem
jubileuszowe emerytalne ulgowej zobowiazania
i rentowe odptatnosci
za nabycie
energii

Stan na 1 stycznia 2015 3808 3481 - 3918 11 207
Utworzenie - - - 441 441
Wykorzystanie -59 -147 - -1 948 -2 154
Rozwigzanie - - - -858 -858

Stan na 31 marca 2015 3749 3334 - 1553 8 636

- rezerwy dtugoterminowe 3303 3119 - 750 7172

- rezerwy krétkoterminowe 446 215 - 803 1464

Nagrody Odprawy Prawo do Pozostate Razem
jubileuszowe emerytalne ulgowej zobowiazania
i rentowe odptatnosci
za nabycie
energii

Stan na 1 stycznia 2014 5009 2 965 6218 3306 17 498
Utworzenie 419 212 316 3303 4 250
Wykorzystanie -451 -491 -135 -2 032 -3109
Rozwigzanie -1169 -5 -6 399 -737 -8 310
Przeszacowanie
rezerwy ujete w innych - 800 - 78 878
catkowitych dochodach

Stan na 31 grudnia 2014 3808 3481 - 3918 11 207

- rezerwy dtugoterminowe 3303 3119 - 750 7172

- rezerwy krétkoterminowe 505 362 - 3168 4 035

22. Rezerwy

Rezerwa na Pozostate Razem
prawa do emisji rezerwy
CO,

Stan na 1 stycznia 2015 9 640 4 384 14 024
Utworzenie 3329 - 3329
Wykorzystanie - -261 -261
Rozwigzanie - - -

Stan na 31 marca 2015 12 969 4123 17 092

- czes$¢ diugoterminowa - 3852 3852

- czes$¢ krotkoterminowa 12 969 271 13 240

23. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate

Okres 3 miesiecy

Rok zakonczony

zakonczony 31 grudnia 2014
31 marca 2015
Zobowigzania handlowe od jednostek pozostatych 8921 11 320
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 2098 3829
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 398 379
Inne zobowigzania 3358 2 587
Zobowigzania handlowe oraz pozostate razem 14 775 18 115
-dtugoterminowe - -
-krétkoterminowe 14 775 18115

29



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ztotych)

24. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

20 stycznia 2015 roku spdtka Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. oraz
Energetyczne Towarzystwo Finansowo—-Leasingowe Energo-Utech S.A.. zawarty aneks do umowy
leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji
,A”), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 (Instalacji ,B”), instalacji odazotowania spalin
kotta: OP 140 nr 6 (Instalacji ,C”), instalacji odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,D”).

26 lutego 2015 roku spétka Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisata ze
STS Inzynieria Sp. z 0.0. umowe na realizacje budowy sieci cieptownicze]j spinajgcej rejony zasilania
w ciepto miasta Czeladz wraz z instalacjg monitoringu. Celem umowy jest efektywne wykorzystanie
mocy cieplnej zainstalowanej w spoétce oraz rozszerzenie rynku zbytu ciepta.

25. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W  poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta,
co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od por roku oraz zmian warunkow
atmosferycznych. W szczegoélnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-
zimowym jest na zdecydowanie wyzszym poziomie.

W Jednostce dominujgcej w zwigzku z zaprzestaniem dziatalnosci produkcyjnej nie wystepuje
sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

26. Zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sagdem

8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Jednostce dominujgcej pozwy wniesione
przez akcjonariuszy Spotki, bedacych osobami fizycznymi, do Sgdu Okregowego w Katowicach XIV
Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwéw jest uchylenie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014 roku podjetej w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie przedsigbiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci (ktdéra nastepnie
zostata wniesiona do spotki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.).

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powoédztwo jednego
z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny, a akcjonariusz ztozyt apelacje.

Dla drugiego pozwu wyznaczono termin rozprawy na 20 maja 2015 roku

Spotka zalezna Jednostki dominujgcej — Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zgtosita wierzytelnosci
wobec firmy Zabezpieczenia Przeciwpozarowe Fire Stop Sp. z 0.0. bedgcej w upadtosci likwidacyjne;.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa Grupy Kapitatowe;.

27. Transakcje podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrg kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego konczacego sie 31 marca 2015 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,

pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do swiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej (bez uwzglednienia
zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie w sposéb nastepujgcy:

Okres 3 miesigcy Rok zakonczony
zakonczony 31 grudnia 2014
31 marca 2015
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 165 2242

30



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ztotych)

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci Pozostate Zobowigzania

Nazwa podmiotu handlowe naleznosci handlowe
Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z 0.0. - 6 500 -
Koszty wzajemnych transakcji

Zakupy ustug Zakupy Pozostate

towarow zakupy

Nazwa podmiotu i materiatow
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe 11 ) 301
ENERGO-UTECH S.A.
28. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego
2 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Zzawarta

z Przedsiebiorstwem Ustugowym UTECH Sp. z 0.0. umowe nabycia przez Jednostke dominujgca
pakietu 1.118 sztuk akcji oraz umowe warunkowego nabycia pakietu 224 sztuk akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Warunki finansowe umowy nabycia 1.118 sztuk akcji zaktadajg ptatnosé¢ w transzach, gdzie termin
ostatniej transzy przypada na 31 marca 2017 roku. Strony uzgodnity, ze przeniesienie wtasnosci akcji
na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. bedgcych przedmiotem umowy nastgpi w dniu podpisania
umowy. Cena sprzedazy akcji wynosi 24.755,874 tys. zi.

Wykonanie umowy warunkowej nabycia 224 sztuk akcji uzaleznione jest od uprzedniego odkupu akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. od PGE Energia
Odnawialna S.A. Warunki finansowe umowy zaktadajg ptatnos¢ w terminie do 13 kwietnia 2015 roku.
Strony uzgodnity, ze przeniesienie wtasnosci akcji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nastgpi po
zapfacie za akcje do 20 kwietnia 2015 roku, chyba, ze postanowienia innych umoéw lub uzgodnien
stanowityby inaczej. Cena sprzedazy akcji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wynosi 4.960,032
tys. zt.

8 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. otrzymata
od Energoutech 2 Sp. z 0.0. zawiadomienie, iz w wyniku pozasesyjnej transakcji zbycia akcji Jednostki
dominujacej z 8 kwietnia 2015 roku, Energoutech 2 Sp. z 0.0. zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu z 26,1145% do 21,3514%.

Po zawarciu transakcji Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiada akcje Jednostki dominujgcej, stanowigce
21,3514% kapitatu zakladowego i uprawniajgce do 672.399 gloséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 21,3514% ogdlnej liczby gtosow.

13 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dokonata catej
zaplanowanej emisji tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych
wytgcznie do $wiadczeh pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnosci 3 lata,
o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 10 tys. zt i tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30.000,00 tys. zt. Cena emisyjna kazdej obligacji serii ,A” rowna byta jej wartosci nominalne;.

Celem emisji obligacji byto pozyskanie srodkéw na zakup 100% akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Obligacje zostaty wyemitowane przez Dom Maklerski Banku BPS S.A., ktéry prowadzi ich ewidencje.
Emisja zostata przeprowadzona w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.
Oprocentowanie obligacji ustalone zostato na poziomie WIBOR 6M powiekszony o statg marze
w wysokosci 4,5%, a odsetki wyptacane bedg w okresach potrocznych. Wykup obligacji zostanie
dokonany wedtug warto$ci nominalnej obligacji nie pdzniej niz do 15 kwietnia 2018 roku.
Wyemitowane przez Jednostke dominujgcg obligacje nie s wprowadzone do notowan
w alternatywnym systemie obrotu na Catayst prowadzonym zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi przez BondSpot S.A. lub GPW w Warszawie S.A.

15 kwietnia 2015 roku w oparciu o decyzje nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie zgody na dokonanie koncentracji nastgpito
przeniesienie praw witasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostki dominujace;j).

Cena jednostkowa nabywanych akcji wyniosta 22,143 tys. zt i obecnie Jednostka dominujgca posiada
100% akcji (tj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wlasnych pochodzgcych z emisji obligacji, a ostatnia
transza zaptaty za akcje zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku.
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16 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej wybrata firme KPMG Sp. z o.0. sp. k.
do przeprowadzenia badania i przegladu sprawozdan finansowych za 2015 rok.

17 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. powzieta informacje
0 zawarciu umowy przez akcjonariusza Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH Sp. z 0.0. w przedmiocie
zbycia na rzecz PGE Energia Odnawialna S.A. wszystkich posiadanych akcji Jednostki dominujgcej
w liczbie 311.355 sztuk za cene 15,61 zt za kazdg zbywang akcje, czyli o tacznej cenie zbycia
4.860,252 tys. zh.

21 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. otrzymata od
Energoutech 2 Sp. z 0.0. zawiadomienie, iz w wyniku pakietowej pozasesyjnej transakcji zbycia akcji
Jednostki dominujgcej z 21 kwietnia 2015 roku Energoutech 2 Sp. z 0.0. zmniejszyt udziat w ogélne;j
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu z 21,3514% do 16,5883%, a w wyniku kolej transakgciji
2 16,5883% do 13,4129%.

Po zawarciu transakcji Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiada akcje Jednostki dominujgcej, stanowigce
13,4129% kapitatu zakladowego i uprawniajgce do 422.399 gloséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 13,4129% ogdlinej liczby gtosow.

Energoutech 2 Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym wzgledem Przedsiebiorstwa Ustugowego UTECH
Sp. z 0.0., w ktorym to spétka posiada 100% udziatow.

21 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. otrzymata od
Waldemara Organisty, Cztonka Rady Nadzorczej zawiadomienie, iz w wyniku transakcji nabycia akcji
Jednostki dominujacej, zawartej 21 kwietnia 2015 roku, Waldemar Organista zwiekszyt tym samym
udziat w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu powyzej 10%.

Waldemar Organista nabyt 100.000 akcji Jednostki dominujgcej za cene 10,00 zt za jedng akcje, czyli
o tgcznej cenie nabycia 1.000,00 tys. zt w trybie pozasesyjnym sprzedazy akcji.

Po zawarciu transakcji Waldemar Organista posiada 414.900 sztuk akcji Jednostki dominujgcej,
stanowigcych 13,1748% kapitalu zaktadowego i uprawniajgcych do 414.900 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 13,1748% ogolnej liczby gtoséw.

22 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. otrzymata
od Przedsiebiorstwa Ustugowego UTECH Sp. z 0.0. zawiadomienie, iz 21 kwietnia 2015 roku
nastgpito przeniesienie wtasnosci akcji Jednostki dominujgcej na rzecz PGE Energia Odnawialna S.A.
Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH Sp. z o.0. przeniosto na rzecz PGE Energia Odnawialna S.A.
wszystkie posiadane akcje Jednostki dominujgcej tj. 311.355 sztuk za cene 15,61 zt za kazdg akcje
o tgcznej cenie zbycia 4.860,252 tys. zt

Po zawarciu transakcji Przedsigebiorstwo Ustugowe UTECH Sp. z o0.0. nie posiada juz akgcji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

22 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. otrzymata od PGE
Energia Odnawialna S.A. zawiadomienie, iz w wyniku transakcji nabycia akcji Jednostki dominujgcej
z 21 kwietnia 2015 roku poza rynkiem regulowanym jako wykonanie umowy z 17 kwietnia 2015 roku,
przekroczyta 5% ogolnej liczby gloséw w Jednostce dominujgcej. Przed zawarciem wyzej wymienionej
transakcji PGE Energia Odnawialna S.A. nie posiadata akcji Jednostki dominujace;.

Po zawarciu transakcji PGE Energia Odnawialna S.A. posiada 311.355 akcji Jednostki dominujace;j,
stanowigcych 9,89% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 311.355 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 9,89% ogolnej liczby gtosow.

PGE Energia Odnawialna S.A. traktuje inwestycje w akcje Jednostki dominujgcej jako inwestycje
krotkoterminowg i nie ma zamiaru dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Jednostce
dominujgcej.

22 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. otrzymata
postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIl Gospodarczy - Rejestru
Zastawow z 14 kwietnia 2015 roku (sygn. akt PO.VII.Ns-Rej.Za 1783/15/565) w przedmiocie wpisu do
rejestru zastawow wraz z zaswiadczeniem, ze wpisu pod pozycjg 2443464 dokonano 15 kwietnia
2015 roku.

Przedmiotem zastawu sg akcje niezdematerializowane, imienne Energetycznego Towarzystwa
Finansowo—Leasingowego Energo-Utech S.A o wartosci nominalnej 10,00 tys. z.
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Liczba akcji obcigzonych zastawem: akcje serii A — 120 sztuk, akcje serii B — 500 sztuk, akcje serii C —
498 sztuk. Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt.

Zastaw zostat ustanowiony w celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku
Z przeprowadzong emisjg obligacji.

23 kwietnia 2015 roku spotki Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. (jako
Sprzedajacy) oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A (jako
Kupujacy) zawarty przedwstepng umowe sprzedazy instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140
nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji ,A”), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7
(Instalacji ,B”), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (Instalacji ,C”), instalacji
odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,D”).

Przedmiotem przedwstepnej umowy sprzedazy jest ustalenie warunkéw na jakich strony umowy
zawrg przyrzeczone umowy sprzedazy poszczegolnych instalacji. Umowa okresla tgczng cene
sprzedazy w wysokosci 129.975,00 tys. zt netto. Cena netto nabycia kazdej z instalacji wynosi:

a) Instalacji ,A” — 80.321,00 tys. zi,

b) Instalacji ,B” — 18.534,00 tys. zt,

c¢) Instalacji ,C” — 19.139,00 tys. zi,

d) Instalacji ,D” — 11.981,00 tys. zt.

Zgodnie z zawartg umowg, przyrzeczone umowy sprzedazy instalacji, strony zobowigzaty sie zawrze¢
nie poézniej niz:

a) umowe sprzedazy Instalacji ,A” — do 31 grudnia 2016 roku,

b) umowe sprzedazy Instalacji ,B” — do 31 grudnia 2016 roku,

¢) umowe sprzedazy Instalacji ,C” — do 31 grudnia 2017 roku,

d) umowe sprzedazy Instalacji ,D” — do 31 grudnia 2017 roku.

Kazda z przyrzeczonych umoéw sprzedazy instalacji zostanie zawarta w terminie 3 dni roboczych
od daty zgloszenia gotowosci sprzedazy przez Sprzedawce. Wydanie przedmiotu sprzedazy
nastepuje w terminie zaproponowanym w zgtoszeniu gotowosci sprzedazy chyba, ze Kupujacy na
pismie wskaze inny termin. Wraz z przedmiotem umowy Sprzedawca wyda Kupujgcemu podlegajaca
nabyciu dokumentacje oraz dokumenty niezbedne do uzywania przedmiotu umowy oraz odpowiedni
nosniki tych dokumentéw i dokumentacji. Strony ustality, ze Kupujgcy poza wtasnoscig instalacji (lub
jej czesci) nabedzie wszystkie inne prawa (w tym prawa do licencji, patentdw, prawa autorskie
jak i inne prawa do dokumentacji), jakie w zwigzku z instalacjg nabedzie Sprzedawca. Prawa
te zostang przyporzadkowane do odpowiednigj), a cena tych praw zawiera¢ sie bedzie w ustalonej
cenie tgcznej nabycia przedmiotu umowy i zostanie przyporzgdkowana do odpowiedniej instalacji.

23 kwietnia 2015 roku pomiedzy Jednostkg dominujacy - Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. zostata zawarta umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach
w spétce Grupy Kapitatowej - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. oraz umowa o ustanowienie
zastawoéw finansowych na udziatach w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Jednostka dominujgca ustanowita zastawy na 768,70 tys. udziatdw w kapitale Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Zastawy zostaty ustanowione w celu zabezpieczenia roszczehh Banku wynikajgcych z umowy kredytow
z 16 grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat sie do udzielenia spétce Grupy Kapitatowe;j -
Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach
okreslonych w umowie kredytow: kredytu inwestycyjnego w maksymalnej kwocie do 94.491,825 tys. zt
oraz kredytu VAT w maksymalnej wysokosci do 4.000,00 tys. zt

Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat o najwyzszym pierwszenstwie na wszystkich udziatach
Jednostki dominujgcej posiadanych w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.. Zastaw rejestrowy
ustanowiony zostat jako zabezpieczenie sptaty umowy kredytéw, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 196.983,650 tys. zt. Jednoczesnie Jednostka dominujgca tytutem zabezpieczenia sptaty
umow kredytdéw zobowigzata sie, Zze po objeciu lub nabyciu nowych udziatéw ustanowi na rzecz Banku
zastaw rejestrowy i zastawy finansowe o najwyzszym pierwszehnstwie zaspokojenia na nowych
udziatach. Na mocy zastawéw Jednostka dominujgca przeniosta prawo do dywidendy i innych
ptatnosci na Bank.

23 kwietnia 2015 roku spoétka Grupy Kapitatowej - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
Energo-Utech S.A. zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe o ustanowienie zastawéw
rejestrowych na rzeczach przysztych tj:
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a) zastawu rejestrowego o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na instalacji odsiarczania spalin
dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 do najwyzszej kwoty zabezpieczenia
w wysokosci 196.983,650 tys. zt,

b) zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na instalacji odazotowania spalin
kotta: OP 140 nr 7 do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 196.983,650 tys. zt,

c) zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na instalacji odazotowania spalin
kotta: OP-140 nr 6 do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 196.983,650 tys. zi,

d) zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na instalacji odazotowania spalin
kotta: OP-140 nr 6. do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 196.983,650 tys. zt.

Strony w umowie postanowity, ze kazda rzecz przyszta zostanie w posiadaniu Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Zastaw zostat ustanowiony jako zabezpieczenie sptaty umowy kredytow z 16 grudnia 2014 roku, na
mocy ktorej Bank zobowigzat sie do udzielenia Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-
Leasingowemu Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie kredytow: kredytu
inwestycyjnego w maksymalnej kwocie do 94.491,825 tys. zt oraz kredytu VAT w maksymalnej
wysokos$ci do 4.000,00 tys. zt.

23 kwietnia 2015 roku spotka Grupy Kapitatowej - Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta
z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe o ustanowienie zastawu na zbiorze rzeczy i praw
tj. zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych i praw majgtkowych wchodzacych w skiad przedsigbiorstwa
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. (z wylgczeniem praw do rachunkéw bankowych oraz praw
bedacych przedmiotem uméw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych na podstawie innych
umow, jak réwniez nieruchomosci oraz innych praw, ktére w Swietle przepiséw prawa nie mogg by¢
obcigzone zastawem rejestrowym).

Ustanowiony zastaw jest zastawem rejestrowym o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia i stanowi
zabezpieczenie sptaty umowy kredytow z 16 grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat sie
do udzielenia spotce Grupy Kapitatowej - Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu
Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie kredytow: kredytu inwestycyjnego
w maksymalnej kwocie do 94.491,825 tys. zt oraz kredytu VAT w maksymalnej wysokosci do 4.000,00
tys. zt i to do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 196.983,650 tys. zt. Strony ustality
wartos¢ zbioru rzeczy i praw na 31 marca 2015 roku w kwocie 123.807,547 tys. zi. Dla celow
rejestracji zastawu rejestrowego ustalono, ze miejscem potozenia zbioru rzeczy i praw jest
ul. Matobgdzka 141, 42-500 Bedzin, a zbior rzeczy i praw zostaje w posiadaniu Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z o.0.

Na podstawie tej umowy Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. ustanowita majaca najwyzsze
pierwszenstwo zaspokojenia hipoteke umowng tgczng na rzecz Banku do kwoty 196.983,650 tys. zi,
zabezpieczajgcg wierzytelnos¢ pieniezng Banku z tytutu umowy kredytéw na prawie uzytkowania
wieczystego:

- zabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w Bedzinie, Gmina Bedzin, powiat bedzihski,
wojewodztwo $laskie, sktadajacej sie z dziatek gruntu o numerach ewidencyjnych 31/7, 44/8, 44/10,
10/3, 43/4, 43/6, 44/12, 45/1, 46/1, 31/9, 31/11, 41/1 oraz 42/2 o tacznej powierzchni 10,7134 ha, dla
ktérej Sad Rejonowy w Bedzinie, V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
Nr KA1B/00016873/8,

- zabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w Sosnowcu, Gmina Sosnowiec, powiat
Sosnowiec, wojewddztwo Slgskie, sktadajgcej sie z dziatek gruntu o numerach ewidencyjnych 1/10,
2/3, 216, 2/39, 1/27, 1/28, 1/32, 1/36, 1/38, 2/21, 2/24 oraz 1/8, o tgcznej powierzchni 1,4662 ha, dla
ktérej Sad Rejonowy w Sosnowcu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg
Nr KA1S/00033883/2,

- niezabudowanej nieruchomos$ci gruntowej potozonej w Sosnowcu, Gmina Sosnowiec, powiat
Sosnowiec, wojewddztwo Slgskie, skfadajgcej sie z dziatki gruntu o numerze ewidencyjnym 291
o powierzchni 0,0048 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Sosnowcu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg Nr KA1S/00034647/3.

27 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A powzieta informacje,
iz PGE Energia Odnawialna S.A. (podmiot zalezny Polskiej Grupy Energetycznej S.A.) wskutek
transakcji nabycia akcji Jednostki dominujgcej rozliczonej 21 kwietnia 2015 roku poza rynkiem
regulowanym (na podstawie umowy z 17 kwietnia 2015 roku) przekroczyta 5% udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw w Jednostce dominujacej.
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27 kwietnia 2015 roku Czionek Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej Waldemar Organista nabyt
85.000 sztuk akcji Jednostki dominujgcej w ramach transakcji pakietowej pozasesyjnej za cene 10,00
zt za jedng akcje, czyli o fgcznej cenie nabycia 850,00 tys. zt.

Wskutek ww. transakcji posiadany przez Waldemara Organiste udziat w ogodlnej liczbie gltoséw
w Jednostce dominujgcej zwiekszyt sie z 13,1748% do 15,8739%, a liczba posiadanych akgciji
do 499.900 sztuk.

Waldemar Organista jednoczesnie poinformowal, ze posiada 50% udziatdbw w Przedsiebiorstwie
Ustugowym UTECH Sp. z o0.0. i petni w tej spoétce funkcje Przewodniczacego Zarzadu. Drugie 50%
udziatbw w Przedsigbiorstwie Ustugowym UTECH Sp. z o0.0. posiada akcjonariusz Krzysztof
Kwiatkowski (bedgcy Prezesem Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.).

28 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. otrzymata od
Energoutech 2 Sp. z o0.0. zawiadomienie, iz w wyniku zbycia 185.000 sztuk akcji Jednostki
dominujgcej 28 kwietnia 2015 roku, Energoutech 2 Sp. z 0.0. zmniejszyt udziat w ogodlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu z 10,7138% do 4,8393%. Akcje zostaty zbyte na mocy transakcji
pakietowej pozasesyjne;.

Po zawarciu transakcji Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiada akcje Jednostki dominujgcej stanowigce
4,8393% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do 152.399 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 4,8393% ogdlnej liczby gtoséw.

28 kwietnia 2015 roku Jednostka dominujgca - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A otrzymata
zawiadomienie o nabyciu akcji Jednostki dominujacej przez Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. Krzysztofa Kwiatkowskiego. 28 kwietnia 2015 roku Krzysztof Kwiatkowski nabyt w trybie
pozasesyjnym 185.000 sztuk akcji Jednostki dominujgcej za cene 10 zt za jedng akcje, czyli o fgcznej
cenie nabycia 1.850,00 tys. zt oraz 27 kwietnia 2015 roku nabyt w trybie sesyjnym 100 sztuk akc;ji
Jednostki dominujgcej za cene 14,50 zt za jedng akcje, czyli o tgcznej cenie nabycia 1,45 tys. zt.
Wskutek ww. transakcji posiadany przez Krzysztofa Kwiatkowskiego udziat w ogdlnej liczbie gtosow
w Jednostce dominujgcej zwiekszyt sie z 9,9994% do 15,8770%, a liczba posiadanych akgc;ji
do 500.000 sztuk.

Jednoczesnie w zawiadomieniu Krzysztof Kwiatkowski wyrazit zamiar dalszego zwiekszania udziatu w
0golnej liczbie gtoséw w okresie dwunastu miesiecy celem zwiekszenia posiadanej ilosci akciji.
Krzysztof Kwiatkowski jednoczesnie poinformowat, ze posiada 50% udziatbw w Przedsigbiorstwie
Ustugowym UTECH Sp. z o.0., a drugie 50% udziatdw w Przedsiebiorstwie Ustugowym UTECH
Sp. z 0.0. posiada akcjonariusz Waldemar Organista.

8 maja 2015 roku Zarzad Jednostki dominujgcej opublikowat ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na 9 czerwca 2015 roku.

29. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej (w przeliczeniu na pelne etaty) ksztattowato sie
nastepujaco:

Okres 3 miesiecy Rok zakonczony
zakonczony 31 grudnia 2014
Wartosé bilansowa 31 marca 2015
Stanowiska robotnicze 93 96
Stanowiska nierobotnicze 60 57
153 153

30. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki dominujgcej 15 maja 2015 roku.
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