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1. WYBRANE DANE FINANSOWE EFH S.A.

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 marca 2014
w tys. PLN w tys. PLN wtys. EUR w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 4 83 1 676
(Strata)/ Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (75) (301) (18) (907)
(Strata)/ Zysk przed opodatkowaniem (83) (263) (20) (32 519)
(Strata)/ Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (83) (263) (20) (32572)
przypadajaca na akcjonariuszy Emitenta
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1 (111) 0 (18 550)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - 123 - 421
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j - (29) - (613)
Kurs PLN/ EUR S$redni za okres sprawozdawczy 4,1489 4,1894
Srednia wazona liczba akcji (nie w tysigcach) 14660 000 14660 000 14660 000 14660 000
Podstawowa (strata)/ zysk z dziatalno$ci (0,01) (0,02) (0,00) (2.22)
kontynuowanej na jedna akcj¢ zwykta (nie W tysigcach)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 2015 31 marca 2014 31 marca 2015 31 marca 2014
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 373 118 91 28 250
Zobowigzania razem 60918 55931 14 898 13196
Zobowigzania dlugoterminowe 2350 16 958 575 4150
Zobowigzania krotkoterminowe 58 568 38973 14 323 9 046
Kapltai wlasny przypadajacy na akcjonariuszy (60 545) 62 167 (14 807) 15053
Emitenta
Kapitat zaktadowy 146 600 146 600 35852 35349
Kurs PLN/ EUR na dzien bilansowy 4,0890 4,1713
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31

MARCA 2015 ROKU

Dzialalno$ ¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow iustug
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk(strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk / (Strata) z dziatalno$ ci operacyjnej

Przychody finansowe
Pozostale koszty finansowe
Zysk / (Strata) z dzialalno$ ci finans owej

Zysk / (Strata) przed opodatk owaniem

Podatek dochodowy
Razem podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ ci kontynuowanej

Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
Zysk / (Strata) netto

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31.03.2015 31.03.2014
(badane) (badane)

4 83

0 (217)

4 (134)

(79) (110)

- 2

0 (59)

(75) (301)

0 1609

(8) (1571)

(8) 38

(83) (263)

83) (263)

(83) (263)

'5/44



Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.-31.03.2015 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3. BILANS NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

stan na dzien

stan na dzien

31.03.2015 31.03.2014
AKTYWA (badane) (badane)
Aktywa trwale 9 105 783
Rzeczowe aktywa trwale 9 268
Pozostale warto$ciniematerialne - -
Pozostale aktywa finansowe - 103 600
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - 1915
Pozostale aktywa - -
Aktywa obrotowe 364 12 315
Zapasy - 170
Nalezno$ci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 166 169
Pozostale aktywa finansowe - 11 856
Pozostale rozliczenia krotkoterminowe 198 118
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 1 2
SUMA AKTYWOW 373 118 098
PASYWA
Kapital wlasny (60 545) 62 167
Kapital zaktadowy 146 600 146 600
Udzialy (akcje) wlasne (2 256) (2 256)
Kapital zapasowy 65 236 65 236
Kapital rezerwowy 14 585 14584
Niepodzielony wynik finansowy (284 710) (161 997)
Zobowigzania diugoterminowe 2 350 16 958
Zobowigzania dlugoterminowe 167 15178
Rezerwa na podatek odroczony 2183 1779
Zobowigzania krétk oterminowe 58 568 38973
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 7397 6590
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 51171 32383
Zobowiazania razem 60918 55931
SUMA PASYWOW 373 118 098
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zA OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 rROKU

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2015 31.03.2014
. (badane) (badane)
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej .
I. Zysk (strata) netto (83) (263)
I1. Korekty razem 83 152
Amortyzacja 2 7
Zysk(strata) z tytutu ré6znic kursowych - -
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) - (443)
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycy jnej - -
Zmiana stanu rezerw 0 (41)
Zmiana stanu zap asow - -
Zmiana stanu nalezno$ci (13) 197
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 109 110
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowy ch (14) (62)
Inne korekty o - 384
I11. Przeplywy pieni¢zna netto z dzialalno$ci operacyjnej _ 1 (111)
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy g - 123
Zbycie warto$ci niematerialny ch i prawnych oraz rzeczowych akty wow
trwatych - 123
1. Wy datki - -
111. Przeplywy pienigzna netto z dziatalnosci inwesty cyjnej - 123
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci finansowej
I. Wplywy " - -
1. Wydatki - 29
Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego - 4
Odsetki - 25
inne wydatki finansowe o - -
III. Przeplywy pienigzne netto z dziatanosci finansowej - (29)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem T 1 @an
E. Srodki pienigzne na poczatek okresu 0 19
F. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 1 2

- 0 ograniczonej mozliwosci dy sponowania -

‘7/44



Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.-31.03.2015 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZzA OKRES 3

MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU

Kapital Akcje Kapital Kapital Niepodzielony Razem
zakladowy wlasne zapasowy rezerwowy wynik finansowy
Stanna01.01.2014 146 600 (2 256) 65 236 14 584 (161 734) 62 430
Podziat zysku -
Zakup akcji wlasnych -
Podziat wyniku -
Wynik netto za okres (263) (263)
Stan na 31.03.2014 146 600 (2 256) 65 236 14 584 (161 997) 62 167
Stanna01.01.2015 146 600 (2 256) 65 236 14 584 (284 627) (60 463)
Zakup akcji wlasnych -
Podziat wyniku -
Wynik netto za okres (83) (83)
Stan na 31.03.2015 146 600 (2 256) 65 236 145847 (284 708) (60 545)
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Europejski  Fundusz Hipoteczny S.A. (,,Spotka”, ,Emitent”, ,,EFH S.A.”) jest wpisany do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000134613.

Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Wiertniczej 107, 02-952 Warszawa.

Czas trwania spofki jest nieoznaczony. W 2015 roku Spoétka w zwiazku z restrukturyzacjg prowadzi dziatalnos¢
w sektorze ustugowym, wynajem pomieszczen biurowych.

Zgodnie ze statutem Spotki, przedmiotem dziatalnosci jest:

1. Uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, fowiectwo, wigczajac dziatalnos¢ ustugowa (PKD 01).

2. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdow samochodowych (PKD
45).

3. Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powiagzana (PKD 62).

4. Dziatalno$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.7).

5. Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7).

6. Pozostala dziatalno$§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow

emerytalnych (PKD 66.19.2).

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z).

Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci (PKD 68).

Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2).

10. Dziatalno$¢ firm centralnych firm centralnych (Head Office); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem
(PKD 70).

11. Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73).

12. Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2).

13. Wynajem i dzierzawa (PKD 77).

14. Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow (PKD 78.30.Z).

15. Dziatalno$¢ organizatorow turystyki, posrednikoéw i1 agentéw turystycznych oraz pozostata dziatalnosé
uslugowa w zakresie rezerwacji i dziatalno$ci z nig zawiazane (PKD 79).

16. Dziatalno$¢ zwiazana z administracyjna obstuga biura i1 pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca
potwierdzenie dziatalno$¢ gospodarczej (PKD 82).

© © N

Informacje na temat akcjonariatu znajdujg si¢ w nocie 14.2 niniejszego sprawozdania.

W sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania, tj. na 14 maja 2015 roku
wchodzili:

Pawel Paluchowski- Prezes Zarzadu
Radostaw Steplewski- Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien publikacji sprawozdania, tj. na 14 maja
2015 roku wchodzili:

Mateusz Radostaw Kaczmarek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Wegierski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafal Zenon Reczek - Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Jakubowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Michal Hieronim Bartczak - Sekretarz Rady Nadzorczej
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W dniu 5 stycznia 2015 roku (raport biezacy nr 1/2015) odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki .
Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki podjeto nastepujace uchwaty:

e uchwal¢ w sprawie okreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki wybieranych na nowa
kadencjg;

e uchwale w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na okres nowej kadenc;ji;

e uchwale w sprawie uchylenia Uchwaty Nr 22/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
30 czerwca 2014 roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w trybie art.457 §1 pkt.2) Kodeksu
spotek handlowych oraz zmiany Statutu Spotki;

e uchwal¢ w sprawie scalenia (potaczenia) akcji oraz zmiany Statutu Spotki;
Ustalono liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej na 5 (pigc) osob.

W zwigzku ze ztozeniem rezygnacji przez wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej ze skutkiem
na dzien 5 stycznia 2015 Walnego Zgromadzenia, powotano z dniem 5 stycznia 2015 do Rady Nadzorczej
Spolki nastepujace osoby:

Pana Mateusza Radostawa Kaczmarka;
Pana Macieja Wegierskiego;

Pana Rafal Reczek;

Pana Michala Hieronima Bartczaka
Pania Ann¢ Jakubowicz,

Dziatajgc na podstawie art.430 §1 i1 §5 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoiki
pod firma: Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedziba w Warszawie, majac na uwadze, iz akcje Spotki maja
niska warto$¢ nominalng, a notowania akcji na rynku regulowanym maja zapewni¢ prawidtowa i rzetelng ich
wyceng, co przy obecnej wartosci nominalnej akcji jest utrudnione, ze wzgledu na fakt, iz §rednia arytmetyczna
ze $rednich dziennych cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu, z okresu ostatnich 6 (szeSciu) miesiecy
wynosita ponizej 50 (pigcdziesieciu) groszy i w zwigzku z tym obecna wycena akcji Spotki na rynku
regulowanym jest niekorzystna dla wszystkich akcjonariuszy postanowito:

1. Podwyzszy¢ warto§¢ nominalng kazdej akcji Spotki z kwoty 0,10zt (dziesie¢ groszy) do kwoty 1zt (jeden
ztoty), w ten sposob, ze kazde 10 (dziesie¢) dotychczasowych akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej
0,10zt (dziesie¢ groszy) zostanie wymienionych na 1 (jedna) akcje Spotki o nowej wartosci nominalnej 1zt
(jeden zloty) (stosunek wymiany 10:1) oraz w zwigzku z tym zmniejsza si¢ proporcjonalnie faczng ilos¢ akcji z
liczby 14.660.000 do liczby 1.466.000 (jeden milion czterysta szes¢dziesiat szes¢ tysigcy).

2. Przeprowadzi¢ scalenie akcji przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

3. Zados$Cuczyni¢ wymaganiom stawianym przez Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
poprzez scalenie akcji Spotki

4. Zachowa¢ dotychczasowe uprawnienia akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznito i zobowigzato Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych, w tym do czynnosci nie wymienionych w Uchwale nr 13/2015 z dnia 5
stycznia 2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spotki, niezbednych do przeprowadzenia scalenia akcji
Spotki, w szczegolnosei do:

e doprowadzenia do dokonania rejestracji zmian Statutu Spolki objetych Uchwala nr 13/2015 z dnia 5
stycznia 2015 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przez Sad Rejestrowy w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

e wyznaczenia Dnia Referencyjnego, to jest dnia wedlug stanu, na ktory zostanie okreslona liczba akcji
Spotki o dotychczasowej wartoSci nominalnej, zapisanych na poszczegdlnych rachunkach papierow
warto§ciowych i rachunkach zbiorczych lub wpisanych do ksiggi akcyjnej, w celu wyliczenia liczby
akcji Spotki o nowej warto$ci nominalnej, ktéore w ich miejsce powinny zostaé zapisane na
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poszczegolnych rachunkach papieréw warto§ciowych i rachunkach zbiorczych lub wpisane do ksiggi
akcyjnej wraz z wydaniem nowych dokumentow akcji imiennych,

e podjecia wszelkich dziatan i dokonania czynno$ci zwigzanych z rejestracja zmienionej wartosci
nominalnej akcji Spotki, to jest 1zt (jeden zloty) za jedna akcje i ich liczby w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako
»KDPW®), ktore to zmiany zostang zaewidencjonowane i figurowa¢ bgeda w formie zapisu na
indywidualnych rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych kazdego z akcjonariuszy
Spotki, co nastgpi za posrednictwem KDPW, jak rowniez podjecia wszelkich dziatan i dokonania
czynnosci zwigzanych ze zmiang wpisow w ksiedze akcyjnej oraz wydaniem nowych dokumentow
akcji imiennych dla akcjonariuszy wpisanych do ksiegi akcyjnej,

e uzgodnienia z KDPW okresu zawieszenia notowan oraz wystgpienia z wnioskiem do Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. o zawieszenie notowan akcji Spolki w celu przeprowadzenia
procesu scalenia akji,

e zwrécenia si¢ do akcjonariuszy Spotki poprzez ogloszenie dokonane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa o dostosowanie stanu posiadania akcji Spdtki na poszczegdlnych rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz wpisanych do ksiggi akcyjnej w taki sposob,
aby posiadana liczba akcji Spétki w Dniu Referencyjnym stanowita odpowiednio jedno- albo
wielokrotnos¢ liczby 10 (dziesigc)

e zawarcia umowy z akcjonariuszem o uzupetnieniu ewentualnych niedoboréw scaleniowych.

1. W przypadku wystapienia tzw. niedoboréw scaleniowych dotyczacych akcji na okaziciela, to jest sytuacji, w
ktorej w toku realizacji procesu potaczenia (scalenia) akcji akcjonariusz uprawniony z akcji na okaziciela, po
zastosowaniu przyjetego stosunku wymiany (10:1), nie moglby otrzymac akcji na okaziciela o nowej wartosci
nominalne;j (to jest 1 ztoty), z uwagi na zbyt matg liczbe akcji o dotychczasowej wartosci nominalnej (to jest 10
groszy) (tzw. resztowka scaleniowa), to scalenie akcji zostanie przeprowadzone w taki sposob, ze w zamian za
akcje stanowigce tzw. resztowki scaleniowe akcjonariusz bedacy ich posiadaczem otrzyma po jednej akcji o
nowej warto$ci nominalnej kosztem praw akcyjnych posiadanych przez Anete Maciaszek.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust.3 ponizej, w celu pokrycia niedoboréw scaleniowych Aneta Maciaszek
nieodptatnie zrzeka si¢ swoich praw akcyjnych z akcji na okaziciela w Spodtce na rzecz akcjonariuszy Spotki
posiadajacych tzw. niedobory scaleniowe dotyczace akcji na okaziciela, w zakresie jakim jest to niezbedne do
umozliwienia akcjonariuszom Spotki posiadajacym zbyt mala liczbe akcji o dotychczasowej wartoSci
nominalnej do uzyskania akcji o nowej wartosci nominalnej (czyli tzw. resztowki scaleniowe), z zastrzezeniem,
ze liczba akcji przyznana wszystkim akcjonariuszom w ramach pokrycia tzw. niedoboréw scaleniowych kosztem
Anety Maciaszek nie moze przekroczy¢ 5.000 (piec tysiecy) akcji.

3. Zrzeczenie si¢ praw, o ktorym mowa w ust.2 powyzej nastepuje pod warunkiem zawieszajacym rejestracji
zmian do Statutu Spotki wynikajacych z niniejszej uchwaly oraz wyznaczenia tzw. dnia referencyjnego (o
ktorym mowa w szczegdlowych zasadach dziatania Krajowego Depozyty Papieréw Wartosciowych Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie) ze skutkiem na dzien przeprowadzenia polaczenia (scalenia) akcji w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz warunkiem rozwigzujacym niedoj$cia procesu potaczenia (scalenia) akcji
do skutku.

4. W wyniku pokrycia tzw. niedoboréw scaleniowych, o czym mowa powyzej, kazdy z akcjonariuszy Spotki
posiadajacych w Dniu Referencyjnym niedobory 19 scaleniowe, tzn. akcje o warto$ci nominalnej 0,10zt
(dziesie¢ groszy) kazda w liczbie od 1 (jeden) do 9 (dziewigciu), stanie si¢ uprawnionym do otrzymania w
zamian za te akcje jednej akcji o warto$ci nominalnej 1zt (jeden zloty), za$ uprawnienie Anety Maciaszek do
otrzymania w zamian za posiadane przez te podmioty w Dniu Referencyjnym akcje Spotki o wartosci
nominalnej (to jest 1 zloty) ulegna zmniejszeniu o takg liczbe tych akcji, ktora bedzie niezbgdna do pokrycie
niedoboréw scaleniowych, jednak nie wigcej 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji.

5. Proces potaczenia (scalenia) akcji Spotki nie dojdzie do skutku w przypadku gdyby okazato sie, ze (i)
powstang niedobory scaleniowe dotyczace akcji imiennych lub (ii) likwidacja wszystkich niedoborow
scaleniowych akcji na okaziciela w wyzej okre§lony sposob nie bedzie mozliwa.
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6. W zwigzku z brzmieniem ust.1, 2 i 5 powyzej, Uchwata nr 13/2015 z dnia 5 stycznia 2015 nie narusza praw
akcjonariuszy danego rodzaju akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzato akcjonariuszy Spotki do sprawdzenia stanu posiadania
akcji Spolki zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz wpisanych do
ksiggi akcyjnej i do dostosowania stanow akcji do Dnia Referencyjnego wyznaczonego przez Zarzad Spotki, w
formie raportu biezacego, w taki sposob, aby posiadana ilos¢ akcji w tym dniu stanowita jedno lub
wielokrotnosé liczby 10 (dziesie¢). Zabieg ten zminimalizuje ryzyko niedojécia scalenia akcji Spotki do skutku z
powodu faktycznej niemozno$ci realizacji Uchwaty nr 13/2015 z dnia 5 stycznia 2015 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenie Spotki.

W zwiazku ze scaleniem (potaczeniem) akcji, o ktorym mowa w Uchwale nr 13/2015 z dnia 5 stycznia 2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dzialajac na
podstawie art.430 Kodeksu spotek handlowych postanowito zmieni¢ si¢ §8 ust.1 Statutu Spotki, w ten sposob iz
nadato mu si¢ nowe nastgpujace brzmienie:

,,88 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.466.000z1 (jeden milion czterysta sze$¢dziesiat sze$¢ tysigey ztotych)
i dzieli si¢ na 1.466.000 (jeden milion 20 czterysta szescdziesiat szesS¢ tysigey) akcji o wartosci nominalnej 1zt
(jeden ztoty) kazda akcja, w tym:-

a. 1.000 (jeden tysiac) akeji serii A oznaczonych numerami od 0.001 do 1.000,

b. 1.465.000 (jeden milion czterysta szescdziesigt piec tysiecy) akcji serii B oznaczonych numerami od
0.000.001 do 1.465.000.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zgodnie z art.430 §5 Kodeksu spotek handlowych niniejszym upowaznito
Rade¢ Nadzorcza Spotki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki w zwigzku z podjgciem
uchwaty w sprawie scalenia (polaczenia) akcji oraz zmiany Statutu Spotki.

Uchwala nr 13/2015 z dnia 5 stycznia 2015 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spotki wchodzi
w zycie z dniem rejestracji przez Sad w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmian
wynikajacych ze stosownej uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki w sprawie obnizenia
kapitalu zakladowego w trybie art.457 §1 pkt.2) Kodeksu spélek handlowych, utworzenia kapitalu
rezerwowego oraz zmiany Statutu Spolki, przy czym w zakresie zmian Statutu z niej wynikajacych z
dniem rejestracji tych zmian przez Sad w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 4 lutego 2015 roku (raport biezacy nr 4/2015 z dnia 4 lutego 2015 roku) Zarzad Europejskiego Funduszu
Hipotecznego S.A. poinformowat, ze w dniu 4 lutego 2015 roku, Rada Nadzorcza Spoétki, stosownie do
postanowien § 16 pkt. 10 Statutu Spétki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za 2014 rok. Rada Nadzorcza na bieglego rewidenta wybrata PKF Consult
Sp. Z 0. o. z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowa Izb¢ Biegtych Rewidentow, pod numerem 477. Spotka nie korzystata z
ustug PKF Consult sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawa. Zarzad Spétki zawart umowe wybranym audytorem
obejmujacej badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014
r. w terminach umozliwiajacych przeprowadzenie audytu i wydanie opinii wraz z raportem.

Jak informowano w dniu 27 lutego 2015 roku (raport biezacy nr 5/2015 z dnia 27 lutego 2015 roku)
postanowieniem Sadu dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial X Gospodarczy z dnia 26 lutego 2015 r.
zabezpieczono majatek Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego w osobie Pana
Krzysztofa Gotagba. Ustanowienie przez Sad tymczasowego nadzorcy sadowego nastapito w zwiazku ze
ztozonym przez CPS sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci Europejskiego Funduszu Hipotecznego SA z
siedzibg w Warszawie obejmujaca likwidacje majatku dluznika , zwracajac si¢ jednocze$nie o ustanowienie
tymczasowego nadzorcy sadowego.

Na dzien 31 marca 2015 roku jednostka zalezna od Spoétki Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. pozostaje
Spotka dzialajaca pod firma HW 2 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w stosunku do ktérej na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w Tarnowie V Wydzialu Gospodarczego z dnia 21 grudnia 2012 roku toczy si¢
postgpowanie upadiosciowe obejmujace likwidacje majatku dluznika.
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Zarzad nad majatkiem Spotki HW-2 Sp. z 0.0. w zwigzku z prowadzonym postgpowaniem upadiosciowym
sprawuje syndyk masy upadtosci. Wobec tego, ze Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. nie posiada kontroli nad
HW 2 Sp. z 0. 0. w upadtosci, nie jest zatem sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 maja 2015 roku.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA EFH S.A.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem niektorych
aktywow, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartoéci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Zarzad EFH S.A. o$§wiadcza, ze sprawozdanie finansowe za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w ograniczonym zakresie,
chociaz istniejg powazne zagrozenia w obecnym stanie finansowym Spoétki z uwagi na nie sptacone dotad
zobowigzania z tytulu obligacji serii A, EF, Gi H.

Zarzad Spotki w celu wyeliminowania potencjalnego ryzyka dla mozliwosci kontynuowania przez Spotke
dziatalno$ci w roku 2015 r. podjat nastepujace dziatania:

Zarzad podejmuje dziatania w zakresie pozyskania inwestora finansowego przy wsparciu, ktorego bedzie
mozliwe przeprowadzenie procesu restrukturyzacji zadluzenia, a docelowo zakonczenie tego procesu
calkowitym oddluzeniem. Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 14 maja 2015 roku zadne
rozpoczgte rozmowy nie weszty w faze, ktora pozwolitaby podpisa¢ list intencyjny.

Rownolegle Zarzad prowadzi rozmowy z wierzycielami Spoétki dotyczace redukcji zadluzenia. Jednym z
waznych elementéw tych rozmoéw sa negocjacje z Quasar sp. z 0.0., ktora przejeta na mocy datio in solutum
udziaty w spotkach zaleznych EFH SA . Z uwagi na poreczenia kredytow EFH SA majatkiem znajdujacym sie w
ww spotkach bardzo wazna sprawa jest zawarcie porozumienia pomi¢dzy Quasar a bankami. Ma to wptyw na
ostateczng kwote zobowigzan Spotki.

Jednoczesnie nalezy zaznaczyC, ze z uwagi na sytuacje finansowa Spotki, wczesny etap restrukturyzacji oraz
ztozone wnioski o upadto$é przez wierzycieli Spotki istnieje ryzyko upadiosci. Jednakze Zarzad uwaza za
zasadne kontynuowac¢ proces restrukturyzacji odpowiadajac na upadtos¢ likwidacyjng wnioskiem o upadtos$é
uktadowa. W ocenie Zarzadu istotnym elementem majacym wplyw na wydluzenie czasu trwania procesu
restrukturyzacyjnego majacego na celu oddtuzenie Spotki maja dziatania wierzycieli idace w kierunku sktadnia
wnioskéw o upadtosc .

8.1 Oswiadczenie o zgodnoSci z przepisami

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosé, jak réwniez
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2009 roku nr 33, poz. 259) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
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finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1743 z
pozniejszymi zmianami).

Zarzad Spolki nie stwierdza istotnych réznic miedzy Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE a Ustawg o Rachunkowosci, ktore w istotny sposob wptywatyby na
prezentacje sprawozdania finansowego, informacji czy kwot w nim zawartych.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggnicte i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci
przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metodg posrednia.

W | kwartale 2015 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

8.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczag EFH S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych zostalty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigksza doktadnoscia.

9. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I

SZACUNKACH

9.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac si¢ subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pienigzne,

e odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

e obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

9.2 Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposoéb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub do$wiadczenia z przeszto$ci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2014 roku mogg
zosta¢ w przyszto$ci zmienione. Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastgpujacych notach:

e Korekty wyceny udzialdéw w Spotce zaleznej Zarzad dokonal na podstawie wlasnych szacunkdéw i
oceny aktualnych mozliwosci ich sprzedazy. Szacunki te stanowig wstepna prognoze Zarzadu i moga
jeszcze ulec zmianie, a faktyczne przychody ze sprzedazy udzialdw moga rozni¢ si¢ od
prognozowanych.
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Szacowanie odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci. Kwoty odpisow aktualizujacych wartos¢
nalezno$ci ustalane sa przy uwzglednieniu oczekiwanego ryzyka zwigzanego z nalezno$ciami oraz
dokonanych zabezpieczen wplywajacych na skuteczno$¢ windykacji. Mimo, ze przyjete zalozenia
opierajg si¢ na najlepszej wiedzy, rzeczywiste wyniki moga ro6zni¢ si¢ od oczekiwanych.

Szacowanie potencjalnych kosztéw zwiazanych z toczacymi si¢ przeciwko EFH S.A. postgpowaniami
skarbowymi i sgdowymi. Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, kazdorazowo bada si¢ szanse i ryzyka
zwigzane z prowadzonymi postgpowaniami i stosownie do wynikoéw i rezultatow takich analiz tworzy
rezerwy na potencjalne straty. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze sad lub organ skarbowy wyda
wyrok lub decyzje odmienng od przewidywan jednostki i utworzone rezerwy moga okazaé si¢
niewystarczajace.

Szacowana utrata wartosci firmy EFH S.A. corocznie testuje warto$¢ firmy pod katem utraty wartosci.
Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, czyli spotek, do ktorych odnosi
si¢ warto$¢ firmy, wyliczana jest metoda zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych (DCF).
Szacowana utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i1 nieruchomos$ci inwestycyjnych. Na kazdy
dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow.

Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci. Wysoko§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na
podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowe;j
weryfikacji.

10.ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

10.1 Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na ziote polskie przy =zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa 1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
wartos$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Kurs obowiazujacy na ostatni
dzien okresu 31.03.2015 31.03.2014

EURO

4,0890 4,1713
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10.2 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedlug ceny nabycia po uwzglednieniu odpiséw z
tytulu utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastgpi¢ utrata wartosci udzialow i akcji w jednostkach zaleznych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej udziatow i akcji w jednostkach zaleznych.
Przeprowadzenie testu na utrate warto§ci wymaga oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania, w celu obliczenia biezacej wartosci
przeptywow. Wartos¢ odzyskiwalna udziatéw i1 akcji w jednostkach zaleznych odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
warto$¢ odzyskiwalng udziatow i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej udziatow i akcji. W takim przypadku,
podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa udziatéw i akcji do wysokosci ich wartosci odzyskiwalne;.

10.3 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $srodkow trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czeSci sktadowych maszyn i1 urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

W wartoéci bilansowej $rodka trwaltego ujmuje si¢ koszty regularnych, znaczacych przegladow, ktorych
przeprowadzenie jest niezbgdne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktorych wartos¢ w
poszczegolnych okresach sprawozdawczych rozni sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie
do nastepnego przegladu lub do konca okresu uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktory
moment wystapi wczesniej. Ewentualna pozostata warto$¢ bilansowa kosztow poprzedniego przegladu jest
usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-7 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 5-40 lat
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Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze warto§é
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowe;j,
szacowane przyszle przeptywy pienigzne sg dyskontowane do wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow
pieni¢znych w sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usuni¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansows danej
pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metodg¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sig, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

104 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako czg$¢ kosztu
nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy . Na koszty
finansowania zewngtrznego sktadajg si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostale koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.
10.5 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedhug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw obejmuje koszt zastgpienia czeSci nieruchomosci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione s3 kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow
biezacego utrzymania tych nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane
wedlug wartoSci  godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwe] nieruchomosci
inwestycyjnych sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszite korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywoéw wykorzystywanych przez wtasciciela lub
do zapasdéw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujecia w
innej kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.
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Jezeli skladnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke staje si¢ nieruchomoscig inwestycyjna,
Grupa stosuje zasady opisane w cze$ci Rzeczowy majgtek trwaly az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomos$ci. W przypadku przeniesienia aktywoéw z zapaséw do nieruchomos$ci inwestycyjnych, roéznice
migdzy wartosciag godziwg nieruchomos$ci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscia
bilansowa ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Gdy Grupa konczy budowg lub wytworzenie nieruchomosci
inwestycyjnej, réznice migdzy ustalong na ten dzien wartoScig godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig
wartoscig bilansowg ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.6 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe¢ zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastgpujacych dwoch warto$ci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg uymowane bezposrednio w ci¢zar rachunku
zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z szacowanym
okresem uzytkowania $rodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres
trwania leasingu.

Jezeli umowa leasingu objety jest zarowno grunt, jak i budynki, jednostka odrgbnie klasyfikuje kazdy z tych
elementéw jako leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowa¢ do leasingu
operacyjnego lub finansowego, uwzglednia fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres
uzytkowania.

10.7 Wartosci niematerialne

Wartoséci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest rowna ich wartosci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, warto§ci niematerialne sa
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy aktualizujace z
tytutu utraty warto$ci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w
kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokre§lony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartoSci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego
sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie s3 uzytkowane sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub
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na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych warto$ci niematerialnych
ocenia si¢ co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty uyymowane wedhug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jeSli
sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czeSciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow
Wynoszacy:
Oprogramowanie komputerowe 2-5lat

Licencje i prawa 2-10 lat

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w
rachunku zyskow 1 strat w momencie jego wyksiegowania.

10.8 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztow polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystepuja przestanki wskazujgce na utrate warto$ci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych srodki
pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartosci o§rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, ktorego dotyczy dana warto§¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty warto$ci nie podlega odwrdceniu w
nastepnym okresie. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czg$¢ oSrodka wypracowujacego $rodki pienigzne i
dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze
sprzedazy takiej dzialalnosci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedang dzialalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalno$ci 1 wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

10.9 Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw lub o$rodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch
warto$ci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscig godziwag pomniejszong o koszty zbycia lub
warto$cig uzytkowa danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.
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10.10 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema glownymi poziomami wyceny
wedlug wartosci godziwej, odzwierciedlajacymi podstawg przyjeta do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztaltuje si¢ nast¢pujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach) - np. wiekszo$¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartoSci godziwe] jest uzalezniona od najnizszej podstawy
wyceny wptywajace]j na ustalenie jego wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujgcia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych
W wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie
sa uwzgledniane przy poézniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje si¢ strong umowy (kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentow zaliczonych do
dostgpnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage migdzy innymi
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartoSciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu
sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czg$¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej warto$ci godziwe;j.

W Spolce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spotka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitalowe, ktore zostaly nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim
terminie.
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Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastgpujacych warunkow sa spelnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetiatby
definicje¢ instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strat¢ netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w
sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w warto$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentoéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien
bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujgce transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia si¢ stosujac notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktore
obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwa instrumentéow dtuznych stanowia przyszite przeptywy
pienigzne zdyskontowane biezaca rynkowsa stopa procentowa wtasciwa dla podobnych instrumentow

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza si¢ je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki 1 naleznosci sa wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotka
zalicza gldwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pienigzne jak rowniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spoétka posiada
zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do uptywu zapadalno$ci. Spotka zalicza do tej kategorii wytacznie notowane
instrumenty dtuzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,,dostgpne do sprzedazy” albo niezaliczone do Zzadnej z pozostatych kategorii. Do aktywow
dostgpnych do sprzedazy Spotka zalicza gltownie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Spétce. Ponadto
Spotka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatlowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwalych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i
straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty warto$ci) ujmowane sg w kapitale wlasnym.

Zobowiazania finansowe

“21/44



Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.-31.03.2015 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksieggach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia si¢ sktadnika
zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pozniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje si¢ strong umowy (kontraktu), z ktorej to
zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujgcia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sa to zobowigzania, ktore:
zostaly zaciggnigte gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie Iub sa czeScia portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza si¢ lacznie, i dla ktéorych mozna potwierdzic¢
generowanie krétkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Spoélce do zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci
godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w wartoSci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub
koszty finansowe. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje si¢ na dzien bilansowy
oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentow diuznych stanowig przyszie przeptywy pienigzne zdyskontowane
biezaca rynkowa stopa procentowa wiasciwa dla podobnych instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zalicza si¢ do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do
kategorii tej Spotka zalicza glownie zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz zaciagniete kredyty i pozyczki.
Zobowiazania zaliczone do tej kategorii wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

10.11 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — s3 ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej
Produkty gotowe i produkty w — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni
toku narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu

normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylgczeniem
kosztéw finansowania zewngtrznego.

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej

Na cene¢ nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie¢ wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadaja sie¢ z ceny zakupu, cel importowych i pozostalych podatkéw (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie pozniejszym przez jednostke gospodarcza od urzedéw skarbowych) oraz
kosztow transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowac¢ do
pozyskania wyrobow, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycije.
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Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy Sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujace wartosé¢
zapasow tworzy si¢ w zwiazku z utrata ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu
wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujace ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne, natomiast odwrocenie odpisu aktualizujacego wartosé zapasow ujmowane jest jako
pozostate przychody operacyjne. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowa zapasow objetych odpisem
aktualizujacym.

10.12 NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci finansowe wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o
odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni
wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaplaty.

W przypadku, gdy wpltyw wartoéci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uplywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci nie stanowiace aktywow finansowych ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpis z tytulu utraty wartosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug tworzy sie,
gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
przeprowadzana jest na biezaco, po powzigciu informacji o wystapieniu obiektywnego dowodu, ktory moze
determinowac utratg wartosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty warto$ci ustalana jest jako réznica pomiedzy wartoscia
bilansowa aktywa i wartoscia biezaca przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o
efektywna stope procentowa. Prawdopodobienstwa uzyskania przysztych strumieni pienigznych ustalone jest w
oparciu o analiz¢ danych historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkow
opartych na analizie danych historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania
przez Zarzad wiarygodnych dokumentdw, z ktorych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata
jest wysoce prawdopodobna.

W szczegodlnosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtoséci, do wysokosci nie objetej gwarancja lub
innym zabezpieczeniem,

o od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli masa dluznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadto§ciowego w pelnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez dtuznikéw oraz z zaptatg ktorych diuznik zalega do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej diuznika
wskazuje, ze splata nalezno$ci w umownej kwocie w najblizszym potroczu nie jest mozliwa,

e stanowigcych réownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktorych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujacego w wysokos$ci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

e naleznych odsetek za zwloke¢ w zaptacie.
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e naleznosci, ktorych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 360 dni w
wysokosci. Spotka tworzy rezerwe do wysokosci 50% kwoty naleznosci, w przypadku gdy, termin
wymagalnos$ci na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni.

Odpisy aktualizujace warto$§¢ naleznoSci ujmuje si¢ w ciezar kosztow sprzedazy. Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystgpujacych po momencie ujgcia
odpisu. W wyniku odwrocenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekraczaé
wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty
warto$ci. Odwrdcenie odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat jako zmniejszenie kosztow sprzedazy.

10.13 Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sktada si¢ z
okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

10.14 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto§¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod
warunkiem, iz sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktdre
sa zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacja sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, dokonuje si¢ wyceny tych aktywow, tj. ustala si¢ ich warto$¢ bilansowa zgodnie z przepisami
wihasciwych standardow. Rzeczowe aktywa trwale oraz wartoSci niematerialne podlegaja amortyzacji do dnia
reklasyfikacji, a w przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci,
zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,, Utrata
wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych warto$¢ zostata ustalona w sposob jak wyzej podlegaja
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia
si¢ wedlug nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Roznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie
pbézniejszej wyceny, ewentualne odwrocenie wartosci godziwej ujmuje si¢ w pozostalych przychodach
operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spelnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, sktadnik aktywow, ktéry ujmuje si¢ w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio
przekwalifikowany i wycenia si¢ go w kwocie nizszej z dwoch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacjc wyceny, ktéra zostalaby ujeta, gdyby
sktadnik aktywow nie zostal zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjgcia decyzji o jego nie sprzedawaniu.
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10.15 Kapital wlasny

Kapitaty wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wlasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszaja warto$¢ kapitatu wtasnego Spolki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowia nadwyzki osiagnigte przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisja akcji.

Pozostate kapitaly stanowi kapital z wyceny do warto$ci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapital zapasowy oraz kapitaly rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubieglych), wynik
finansowy biezgcego roku obrotowego.

10.16 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyymowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisul.

10.17 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktorego wypelnienie, wedlug
oczekiwan, spowoduje wyptyw $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowiagzan krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni
wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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10.19 Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody s3 rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ushug (VAT) i inne podatki (poza
akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysoko$¢ przychodow ustala si¢ wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia si¢ wedhug warto$ci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wpltyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza si¢ okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychoddéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;.
Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i
produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug dlugoterminowych

Przychody z tytutu $§wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okresli¢ poziom realizacji, sa
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da si¢ wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje si¢
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje si¢ jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywana strate ujmuje si¢
niezwlocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg¢ ich narastania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wpltywy gotowkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcoéw do ich otrzymania.
Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

Dotacje rzadowe

Spotka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze
warunki muszg by¢ spetnione acznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychod ow
przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, droga rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
1 strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych
kosztow, ujmuje si¢ ja jako przychdd w okresie, w ktorym stala si¢ nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje si¢ w wartosci
godziwej.
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10.20 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychoddéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania
przychodow. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réoznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
warto$cig podatkowa aktywow i pasywow a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz W
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwroceniu.

e aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach, skladnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidziec przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegna odwroceniu i
osiaggnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych rdéznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgéciowego lub caltkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w
kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.
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10.21 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11.ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje:

OKkres Okres

zakonczony zakonczony

31 marca 2015 31 marca 2014

w tys. PLN w tys. PLN

(Strata)/ .Zysk netto .Z dzuidalnosc:l l.<0ntynu0wanej (83) (263)
przypadajaca na akcjonariuszy Emitenta

Srednia wazona liczba akcji (nie w tysigcach) 14 660 000 14 660 000
Podstawowa (strata)/ zysk z dziatalnosci

kontynuowanej na jedng akcje zwykla (0,01) (0,02)

(nie w tysigcach)
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12.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizej zaprezentowano rzeczowe aktywa trwale wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku:

Budynki, lokale

.I (?ble!(t)./. Urzqc_izema' Srodki Inne $rodki  Srodki trwale w
Grunty nzynierii techniczne i . RAZEM
.. transportu trwale budowie
ladowej i maszyny

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH wodnej

a) wartos$¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek okresu - 58 - - 3 880 941
b) zwiekszenia (z tytulu) - - - - - - -
- zakup - - - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytulu) - - - - - - -
- sprzedaz - - - - - - R
- likwidacja - - - - - - -
d) wartos$¢ brutto Srodkow trwalych na koniec okresu - 58 - - 3 880 941
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - (47) - - (3) - (50)
f) amortyzacja za okres (z tytulu) - (2) - - - - (2)
- roczny odpis amortyzacyjny - ) - - - R 2)
- sprzedaz srodka trwatego - - - - -
- likwidacja §rodka trwaltego - - - -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - (49) - - (3) - (52)
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - - (880) (880)
zwiekszenie(z tytulu) - - - - - - -
- utworzenie odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci odniesionych w

cigzar wyniku finansowego - -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu - - - - - (880) (880)
j) wartos¢ netto Srodkow trwalych na poczatek okresu - 11 - - - - 11
k) wartos$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu - 9 - - - - 9
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Na dzien 31 marca 2015 i 2014 roku Spotka nie posiadata istotnych rzeczowych aktywow trwatych
uzytkowanych na mocy umow leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Spotka nie posiada srodkow trwatych wykazywanych w ewidencji pozabilansowe;.

Rzeczowe aktywa trwale nie sg zabezpieczeniem otrzymanych przez Spotke zobowigzan z tytutow, kredytow,
pozyczek i obligacji.
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13.WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

13.1 Wartosci niematerialne i prawne

Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych w roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2015 roku:

ZMIANY WARTOS CI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

Nabyte koncesje,

Oprogramowanie

(WG GRUP RODZAJOWYCH) patemi{;)"ce”c’e komputerowe RAZEM

a) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na

poczatek okresu 5680 5680
b) zwiekszenia (z tytulu) - -
- zakup -
¢) zmniejszenia (z tytulu) - -
- sprzedaz - -
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec

okresu 5 680 5 680
¢) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu (1309) (1 309)
f) amortyzacja za okres (z tytulu) - -
- amortyzacja (odpis roczny) -
- sprzedaz - -
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1.309) (1.309)
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu (4372) (4372)
- zwi¢kszenie - -
- utworzenie odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci - odniesione na

wynik finansowy - -
- zmniejszenie - -
- odwocenie odpiséw z tytulu trwalej utraty warto$ci - odniesione na

wynik finansowy -
- reklasyfikacja pomigdzy grupami rodzajowymi -
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu (4 372) (4 372)

j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na

poczatek okresu - -
k) wartos$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec

okresu - -
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14.UDZIALY W SPOLKACH ZALEZNYCH

Spétka EFH S.A. posiada na dzien 31 marca 2015 roku jedng spotke zalezng. W stosunku do Spotki HW-2 Sp. z .0. 0. prowadzone jest postepowanie upadtosciowe obejmujace likwidacje
majatku dtuznika, wobec czego Spotka EFH S.A. nie sprawuje kontroli nad wskazanym podmiotem.

Ftosé wartos$¢
wartose nakladéow iz iz i udzial w
data udzialow oniesionvch warto$é warto$é korekty warto$é procent og6lnei
. . przedmiot wykonywanej L. akcji P y doptat do doplat do | aktualizujace | bilansowa | posiadanego | .. golney
Lp. nazwa jednostki objecia na liczbie glosow
dzialalno$ci Kontroli wedlug odwyiszenia kapitalu kapitalu wartos$¢ udzialow / kapitalu na walnym
ceny p k::gi tatu zapasowego | rezerwowego (razem) akeji zakladowego zgroma dz)éniu
nabycia podstawowego
Spotka posiadajaca Hotel
HW-2 Sp. z0.0. w Millenium w Bochni
L upadtosci likwidacyjnej dzierzawiony przez spotke Hotel 20.06.2006 50 10 4 400 (534) ) 100 100
Millenium
Razem 50 10 74 400 (534) 100 100
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15.KAPITAL. WEASNY

15.1 Kapital zakladowy

Na dzien 31 marca 2015 roku, kapitat zaktadowy Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A sktadat sie z:

Rodzaj Rodzaj nmir:;frc; a Wartos¢ serii/emisji
Seria Rodzaj akcji | uprzywilejowania | ograniczenia praw | Liczba akcji | . R wg wartosci
- " jednej akcji w ] ]
akcji do akgji A nominalnej
co do glosu, w
ten sposob, Ze na
A imienne kazda akcje brak 10 000 10 100 000
przypadaja dwa
glosy
B na okaziciela brak brak 14 650 000 10 146 500 000
Razem 14 660 000 146 600 000
15.2 Struktura wlasnosci kapitalu zakladowego

Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na 31 marca
2015

%

posiadanego % posiadanych
Podmiot Siedziba Ilos¢ akcji kapitatu Ilos¢ glosow praw glosu
1. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.  Warszawa 2035640 13,89% 2035640 13,88%
2. Inni akcjonariusze 12 624 360 86,11% 12 634 360 86,12%
Razem 14 660 000 100,00% 14 670 000 100,00%

Zgodnie z raportem biezgcym nr 2/2015 z dnia 12 stycznia 2015 roku, Zarzad EFH poinformowat, iz
akcjonariuszem posiadajacym ponad 5% gloséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu odbytym w dniu
5 stycznia 2015 roku byt:

- Karol Adamski , posiadajacy 96 950 akcji 1 96 950 gloséw stanowiacych 7,20% gltosow na NWZ i 0,66% w
ogolnej liczbie glosow,

- Dominik Kurpiel , posiadajacy 420 000 akcji i 420 000 gltoséw stanowiacych 31,21 % gloséw na NWZ 1 2,86%
w ogdlnej liczbie gtosow,

- Pawel Kasprzak , posiadajacy 68 843 akcji i 68 843 gloséw stanowigcych 5,19 % glosow na NWZ 1 0,48 % w
ogolnej liczbie glosow,

- Aneta Maciaszek , posiadajaca 726 500 akcji i 726 500 gltoséw stanowiacych 53,99 % glosow na NWZ 14,95%
w ogolnej liczbie gtosow.

15.3  Zmiana wartosci nominalnej akcji

W | kwartale 2015 roku nie zmieniano warto$ci nominalnej akcji.

Na dzien 31 marca 2015 roku kapital zaktadowy spotki dziatajacej pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny
S.A. wynosi 146.600.000,00 zt i dzieli si¢ na 14.660.000 akcji o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda, w tym:

10.000 akcji serii A oznaczonych numerami od 00.001 do 10.000 po 10 zt kazda,
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14.650.000 akgji serii B oznaczonych numerami od 00.000.001 do 14.650.000 po 10 zt kazda.

Akcje serii A 0 numerach od 00.001 do 10.000 sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do glosu,
na kazda z tych akcji przypadaja dwa gltosy na Walnym Zgromadzeniu. Pozostale akcje sa akcjami zwyklymi na

okaziciela.

154 Nabycie akcji wlasnych

W I kwartale 2015 roku spotka nie nabywata akcji wtasnych.
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16.DANE O POZYCJACH POZABILANSOWYCH, W SZCZEGOLNOSCI

ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH, W TYM ROWNIEZ UDZIELONYCH

PRZEZ SPOLKE GWARANCJACH I PORECZENIACH.

Sprawy Sadowe:

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku nie wystgpowato pojedyncze postgpowanie przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej, dotyczace zobowiagzan albo
wierzytelnosci Spotki, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Spotki.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku wystgpowaly dwa lub wigcej postgpowania przed sadem, organem

wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow whasnych Spotki.

Spotka jest strong w okoto 40 postgpowaniach przed sadami, organami administracji oraz organami
egzekucyjnymi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Ponizej opis kilku postgpowan, ktore wedtug Spotki sg najistotniejsze:

w dniu 9 sierpnia 2014 roku Gmina Miasta Malbork wniosta o zasadzenie od EFH S.A. kwoty
1.919.000,00 wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 1 maja 2010 roku do dnia zaptaty, tytulem kary
umownej za zawinione opdznienie rozpoczecia budowy hotelu na nieruchomosci przy ul. Stare Miasto w
Malborku. W dniu 26 listopada 2014 roku Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy wydat
nakaz zaptaty, doreczony EFH S.A. w dniu 9 grudnia 2014 roku. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty kwestionujac zasadno$¢ oraz wysokos¢ dochodzonych naleznosci.
Moca postanowienia, wydanego w dniu 22 kwietnia 2015 r. sprzeciw EFH S.A. zostat odrzucony. Spotka
ztozyta zazalenia. Postepowanie jest nadal w toku.

pozwem z dnia 07 sierpnia 2012 r. powod tj. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
,,Unifundusze”) wnidst o zasadzenie od spotki pod firma Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. (dalej
,,Spotka™) kwoty 2 134 794,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi tytulem wykupu obligacji zamiennych
serii G. W dniu 11 pazdziernika 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy wydal nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym, od ktorego w dniu 19 listopada 2012 r. zostat ztozony w Sadzie
Okregowym w Warszawie sprzeciw. W dniu 18 wrzesnia 2013 r. Strony zawarty Porozumienie dotyczace
obligacji serii G, zgodnie z ktorym EFH S.A. uznato powddztwo. Z kolei UniFundusze zobowigzaly si¢ do
niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci majacych na celu dochodzenie zaspokojenia przystugujacej im
wymagalnej wierzytelno$ci do dnia 28 lutego 2014 r. Na skutek bezskutecznego upltywu ww. terminu w
dniu 01 pazdziernika 2013 r. Sad Okregowy w Warszawie wydal wyrok zasadzajacy od EFH S.A. na
rzecz UniFunduszy kwote 2 134 794,50 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 15 lipca 2012 r. do dnia
zaplaty oraz koszty postgpowania. Wyrok jest prawomocny. Obecnie trwa postgpowanie egzekucyjne
przeciwko Spotce.

Pozwem z dnia 17 stycznia 2014 r. powodowie OPERA SFIO oraz NOVO FIO wniesli o wydanie nakazu
zaplaty przeciwko Spoétce kwoty 5.024.098 zI. Ww. roszczenie zwigzane jest z uptywem terminu wykupu
Obligacji serii A wyemitowanych przez Spotke. Powodowie wystepuja jako obligatariusze zapadtych

obligacji serii A posiadajacy 8.000 obligacji. W dniu 16 kwietnia 2014 r. wniesiono odpowiedz na pozew.
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W dniu 12 wrzesnia 2014 roku Sad Okrggowy w Warszawie XVI Wydzial Gospodarczy wydat wyrok
uwzgledniajacy powodztwo. W chwili obecnej toczy si¢ postgpowanie egzekucyjne przeciwko Spotce.
Spotka jest strong pozwana w kilku postgpowaniach z obligatariuszami obligacji serii EF. Jednym z
obligatariuszy posiadajacych wigksza liczbg obligacji ktory wystapit z powddztwem przeciwko spotce jest
spotka pod firmg Akura sp. z 0.0. W dniu 28 lutego 2014 r. sad wydal nakaz zaptaty w postgpowaniu
upominawczym. Wysoko§¢ roszczenia wynosi 309 712,09 zt. EFH S.A. wniosta sprzeciw od nakazu
zaplaty, termin rozprawy zostal wyznaczony na dzien 30 marca 2015 roku, w tym tez dniu zostat wydany
wyrok. Spotka ztozyta wniosek o uzasadnienie.

W dniu 27 maja 2014 r. Spétce dorgczony zostal nakaz zaptaty w postegpowaniu nakazowym z powodztwa
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny. Fundusz ten jest obligatariuszem obligacji serii A wyemitowanych
przez Spotke na podstawie prospektu emisyjnego z dnia 26 listopada 2003 r. Termin wykupu obligacji
wskazany zostatl na dzien 04 grudnia 2013 r. Spotka do dnia dzisiejszego nie dokonata wykupu ww.
obligacji. Spotka wniosta zarzuty do nakazu zaptaty, ktore jednak na skutek braku wniesienia przez Spotke
oplaty zostaty odrzucone. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 3 712 020,00 zt. Sprawa jest na etapie
postepowania egzekucyjnego.

W dniu 05 wrzesnia 2014 r. Spolce doreczony zostal nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym
wydany w dniu 21 sierpnia 2014 r. przez Sad Okrggowy w Warszawie, XVI Wydzial Gospodarczy. Ww.
nakaz wydany zostal w wyniku pozwu obligatariusza obligacji serii A wyemitowanych przez Spotke tj.
KBC Parasol Biznes Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w Warszawie przeciwko Spotce.
Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 928.005,00 zt. Wniesiono sprzeciw, ktory zostat odrzucony. Sprawa
jest na etapie postepowania egzekucyjnego.

Przeciwko Spoétce Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. prowadzone jest przez Komornika Sadowego przy
Sadzie Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie Marka Gralinskiego prowadzone jest
postepowanie egzekucyjne z wniosku Raiffeisen Bank Polska S.A. na podstawie bankowego tytulu
egzekucyjnego z dnia 30 marca 2014 roku, zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci w dniu 24 lipca 2014
roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie.

Przeciwko Spolce Europejski Fundusz Hipoteczny S.A., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X Wydzial Gospodarczy prowadzi postepowanie w przedmiocie ogloszenia upadtosci z
wniosku Spotki CPS Sp. z 0.0. Sprawa jest prowadzona pod sygnaturag akt X GU 111/15. Whnioski w
przedmiocie ogloszenia upadiosci Spotki ztozyly réwniez Pani Joanna Siwak prowadzaca dziatalnosé
gospodarcza pod firma P.U.H. Fin — Service Joanna Siwak oraz Pani Karolina Zajac prowadzaca
Kancelari¢ Radcy Prawnego. W dniu 22 kwietnia 2015 r., Sad moca postanowienie, potaczyt wskazane
sprawy do wspolnego rozpoznania. Do rzeczonego postgpowania Sad postanowieniem z dnia 29 kwietnia
2015 r., przytaczyt rowniez sprawe z wniosku Pani Anny Orkisz. Termin rozprawy zostal wyznaczony na

dzien 27 maja 2015 r.
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17.DANE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB
JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA

WLASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLI

Na dzien bilansowy Spolka nie posiada zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

18.KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW

TRWALYCH NA WLASNE POTRZEBY

Na dzien bilansowy Spotka nie posiada srodkow trwatych wytworzonych na wtasne potrzeby.

19.PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE
NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO, W TYM NA

NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

W | kwartale 2015 roku Spotka nie poniosta istotnych naktadow inwestycyjnych.

20.INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA

KONSOLIDACJI

Spotka nie posiada udziatow we wspolnych przedsiewzigciach.

21.INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE.

Przecigtna liczba zatrudnionych w | kwartale 2015 roku:

31.03.2015
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych)
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych)
Uczniowie

Osoby korzystajace z urlopdéw wychowawczych lub bezptatnych

N JO © o N

Razem
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22.INFORMACJE O EACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD I KORZYSCI

DLA ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Laczna warto$¢ wynagrodzen nagrdd i korzysci dla Zarzadu i Rady nadzorczej osiggnicte w Spotce w | kwartale
2015 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

31.03.2015

Zarzad 0
Rada Nadzorcza
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23.INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapity istotnie zdarzenia.

24, WIEKOWANIE NALEZNOSCI I ZOBOWIAZAN Z TYTULU DOSTAW I USLUG

WOBEC JEDNOSTEK POZOSTALYCH

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG WOBEC JEDNOSTEK POZOSTALYCH
terminowe przeterminowane
do 12 m-cy powyzej 12| do 1l od1-3 od 3-6 od 6-12 powyzej Razem
m-cy m-ca m-cy m-cy m-cy 12 m-cy
stan na 2 3 11 28 9 52
koniec
31.03.2015
ZOBOWIAZANIA ZTYTULU DOSTAW | USLUG WOBEC JEDNOSTEK POZOSTALYCH
terminowe przeterminowane
do 12 m-cy powyzej 12 do 1 m-ca|od 1- 3 m-cy [od 3-6 m-cy |od 6-12 m-cy POWYZE] | Razem
m-cy 12 m-cy
stan na 5 36 37 48 143 888 1156
koniec
31.03.2015
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25.INFORMACJE O KREDYTACH | POZYCZKACH

25.1 Informacje o kredytach

Warunki Termin splaty
Wielkosé oprocentowania
Podmiot finansujacy / kredytu/ _31.03.2015 (stan na
Dluznik limitu _ w tys. zlotych  30.09.2013) Zabezpieczenia
KREDYT A) Bank Zachodni 20 350 17 996 WIBOR 1M + 2022-12-31 - hipoteka taczna kaucyjna o najwyzszym pierwszenstwie do kwoty 47 mln zt na nieruchomosciach spotki Hotel Krol Kazimierz
WBK S.A. / Europejski marza - cesja praw z umow dot. spotki Hotel Krol Kazimierz (HKK) oraz gwarancji wystawionych na rzecz spotki
Fundusz Hipoteczny SA. - cesja praw z umow ubezpieczenia zawartych przez HKK

- zastaw rejestrowy na przedsigbiorstwie HKK

- zastaw rejestrowy i finansowy o najwyzszym pierwszenstwie na udziatach HKK

- zastaw na rachunkach bankowych HKK oraz pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi
- o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji wg art. 97 PB do kwoty stanowiacej dwukrotng warto$¢ kredytu

- umowy wsparcia pomi¢dzy EFH, Hotelem i bankiem wraz z wekslem i deklaracjg wekslowa

- poreczenie przez Hotel wszystkich zobowigzan EFH wynikajacych z umowy kredytowej

Razem kredyty i
pozyczki 20 350 17 996

Zgodnie z zawiadomieniem z 18 wrzes$nia 2014 roku, umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 14 listopada 2007 roku zostata wypowiedziana.

'40/44



Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.-31.03.2015 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

25.1 Informacje o pozyczkach

warunki .
Wielkos$é oprocenotwania Termin Termin
Pozyczkodawca / Pozyczkobiorca . . 31.03.2015 zawarcia Zabezpieczenia
pozyczki (stan na umo splaty
31.03.2013) Wy
w tys. zl
Candela Sp. z 0.0. / Europejski Fundusz Hipoteczn ::Zd}ug Zr?clzlr:z:ﬂme' weksel whasny in blanco z deklaracja wekslows
%.z00. Pe) P y 200 239 y P ) 2013-02-14  2013-12-31 upowazniajaca Pozyczkodawee do wypehnienia w
SA. WIBOR 1M+5,12 ,
0. okreslonych umowa warunkach

inne podmioty / Europejski Fundusz Hipoteczny S A. 50 61 129% w skali roku 2013-01-14  2013-05-31 brak
Razem pozyczKki 300

Terminy splaty pozyczek mingly w 2013 roku zgodnie z tabela. Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 14 maja 2015 roku pozyczki te nie zostaly sptacone.
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26.INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka nalezg umowy leasingu, kredyty bankowe i
pozyczki oraz srodki pienigzne. Gléwnym celem tych instrumentéow finansowych jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dziatalno§¢ Spolki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dzialalnosci.
Spotka nie korzysta z pochodnych instrumentéw finansowych.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. W okresie objetym sprawozdaniem Spolka nie korzystata
z zadnych instrumentow pochodnych.
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26.1 Klasyfikacja instrumentow finansowych (uwzgledniajac odpisy aktualizujace)

Wyszczegélnienie Pozyczki Aktywa finansowe Udzialy i akcje w Pozostale
udzielone i utrzymywane do jednostkach zobowigzania
naleznosci terminu podporzadkowanych finansowe

wlasne wymagalnoSci
Stan na 31.03.2015r., w tym: 53 52 361
Aktywa 53 0
-nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
- udzialy w jednostkach podporzadkowanych 0
aktywa dostepne do sprzedazy 0
-dlugoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powiazanych - obligacje 0 0
- dlugoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powiazanych - udzielone
pozyczki 0 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 52 0
- §rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 0
Pasywa 0 0 52 361
zobowiazania dlugoterminowe wobec
pozostalych jednostek - kredyty bankowe 0 0
zobowigzania dtugoterminowe wobec
pozostalych jednostek ( inne) 0 30
- zobowigzania dlugoterminowe wobec
pozostalych jednostek - leasingi 0 0
- zobowigzania krétkoterminowe wobec
pozostalych jednostek - kredyty bankowe 0 17 996
- zobowigzania krotkoterminowe wobec
pozostalych jednostek - obligacje 0 32875
- zobowigzania krétkoterminowe wobec
pozostalych jednostek - leasingi 0 0
zobowigzania krotkoterminowe wobec
pozostalych jednostek - pozyczki 300
- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 1160
Stan na 31.12.2014r., w tym: 53 0 52 361
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26.2 Zabezpieczenia

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Pawet Paluchowski Radostaw Steplewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

Kamila Matolepsza

Glowny Ksiegowy

Warszawa, dnia 14 maj 2015 roku
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