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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014
AKTYWA
Aktywa trwale 1079 917,7 1 067 357,9 117 926,4
Rzeczowe aktywa trwale 231314,6 233 4437 89 078,5
Nieruchomosci inwestycyjne 485 931,6 483 913,7 29 063,5
Wartos¢ firmy 306 759,1 306 589,1 -
Pozostale warto$ci niematerialne 735,6 7444 33,3
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 465,2 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 460,0 - -
Pozyczki udzielone - 25 063,3 -
Inne aktywa finansowe 38 605,1 2350,0 -
Naleznosci dtugoterminowe 12 089,3 12 089,3 -
Rozliczenia migdzyokresowe 39,8 44,5 58,5
Inne inwestycje dlugoterminowe - 465,2 -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3982,7 2 652,8 -307,5
Aktywa obrotowe 50 613,3 55 327,9 11 479,7
Zapasy 10 324,8 10 106,3 6 046,1
Naleznos$ci handlowe 10 993,0 10 368,6 32243
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 20 051,7 19 695,7 623,3
Rozliczenia migdzyokresowe 1454,6 819,5 381,7
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 4878 2279 105,0
Pozyczki udzielone - 276,8 -
Rozliczenie kontraktow 3173,5 4212,0 412,9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41279 9621,1 686,4
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 1130 531,0 1122 685,8 129 406,1
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Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2015 31-12-2014 31-03-2014
PASYWA
Kapital wlasny 44 255,8 40 989,6 27 517,2
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 29 749,1 26 688,0 27 517,2
Kapitat zaktadowy 26 856,0 26 856,0 26 847,8
Kapital zapasowy 20 146,3 20 146,3 20 146,3
Nalezne wptlaty na kapitat -1704,9 -1704,9 -1754,9
Pozostate kapitaty - - 250,0
Zyski zatrzymane -18 609.,4 -22 906,5 -22 906,5
Wynik finansowy okresu 3061,1 42971 49345
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 14 506,7 14 301,6 -
Zobowiazanie dlugoterminowe 1044 501,7 1036 797,7 88 590,5
Kredyty i pozyczki 156 756,4 143 613,5 56 769,5
Zobowiazania handlowe - - -
Zobowiazania finansowe (leasing) 598,7 773,1 -
Zobowiazania z tytutu partycypacji 24 513,9 26 422,4 25 774,0
Zobowiazania z tytutu kaucji 3402,0 6 762,0 43637
Pozostate zobowiazania 800 019,4 800 120,9 -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 58 485,2 58 343,9 1325,0
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 27,2 27,2 12,2
Rezerwy na zobowigzania - 33,7 346,1
Rozliczenia migdzyokresowe 698.9 701,0 -
Zobowigzania krotkoterminowe 41 773,4 44 898,5 13 298.,4
Kredyty i pozyczki 20 487,1 213316 5 489,0
Zobowiazania finansowe 4099,0 1267,1 978.,4
Zobowiazania handlowe 51440 5607,2 4597,0
Zobowiazania z tyt. emisji papierow wartosciowych - - -
Zobowiazania budzetowe 2226,0 1652,9 1213,8
Zobowiazania krotkoterminowe inne 44113 6 540,8 481,4
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 38,9 45,5 67,1
Rezerwy na zobowigzania 39,0 39,0 207,3
Rozliczenie kontraktow dtugoterminowych 3510,0 4 680,0 264,5
Rozliczenia migdzyokresowe 1 818,1 37344 -
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy - - -
Pasywa razem 1130 531,0 1122 685,8 129 406,1
Wartos¢ ksiggowa na akcjg (zt) 32,95 30,5 20,50

Strona 5 z 54



GRUPA KAPITALOWA CFI Holding S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny sporzqdzony wedtug MSSF
za okres od 1.01.2015 do 31.03.2015 (w tysiqcach zlotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres Za okres
01-01-2015 01-01-2014
30-03-2015 31-03-2014

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 21 080,6 3033,1
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 17 607,7 2 844,8
Zmiana stanu produktow -884,3 188,3
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 43572 -

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 16 776,2 2 586,6
1. Amortyzacja 996,0 481,0
2. Zuzycie materiatow i energii 5520,9 450,4
3. Ustugi obce 3096,0 1236,0
4. Podatki i oplaty 490,7 154,9
5. Wynagrodzenia 1 838,0 192,5
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 165,9 44 4
7.  Pozostale koszty rodzajowe 2439 25,0
8. Warto$¢ sprzedanych towarow i1 materialow 44248 2,4

Zysk (strata) na sprzedazy 43044 446,5

Pozostate przychody operacyjne 898,6 6352,1

Pozostate koszty operacyjne 1229,7 238,5

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 3973,3 61753

Przychody finansowe 13175 686,8

Zysk (strata) na sprzedazy caloSci lub czgéci udzialow jednostek ) )

podporzadkowanych

Koszty finansowe 2 050,5 1171,9

Zysk (strata ) z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 240,3 5 694,1
Podatek dochodowy -25,9 759,7
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 3 266,2 4 934,5

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 3 266,2 4 934,5
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 205,1 -
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3 061,1 49345
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1 342 800 1342392
Srednia wazona rozwodniona ilo$é akeji zwyktych 1 342 800 1342392
Dzialalnos¢ kontynuowana:
Zysk na 1 akcjg zwykla (zt) ;’i; g’gg
Rozwodniony zysk na 1 akcjg (z}) > >
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana:

: 2,42 3,68
Zysk na 1 akcjg zwykla (zt) 242 368

Rozwodniony zysk na 1 akcjg (zh)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

01-01-2015 01-01-2014

31-03-2015 31-03-2014

Wynik netto 3266,2 4934,5

Wycena aktywow finansowych 0,0 -

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0,0 -

Inne calkowite dochody netto 0,0 -

Calkowite dochody netto 3266,2 49345
Przypadajace:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3 061,1 49345

Akcjonariuszom niekontrolujacym 205,1 -
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres

01-01-2015 01-01-2014

31-03-2015 31-03-2014
A. Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 34455 5 694,1
11. Korekty razem 34354 -5341,0
1. Zysk (strata) akcjonariuszy niekontrolujacych -205,1 0,0
2. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 25,9 0,0
3. Amortyzacja 996,0 481,0
4. Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych -421,7 0,5
5. Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) 1712,2 671,3
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 3511,1 2 596,8
7. Zmiana stanu rezerw -200,0 -1 126,7
8. Zmiana stanu zapasow -213,3 1718,0
9. Zmiana stanu naleznosci 9188,4 -3 115,5
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem zobowiazan
finansowych -7993,1 -791,0
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2 965,0 -581,8
12. Inne korekty 0,0 0,0
II1. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) 6 881,0 353,2
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej -
1. Wplywy 30,8 146,2
Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 05 353
aktywow trwatych > >
Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0.0 10.9
prawne > ’
Przychody ze zbycia aktywdw finansowych w jednostkach powiazanych 0,0 0,0
Przychody ze zbycia papieréw wartosciowych 0,0 100,0
Przychody z tytulu dywidendy i udziatow w zyskach 0,0 0,0
Przychody z tytutu odsetek 0,0 0,0
Inne wplywy z aktywow finansowych 0,0 0,0
Inne wplywy inwestycyjne 30,3 4,0
II1. Wydatki 20 525,7 8,0
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe
aktywa trwale 702,1 8,0
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 9294,0 0,0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych w jednostkach powiazanych 0,0 0,0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych w jednostkach pozostalych 10 452,0 0,0
Inne wydatki inwestycyjne 77,6 0,0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) -20 494,9 138,2
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Za okres Za okres
01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014
C. Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wpbywy 32 064,4 27,7
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0.0 0.0
Kredyty i pozyczki 32 059,9 4,0
Emisja dluznych papierow wartosciowych 0,0 0,0
Inne wplywy finansowe 4,5 23,6
I1. Wydatki 23 943,6 873,1
Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0,0 0,0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,0 0,0
Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podzialu zysku 0,0 0,0
Sptaty kredytow i pozyczek 21 882,3 378,8
Wykup dtuznych papieré6w wartosciowych 0,0 0,0
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,0 0,0
Ptatnos$ci zobowiazan z tytutlu uméw leasingu finansowego 406,7 160,8
Odsetki 1574,9 364,8
Inne wydatki finansowe 79,7 129,5
II1. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 8120,8 -845,4
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL.+/-B.I11+/—C.III) -5493,1 -354,0
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -5493,1 -354,5
— zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytutu réznic kursowych 0,0 -0,5
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 9 621,1 1 040,4
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 4128,0 686,4
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 674,3 404,5
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

Za okres Za okres
01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014

A. KAPITAL WELASNY UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 26 688,0 12 496,2
IA. Kal?ltal wlasny na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych 26 6880 12 4962

porownywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 26 688,0 16 257,8
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego w trakcie okresu: 0,0 10 590,0
a) zwigkszenie z tytutu: 0,0 10 590,0
-wydania udzialow 0,0 0,0
-emisji akcji 0,0 10 598,0
b) zmniejszenie z tytutu: 0,0 0,0
-umorzenie akcji 0,0 0,0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 26 856,0 26 847,8
. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1704,9 1704,9
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,0 50,0
a) zwigkszenia z tytulu zadeklarowanych lecz niewniesionych wktadow 0,0 50,0
b) zmniejszenia 0,0 0,0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 17049 17549
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 20 146,3 20 146,3
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego w trakcie okresu z tytutu: 0,0 0,0
- podziatu zysku 0,0 0,0
- emisji akcji ponad warto$¢ nominalna 0,0 0,0
- pokrycia straty 0,0 0,0
- pokrycia kosztow emisji akeji 0,0 0,0
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 20 146,3 20 146,3
4. Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 0,0 703,5
4.1. Zmiany kapitalu rezerwowego w trakcie okresu: 0,0 -453,5
—  zwigkszenie z tytutu: 0,0 0,0
-niezarejestrowane podwyzszenie kapitalu podstawowego 0,0 0,0
—  zmniejszenie z tytutu: 0,0 0,0
-zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu 0,0 453,5
-korekty ksiggowe 0,0 0,0
4.2. Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0,0 250,0
5. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na 0,0 0,0
poczatek okresu 0,0 0,0
5.1. Zmiany réznic kursowych w trakcie okresu: 0,0 0,0
- zwigkszenia 0,0 0,0
- zmniejszenia 0,0 0,0
5.2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na koniec 0,0 0,0
okresu 0,0 0,0
6. Zyski (straty) z lat ubiegtych na poczatek okresu -22 906,5 -22 906,5
Zyski (straty) z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach -22 905,5 -22 905,5
6.1. Zwigkszenia zyskow (strat) z lat ubieglych w trakcie okresu z tytutu: 0,0 0,0
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego 0,0 0,0
6.2. Zmniejszenia zyskow (strat) z lat ubiegtych w trakcie okresu z tytutu: 0,0 0,0
- przeniesienia zysku na kapital zapasowy 0,0 0,0
- przeniesienia zysku na kapital rezerwowy 0,0 0,0
- przeniesienie zysku z roku 2014 4297,1 0,0
6.3. Zyski (straty) z lat ubiegtych na koniec okresu -18 609,4 -22 906,5

Strona 10 z 54



GRUPA KAPITALOWA CFI Holding S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny sporzqdzony wedtug MSSF
za okres od 1.01.2015 do 31.03.2015 (w tysiqcach zlotych)

7. Wiynik finansowy okresu: 3 061,1 49345

- zysk 3 061,1 49345

- strata 0,0 0,0

II. Kapital wlasny udzialowcow jednostki dominujacej na koniec okresu 29 749,1 27 517,2

B. KAPITAL WLASNY AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH

I. Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych na poczatek okresu: 14 301,6 687,2
a) zwigkszenia: 0,0 0,0

- zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 205,1 0,0

b) zmniejszenia: 0,0 687,2

- strata netto okresu przypadajaca akcjonariuszom mniejszosciowym 0,0 0,0

- wyplata dywidendy 0,0 0,0

- dekonsolidacja jednostki zalezne; 0,0 687,2

II. Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych na koniec okresu 14 506,7 0,0
C. KAPITAL WLASNY NA KONIEC OKRESU 44 255,8 27 517,2
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO
ZA OKRES OD 1.01.2015 DO 31.03.2015 ROKU

I. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest CFI HOLDING S.A. zsiedziba we
Wroctawiu: 50-055 Wroctaw, ul. Teatralna 10-12.

CFI HOLDING S.A. powstala w wyniku przeksztatcenia spotki INTAKUS-BART Sp. zo.0. zgodnie z Uchwalg nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 27 wrzeénia 2007 roku na podstawie aktu notarialnego nr Repetytorium
22889/2007 z dnia 27 wrze$nia 2007 roku. Zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 31 pazdziernika 2007 roku, pod numerem KRS: 0000292030.

Jednostka dominujaca na dzien 31.03.2015 r. posiadata udziaty w nastgpujacych jednostkach zaleznych:
1) 100% udziatéw w Towarzystwie Budownictwa Spolecznego "Nasze Katy" Sp. z o.0.,
kapitat zaktadowy 20 870,5tys. zt;
2) 100% akcji w BLS8 Sp. z 0.0. S.K.A., kapitat zaktadowy 50 tys. zt;
3) 100% udziatéw w Central Fund of Immovables Sp. z o.0., kapitat zaktadowy 154 687,0 tys. zLk.

Jednostki posrednio kontrolowane dzien 31.03.2015 r. przez CFI Holding S.A.:
1)  Wroctawskie Centrum SPA Sp. z o.0., kapital zaktadowy 30 366,5 tys. zt;
2) Przedsigbiorstwo Uslugowo-Handlowe Chemikolor S.A., kapitat zaktadowy 512,1 tys. zt;
3) Wroctawskie Przedsigbiorstwo Ustug Hotelarskich Sp. z o.0., kapital zaktadowy 723,0 tys. zt;
4) Krajowa Spotka Przemystu Odziezowego ,,POLCONFEX” Sp. z 0.0., kapital zaktadowy 384,3 tys. zl;
5) IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z o.0., kapital zaktadowy 914,3 tys. zt;
6) Active Man Sp. z 0.0., kapitat zaktadowy 7444 tys. zl;
7) Food Market Sp. z 0.0., kapitat zaktadowy 5,0 tys. zl;

Jednostka dominujaca na dzien 31.03.2015 r. posiadata udziaty w nastgpujacych jednostkach stowarzyszonych:
1) 20% udziatdéw w IMA Maszyny Budowlane Sp. z o.0., kapitat zaktadowy 1.200,0 tys. zt.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym.

Przedmiotem dziatalnosci CFI HOLDING S.A. oraz jej jednostek zaleznych zwanych tacznie ,,Grupa” sa:
e  zarzadzanie holdingiem,

ustugi budowlane,

ustugi transportowe,

ustugi sprzgtowe wynajmu maszyn budowlanych i sprzgtu budowlanego,

ustugi wynajmu nieruchomosci,

ustugi wynajmu mieszkan w systemie TBS,

ustugi gastronomiczne,

ustugi hotelarskie,

ustugi rekreacyjne,

ustugi medyczne

ustugi handlowe w sektorze odziezowym,

ustugi handlowe w sektorze chemicznym,

ustugi zarzadzania nieruchomo$ciami,

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej wedtug PKD jest:

70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holding6éw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
45.21.A Wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow

71.32.Z Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych

51.53.B Sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych

70.20.Z wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek
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Schemat Grupy Kapitatowej na dzien 31.03.2015r.

CFI Holding S A.

100%

Central Fund of
Immovables Sp. z 0.0.

100%
BL 8 SK.A

100%

TBS "Nasze katy"
Sp. z 0.0.

100°%%
Food Market Sp. z 0.0.

58.81%

Wroclawskie Przedsiebiorstwo
Uslug Hotelarskich Sp. z 0.0.

67.01%

Krajowa SpolkaPrzemysha
Odziezowego "Polconfex" Sp.z o.0.

100%0
Wroclawskie Centrum SPA

Sp.z 0.0.

5

P.U H. Chemikolor S.A.

2%

100°%%
Active Man Sp. z o.0.

100%0
INA Sprzet 1 Budownictwo
Sp.z o.0.
Spotka dominujaca:
Nazwa petna: CFI HOLDING S.A.

Adres siedziby:

50-050 Wroctaw, ul. Teatralna 10-12

Identyfikator NIP: 898-10-51-431

Numer w KRS: 292030

Numer REGON: 930175372

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia 22889/2007 z dnia 27.09.2007 r.
Czas trwania: Nieoznaczony

Gloéwne obszary dziatalnosci:

e zarzadzanie dziatalno$cia holdingu
o ustugi budowlane,
o uslugi sprzetowe — wynajem maszyn budowlanych i sprzgtu budowlanego,
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Jednostki kontrolowane przez CFI Holding S.A.:

Procentowy udzial
w kapitale Metoda

zakladowym na Konsolidacji

dzien 31.03.2015

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci

Wynajem nieruchomosci,

1. Central Fund Of Immovables Sp z 0.0. Lodz . o 100 Petna
dziatalnoé¢ hotelarska
2 Towarzyitwo Budowznctwa Spotecznego Lods Wynajem rpleszkan w 100 Pelna
Nasze Katy" Sp. z o.0. systemie TBS
3. BL 8 Sp. zo.0. S.K.A Wroctaw dziatalno$¢ developerska 100 Petna
4. Wroctawskie Przedsiebiorstwo Ustug Wroctaw Dzialalno$¢ hotelarska 58,81 Petna

Hotelarskich Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w sektorze
5. Wroctawskie Centrum SPA Sp. z 0.0. Wroctaw ustug rekreacji, sportu oraz 100 Petna
ustug medycznych

Dziatalno$¢ handlowa,

6. Chemikolor S.A. Lodz . 52 Petna
sektor chemiczny
7. Polconfex Sp. z 0.0 Lodz Dzialalnos¢ handlowa, 67,01 Petna
sektor odziezowy
. . Wynajem maszyn
8. IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z 0.0. Wroctaw budowlanych 100
9. Active Man Sp z 0.0. Lodz Dzialalnosé w scktorze 100 Warunkowo
ustug rekreacji i sportu .
- = zwolnione z
Dziatalno$¢

10. Food Market Sp. z 0.0. Lodz gastronomiczna 100 konsolidacji

Zarzadzanie dziatalnoscia
11. BL8 Sp. z 0.0. Wroctaw operacyjng jako 100
komplementariusz

* Progi istotnosci w Grupie ustalone sq na poziomie 1% sumy prostej aktywow Grupy, 10% sumy prostej przychodow Grupy
oraz 10% sumy prostej wynikow Grupy. W przypadku przekroczenia ktoregokolwiek z powyzszych wskaznikow jednostki
zalezne podlegajq konsolidacji.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

W trakcie prezentowanego okresu nie byto zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

Zarzad i Rada Nadzorcza CFI HOLDING S.A.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.03.2015 | « Michat Kawczynski — Wiceprezes Zarzadu
. Grzegorz Winogradski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
) . Piotr Jakub Matuszczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sk}aq o§0bowy Rady Nadzorczej . Michat Izydor Siwinski — Cztonek Rady Nadzorczej
na dziefi 31.03.2015 . Michat Hieronim Bartczak — Cztonek Rady Nadzorczej
. Ireneusz Radaczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:

Gielda: Gielda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: CFIHOLDING (CFI)
Sektor na GPW: Budownictwo
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksiazgca 4
00-498 Warszawa
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3. Kontakty z inwestorami: Dom Maklerski BDM S.A.
ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko Biata

Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 31.03.2015 r. akcjonariat przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Rodzaj Liczba Wartosé _ Liczba Udzial
Akcjonariusz / Udzialowiec uprzyw_ilejo udzial.({w/ wdzinlow/aksji Udzial % gloséw %

wania akeji
BL10 Sp. z0.0. S.KA. brak 90 656 1813111 6,75% 90 656 6,75%
ECCO INWESTYCIE Sp. z 0.0. brak 125 000 2 500 000 9,31% 125000 | 931%
GLOB INVESTMENT Sp. z 0.0. brak 125 000 2 500 000 9,31% 125000 | 931%
Andrzej Witkowski brak 125 000 2 500 000 9,31% 125000 | 931%
NARUWE LTD brak 195078 3901 561 14,53% | 195078 | 1453%
PHIMAGE LTD brak 195 078 3 901 561 14,53% | 195078 | 14,53%
RESTATA INVESTMENTS LTD. brak 125 000 2 500 000 9,31% 125000 | 931%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE brak 361988 7239 767 26,96% | 361988 | 26,96%
Razem X 1342 800 26 856 000 100% | 1342800 | 100%

W dniu 31 stycznia 2015 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. dziatajac na podstawie art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, poinformowal, Zze dnia 5 lutego 2015 roku otrzymal zawiadomienie od Pana Andrzeja Witkowskiego, iz
w zwigzku z zawarciem umowy cywilnoprawnej, w dniu 31 stycznia 2015 roku Akcjonariusz nabyt 125.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, stanowiacych 9,31 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 125.000 glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki (9,31 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu). (Raport biezqcy 6/2015)

W dniu 6 lutego 2014 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. dziatajac na podstawie art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, informuje, ze w dniu 5 lutego 2015 roku otrzymat zawiadomienie od Spotki Idea Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi
o sprzedazy akcji Spotki oraz zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 5% ogolnej liczby glosow.

W zawiadomieniu przekazanym zgodnie z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, Spotka Idea Sp. z o.0. poinformowata, iz w wyniku umowy cywilnoprawnej, w dniu 31 stycznia 2015 roku
dokonata zbycia 125.000 akcji Spotki serii A, stanowiacych 9,31% udzialu w kapitale zakladowym Spolki oraz
uprawniajacych do 125.000 gltosow stanowiacych 9,31% udzialu w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. Po dokonaniu powyzszej transakcji zbycia akceji, Spotka Idea Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi nie posiada
akcji Emitenta, ani praw do glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. (Raport biezqcy 7/2015)

II. Zgodnos$¢ z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,,MSR” 34, majacym zastosowanie do §rodrocznej sprawozdawczosci
finansowej, oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczo$ci finansowej zaakceptowanymi przez Radg Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR)
i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska i obowiazujacym w czasie przygotowania Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego..

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesigcy konczace si¢ 31 marca 2014 oraz 12 miesigcy konczace sig
31 grudnia 2014 roku zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajac kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do standardow i nowych
standardow 1 interpretacji zatwierdzonych przez Unig Europejska, ktore obowiazuja dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sig¢ w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

a) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11,, Wspolne ustalenia umowne”

¢) MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”
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e) Zmieniony MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach”

f) Zmiana do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnianie informacji na temat
udzialdéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spotki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow pochodnych i
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

j)  KIMSF 21: Optaty

W 2015 roku Grupa przyjela wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nia dziatalnosci i obowiazujace w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Przyjecie powyzszych zmian standardow nie spowodowato zmian w polityce rachunkowo$ci Grupy ani w prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjgte przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6zniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastgpuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujgcia aktywa finansowe bgda
klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spelnione sa nastgpujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywow wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pieni¢znych stanowiacych wylacznie sptatg kapitalu oraz odsetek od niesptaconej czgsci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujgcia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Warto$ci ujgte w innych catkowitych dochodach nie moga w pozniejszych okresach zostac
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

b) Zmiany do MSR 19 ,.Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze - obowiazujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2014 r.
Projekt zawiera propozycjg, by sktadki wplacone przez pracownikoéw lub strony trzecie, powigzane wylacznie z praca
$wiadczong przez pracownikow w tym samym okresie, w ktorym zostaly wplacone, traktowac jako zmniejszenie
kosztow zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.
Pozostate sktadki pracownicze bylyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza sig
$wiadczenia brutto objgte programem.

¢) ,Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2014 r. —
opdzniony

d) ,,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig¢ w dniu lub po 1 lipca 2014 r. -
opdzniony

e) MSSF 14: Dziatalnos¢ objgta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowiazujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostal opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach,
poswigconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktorych ceny
podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszarow naleza czgsto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne
itp.).

MSSF 14 nie odnosi si¢ w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalno$ci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowiacych przychody badz koszty kwalifikujace do ujgcia ich w
wyniku obowiazujacych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniaja warunkow
ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowiazania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objgta regulacjami cen 1 w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczeéniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujace si¢ do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé¢ prezentacji w odrgbnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja
podzialowi na obrotowe i trwale i nie sa okreslane mianem aktywow czy zobowiazan. Dlatego ,,pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywow sa okre$lane jako ,,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktore sa
wykazywane w ramach pasywow — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.
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W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w
,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

f) MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowiazujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku
MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawa¢ przychody, jak réwniez wymaga od podmiotow
stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pigciu krokow, oparty na zasadach,
ktoéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

g) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowiazujaca w
odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2016
Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu
o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz
modelu opartego na warto$ci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w
dziatalno$ci rolniczej wycenia si¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza.

h) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace

akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych) — obowiazujaca w
odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2016
W odniesieniu do amortyzacji srodkoéw trwalych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedlac tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywoéw. W zmianie do MSR 16
dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodow
generowanych przez jednostkg z tytulu dziatalno$ci, w ktdrej wykorzystywane sa okreslone sktadniki aktywow
trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysoko$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikow, w
tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci
ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.
W odniesieniu do sktadnikéw aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w
pewnych okoliczno$ciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wlasciwe.
Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje $cisty zwiazek migdzy przychodami a konsumpcja korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony
jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiagnie okre§long kwotg przychodéw dany
sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania zlota ze ztoza, az
osiagnigty zostanie okreslony przychod.

i) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspodlnych dziataniach — obowiazujaca
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016
Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatow we wspdlnym dziataniu, ktore
stanowi przedsigwzigcie zgodnie z definicja MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego
udzialu we wspélnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajace z MSSF 3 Polaczenia przedsigwzigc (jak rowniez inne
MSSEF niestojace w sprzeczno$ci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktore sa wymagane w odniesieniu
do potaczen. W czgsci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazowki dotyczace sposobu ujgcia m.in.
wartosci firmy, testow na utratg wartosci.

Wedtug szacunkow Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupg na koniec okresu sprawozdawczego.

II1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowej zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej.

Poprzednie sprawozdania finansowe Emitenta i Grupy byly sporzadzane przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
i przedstawiane dane sg pordwnywalne.

W ponizszym sprawozdaniu Emitent zmienit sposob prezentacji skonsolidowanego oraz jednostkowego rachunku zyskow i
strat z wariantu kalkulacyjnego na wariant porownawczy. W zwiazku z tym poréwnywalne dane finansowe zostaly
odpowiednio przeksztatcone.

IV. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31.12.2014 roku.

CFI HOLDING S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest
ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.cfiholding.pl
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Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly w prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie
podano inaczej.

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skroconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(zb), ktore sa waluta funkcjonalna i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do pelnych tysigcy z jednym miejscem po przecinku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan
wycenianych wedlug wartosci godziwej: nieruchomos$ci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy, instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2014 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesigcy zakonczony 31
grudnia 2014 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Spotki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez ustawg
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) zpdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegalo badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta to skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za 2014 rok.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysiacach ztotych o ile nie wskazano inaczej. Ztoty
(PLN) jest waluta funkcjonalng wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowe;.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sa przeliczane wedtug kursu $redniego NBP.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sa facznie w przychodach lub kosztach finansowych.

‘Wartos$ci niematerialne

Jako sktadniki wartosci niematerialnych Grupa Kapitatowa ujmuje sktadniki, ktore sa mozliwe do zidentyfikowania (mozna je
wydzieli¢ lub sprzedac), sa kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosa jednostce
korzy$ci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne wykazywane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy umorzeniowe. Odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci nie wystapity.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne. Sredni okres amortyzacji
w odniesieniu do wartosci niematerialnych wynosi 10 lat.

Na dzien bilansowy Grupa kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza warto$ci
przewidywanych przysztych korzy$ci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktoére by na to wskazywaly, warto$¢
bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy ztytulu trwalej utraty wartosci sa ujmowane
w pozostatych kosztach operacyjnych.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu s$rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one wartos¢
poczatkowa $rodka trwalego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesiaca, w ktérym nastapito
przekazanie srodka trwalego do uzytkowania, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sig nastgpujaco:

- Budynki — 0,75 %- 5%,

- Urzadzenia techniczne i maszyny — 5% - 20%
- Srodki transportu — 15% - 50%

- Pozostate $rodki trwate — 6% - 20%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z bilansu (obliczone jako rdznica pomigdzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réwni z pozostalymi sktadnikami
majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Jesli istnieje pewnos$¢, ze leasingobiorca nie skorzysta
z przyshugujacego mu prawa do nabycia przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu leasingu, okres amortyzacji rowny jest
okresowi trwania umowy leasingowe;j.

Warto$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujacych z nimi
zobowiazan zostaly ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej wartosci przysziych optat leasingowych. Oznacza to,
ze wszystkie oplaty przygotowawcze, prowizje oraz oplata koncowa zwigkszaja warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego.

Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia
netto tych srodkow trwatych i sa uymowane w rachunku zyskow i strat.

Inwestycje rozpoczete

Dotycza $rodkow trwatych bgdacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy ztytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Na podstawie Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 40, nieruchomos$ci inwestycyjne to nieruchomosci (grunt,
budynek lub czg§¢ budynku albo oba te elementy), ktore wlasciciel lub leasingodawca w leasingu finansowym traktuje jako
zrodto przychodow z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglgdnie obie te korzysci,
przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

1. wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarow, S$wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych,
2. przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyklej dzialalnosci jednostki.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki lub nieruchomosci w trakcie budowy lub
dostosowywania przeznaczone na sprzedaz ujmowane sa W pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ w wartosci godziwej. Co najmniej na koniec kazdego okresu obrachunkowego
dokonuje si¢ oszacowania wartosci godziwej posiadanych nieruchomo$ci tak, aby warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych odzwierciedlata warunki rynkowe na dzien bilansowy. Oszacowanie dokonywane jest przez rzeczoznawceg
majatkowego. Wynik wyceny rozumianej jako roéznica pomigdzy warto$cia netto nieruchomosci, a jej wartoscia z operatu
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szacunkowego wplywa na zysk/stratg¢ netto w okresie, w ktorym nastapita zmiana w pozycji rachunku zyskow i strat
,,Pozostate przychody/koszty operacyjne”.

Przeniesienie aktywoéw do nieruchomosci (reklasyfikacja np. ze $rodkéw trwatych lub srodkéw trwatych w budowie)
nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia si¢ sposob jej uzytkowania przez wlasciciela, rozpoczgcie uzytkowania na podstawie
umowy leasingu, zakonczenie budowy, zakonczenie procesu dostosowywania.

Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wlasciciela — Grupg staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje
zasady opisane w czgsci ,,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Grunty kwalifikowane jako inwestycje nie podlegaja odpisowi i sa wyceniane wedtug cen rynkowych.

Przeniesienie inwestycji w nieruchomosci do aktywow trwatych i zapasow lub z zapasow do nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznicg migdzy wartoscia godziwa
nieruchomosci ustalong na dzien przeniesienia a jej poprzednia wartoscia bilansowa ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat.
Gdy Grupa konczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, rdznic¢ migdzy ustalona na ten dzien wartoscia
godziwa tej nieruchomosci a jej poprzednia wartoscig bilansowa ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. W przypadku
przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wlasciciela lub do zapaséw, zakladany
koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujgcia w innej kategorii jest rowny wartoSci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na utratg wartosci sktadnika badz
grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana, mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow
i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy wartoscia mozliwa do
odzyskania i warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy
okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywOw to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitatow
Z przeszacowania, a nastgpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Inwestycje
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspoétzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych i inne inwestycje
dlugoterminowe sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualna utrat¢ wartosci.

Trwatla utrata wartosci udzialow w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Wartos¢
bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci
przysztych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci
ekonomicznych, obniza si¢ ja do ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji zalicza si¢ do kosztow
finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wiazacy si¢ z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym
do kosztow finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Inne inwestycje dlugoterminowe

Inne inwestycje dtugoterminowe z wylaczeniem aktywoéw finansowych, wyceniane si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny
(wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza, a dlugoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek w warto$ci godziwej okreslonej w inny sposob.

Aktywa finansowe
Ujecie instrumentow finansowych oraz ich wycena bilansowa zalezna jest od zaklasyfikowania do odpowiedniej kategorii:

- aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, dla ktorych istnieje aktywny rynek (sa to
migdzy innymi akcje, obligacje, kontrakty forward, futures, opcje, swapy).

Instrumenty te sa z zatozenia przeznaczone do obrotu. Na moment ujgcia wyceniane sa w wartosci godziwe;j.
Koszty transakcyjne zwiazane z nabyciem danego aktywa odnoszone sa w wynik biezacego okresu. Zrealizowane
i niezrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wedlug
wartosci godziwej, wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty,

- udzielone pozyczki i naleznosci sa to aktywa finansowe nie bgdace instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe ktore
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jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim okresie, aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Pozyczki 1 naleznosci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Odsetki naliczone efektywna stopa procentowa powigkszaja przychody finansowe. Jesli istnieja
obiektywne dowody, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci nalezy dokona¢ odpisu aktualizujacego.
Kwota odpisu réowna si¢ roznicy pomigdzy wartoScia bilansowa skladnika aktywow, a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych.

- - _aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu_ wymagalnosci sa to aktywa finansowe nie bgdace

instrumentami pochodnymi z ustalonymi ptatno$ciami, oraz ustalonym terminem wymagalnosci, wzgledem, ktoérych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je do terminu wymagalnosci.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ je w zamortyzowanym koszcie z wykorzystaniem efektywnej stopy zwrotu.
Odsetki naliczone efektywna stopa procentowa powigkszaja przychody finansowe. Jesli istnieja obiektywne
dowody, Ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci nalezy dokona¢ odpisu aktualizujacego. Kwota odpisu
réwna si¢ roéznicy pomigdzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow, a wartoScia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych.

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, wyceniane w wartosci godziwej lub w cenie nabycia, jesli nie jest mozliwe
ustalenie w wiarygodny sposob wartosci godziwej.

Zmiany warto$ci godziwe] odnoszone sa na kapitat z aktualizacji z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty warto$ci oraz roznic kursowych, do momentu wyltaczenia skladnika aktywow finansowych z bilansu. wyceny
az do momentu sprzedazy sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Odsetki rozliczane efektywna stopa
zwrotu oraz dywidendy z tego typu inwestycji w momencie uzyskania prawa do ich otrzymania odnoszone w
przychody okresu.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu
do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢
godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych
przeplywow pienigznych.

Leasing

Na dzien rozpoczgcia okresu leasingu, leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w bilansie jako aktywa i zobowiazania w
kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Wszelkie poczatkowe
koszty bezposrednie leasingobiorcy zwigkszaja kwotg wykazywana jako sktadnik aktywow.

W przypadku umow leasingu finansowego, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych
z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek
trwaly. Oplaty leasingowe sa dzielone migdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu sa amortyzowane w ciagu przewidywanego okresu ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Utrata wartoSci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spolka ustala szacowana mozliwa do odzyskania warto$é
sktadnika aktywoéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia
mozliwa do odzyskania i warto$cia bilansowa. Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela
podobnych sktadnikow aktywow finansowych ustala sig:

=  w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice miedzy
wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do odzyskania kwota. Kwotg
mozliwa do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikow aktywoéw finansowych,

= w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako roznicg miedzy cena nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscia godziwa ustalong na dzien wyceny, ztym ze przez wartos¢ godziwa dhuznych
instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przysztych przeptywoéw pienigznych
oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych. Strat¢ skumulowana do tego dnia ujgta w kapitale (funduszu) z aktualizacji
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wyceny zalicza si¢ do kosztéow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czg$¢
bezposrednio zaliczona do kosztow finansowych,

= w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywow wynikajaca
zksiag rachunkowych i biezaca wartoScia przysztych przeplywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow finansowych.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto. Koszty
wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich materialow i robocizny
oraz uzasadniong czg$¢ posrednich kosztow produkeji, ustalona przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Nieruchomosci (grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntow) nabyte w celu prowadzenia inwestycji deweloperskiej lub
budowlanej sa prezentowane w zapasach, w pozycji produkcja w toku.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug
Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sig¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktoérych nie dokonano odpisow aktualizujacych ich warto$¢ lub
dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych.

W przypadku gdy, warto$¢ pieniadza w czasie jest istotna, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug warto$ci nominalnej, z tym ze warto$¢ $rodkéw na rachunkach
bankowych obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu srodkéw na rachunku bankowym, odsetki.

Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow sprawozdawczych,
w celu prawidlowej prezentacji wynikow Grupy za okres obrachunkowy. Jest to zgodne zzasada wspotmiernosci
przychodow i kosztow.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza sig¢ wartos¢ prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

. ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy Kapitalowej przez kontrahentow, a kwote zobowigzania
mozna oszacowaé w sposob wiarygodny;
= z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dzialalno$cia, przysztych §wiadczen wobec nieznanych

0s0b, ktorych kwotg mozna oszacowa¢ mimo, ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana.
Kapitaly wlasne

Kapitat wlasny to aktywa netto pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowiazania. Kapitalty wlasne ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami
statutu.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.
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Jesli Grupa spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest pewne, ze zwrot ten faktycznie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazywane w rachunku zyskow 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne zostaty oszacowane metodami aktuarialnymi .
Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujgcia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu, stanowiacego wartos¢
otrzymanych $rodkow pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu lub pozyczki. Nastgpnie, wszystkie kredyty
bankowe 1 pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ nie pozniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytulu
przeszacowania do wartosci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug obejmuja stan wszystkich zobowiazan zwiazanych z zakupem dla dziatalnosci
operacyjnej materiatow, towarow i ustug, w tym robot pochodzacych zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug ujmuje si¢ w ksiggach w kwocie wymagajacej zaplaty.
Pozostate zobowiazania obejmuja w szczegdlnoscei:

— zobowiazania Grupy wobec budzetu panstwa z tytutlu podatku dochodowego zaréwno od osob prawnych jak
1 fizycznych.

— zobowiazania z tytulu podatku VAT,

— zobowiazania ztytulu ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w tym takze Funduszu Pracy oraz Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych.

Pozostate zobowiazania wykazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe obejmuja przede wszystkim zobowiazania z tytutu leasingu finansowego. Na dzien rozpoczgcia
okresu leasingu, spotki ujmuja przedmiot leasingu finansowego w bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach rownych
wartosci godziwej przedmiotu ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu lub w kwotach rownych wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy
obliczeniu warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, stopa dyskontowa jest stopa procentowa leasingu, jezeli
mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje si¢ krancowa stopg procentowa leasingobiorcy. Poczatkowe koszty
bezposrednie leasingobiorcy zwigkszaja kwotg wykazywana jako sktadnik aktywow.

Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania.
Koszty finansowe rozlicza sig¢ w taki sposob na poszczegodlne okresy objgte okresem leasingu, aby uzyskac stala okresowa
stopg procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowiazania. Warunkowe optaty leasingowe ksigguje si¢ jako koszty
w okresach, w ktorych je poniesiono.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego nalezy ujmowac jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa
przez caty okres leasingu, chyba, Zze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob roztozenia
w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika. Oznacza to, ze calo$¢ kosztow, jakie ma ponie$¢ jednostka w czasie
trwania umowy leasingu operacyjnego nalezy rozliczy¢ systematycznie w czasie.

Zobowigzania z tytulu partycypacji i kaucji

Zobowiazania z tytutu partycypacji oraz kaucji obejmuja cato§¢ zobowiazania spotki wobec najemcow, z tytulu wniesionego
wkladu i zabezpieczen na poczet realizacji umowy najmu. W momencie podpisania umowy z najemca lokalu w ramach
funkcjonowania towarzystwa budownictwa spotecznego, Grupa zobowiazuje kazdego nowego najemcg do wplaty zwrotnej
kaucji oraz kwoty partycypacji w okreslonej wysokosci ustalonej na podstawie krotnosci wartosci odtworzeniowych lokalu.
Dla uméw podpisanych po dniu 11.09.2004 r. (ustawa z dnia 27.08.2004 DZ.U. 213) warto$¢ partycypacji stanowi zawsze
taki sam procent wartosci odtworzeniowej lokalu okreslonej na podstawie ww. wskaznika. Dla uméw podpisanych
przez dniem 11.09.2004 warto$¢ partycypacji stanowi rownowartos¢ wptaconych srodkow.
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Zobowiazania z w/w tytutdow ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty. Roznica w wartosci
zwracanych kaucji i partycypacji wynikajaca z waloryzacji traktowana jest jako koszt kapitatu pozyskanego na budowg
nieruchomosci w systemie TBS i1 odnoszona jest w pozostale przychody lub koszty finansowe.

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych i wyrobow
gotowych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat.

Trwala utrata wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana, mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roéznicy miedzy wartoscia mozliwa do
odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy
okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywOw to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitatow
Z przeszacowania, a nastgpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Przychody

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dana transakcja, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody ze sprzedazy uslug

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych w Medlowie sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakcji, jezeli kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow
transakcji zwiazane]j ze §wiadczeniem ustug budowlanych, przychody ze $wiadczenia tych ushug sa rozpoznawane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Przychody z ustug dtugoterminowych w Lodzi w zwiazku ze specyfika ujmowane sa liniowo, rownomiernie do dtugosci
trwania kontraktu

W tej pozycji ujmowane sa rowniez przychody z tytulu czynszow osiaganych z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych.
Przychody z tytulu dzialalno$ci deweloperskiej

Grupa kapitalowa ujmuje przychody ze sprzedazy lokali mieszkalnych i uzytkowych zgodnie z MSR 18 i rozpoznaje
przychody w momencie przeniesienia wszystkich praw i korzysci zwiazanych z nieruchomoscia na nabywcg, co z reguty
pokrywa si¢ z data podpisania aktu notarialnego. Do tego momentu poniesione naktady sa prezentowane jako produkcja
w toku, natomiast otrzymane zaliczki jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Rozliczanie kontraktéw dlugoterminowych

Grupa realizuje dlugoterminowe kontrakty budowlane, ktorych charakterystyczna cecha jest fakturowanie czg$ciowe.
Jednostka uznaje, ze czgSciowe platnosci i zaliczki otrzymane od zamawiajacego nie odzwierciedlaja rzeczywistego stanu
wykonania prac, dlatego nie ujmuje si¢ wynikow czgsciowych powstatych w wyniku fakturowania czesciowego.

Do rozliczenia dlugoterminowych kontraktow budowlanych w Grupie stosuje si¢ zapisy wynikajace z MSR 11 ,,Umowy
o ustugg budowlana”. Jezeli wynik na transakcji mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, przyjmuje si¢ wyceng metoda
stopnia zaawansowania. Miara stopnia zaawansowania jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztow do ogoétu kosztow
planowanych.

W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego oszacowania wyniku umowy przychody ujmuje si¢ wylacznie w wysokosci
poniesionych kosztow, dla ktorych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania a koszty ujmuje si¢ w okresie ich
poniesienia (nie wystgpuje produkcja w toku).

Jednostki Grupy na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuja szacunkéw wyniku na kazdym zleceniu.
W przypadku mozliwosci wystapienia straty na zleceniu (przewidywane koszty przekrocza przewidywane przychody), jest
ona niezwlocznie ujmowana w rachunku zyskow 1 strat.

Wysokos¢ straty okresla sig niezaleznie od: faktu rozpoczgcia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac
wynikajacych zumowy oraz wysokosci przewidywanych zyskow ztytulu innych umoéw, ktére nie sa pojedynczymi
umowami w rozumieniu paragraf 9 MSR 11.
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Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez szacowany okres zycia instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktorym
nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyplaty.

Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sa ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, iz dotacja
zostanie otrzymana oraz spetnione zostana wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja
dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodow
W sposob zapewniajacy wspolmierno$¢ z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja lub
subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wowczas jest ona odraczana w bilansie
i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka trwatego.

Podatek biezacy

Zobowiazania 1 naleznos$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek biezacy obciazajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy
oraz czgs¢ odroczona, stanowiaca zmiang stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Odroczony podatek dochodowy

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje si¢ sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od osob prawnych w wysokosci, do ktorej jest prawdopodobienstwo, iz w latach nastgpnych osiagnigty
zostanie dochod do opodatkowania. Ze wzgledu na to, ze aktywa bgda potracane w przysztosci, bierze si¢ taka stawke
podatku, jaka prawdopodobnie bgdzie obowiazywaé w latach nastgpnych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika z tytutu odroczonego podatku.

Rezerweg na odroczony podatek dochodowy od 0séb prawnych tworzy sig¢ na dodatnie rdznice przejsciowe migdzy wartoscia
bilansowa i podatkowa aktywow i1 pasywow, tj. roznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci. Ze wzgledu na to, Ze rezerwa bedzie realizowana w przysztosci, bierze sig taka stawke podatku,
jaka prawdopodobnie bgdzie obowiazywac w latach nastepnych.

Rozpoznawanie kosztow

Spotka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w  okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposob wiarygodny okresli¢ ich wartosc.

Pomiar wyniku finansowego

Wynik finansowy Spotki w okresie obrotowym obejmuje wszystkie osiagnigte, przypadajace na jej rzecz przychody
i obciazajace je koszty zwiazane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody
i koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowych oraz opodatkowanie.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono, stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nast¢pujacych w zblizonych okolicznosciach.

Podstawa konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca taczy swoje sprawozdanie finansowe
ze sprawozdaniami spdlek zaleznych poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatu
wlasnego, przychodéw oraz kosztow.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powiazanymi objetymi konsolidacja podlegaja
wylaczeniom konsolidacyjnym.
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W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat Grupy
Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza, dokonuje sig:

< wylaczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej, w jednostce zaleznej oraztej czesci
kapitatu wlasnego spolki zaleznej, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j,

0,

R okreslenia udziatow mniejszoSci w zysku lub stracie netto jednostki zaleznej za dany okres
sprawozdawczy.

Akcje niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:

0,

R wartos$¢ udziatow niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia,

0,

R zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udziaty niekontrolujace poczawszy od dnia potaczenia.

Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow.
W kolejnych okresach straty przypadajace wlascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatow pomniejszaja
kapitaly przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na
celu uyjednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostkg z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wazne oszacowania i osady

Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych
czynnikow, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Mimo, ze przyjgte
zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
moga si¢ rozni¢ od przewidywanych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Spolka tworzy rezerwy na przyszte zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci albo kwota nie sa pewne. Wykonanie ustug
budowlanych wiaze si¢ z konieczno$cia udzielenia gwarancji. Wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na podstawie danych
historycznych dotyczacych napraw gwarancyjnych na obiektach realizowanych w przesztosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa wyceniane przez niezaleznych ekspertow na dzien bilansowy. W przypadku stwierdzenia
utraty wartosci. roznica miedzy wartoscia bilansowa a wartoscia z operatu szacunkowego obciaza pozostate koszty
operacyjne.

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych miato miejsce w kazdym z prezentowanych okresowych.
Zobowiqzania z tytutu partycypacji i kaucji

Zobowiazania z tytutu partycypacji i kaucji wynikajace z podpisanych uméw najmu z lokatorami Towarzystwa Budownictwa
Spotecznego sa traktowane przez Grupg w catosci jako zobowiazania dtugoterminowe Zobowiazania z w/w tytulow ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty. Roznica w wartosci zwracanych kaucji i partycypacji
wynikajaca z waloryzacji i traktowana jest jako koszt kapitatu pozyskanego na budoweg nieruchomosci w systemie TBS i
odnoszona jest w pozostate przychody lub koszty finansowe.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwalego , wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych . Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjgtych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dla srodkow trwalych uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego

Podobnie jak dla wlasnych srodkow trwatych wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Nie stosuje si¢
okresow uzytkowania rownych okresowi trwania umowy. Grupa przyjeta zalozenie, ze aktywa wykorzystywane na
podstawie umowy leasingu polegaja obowiazkowemu wykupowi, co jest uzasadnione z ekonomicznego punktu widzenia.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w przysztosci, o ile
istnieja przestanki uprawdopodabniajace, ze zostanie osiagnigty dochod podatkowych pozwalajacy na jej wykorzystanie.

Przychody

Podstawa do obliczania przychodéw ze sprzedazy budowlanej oraz kosztu wytworzenia tych ustug sa budzety
poszczegdlnych projektow budowlanych oraz poziom ich realizacji na dzien sprawozdawczy, sporzadzone zgodnie
z najlepsza wiedza i do§wiadczeniem Grupy. Budzety podlegaja aktualizacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

W przypadku rozliczania kontraktow budowlanych Grupa stosuje metodg procentowego zaawansowania kosztow
i przychodow. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania oraz planowania przysztych przychodéw.

V. Zmiany zasad rachunkowo$ci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital wlasny

W niniejszym sprawozdaniu finansowym sa przestrzegane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe
co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres obrotowy 01.01.2014 —31.12.2014.

Strona 27 z 54



GRUPA KAPITALOWA CFI Holding S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny sporzqdzony wedtug MSSF
za okres od 1.01.2015 do 31.03.2015 (w tysiqcach zlotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow dzialalnosci.

Zgodnie z MMSF 8 §5 Zarzad GK CFI HOLDING zmienit sposob prezentacji segmentoéw operacyjnych.

W grupie kapitatowej od 1.01.2015 roku zostaty wydzielone nowe segmenty dziatalno$ci:

Budownictwo — obejmuje cala dzialalno$¢ zwiazana z ustugami budowlanymi, sprzgtowymi i transportowymi. W
ramach tego segmentu grupa wydziela zardwno przychody i koszty operacyjne oraz koszty finansowe, zwiazane z
obstuga zadtuzenia kredytowego.

TBS — Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,,Nasze Katy” Sp. z 0.0.- obejmuje cata dzialalno§¢ zwiazana
zwynajmem lokali i ich utrzymaniem w ramach funkcjonowania towarzystwa budownictwa spotecznego.
W ramach tego segmentu grupa wydziela zarowno przychody i koszty operacyjne oraz koszty finansowe, zwigzane
z obstuga zadtuzenia kredytowego zaciagnigtego na budowe nieruchomosci.

Nieruchomosci komercyjne - obejmuje dzialalno$¢ zwiazana z wynajmem komercyjnych nieruchomosci
niemieszkalnych. W ramach tego segmentu grupa wydziela zarowno przychody i koszty operacyjne oraz koszty
finansowe, zwiazane z obstuga zadtuzenia kredytowego.

Hotele — obejmuje dziatalno$¢ zwiazana z wynajmem pokoi hotelowych.

Chemikalia — obejmuje dziatalnos¢ zwiazana ze sprzedaza nawozoéw sztucznych, $rodkéw ochrony roslin,
barwnikow oraz innych chemikaliow. W ramach tego segmentu grupa wydziela zarowno przychody i koszty
operacyjne oraz koszty finansowe, zwiazane z obstuga zadtuzenia kredytowego.

Rekreacja i ochrona zdrowia — obejmuje dziatalno$¢ zwiazana z funkcjonowaniem basendow kapielowych,
saunariow, SPA, sitowni i fitness.

Sprawozdania finansowe segmentow obejmuja jedynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie.

Wyniki segmentow za I kwartat 2015 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Dzialalno$¢ kontynuowana Pozostale
g / Dzialalno$é
Wyszczegolnienie ; % Rekreacja i segmenty »
Hotele leeruchom'osa TBS Chemikalia | Budownictwo |  ochrona kor:ekty . ogolem
omercyjne PO konsolidacyjne

Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogolem 6 350,2 5018,7 2105,8 3467,2 1830,4 1442,9 865,5 21 080,6
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 6350,2 5018,7 2 105,8 3467,2 1 830,4 14429 865,5 21 080,6
- w tym przychody z tytutu
wyceny do wartosci godziwej 0,0
Sprzedaz migdzy segmentami 0,0
Koszty operacyjne 2 469,7 4280,1 1298,5 3323,5 1687,7 2 966,6 750,1 16 776,2
Zysk (strata) segmentu 3 880,5 738,6 807,3 143,7 142,6 -1523,7 115,5 4 304,4
Przychody finansowe 0,0 1302,9 14,6 0,0 0,1 13175
Koszty finansowe netto 0,0 1502,7 331,1 448 150,5 21,4 2 050,5
Zysk (strata) 3 880,5 538,7 490,8 98,9 -7,8 -1523,7 94,2 3571,5
Pozostate przychody
operacyjne 898,6
Pozostate koszty operacyjne 1229,7
Odpis wartosci firmy 0,0
Zysk (strata) na sprzedazy
cato$ci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 32404
Podatek dochodowy -25,9
Wynik mniejszo$ci 205,1
Zysk (strata) netto za okres 3061,1
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Do konca 2014 roku Grupa CFI Holding SA posiadala nastgpujace segmenty:

- CFI Holding S.A.— obejmuje cala dzialalno§¢ zwiazana z ustugami budowlanymi, sprzgtowymi i transportowymi,
a takze z wynajmem lokali i ich utrzymaniem. W ramach tego segmentu grupa wydziela zarowno przychody i
koszty operacyjne oraz koszty finansowe, zwiazane z obstuga zadtuzenia kredytowego.

- TBS — Towarzystwo Budownictwa Spolecznego ,,Nasze Katy” Sp. z 0.0.- obejmuje calq dziatalnos¢ zwiazang z
wynajmem lokali i ich utrzymaniem w ramach funkcjonowania towarzystwa budownictwa spotecznego. W ramach
tego segmentu grupa wydziela zar6wno przychody i koszty operacyjne oraz koszty finansowe, zwiazane z obstuga
zadtuzenia kredytowego zaciagnigtego na budowg nieruchomosci.

- IMA Maszyny Budowlane Sp. 7 o.0. — obejmuje cala dziatalnos¢ zwiazana z wynajmem i kompleksowa obstuga
zurawi budowlanych, wynajmem i sprzedaza kontenerow budowlanych oraz montazem maszyn i urzadzen. W
ramach tego segmentu grupa wydziela zarowno przychody i koszty operacyjne oraz koszty finansowe, zwiazane z
obstuga zadtuzenia kredytowego.

Wyniki segmentow za I kwartat 2014 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

A CFI Korekt Dzialalnos¢é
R I HOLDING 10 M4 konsolidac};fj ne ogoélem
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogélem 2884 2 087,2 469,1 0,0 2 844,7
Sprzedaz na rzecz klientow 2878 2087.2 4691 0.6 28447
zewngtrznych
- W tym pr;ychody z'tytu1u wyceny 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
do warto$ci godziwej i i ’ ’ ’
Sprzedaz migdzy segmentami 0,6 0,0 0,0 -0,6 0,0
Koszty ogétem 5998 1 195,6 436,3 166,5 2 398,2
Zysk (strata) segmentu -312,0 891,6 32,8 -165,9 446,5
Przychody finansowe 345,1 28,8 111,0 201,9 686,8
Koszty finansowe netto 306,7 467,3 358,2 39,8 1171,9
Zysk (strata) -269,6 453,1 -214,3 -3,7 -34,6
Pozostate przychody operacyjne 0,0 0,0 0,0 0,0 6 352,1
Pozostate koszty operacyjne 0,0 0,0 0,0 0,0 238,5
Koszty zarzadu 0,0 0,0 0,0 0,0 380,9
Koszty sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Odpis wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udzialow jednostek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
podporzadkowanych
Zysk (strata) Przed 0.0 0.0 0.0 0.0 5 694,1
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0,0 759,7
Wynik mniejszo$ci 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) netto za okres 0,0 0,0 0,0 0,0 49345

Spotka nie wyodrgbnia segmentdéw geograficznych z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ prowadzona jest na terytorium Polski.
Ponadto spolka nie rozréznia obszaréw na terenie Polski o odmiennym $rodowisku ekonomicznym, stosujac jednolita
politykg cenowa na terenie catego kraju.

2. Wartos¢ firmy

W zwiazku ze spadkiem warto$ci nieruchomosci uprzednio ujetej w tej pozycji, warto$¢ firmy ulegta zmianie w poréwnaniu
do 31.12.2014 roku.

3. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do 31.03.2015:
- zmiana stanu aktywa zwigkszajaca wynik netto w wysokosci 1 329,9 tys. zt.
- zmiana stanu rezerwy zmniejszajaca wynik netto w wysokosci 141,3 tys. zt.
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Wyszczegélnienie Stan na 31.03.2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 31.03.2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 39827 2652,8 -307,5
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 58 485,2 58 343,9 1325,0
4. Odpisy aktualizujace warto$é aktywow
W I kwartale 2015 roku wystapity nastgpujace zmiany w wysokosci odpisow aktualizujacych aktywa Grupy:
Wyszczegélnienie 01.01.2015 zwigkszenia zmniejszenia 31.03.2015
Odpisy aktualizujace aktywa trwate - 11,9 - 11,9
Odpisy aktualizujace naleznosci 7132,5 1121,7 102,6 8 151,6
Odpisy aktualizujace wyroby gotowe 1 460,1 - - 1 460,1
Odpisy aktualizujace warto$¢ towarow 57,0 - - 57,0

5. Rzeczowe aktywa trwale

Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31.03.2015r.

. . ' . P le §r i S g
L Budynki i [Maszyny i urzadzenia| Srodki transportu ozosttra els odki Srodki
Wyszczeg6lnienie Grunty budowle waie trwale w | Razem
w leasingu w leasingu w leasingu| budowie
:1?(;;):; :":ﬁ“;g:"sarz:(‘:m 301582 1897464 69755 43401 31768 [ 56395 || 165889 2566254
Zwiekszenia, z tytulu: - R R 115,9 185,2 R 1232 | 268526 272769
nabycia $rodkow trwatych - - - 115,9 185,2 - 1232 -l 26852,6| 272769
zmiana kwalifikacji - - - - - - - - - -
inwestycje w obcych ) ) ) ) ) ) i i i i
$rodkach trwatych
Zmniejszenia, z tytulu: - - - - - - 2 590,1 - 258175 28 407,6
Sprzedaz - - - - - - 2590,1 -l 204425 230326
Przeksiggowanie - - - - - - - - 5375,0 5375,0
Likwidacja - - - - - - - - - -
;Za(;;’:z ;’;li‘)gsg(v)‘;asli;‘l‘::o 301582 1897464 69755 44560 3362,0 4 31726 || 176240 2554947
Fg’l";g‘;‘;‘e na dzien [ 134728 29093 25475 23695 [ 18826 - [ 231817
Zwiekszenia, z tytulu: R 426 8 93,0 98,6 215.,6 R 162,1 R R 996,0
Amortyzacji R 426,8 93,0 98,6 215.,6 R 162,1 R R 996,0
Zmniejszenia, z tytuhu: - - - - - - 9,5 - - 9,5
Sprzedaz - - - - - - 9,5 - - 9,5
Likwidacja - - - - - - - - - -
Przeksiggowania - - - - - - - - - -
;Jlmo‘;r;‘z;;‘se na dzien [ 138996 30023 26460 2585, [ 20352 - [ 241682
Odpisy aktualizujace na ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
01.01.2015
Zwiekszenia 11,9 - - - - - - - - 11,9
Zmniejszenia - - - - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na
1 - - - - - - - - 11
31.03.2015 J J
(‘1‘;120;: (')’;lggi‘;“;il‘(‘jtm M1 301463 1758468 39732 1810,0 776,9 4 11374 | 176240 23131456
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6. Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego na dzien 31.03.2015:

31.03.2015

31.03.2014

Wyszczeg6lnienie

Wartos¢ biezaca
oplat

Oplaty
minimalne

Wartos¢ biezaca
oplat

Oplaty
minimalne

W okresie 1 roku

638,2

663,7

W okresie od 1 do 5 lat

598,7

622,6

Powyzej 5 lat

Minimalne oplaty leasingowe ogolem

1236,9

1286,3

Koszty finansowe

X 494

'Warto$¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych, w tym:

1236,9

1236,9

krotkoterminowe

638,2

dlugoterminowe

598,7

7. Nieruchomo$ci inwestycyjne

Zmiany w stanie nieruchomosci przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wyszczegélnienie

31.03.2015

31.12.2014

31.03.2014

Warto$¢ bilansowa brutto na BO

483 913,7

14 721,7

15 499,4

Zwigkszenia, z tytulu:

2711,9

469 192,0

14 341,8

Przekwalifikowania z $srodkow trwatych

Potaczenie jednostek gospodarczych

463 407,8

Zakup nieruchomosci inwestycyjnych

2711,9

4032,0

Poniesionych naktadow wtasnych

5784,2

10 309,8

Zmniejszenia, z tytuhu:

25184

Przekwalifikowanie do zapasow

Przeszacowanie do wartosci godziwej

Sprzedazy

‘Warto$¢ bilansowa na BZ

486 625,6

483 913,7

Odpisy aktualizujace na BO

0,0

Zwigkszenia

694,0

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace BZ

694,0

771,7

Wartos$¢ bilansowa netto BZ

485 931,6

483 913,7

29 063,5

Grupa dokonuje przeszacowan nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy. Roznice odnoszone sa w cigzar rachunku
zyskow 1 strat w pozycji pozostatych przychodow lub kosztéw operacyjnych.

8. Zapasy
Wyszczegoélnienie 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Materiaty (wedlug ceny nabycia) 1239 89,4 7,5
Materiaty pomocnicze (wedtug ceny nabycia) - - -
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 2979,6 4 698,5 3512,7
Produkty gotowe: 2 075,6 1831,6 1294,9
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 2075.6 1831,6 12949
Wedtug wartos$ci netto mozliwej do uzyskania - - -
Towary 4 684,7 3486,9 1231,0
Zaliczki na dostawy 461,0 - -
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwdch wartosci:

ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto 10 106,3 6 046,1
mozliwej do uzyskania 10 324,8

Odpis aktualizujacy warto§¢ wyrobow gotowych 13292 1 460,1 27224
Odpis aktualizujacy warto$¢ towarow 57,0 57,0 57,0
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9. Umowy o uslugi budowlane

Rt Koszty R Stan
Ao Kwota Wartosé Koszty umowy A Zaawansowania Stan
Wyszczegolnienie . zafakiurowane 2 - pozostajace 2 a
% przychodow - ushug do umow poniesione 0| kosztow na | zaawansowania
umow 2 do dnia ; - o do realizacji oo .
Z uméw . wykonania ogoélem do dnia dzien przychodow
bllansowego bi umowy o
ilansowego bilansowy
Razem kontrakty
budowlane 1170,0 7800,0| 35100 7020,0 1053,0 3159,0 55% 55%
w Lodzi
niezakonczone
RAZEM 1170,0 7 800,0 3 510,0 7 020,0 1 053,0 3159,0 - -
Przychody
wykazane w Przychody Koszty Koszty Rozliczenia Rozliczenia
wykazane w wykazane w wykazane w . -
ey rachunku mie¢dzyokreso | migdzyokreso
Wyszczegolnienie A rachunku rachunku rachunku -
z zyskow i L. P C R C we czynne na | we bierne na
umow zyskow i strat | zyskow i strat | zyskow i strat 5 .
strat - - dzien dzien
2 na dzien w okresach na dzien . .
Gy bilansowy ubieglych bilansowy LELE LELE
ubieglych sy’
Stan na 31.03.2015
L6dzZ Politechnika 880,0 240,0 792,0 216,0 648,0 720,0
L6dz Préchnika 797,5 217,5 717,8 195,8 587,3 652,5
L6dz Zwycigstwa bud H 522,5 142,5 470,2 128,2 384,7 4275
?Odz Zwycigstwa 1100,0 300,0 990,0 270,0 810,0 900,0
rontowy
L6dz Piotrkowska 990,0 270,0 891,0 243,0 729.,0 810,0
Zielona
Razem 4290,0 1170,0 3 861,0 1 053,0 3159,0 3 510,0

10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

W dniu 8 stycznia 2015 roku Zarzad Spotki CFI Holding S.A. poinformowal, ze spotka zalezna od Emitenta tj. Central
Fund of Immovables sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi w dniu 7 stycznia 2015 r., zawarta ze Spotka ,,CO-INVEST” Spoélka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba Lodzi przedwstgpna umowa sprzedazy nieruchomosci (Raport biezqcy 1/2015)

W dniu 26 stycznia 2015 roku (w nawiazaniu do raportu biezacego nr 65/2014), Zarzad CFI Holding S.A. poinformowal,
iz w dniu 26.01.2015 r., zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zawieszenie postgpowania w sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spoitki, sporzadzonego w zwiazku z zamiarem dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie Akcji serii B Emitenta (tj. powstatych w wyniku
scalenia Akgcji serii A, B, F, G, H, I, K i L). Powyzsze wynika z faktu, iz pismem z dnia 8 stycznia 2015 roku, Komisja
Nadzoru Finansowego wezwala Emitenta do uzupelnienia prospektu o informacje zwiazane ze zmiang sytuacji Emitenta,
wobec nabycia w dniu 21 grudnia 2014 roku 100 % udzialéw w Spotce Central Fund of Immovables sp. z o0.0. z siedzibg w
Lodzi, o czym Spoltka informowala w raporcie biezacym nr 74/2014, opublikowanym w dniu 22 grudnia 2014 roku. Zatem z
uwagi na konieczno$¢ opracowania dodatkowych informacji dotyczacych podmiotow, ktore weszly w sktad grupy
kapitatlowej Emitenta oraz ich wptywu na sytuacj¢ Emitenta, jak rowniez z uwagi na konieczno$¢ sporzadzenia sprawozdania
finansowego Spotki Central Fund of Immovables sp. z 0.0. w zakresie i formie wymaganej dla Emitenta, zasadnym stato sig
zlozenie wniosku o zawieszenie wskazanego postgpowania, wobec niemozliwosci uzupehienia prospektu w zakreslonym
przez Komisjg Nadzoru Finansowego terminie. Wniosek o podjgcie postgpowania w tej sprawie zostanie zlozony
niezwlocznie po uzupehieniu prospektu emisyjnego o dane wymagane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. (Raport
biezqcy 3/2015)

W dniu 9 lutego 2015 roku Zarzad CFI Holding S.A. z siedziba we Wroctawiu poinformowat, ze w dniu 9 lutego 2015
roku Spolka otrzymata postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 lutego 2015 roku, na mocy ktorego Komisja
zawiesita na wniosek Spotki postgpowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w zwiazku z zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na ryku regulowanym akcji serii B CFI Holding S.A. z siedziba we Wroctawiu,
wszczgte na podstawie wniosku ztozonego w dniu 30 wrzesnia 2014 roku. (Raport biezqcy 8/2015)

W dniu 26 lutego 2015 roku Zarzad Spotki CFI Holding S.A. z siedziba we Wroctawiu poinformowat, iz
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a) spotka zalezna od Emitenta tj. Central Fund of Immovables sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi, w dniu 25 lutego 2015 r.,
zawarla ze Spotka Wroctawskie Centrum SPA Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, umowg sprzedazy na podstawie
ktorej: nabyta prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci (Raport biezqcy 11/2015)

b) Spotka zalezna od Emitenta tj. Spolke Central Fund of Immovables sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi zawarta umowg w
dniu 25 lutego 2015 roku z Alior Bank S.A. umowy o kredyt inwestycyjny:

e w kwocie 13.200.000,00 ztotych, z przeznaczeniem na zakup nieruchomosci polozonej przy ul. Stanistawa
Wigury 21 w Lodzi. (Raport biezqcy 12/2015)

e w kwocie 18.000.000,00 zlotych, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej
Spotki, w tym sptaty kredytu $rednioterminowego, nieodnawialnego w innym banku w kwocie 5.000.000,00
euro. Termin catkowitej sptaty Kredytu zostal ustalony na dzien 31 stycznia 2030 roku. (Raport biezqcy
13/2015)

e w kwocie 3.700.000,00 zlotych, z przeznaczeniem na sublimit na limit skarbowy na transakcje
zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej (IRS) od udzielonych Spoétce zaleznej od Emitenta przez Bank
kredytow na podstawie zawartych w dniu 25 lutego 2015 roku umowy kredytu inwestycyjnego oraz umowy o
kredy nieodnawialny zabezpieczony hipoteka. (Raport biezqcy 14/2015)

W dniu 27 lutego 2015 roku Zarzad Spotki CFI Holding S.A. poinformowat, Ze Spotka zalezna Emitenta tj. Spotka
Central Fund of Immovables sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi dokonata w dniu 27.02.2015 roku przedterminowej catkowitej
splaty kredytu $rednioterminowego, nieodnawialnego zaciagnigtego w DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main Spotka Akcyjna. (Raport biezqcy 15/2015)

W dniu 2 marca 2015 roku Zarzad CFI Holding S.A. (dawniej Intakus S.A.) w nawiazaniu do tresci raportu nr 4/2015
opublikowanego w dniu 31 stycznia 2015 roku informuje, ze w dniu 1 marca 2015 roku powzial wiadomos¢ o rejestracji
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 27.02.2015 r. zmian Statutu Emitenta, uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
31 stycznia 2015 roku. (Raport biezqcy 17/2015)

W dniu 10 marca 2015 roku Zarzad CFI Holding S.A. poinformowal, ze w dniu 9 marca 2015 roku spoétki zalezne od
Emitenta tj. Spotka Wroclawskie Centrum SPA Sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu, oraz Spotka Central Fund of
Immovables sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi zawarly umowe, na postawie ktorej, Spotka Wroctawskie Centrum SPA Sp. z o.0.
zakupila weksel inwestycyjny wyemitowany przez Central Fund of Immovables sp. z o.0.. (Raport biezqcy 19/2015 oraz
19/2015/kor)

W dniu 18 marca 2015 roku Zarzad Spotki CFI HOLDING S.A. z siedzibg we Wroctawiu poinformowat, iz spotka
zalezna od Emitenta tj. Central Fund of Immovables sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi, w dniu 17 marca 2015 r., zawarta z
syndykiem masy upadtosci Spotki pod firma: ,,Remo — Bud Development” Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w
upadtosci likwidacyjnej z siedziba w Lodzi, umowg sprzedazy, na podstawie ktorej nabyta prawo wtasnosci nieruchomosci
potozonej w Lodzi, przy ulicy Magnoliowej 11, (Raport biezqcy 20/2015)

W dniu 31 marca 2015 roku Zarzad Spotki CFI HOLDING S.A. z siedzibg we Wroctawiu poinformowat, iz:
a) spotka zalezna od Emitenta tj. Central Fund of Immovables sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi, w dniu 30
marca 2015 roku w wykonaniu umowy przedwstgpnej sprzedazy nieruchomosci zawartej w dniu 7 stycznia 2015
roku, o czym Emitent informowatl raportem nr 1/2015, przekazala notariuszowi Mariuszowi Wroblewskiemu
prowadzacemu Kancelari¢ Notarialng przy ul. Sienkiewicza 33/1 w Lodzi, srodki wtasne w kwocie 1.460,700,00 zt
majace na celu zabezpieczenie wykonania oraz rozliczenie przez w/w notariusza w imieniu i na rzecz Central Fund
of Immovables sp. z 0.0. zobowiazan platniczych, jakie powstana po stronie Central Fund of Immovables sp. z o.0.
z siedziba w Lodzi na podstawie zawartej najpozniej do dnia 31 marca 2015 roku przyrzeczonej umow sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Tadeusza Kos$ciuszki 21 w Lodzi, ze Spotka ,,CO-INVEST” Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi.
(Raport biezqcy 21/2015)
b) spotka zalezna od Emitenta tj. Central Fund of Immovables sp. z o.0. z siedziba w Lodzi, w dniu 31
marca 2015 r., w wykonaniu umowy przedwstgpnej o zawarciu ktorej, Emitent informowat raportem biezacym nr
1/2015, zawarta przed notariuszem Mariuszem Wroblewskim w Kancelarii Notarialnej przy ul. Sienkiewicza 33/1
w Lodzi ze Spotka ,,CO-INVEST” Spotka z o.0. z siedziba Lodzi przyrzeczona umowa sprzedazy:
e nieruchomosci potozonej w Fodzi, dzielnica E6dz-Srodmiescie, przy Alei Tadeusza Kosciuszki nr 21
stanowigcej zabudowana dziatkg gruntu o tacznej powierzchni 19 ardéw 50 metrow kwadratowych;
e prawa odrgbnej wlasnosci lokalu mieszkalnego numer 4 potozonego w Lodzi przy ul. Wolczanskiej 38 —
Aleja Kosciuszki 21, o powierzchni 63,95 m2 z ktéorym zwiazany jest udzial wynoszacy 134/1000 czgsci
budynku i innych urzadzen, ktore nie stuza wytacznie do uzytku wtascicieli poszczegélnych lokali oraz w
prawie wlasnosci dziatki gruntu nr 72/1,
w stanie wolnym od wszelkich obciazen, jak rowniez, nabyla przyslugujacy sprzedajacemu ogoét autorskich praw
majatkowych do dokumentacji projektowej stanowiacej podstawe wydania przez Prezydenta Miasta Lodzi dla Spotki ,,CO-
INVEST” Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi decyzji oznaczonej numerem UA.III-A/594/07 z dnia 28 maja 2007 roku o
zatwierdzeniu projektu budowlanego i udzieleniu pozwolenia na budowg i wykonanie robot budowlanych dla inwestycji
obejmujacej przebudowe istniejacych budynkéw oraz budowg budynku hotelu z garazem podziemnym i niezbgdna
infrastruktura techniczng, parkingiem i zjazdem na nieruchomo$ci stanowiacej dziatk¢ gruntu oznaczonej numerem
72/1.(Raport biezqcy 22/2015)
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11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W prezentowanych okresie brak zdarzen o nietypowym charakterze majacych wptyw na wynik finansowy Grupy.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnos$ci emitenta w prezentowanym okresie

W branzy budowlanej istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych warunkow atmosferycznych. Trudnosci w
przewidywaniu wystapienia okre§lonych zjawisk atmosferycznych moga spowodowac¢ op6znienia prac budowlanych, a tym
samym wptywaé na sezonowosc i cykliczno$¢ tego rodzaju dzialalnosci. W zwiazku z tym szczegoélnie w sezonie zimowym
proces budowlany ulega spowolnieniu, a w miesiacach wiosenno-letnich nabiera dynamiki.

W branzy chemicznej, w ktorej dziata Chemikolor SA (nawozy sztuczne, barwniki, srodki ochrony ro$lin) rowniez
wystepuje sezonowos¢. Najwigksze obroty przypadaja na miesiace wiosenno-letnie, kiedy to nawozy oraz $rodki ochrony
roslin sa wykorzystywane w rolnictwie i ogrodnictwie.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw warto$ciowych
Grupa kapitatowa w okresie od 01.01.2015r. do 31.03.2015r. nie dokonata emisji papierow warto§ciowych poza Grupg.

14. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie i w przeliczeniu na jedna akcje¢ z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Podziat wyniku finansowego Spotki jest dokonywany na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych
sporzadzanych w oparciu o przepisy Ustawy o rachunkowosci.

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle
wyniki finansowe

W dniu 3 kwietnia 2015 roku Zarzad Spotki CFI HOLDING S.A. z siedziba we Wroclawiu poinformowal, iz spotka
zalezna od Emitenta tj. Central Fund of Immovables sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi, w dniu 3 kwietnia 2015 r., w wykonaniu
umowy przedwstepnej o zawarciu ktorej, Emitent informowat raportem biezacym nr 76/2014, zawarla przyrzeczona umowa
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Lodzi, przy Alei Politechniki 22/24 nr stanowiacej
zabudowane dziatki gruntu oznaczone numerami: 5/1, 5/10 o tacznej powierzchni 42 ary 20 m® wraz z prawem wiasnoéci
budynku stanowiacego odrgbna nieruchomos¢ za ceng taczna w kwocie 1.000.000,00 ztotych netto, powigkszona o podatek
od towarow i ustug wedtug stawki 23% w zakresie udzialu wynoszacego 2 (jedna druga) czgsci sprzedawanego przez
Adriana Bieniek w kwocie 115.000,00 ztotych (Raport biezqcy 23/2015)

W dniu 30 kwietnia 2015 roku Zarzad Spétki CFI HOLDING S.A. z siedziba we Wroclawiu poinformowal, iz powziat
informacje, ze spotka zalezna od Emitenta tj. Przedsigbiorstwo Ustlugowo-Handlowe Chemikolor S.A. z siedziba w Lodzi w
dniu 29 kwietnia 2015 roku zawarta z SGB — Bank Spoétka Akcyjna w Poznaniu oraz Bankiem Spoétdzielczym Rzemiosta w
Lodzi, aneks do umowy o kredyt obrotowy konsorcjalny zawartej przez Spotke zalezna od Emitenta w dniu 28 maja 2013
roku, na podstawie ktorej, udzielono Spotce zaleznej od Emitenta kredyt w kwocie 3.000.000,00 zt na okres od dnia 28 maja
2013 roku, do dnia 30 kwietnia 2015 roku. W zwiazku z zawarciem przedmiotowego aneksu wydtuzony zostat okres
kredytowania kredytu obrotowego konsorcjalnego w kwocie 2.754.000,00 (stownie: dwa miliony, siedemset pigcdziesiat
cztery tysiace ztotych) z dnia 30 kwietnia 2015 roku do dnia 29 kwietnia 2016 roku. Kredyt zostat oprocentowany wedtug
zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stawki bazowej (WIBOR 3M) i statej marzy Banku. Zabezpieczenie splaty
kredytu stanowia: hipoteka umowna do kwoty 2.999.250,00 zt (stownie: dwa miliony dziewigéset, dziewigcdziesiat dziewigé
tysigey, dwiescie pigédziesiat ztotych na rzecz SGB — Bank S.A. oraz hipoteka umowna do kwoty 1.500.750,00 zt (jeden
milion siedemset pigédziesiat tysiecy ztotych) ustanowiona na nieruchomosci w Lodzi, dwa weksle in blanco wraz z
deklaracjami wekslowymi, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, pelnomocnictwo do dysponowania
$rodkami zgromadzonymi na rachunku biezacym kredytobiorcy prowadzonym w SGB Bank S.A. I Oddziat w Lodzi, zastaw
rejestrowy na zapasach do kwoty 2.500.000,00 zt (stownie: dwa miliony, pigcset tysigcy ztotych), cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej zapaséw, cesja wierzytelnosci z umow najmu nieruchomosci. Przeznaczenie kredytu to finansowanie
biezacych potrzeb Kredytobiorcy w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia gospodarcza oraz na sptatg kredytow obrotowych w
innych bankach. (Raport biezqcy 24/2015)

16. Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

e Stan na 31.03.2015 Stan na 31.12.2014
Wyszczegolnienie - "
kwota % aktywow kwota % aktywow
- kary umowne 1993,8 0% 1993,8 0%
- pozostale 197,6 0% 140,7 0%
Razem 21914 0% 2 134,5 0%
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Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

2. Zobowigzania warunkowe 21914 21345 1 881,1

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) - - -

- udzielonych gwarancji i porgczen - - -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 1.300,8 1.300,8 1881,1

- roszczen regresywnych - - -

- gwarancji i porgczen 1300,8 1300,8 1 548,1

2.3. Pozostale 890,6 8337 333,0

Zobowigzania warunkowe razem 21914 21345 1.881,1

Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2013

2. Aktywa warunkowe 2 861,0 2 861,0 -

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) - - -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 2 861,0 2 861,0 -

- obcigzenia wyrOwnawcze 28610 28610 -

2.3. Pozostale - - -

Aktywa warunkowe razem 2 861,0 2 861,0 -
17. Zobowigzania finansowe

Struktura zobowiazan finansowych:
Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014

Kredyty 172 696,2 162 353,6
Pozyczki 45473 2 591,5
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1237,0 1353,6
Razem zobowigzania finansowe 179 366,7 166 298,7
- dtugoterminowe 159 425,0 144 386,6
- krétkoterminowe 19 941,7 21912,1

Struktura oprocentowania kredytéw

Stopa procentowa warto$¢ kredytow koszty finansowe okresu
WIBOR 1M-+marza 24 329,7 25401,5
50% stopy redyskontowej weksli NBP 47 891,3 48 330,6
WIBOR 3M-+marza 100 475,2 71 146,1
EURIBOR 3M-+marza - 17 475,4
razem 172 696,2 162 353,6
Struktura zapadalno$ci kredytéw i pozyczek:
Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 19 941,7 21331,6
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 157 301,8 143 613,5
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 28 189,3 5699,6
- platne powyzej 3 lat do 5 lat 28 589,6 14 601,0
- platne powyzej 5 lat 100 522,9 123 312,9
Kredyty i pozyczki razem 177 243,5 164 945,1
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18. Partycypacje i kaucje

Wyszczegélnienie

31.03.2015

31.12.2014

Partycypacje

24 513,9

25 084,7

Kaucje

3402,0

33844

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Transakcje pomigdzy Grupa a cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami

rodzin zaprezentowano ponizej.

Sprzedaz na e ) Naleznosci od Zobowiazania w tym
rzecz o ., w tym wobec zalegle, po
. . oryfd podmiotéw podmiotéw p rn .
Podmiot powiazany podmiotéw . . przetermino podmiotow uplywie
. powiazanych | powiazanych . .
powiazanych netto brutto wane powiazanych terminu
netto brutto platno$ci
za okres od 01.01.2015 r. - 31.03.2015 r.
Podmioty o znaczqcym wplywie na Grupe:
Jednostkd powigzane kapitalowo- 397.6 135,6 27052 0,0 988,7 0,0
warunkowo zwolnione z konsolidacji
Jednostki stowarzyszone 0,3 0,0 2,2 2,0 0,0 0,0
Jednostki powigzane osobowo 65,8 111,5 18 291,8 0,0 7579 0,0
Osoby zarzadzajace 0,0 0,0 21183 0,0 48,1 0,0
Razem 463,7 247,2 23 117,6 2,0 1794,7 0,0
Sprzedaz na e o) Naleznosci od Zobowiazania w tym
rzecz dmioto dmioto Wty Drze- wobec zalegle,
Podmiot powiazany podmiotéw po . otow po . otow ym P podmiotéw po uptywie
. powiazanych | powigzanych | terminowane . :
powiazanych netto brutto powiazanych terminu
netto brutto platno$ci
za okres od 01.01.2014 r. - 31.03.2014 r.
Jednostki powiqzane osobowo oraz osoby zarzqdzajqce:
Razem 89,80 693,90 1584,4 - 2 858,80 -
N agrodzenie acone 1ubp nalezne czionkom Zarzadu oraz czionkom Ra aazorcze ru
20. Wynagrodzenie wypl lub nalez tfonkom Zarzad tfonkom Rady Nad j Grupy
Wyszezeodlnienie 01.01-2015 - 01.01.2014 -
¥ g 31.03.2015 31.03.2014
Zarzad jednostki dominujacej 0,0 0,0
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 0,0 0,0
Zarzady jednostek zaleznych 0,0 42,1
Gtowna kadra kierownicza 191,1 19,5
Razem 191,1 61,6

Spotka nie dokonywata emisji akcji wlasnych kierowanych do kadry kierowniczej podlegajacych regulacjom zawartym

w MSSF2.
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
(zgodnie z § 87 ust.7 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku Dz. U. Nr 33 poz. 259)

1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro)

W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania $rednich
kursow wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2015-31.03.2015 4,1489 4,0890
01.01.2014-31.12.2014 4,1893 4,2623
01.01.2014 -31.03.2014 4,1894 4,1713

*) Srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienig¢znych przeliczono na EURO zgodnie

ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:

= bilans wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

= rachunek zyskoéw i strat oraz rachunek przeptywow pienigznych wedtug kursow $rednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na kazdy dzien miesiaca w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysiacach

zlotych przez kurs wymiany.

Wybrane dane finansowe Emitenta w przeliczeniu na euro:

31.03.2015 31.03.2014/31.12.2014
Wyszczegélnienie
w tys. PLN w tys. EURO w tys. PLN w tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy 21 964,8 5204,1 28448 6790
produktow, towardw i materialow
Koszty operacyjne 16 776,2 4043,5 2 586,6 6174
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 39733 957,17 61753 1474,0
Zysk (strata) brutto 3240,3 781,0 5694,1 1359,2
Zysk (strata) netto 3266,2 787,2 49345 1177,9
Aktywa razem 1130531,0 276 481,0 1122 685,8 263 399,1
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1086 275,1 265 657.9 1 081 696,2 2537823
ogotem
W tym zobowiqzania krotkoterminowe 41 773,4 10 216,0 44 898,5 10 533,9
Kapital wtasny 44 255,8 10 823,1 40 989,6 9616,8
Kapitat podstawowy 26 856,0 65679 26 688,0 62614
Liczba akeji w sztukach 1 342 800 1 342 800 1342392 1342392
Wartos¢ ksiegowa na akcjg ( w zt/EUR) 32,95 8,06 30,53 7,16
Zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla (w
A/EUR) 2,43 0,59 3,67 0,88
Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci 6 8810 1 658.5 3532 843
operacyjnej
Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci 220 494.9 49398 1382 33,0
Inwestycyjnej
Przep%ywy pienigzne netto z dziatalno$ci 81208 1957.3 -845.4 2018
finansowej
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2.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej CFI HOLDING S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej CFI Holding S.A. oraz jednostki podlegajace konsolidacji zostaty ujawnione w pkt. I
dodatkowych informacji do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W trakcie prezentowanego kwartatu nie dokonano potaczenia, przejgcia ani sprzedazy jednostek wchodzacych w sktad
grupy kapitalowej. Nie dokonywano takze zakupu i sprzedazy inwestycji dlugoterminowych, podziatu Iub
restrukturyzacji jak tez nie zaniechano zadnej z prowadzonych dziatalnosci.

4. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa CFI HOLDING nie publikowata prognoz wynikéw na I kwartat 2015 roku.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w posiadaniu 0sob nadzorujacych i zarzadzajacych znajduje sig¢ 500
akcji Emitenta.

6. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo
wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych emitenta

Prowadzone istotne postgpowania sadowe, administracyjne i egzekucyjne, w ktorych spotki z grupy CFI
HOLDING S.A. jest lub bedzie strong reprezentowana przez Kancelari¢ Prawna Radcy Prawnego Mateusza Kaczmarka z
siedziba w Lodzi oraz Kancelari¢ Radcy Prawnego Piotra Matuszczyka z siedziba w Lodzi.

CFIHOLDING S.A.:

1. Bartosz, Janusz, Maria Michalewicz przeciwko CFI Holding S.A.:
- sprawa o zaptatg kwoty 333,6 tys. zt
- wydano postanowienie o zabezpieczeniu, nastgpnie wydany zostal nakaz zaptaty, do ktérego spotka pozwana
zlozyta sprzeciw, uchylono nakaz zaptaty;
2. COMEX Deweloperstwo Sp. z 0.0 Sp. komandytowa przeciwko CFI Holding S.A. :
- sprawa o zaptatg kwoty 693,0 tys. zt

- wniesiono sprzeciw od nakazu zaptaty

CFI Sp. zo.o.:

1. W dniu 21 kwietnia 2010 roku Spétka Central Fund of Immovables sp. z 0.0. wniosta pozew przeciwko Generali
T.U.S.A. do Sadu Okrggowego w Lodzi, X Wydzialu Gospodarczego o zaplatg kwoty 8.963.776,00 zt tytutem
odszkodowania z umowy ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen losowych za szkodg¢ majatkowa
zwiazang z uszkodzeniem budynku. W sprawie tej pozwane Generali T.U.S.A. wniosto odpowiedz na pozew nie
uznajac powodztwa w catosci. W ocenie Emitenta podnoszona przez Generali T.U. S.A. argumentacja na oddalenie
powoddztwa nie ma uzasadnionych podstaw.

2. Sprawa z powodztwa Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, 1 Oddziat w Zdunskiej Woli
przeciwko Central Fund of Immovables sp. z 0.0. W pazdzierniku 2010 roku, przed Sadem Okrggowym w Lodzi,
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, I Oddzial w Zdunskiej Woli pozwat Central
Fund of Immovables sp. z o.0. (dalej CFI) o zaptatg kwoty 2.000.000 zlotych stanowiacej dlug wynikajacy z
okreslonej umowy kredytowej, powotujac si¢ na odpowiedzialnos¢ CFI jako dluznika rzeczowego w zwiazku z
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10.

dwiema hipotekami obcigzajacymi nieruchomosci Spotki CFI. 16 listopada 2010 roku CFI wniosta zarzuty od
wydanego w przedmiotowej sprawie nakazu zaplaty w postgpowaniu nakazowym uwzgledniajacego w catosci
roszczenie Banku Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, 1 Oddzial w Zdunskiej
Woli, uznajac to roszczenie jako catkowicie bezzasadne w zwiazku z tym, iz wskazywane przez powodowy Bank
hipoteki nie zabezpieczaly naleznosci z umowy kredytowej, z ktorej powodowy Bank domagat sig
zaplaty. Wyrokiem Sadu Okrggowego w Lodzi, X Wydzial Gospodarczego z dnia 3 czerwca 2013 roku, Sad
uchylit w catosci powyzszy nakaz zaplaty Sadu Okrggowego w Lodzi i oddalit powddztwo uznajac jako zasadne
stanowisko Spotki CFI, a nastgpnie wyrokiem z dnia 31 marca 2014 roku Sad Apelacyjny w Lodzi, I Wydzialu
Cywilnego oddalit prawomocnie rowniez apelacje powodowego Banku od powyzszego wyroku Sadu
Okrggowego.

Powodowy Bank nie zgadzajac sig jednak z takim rozstrzygnigciem, skarga kasacyjna z dnia 14 lipca 2014 roku
zaskarzyl powyzszy wyrok Sadu Apelacyjnego w Lodzi do Sadu Najwyzszego. CFI ztozyta odpowiedZ na skarge
kasacyjna z dnia 19 sierpnia 2014 roku. Powyzsza skarga kasacyjna nie zostala rozstrzygnigcia do dnia
dzisiejszego, jednak CFI stoi na stanowisku nie tylko co do braku merytorycznych podstaw wniesionej przez
powodowy Bank skargi kasacyjnej, ale i rowniez braku podstaw kasacyjnych do jej przyjecia.

Zawarte przez CFI1 HOLDING S.A. lub jednostke¢ zalezna od CFI HOLDING S.A. jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartoSci

W prezentowanym okresie nie mialy miejsca tego rodzaju transakcje.
Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk¢ od niej zalezna poreczen kredytu, pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu jezeli laczna
warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow Grupy
Kapitalowej CFI Holding S.A.

W prezentowanym okresie nie wystapity powyzsze operacje.
Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Poza przedstawionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu nie zaistnialy istotne zdarzenia dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.
Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu

Emitent na dzien publikacji sprawozdania nie posiada wiedzy o ww. czynnikach.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA CFI HOLDING S.A.
WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 1 KWARTAL 2015 ROKU

1. Informacje o spolce

CFI HOLDING S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki INTAKUS-BART Sp. z 0.0. zgodnie z Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 27 wrzesnia 2007 roku. Na podstawie aktu notarialnego nr Repetytorium
22889/2007 z dnia 27 wrzesnia 2007 roku zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 31 pazdziernika 2007 roku, pod numerem KRS: 0000292030.

Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroctawiu przy ulicy Teatralnej 10-12.
Spoétka otrzymata numer identyfikacyjny REGON 930175372.

Przedmiotem dziatalnosci CFI HOLDING S.A. sa:
e  zarzadzanie holdingiem,
e  ushugi budowlane,
o  ushugi sprzgtowe wynajmu maszyn budowlanych i sprzetu budowlanego.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej wedtug PKD jest:

70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holding6éw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
45.21.A Wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow

71.32.Z Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych

51.53.B Sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych

70.20.Z wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek
2. Czas trwania spoltki.
Czas trwania Spotki CFI HOLDING jest nieoznaczony.

3. OKresy, za ktére prezentowane jest kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe.

Okres, za ktory prezentowane jest kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe:
= od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Okres, za ktory prezentowane sa porownywalne dane finansowe:
"  od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
= od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami:
- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr 76 z2002 roku,
z podzniejszymi zmianami — dalej ,, UoR”);
- Rozporzadzenia Ministra Finansow zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz.259)
(,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).
Skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Emitenta za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

4. Wskazanie, czy kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawieraja
dane laczne.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych. Spotka nie
posiada jednostek sporzadzajacych samodzielnie kwartalne skrocone sprawozdania finansowe.
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5. Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca, wspélnikiem jednostki wspélzaleznej lub znaczacym
inwestorem oraz czy sporzadza kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Spolka jest jednostka dominujaca wobec innych podmiotow i sporzadza kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnywalne nastapilo polaczenie spoéltek

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne nie zawieraja skutkow rozliczenia potaczenia spotek.

7. Zagrozenie kontynuacji dzialania

Do momentu publikacji sprawozdania nie wystapity przestanki zagrazajace dalszemu istnieniu jednostki.
8. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagty.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalne skroconego sprawozdania finansowego sa zgodne z ustawa o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami, zwana dalej ustawa.

9. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro

W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania §rednich
kursow wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2015-31.03.2015 4,1489 4,0890
01.01.2014-31.12.2014 4,1893 4,2623
01.01.2014 —-31.03.2014 4,1894 4,1713

* $rednia kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienig¢znych przeliczono na EURO zgodnie

ze wskazana, obowiazujaca zasada przeliczenia:

= bilans wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

®  rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywéw pienigznych wedlug kurséw $rednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie warto$ci wyrazonych w tysiacach

zlotych przez kurs wymiany.

10.  Wybrane dane finansowe Emitenta w przeliczeniu na euro
tys. zt tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE Okres 01.01- Okres 01.01- Okres 01.01- Okres 01.01-
31.03 20'15 31.03.2014/ 31.03 20'15 31.03.2014/
T 31.12.2014 o 31.12.2014

Przycl}ody netto'ze,sprzedazy produktow, 2 880.7 288.4 694.3 68,84
towarow i materialow
Koszty operacyjne 1 687,7 2724 406,8 65,02
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 287,4 820,1 69,3 195,76
Zysk (strata) brutto 136,9 862,5 33,0 205,88
Zysk (strata) netto 136,9 862,5 33,0 205,88
Aktywa razem 840 690,5 841 424.,0 205 598,1 197 410,79
Kapital wtasny 18 928,3 187914 4 629,1 4 408,75
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Kapitat akcyjny 26 856,0 26 856,0 6 567,9 6 300,82
Zobowiazania razem 817 353,0 817 053,4 199 890,7 191 693,08
-w tym zobowigzania krotkoterminowe 8 880,6 8578,8 21718 2 012,72
Liczba akeji - w szt. 1 342 800 1 342 800 1342392 1342392
Wartos¢ ksiggowa na akcjg (w zt / EURO) 14,10 13,99 3,4 3,31
Zysk (strata) netto na akcj¢ (w zt / EURO) 0,10 0,64 0,02 0,15
Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci 175 5.8 42 138
operacyjnej
Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci 0.5 0.0 0.1 0.0
Inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 0.0 0.0 0.0 0.0

finansowej
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAL 2015r. CFI HOLDING S.A.

BILANS
AKTYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
I. Aktywa trwale 823 368,2 823 420,2 25267,3
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 20,3 23,2 31,9
2. Rzeczowe aktywa trwate 889,9 939,0 917,1
3. Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0 917,1
3.1. Od jednostek powiazanych 0,0 0,0 0,0
3.2. Od pozostatych jednostek 0,0 0,0 0,0
4. Inwestycje dlugoterminowe 821 508.8 821 508,8 24 239,8
4.1. Nieruchomosci 563,3 563,3 10 568,3
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 820 945,5 820 945,5 13 671,5
a) w jednostkach powiazanych, w tym 820 945,5 820 945,5 13 671,5
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych

wyceniane metoda praw wlasnosci 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 949,2 9492 78,5
- w tym aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 949,2 949,2 78,5
I1. Aktywa obrotowe 17 322,3 18 003,8 5210,0
1. Zapasy 2 334,5 3784,1 2 600,2
2. Naleznosci krotkoterminowe 11 690,0 9 857,6 1995,9
2.1. Od jednostek powiazanych 6 458,3 6481,8 6432
2.2. Od pozostalych jednostek 5231,7 33759 13528
3. Inwestycje krotkoterminowe 124,3 141,2 105,6
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 124,3 141,2 105,6
a) w jednostkach powiazanych 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 124,3 141,2 105,6
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3173,5 4220,9 508,3
4.1. Rozliczenie kontraktow dtugoterminowych 3173,5 4212,0 0,0
4.2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 0,0 8,9 508,3
Aktywa razem 840 690,5 841 424,0 30 477,3
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PASYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

I. Kapital wlasny 18 928,3 18 791,4 12 604,8

1. Kapitat zakladowy 26 856,0 26 856,0 26 847,8

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) -1704,9 -1704,9 0,0

3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0

4. Kapitat zapasowy 8 498,1 8 498,1 8 498,1

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0 250,0

7. Zysk (strata) z lat ubieglych -14 857,8 -22 1487 -22 1487

8. Zysk (strata) netto 136,9 7 290,9 862,5

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,0 0,0 0,0

I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 821 762,2 822 632,6 17 872,5

1. Rezerwy na zobowiazania 899,3 899,3 631,8

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 860,3 860,3 78,5

1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,0 0,0 0,0

a) dlugoterminowa 0,0 0,0 0,0

b) krotkoterminowa 0,0 0,0 0,0

1.3. Pozostate rezerwy 39,0 39,0 5534

a) dlugoterminowe 0,0 0,0 346,1

b) krotkoterminowe 39,0 39,0 207,3

2. Zobowigzania dtugoterminowe 808 472,4 808 474,6 8 526,2

2.1. Wobec jednostek powiazanych 0,0 0,0 0,0

2.2. Wobec pozostatych jednostek 808 472,4 808 474,6 8 526,2

3. Zobowiazania krotkoterminowe 8 880,6 8578,8 87144

3.1. Wobec jednostek powiazanych 3346,2 31482 2 669,7

3.2. Wobec pozostatych jednostek 55123 5386,5 6 044,7

3.3. Fundusze specjalne 22,0 8,1 0,0

4. Rozliczenia migdzyokresowe 3510,0 4 680,0 0,0

4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0,0 0,0 0,0

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3510,0 4 680,0 0,0

a) dhugoterminowe 0,0 0,0 0,0

b) krotkoterminowe, w tym: 35100 4 680.0 0.0

- rozliczenie kontraktow dtugoterminowych 35100 4 680.0 0.0

- pozostate rozliczenia 0:0 0:0 0:0

Pasywa razem 840 690,5 841 424,0 30477,3
Wartos¢ ksiggowa (W tys. zt) 18 928,3
Liczba akeji (w szt.) 1 342800
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 14,10
Rozwodniona liczba akcji 1 342 800
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 14,10
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014-

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

I. Przychody netto. ze sprzedazy produktow, towarow i 18304 34882 -208,0

materialéw, w tym:

- w tym od jednostek powiazanych 1664,9 7,8 0,0

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 18750 42375 2884

2. Zmiana stanu produktow -1050,3 -749,3 -496,4

3. Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki 0,0 0,0 0,0

4. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 1 .005,7 0,0 0,0

I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym 1687,7 4 140,6 2724

- jednostkom powiazanym 1053,0 0,0 0,0

1. Amortyzacja 51,8 176,8 25,8

2. Zuzycie materialow i energii 5,8 10,6 1,1

3. Ustugi obce 73,4 32557 82,9

4. Podatki i optaty 11,4 112,1 52,8

5.  Wynagrodzenia 95,0 496,7 87,7

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,7 53,2 11,3

7. Pozostate koszty rodzajowe 0,0 35,5 10,8

8.  Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 1 449,6 0,0 0,0

II1. Zysk (strata) na sprzedazy (II-I) 142,6 -652,5 -480,4

1V. Pozostale przychody operacyjne 1493 9772,0 1305,1

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,3 35724 62,1

2. Dotacje 0,0 0,0 0,0

3. Inne przychody operacyjne 149,0 6 199,6 1243,0

V. Pozostale koszty operacyjne 4,5 203,6 0,6

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,0 0,0 0,0

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,0 0,0 0,6

3. Inne koszty operacyjne 4,5 203,6 0,0

VLI. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (III+IV-V) 2874 8915,9 820,1

VILI. Przychody finansowe 0,2 10,1 345,1

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,0 0,0 0,0

- od jednostek powiazanych 0,0 0,0 0,0

2. Odsetki, w tym: 0,2 10,1 0,0

- od jednostek powiazanych 0,0 0,0 0,0

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0

4. Aktualizacja wartoci inwestycji 0,0 0,0 0,0

5. Inne 0,0 0,0 345,1

VIIL Koszty finansowe 150,7 1724,1 306,7

1. Odsetki, w tym: 150,7 1097,2 191,7

- dla jednostek powiazanych 0,0 0,0 0,0

2. Strata ze zbycia inwestycji 0,0 126,9 10,0

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,0 500,0 105,0

4. Inne 0,0 0,0 0,6

IX. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (VII+VIII-IX) 136,9 7202,0 862,5

X. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (X.1. - X.2.) 0,0 0,0 0,0

1. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0

2. Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0

XI. Zysk (strata) brutto (IX+/-X) 136,9 7202,0 862,5

XII. Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0

a) cze$¢ biezaca 0,0 0,0 0,0

b) cze$é odroczona 0,0 -88.9 0,0

XIII. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku/zwigkszenia straty 0,0 0,0 0,0

XIV. Udziat w zyskth (stratach)  netto jednostek 0.0 0.0
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci i 0,0 ?

XV. Zysk (strata) netto (XII-XIII-XIV+/-XIV) 136,9 7290,9 862,5
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1 605,8 1 605,8 1 605,8
I. a. Kapital wlasny na pocz'qtek okresu (BO), po uzgodnieniu do 16058 1605,8 1605.8
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 26 856,0 16 257,8 16 257,8
1.1. Zmiany kapitalu zaktadowego 0,0 10 598,2 10 590,0
a) zwigkszenia z tytutu emisji akcji 0,0 10 598,2 10 590,0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 26 856,0 26 856,0 26 847,8
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1704,9 1704,9 1704,9
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,0 0,0 50,0
a) Z\yiquzepia z t,ytu%u zadeklarowanych lecz 0.0 0.0 50,0
niewniesionych wktadow
b) zmniejszenia z tytutu z tytutu zadeklarowanych lecz

niewniesionych wktadow 0,0 0,0 0,0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 1704,9 1704,9 17549
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych 0,0 0,0 0,0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0,0 0,0 0,0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 8 498,1 8 498,1 8 498,1
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,0 0,0 0,0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
- podziatlu zysku (ustawowo) 0,0 0,0 0,0
- emisja akcii powyzej warto$ci nominalnej 0,0 0,0 0,0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
- pokrycie straty 0,0 0,0 0,0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 8 498,1 8 498,1 8 498,1
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0 0,0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,0 703,5 703,5
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow rezerwowych 0,0 0,0 -453,5
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
- niezarejestrowanie podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,0 0,0 0,0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 703,5 453.,5
- zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,0 453,5 453.,5
- korekty ksiggowe 0,0 250,0 0,0
6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0 250,0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -22 1487 -19 899,6 -22 1487
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0 0,0
b) korekty btedow 0,0 0,0 0,0

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych porownywalnych 0.0 0.0 0.0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0 0,0
- podziatu zysku 0,0 0,0 0,0
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31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,0 0,0 0,0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 22 148,7 19 899.,6 22 148,7

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0 0,0

b) korekty btedow 0,0 0,0 0,0
(71;)5;138;;?}.121;0 lrztwlill;;i}l}rllcyhc }?a poczatek okresu, po uzgodnieniu 22 148.7 19 899.6 22 148.7

a) zwigkszenia (z tytutu) 0,0 2249.1 0,0

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,0 2 249,1 0,0

b) zmniejszenia (z tytutu) 7 290,9 0,0 0,0

- przeniesienia zysku z lat ubiegtych 7290,9 0,0 0,0

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 14 857,8 22 148,7 22 148,7
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -14 857,8 -22 1487 -22 1487

8. Wynik netto 136,9 7290,9 862,5
a) zysk netto 136,9 7 290,9 862,5

b) strata netto 0,0 0,0 0,0

¢) odpisy z zysku 0,0 0,0 0,0

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 18 928,3 18 791,4 12 604,8
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu 18 928,3 18791.4 12 604,8

zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 136,9 7 290,9 862,5
I1. Korekty razem -154,4 -7 086,9 -856,7
1. Amortyzacja 51,8 176,8 25,8
2. (Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 150,5 966,0 187,6
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -0,3 -2976,0 42,9
5. Zmiana stanu rezerw 0,0 -65,2 -332,6
6. Zmiana stanu zapaséw 1 449,6 -1197,8 1594,1
7. Zmiana stanu naleznosci -1 8324 -4 002,8 -1270,1
pofzi}.]CZZr:li(ainlilrset(?}r]lt% \i,ObOWialzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 149.] 4169 -602.7
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -122,6 -405,0 -501,6
10. Inne korekty 0,0 0,0 0,0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11 -17,5 204,0 5,8
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 0,5 22,8 0,0

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych rzeczowych aktywow trwatych 0.5 0,0 0,0
. jrﬁaZtl;ﬁlilen ieniv;/)erzt‘il;j ; w nieruchomosci oraz wartosci 0.0 2.8 0.0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0
a) w jednostkach powiazanych 0,0 0,0 0,0
- zbycie aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,0 0,0 0,0
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,0 0,0 0,0
- odsetki 0,0 0,0 0,0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0
- zbycie aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,0 0,0 0,0
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,0 0,0 0,0
- odsetki 0,0 0,0 0,0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0,0 0,0 0,0
I1. Wydatki 0,0 0,0 0,0

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,0 0,0 0,0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,0 0,0 0,0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,0 0,0 0,0
a) w jednostkach powiazanych 0,0 0,0 0,0
- nabycie aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0 0,0
- nabycie aktywow finansowych 0,0 0,0 0,0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,0 0,0 0,0
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - 0,5 22,8 0,0
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01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
C. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 0,0 0,0 0,0
1. Wp%ywy netto z erpisji akcji (wydania udziak')\y) i innych 0.0 0.0 0.0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ? > >
2. Kredyty i pozyczki 0,0 0,0 0,0
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 0,0 0,0 0,0
4. Inne wplywy finansowe 0,0 0,0 0,0
I1. Wydatki 0,0 185,3 0,0
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych 0,0 0,0 0,0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,0 0,0 0,0
3. er)rziez,i ;1}15 X,Ziﬁlty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0.0 0.0 0.0
4. Splaty kredytow i pozyczek 0,0 140,0 0,0
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,0 0,0 0,0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,0 0,0 0,0
7. Ptatno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,0 0,0 0,0
8. Odsetki 0,0 45,3 0,0
9. Inne wydatki finansowe 0,0 0,0 0,0
I11. Przeplywy pienig¢Zne netto z dzialalnosci finansowej (I - 0,0 -185,3 0,0
D. Przeplywy pieni¢ine netto, razem (A.III +/-B.III +/- C.III) -17,0 41,4 5,8
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -17,0 41,4 5,8
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 141,2 99,8 99,8
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 124,3 141,2 105,6
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 1243 141,2 104,7
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1.

INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO
FINANSOWEGO CFI HOLDING S.A.

Istotne zmiany wielkosci szacunkowych za I kwartal 2015r.

A. Informacje o istotnych zmianach warto$ci skladnikéow aktywow

SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

- ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z NIMI

ZWIAZANYCH
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
b) warto$¢ firmy - - -
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, ) ) )
W tym:
- oprogramowanie komputerowe - - -
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 20,3 23,2 31,9
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Wartosci niematerialne i prawne, razem 20,3 23,2 31,9
K,OSZty Inne wartosci Zaliczk’i na
Wyszczegblnienie 2\ Tl Wartos¢ firmy niematerialne i | wartosct Razem
prac niematerialne i
rozwojowych prawne prawne
Warto$¢ brutto
B.Z. 31.12.2014 - 3976,9 3976,9
Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Przemieszczenia - - -
B.Z. 31.03.2015 - 3976,9 3976,9
Umorzenie
B.Z. 31.12.2014 - 2003,7 2003,7
Zwigkszenia - 2,9 2,9
Zmniejszenia - - -
Przemieszczenia - - -
B.Z. 31.03.2015 - 2 006,6 2 006,6
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2014 - 1950,0 1 950,0
Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Przemieszczenia - - -
B.Z. 31.03.2015 - 1 950,0 1950,0
Warto$¢ netto
B.Z.31.12.2014 - 23,2 23,2
B.Z. 31.03.2015 - 20,3 20,3
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ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
Z NIMI ZWIAZANYCH

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
a) srodki trwate, w tym: 889,9 939,0 917,1
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,0 0,0 0,0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 29,7 29,9 30,6
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 470,4 487,1 365,9
- §rodki transportu 2245 246,4 313,0
- inne $rodki trwate 165,3 175,6 207,6
b) srodki trwate w budowie 0,0 0,0 0,0
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,0 0,0 0,0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 889,9 939,0 917,1
Grunty (w Budynki, ' ) '
Wyszczegblnienie \L}i];nczp;:t\ggo IOk?rzg;n(iﬂe)rlieikty "l%rciaﬁiiﬁleai tr:r:;)r()i(l)(rltu Inne srodki | Srodki trw:':ﬂe Razem
uzytkowania ladowej i maszyny HEEE 7 lmitorils
gruntow) wodnej
Wartos¢ brutto
B.Z. 31.12.2014 - 36,3 950,6 12189 541,6 - 27474
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - - - 0,3 - - 0,3
Przemieszczenia - - - - - - -
B.Z. 31.03.2015 - 36,3 950,6 1218,6 541,6 - 2747,1
Umorzenie
B.Z. 31.12.2014 - 6,3 463,5 972,5 366,1 - 1 808,4
Zwigkszenia - 0,2 16,7 21,7 10,3 - 48,9
Zmniejszenia - - - - - - -
Przemieszczenia - - - - - - -
B.Z. 31.03.2015 - 6,5 480,2 994,1 376,4 - 1857,2
Odpisy aktualizujace
B.Z.31.12.2014 - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - -
Przemieszczenia - - - - - - -
B.Z. 31.03.2015 - - - - - - -
Wartos¢ netto
B.Z. 31.12.2014 - 30,0 487,1 246,4 175,5 - 939,0
B.Z. 31.03.2015 - 29,8 470,4 224,5 165,2 - 889,9
= ZMIANA ZAPASOW ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z NIMI ZWIAZANYCH
WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Materiaty (brutto) 0,0 0,0 0,0
Materiaty (odpisy) 0,0 0,0 0,0
Materialy netto 0,0 0,0 0,0
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Polprodukty i produkty w toku (brutto) 0,0 1 449,6 1 634,7
Polprodukty i produkty w toku (odpisy) 0,0 0,0 160,2
Pélprodukty i produkty w toku (netto) 0,0 1 449,6 1474,5
Produkty gotowe (brutto) 3 663,7 3 663,7 3 848,1
Produkty gotowe (odpisy) 1329,2 1329,2 27224
Produkty gotowe (netto) 23345 23345 1125,7
Towary (brutto) 57,6 57,6 57,6
Towary (odpisy) 57,6 57,6 57,6
Towary (netto) 0,0 0,0 0,0
= ZMIANA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH ORAZ ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z NIMI ZWIAZANYCH
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
a) od jednostek powiazanych 6 458,3 6481,8 6432
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 48,7 11,3 643,2
- do 12 miesigcy 48,7 11,3 6432
- powyzej 12 miesigcy 0,0 0,0 0,0
- dochodzone na drodze sadowej 0,0 0,0 0,0
- inne 6 409,6 6 470,5 0,0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 5231,7 33758 1352,8
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 4074,8 32629 13325
- do 12 miesigey 4074,8 32629 13325
- powyzej 12 miesigcy 0,0 0,0 0,0
- ztytulu podatkoéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 68,2 89,3 0,0
- dochodzone na drodze sadowej 0,0 0,0 0,0
- inne 1 088,7 23,6 20,3
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 17 814,0 14 962,4 10 118,1
¢) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci 6124,0 5104,8 81222
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 11 690,0 9 857,6 19959
=  ZMIANA ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
a) wobec jednostek powiazanych 3346,2 31842 2 669,7
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 113,0 81,3 13783
- do 12 miesigcy 113,0 81,3 13783
- powyzej 12 miesigcy - - -
- inne 32332 3102,9 12914
b) zobowiazania wobec pozostatych jednostek 55123 5386,5 6 044,7
- kredyty i pozyczki 2 770,5 2 770,9 2 607,3
- inne zobowigzania finansowe - - 76,8
- z tytutu emisji papierow wartosciowych - - -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1423,6 1385,5 2 693,6
- do 12 miesigey 14236 13855 2 693.,6
- powyzej 12 miesigcy - - -
- zaliczki otrzymane na dostawy - - -
-z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $§wiadczen 385,8 4543 429,6
- z tytutu wynagrodzen 80,6 80,8 187,1
- inne 851,8 695,0 50,2
c)fundusze specjalne 22,0 8,1 -
Zobowigzania krotkoterminowe brutto, razem 8 880,6 8 578,8 87144
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B. Informacje o istotnych zmianach rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO _0311'0013;2200115 5
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 860,3
a) odniesionej na wynik finansowy 0,0
rozliczenie kontraktow dtugoterminowych 0,0
2. Zwigkszenia 0,0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 0,0
rozliczenie kontraktow dtugoterminowych 0,0
3. Zmniejszenia 0,0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0,0
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 860,3
a) odniesionej na wynik finansowy 0,0
rozliczenie kontraktow dtugoterminowych 0,0
*  ZMIANA W STANIE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
ZMIANY W STANIE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 31.03.2015

Warto$¢ bilansowa brutto na BO 616,2
Zwiekszenia, 0,0
Zmniejszenia, z tytulu: 0,0
Sprzedaz 0,0
Warto$¢ bilansowa brutto na BZ 616,2
Odpisy aktualizujace na BO 53,0
Zwigkszenia 0,0
Zmniejszenia 0,0
Odpisy aktualizujace BZ 53,0
‘Warto$¢ bilansowa netto BZ 563,2

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie objetym Srédrocznym skréconym

sprawozdaniem finansowym, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Informacje zostaty opisane w punkcie 10 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

W prezentowanym okresie nie wystapity ww. zdarzenia.

4. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych.

Informacje zostaly opisane w punkcie 13 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

5. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W zwiazku z osiagnigta strata w latach poprzednich nie zaproponowano ani nie wyptacono dywidendy.

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe zostaty opisane w punkcie 16 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.
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7. Oprocentowane kredyty bankowe

Spotka w okresie trzech miesigey zakonczonych dnia 31 marca 2015 r. nie zawarla nowych uméw kredytowych ani aneksow
do posiadanych uméw kredytowych.

Wyszczeg6lnienie Kvx_fota - Stopa procentowa nominalna Koszty
zobowigzania okresu
KREDYTY Stan na 31.03.2015 . 10 086,9 | WIBOR 3M oraz WIBOR 1M 149,3
8. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Realizowane kontrakty budowlane zostaty opisane w punkcie 9 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

9. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

W spolce nie nastapily zadne istotne wydarzenia po dniu bilansowym.

Wroctaw, dnia 15 maja 2015 roku

Podpisy Zarzadu: Sprawozdanie sporzadzit:
Michat Kawczynski Grzegorz Siwek
Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
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