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VOTUM S.A.
Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Votum S.A.

Przeprowadzili§my badanie zafaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego VOTUM S.A. z
siedziba we Wroclawiu, ul. Wyscigowa 561 (,,.Spotka”), na ktore sklada sie jednostkowe sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2014 r., jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelna
prezentacje tego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci. Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za
niezbgdng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstalych
wskutek celowych dziatani lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby jednostkowego sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki
planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego 1 w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéow dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe VOTUM S.A. przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie¢ Europejska oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spokki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r,, poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Rafal H?.rw.k

?5 md?{i nr 10744

;klul:;

[l || |||
"h rewident przeprowadzajacy badanie
F Consult Sp. z 0.0.

Reg1on Zachdd

Wroctaw, 28 kwietnia 2015 r
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VoTuM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

1.

1.1.
1.1.1.

1.1.2,

1.1.3.

1.1.4.

Cze$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spotki
VOTUM S.A.
Siedziba Spotki
ul. Wyscigowa 561, 53-012 Wroctaw
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla
Data: 14.10.2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000243252
REGON: 020136043

NIP: 899-25-49-057

Wroctawia Fabrycznej,
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

VI

Wydzial

Zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci badanej Spéiki jest kompleksowa pomoc dotyczaca roszezen za

szkody objete systemem ubezpieczen obowiazkowych — PKD 6621Z.

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wlasnoéci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci 1.200.000 zt

przedstawia sie nastepujaco:

Udzial
Ilosé Wartos¢ w kapitale
Ilos¢ akeji glos6w nominalna akeji  zakladowym
Nazwa akcjonariusza (w szt.) (w %) (w zl) (w %)
DSA Financial Group S.A. 5 662 700 47,19% 566 270,00 47,19%
Nolmanier Limited 704 502 5,87% 70 450,20 5,87%
Andrzej Dadeto 700 000 5,83% 70 000,00 5,83%
Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. - Fundusz 847786 7,07% 84 778,60 7,07%
Quercus Absolute Return FIZ
Funduszy Inwestycyjnych S.A. - o o
Fundusz Quercus Parasolowy SFIO 720000 6,00% g YO I
Pozostali 3365012 28,04% 336 501,20 28,04%
Razem 12 000 000 100,00% 1200 000,00 100,00%

Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu:

=  jestspotka dominujacg wobec:

- Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. z siedziba w Krakowie, w ktorej
posiada 96,00% udziatu w kapitale i prawach glosu;
- Votum Centrum Odskodneni a.s. z siedziba w Brnie, w ktérej posiada 100,00% udziatu w

kapitale i prawach glosu,

- Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. Lebek i Wspélnicy sp.k., w ktorej posiada

99,00% udziatu w zyskach i stratach;

- Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum Sp.k. z siedzibg w Krakowie, w ktorej
posiada bezposrednio 1% udziatu w kapitale i prawach gltosow i posrednio 99% udziatu w

kapitale i prawach gloséw;
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- Votum Connect S.A. z siedziba w Biatobrzegach, w ktorej posiada 60,00% udzialu w kapitale
1 prawach glosu;
- VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. z siedziba we Lwowie, w ktérej posiada 74,00% udzialu
w kapitale i prawach glosu.
»  nie jest spoka zalezng od innych podmiotéw;
> nie jest spotka stowarzyszona z innymi podmiotami;
> nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotéw.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu,
¢ Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu,
e Bartlomiej Krupa — Cztonek Zarzadu.

1.2.  Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imi¢ i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zaktadowy: 257.040 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 28.07.2014 r., zawarta na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 15.07.2014 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki
w okresie od 16.03.2015 r. do 20.03.2015 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. speliaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres koficzacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ biegltego rewidenta bez
zastrzezen.
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1.4.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 24.06.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 6.256.574,05 zlotych
bedzie podzielony nastepujaco:

» Kwote 136.574,05 zt przeznaczono na odpis na kapitat zapasowy,
= Kwote 6.120.000,00 zt przeznaczono na dywidende dla akcjonariuszy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 01.07.2014 .
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Votum S.A. z siedziba we
Wroctawiu, ul. Wyscigowa 56i i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie
Jjednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 r., jednostkowy
rachunek zyskéw i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych
za rok obrotowy konczacy sig¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, na
podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20.08.2010 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowg Rad¢ Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelna
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz zinnymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci o oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Zarzad Spékki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposoéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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r. Cze$¢ analityczna raportu

2.1.  Jednostkowego sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z} '000 bilansowej z1 '000 bilansowej Yo
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 1 508,00 48% 1 352,00 3,3% -103%
Wartoéci niematerialne 846,00 2.7% 708,00 |.8% -16.3%
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0.0% 0,00 0,0% 0,0%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 9 629,00 30,7% 9577,00 24.7%  -0,3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0.0% 0,00 0,0% 1,0%
Pozostale aktywa finansowe 5 814,00 15.5% 6 286,00 [9,2% 8.1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 389,00 1,2% 543,00 1.4%  39.6%
Pozostate aktywa trwate 43,00 A% 3,00 0,0% -63,0%
18 229,00 58,1% 18 469,00 47,7% 1.3%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 0,00 0.0% 0,00 0.0% 0.0%
Naleznogci handlowe 5 827,00 18.6% 6 900,00 17.8% 18.4%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 0,00 0.0% .00 .0% 0,0%
Pozostate naleznosci 389,00 1.9% B, 00 1.83% 182%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 .0% 0,06 0,01% 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0,00 (,0% 0,00 1,0% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 1 203,00 3,8% 1242.00 3.2% 3,2%
Rozliczenia migdzyokresowe 81,00 1.3% 283,00 (1.7% 249,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5428,00 17.3% 11 067,00 28.6% 103,9%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0,00 0,0% 58,00 0,1% 100,0%
13 128,00 41,9% 20 246,00 52,3%  54,2%
AKTYWA RAZEM 31 357,00 100,0% 38 715,00 100,0%  23,5%
&
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2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt '000 bilansowej 2} '000 bilansowej o
KAPITAEL WEASNY
Kapitat zakladowy 1 200,00 3,8% 1.200,00 3,1% 0,0%
Kapitat zapasowy 11 459,00 36,5% 11 595,00 29,9% 1,2%
Akcje wiasne 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Pozostate kapitaty 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Niepodzielony wynik finansowy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Wynik finansowy biezacego okresu 6 257,00 20,0% 10 171,00 26,3%  62,6%
18 916,00 60,3% 22 966,00 59,3% 21,4%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 0,00 0,0% .00 0.0% 0.0%
Pozostate zobowigzania finansowe 414,00 1:3% 340,00 0.9% -17.6%
Inne zobowiazania dtugoterminowe 0,00 [.0% 0,00 (L01% 01,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 609,00 1.9% 763,00 20%  253%
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 251,00 [1,58% 204,00 5% -18,7%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 5,00 0.0% 5,00 0.0% 1.0%
Pozostate rezerwy 0,00 0,0% 0,00 0% 0,0%
1 279,00 4,1% 1 313,00 34% 2.7%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 0,00 1,0% 0,00 0,0% 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 431,00 1.4% 422,00 1,1%  -2,1%
Zobowiazania handlowe 8 065,00 25.7% 10 105,00 26,1%  253%
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 141,00 (1.4% 398,00 1L.0% 182.3%
Pozostate zobowiazania 1 348,00 4,3% 2010,00 5,2% 49.1%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 47,00 0,1% 47,00 1% 0,0%
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 87,00 0.3% 108,00 3% 24.1%
Pozostate rezerwy 1 043,00 31.3% 1 346,00 5% 29.1%
Zobowigzania bezpoérednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0.0% 0,00 0,0%  0,0%
11 162,00 35.6% 14 436,00 37,3%  29,3%
PASYWA RAZEM 31 357,00 100,0% 38 715,00 100,0%  23,5%
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2.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych

dochodow
o %
przychodéw przychodéw
2013 ze 2014 ze Zmiana
z} '000 sprzedaiy zt '000 sprzedazy o
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%%
Przychody ze sprzedazy ustug 43 120,00 100,0% 59 078,00 100,0%  37,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw ) 0,00 0,0% 0.00 0.0% 0,0%
43 120,00 100,0% 59 078,00 100,0%  A7,0%

Koszty dzialalnosci operacyjne;j
Amortyzacja 689,00 1,6% 761,00 1,3% 10,4%
Zuzycie materialéw i energii 667,00 1,5% 614,00 1,0% -7,9%
Ustugi obce 24 160,00 56,0% 31 366,00 53,1%  29,8%
Podatki i optaty 366,00 0,8% 810,00 1,4% 121,3%
Wynagrodzenia 9 986,00 23,2% 11 432,00 19.4% 14,5%
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1 367,00 3,2% 1437,00 2,4% 5,1%
Pozostale koszty rodzajowe 1 354,00 3,1% 1 031,00 1,7% -23,9%
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
38 589,00 89,5% 47 451,00 80,3%  23,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 531,00 10,5% 11 627,00 19,7% 156,6%
Pozostate przychody operacyjne 216,00 0,5% 142,00 0,2% -34,3%
Pozostate koszty operacyjne 204,00 0,5% 729,00 1,2% 257,4%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 4 543,00 10,5% 11 040,00 18,7% 143,0%
Przychody finansowe 2925,00 6,8% 1 962,00 3,3% -32,9%
Koszty finansowe 62,00 0,1% 170,00 0,3% 1742%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 406,00 17,2% 12 832,00 21,7%  73,3%
Podatek dochodowy 1 149,00 2,7% 2 661,00 4,5% 131,6%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 257,00 14,5% 10 171,00 17,2%  62,6%
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej 0,00 0,0% 0,00 0,0%  0,0%
Zysk (strata) netto 6 257,00 14,5% 10 171,00 17,2%  62,6%
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Yo Yo
przychodow przychodéw
2013 ze 2014 ze Zmiana
_Sprawozdania z catkowitych dochodéw zt '000 sprzedazy z} '000 sprzedazy o
Zysk (strata) netto 6 257,00 14,5% 10 171,00 172%  62,6%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0.00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Efektywna czgé¢ zyskow i strat zwiazanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
$rodkéw pienigznych 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
$wiadczen emerytalnych 0.00 0,004 0,00 0,0% 0,0%
Podatek dochodowy zwiazany z elementami
pozostatych calkowitych dochodéw 0,00 0,0%% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowitych 6 257,00 14.5% 10 171,00 172%  62,6%
2.3. Wpybrane wskazniki finansowe
Wyszczegolnienie j.m. 2012 2013 2014
L Rentoyvn’oéé sprzedazy produktéw, towaréw i % 10.4% 10,5% 19,7%
materialow
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) Yo 30,8% 34,0% 48,6%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatéw
wiasnych) *100
3 Szybkos¢ obrotu nalezno$ci z tyt. dostaw i iloé.é 35.8 423 39.3
usfug dni
(przecigtny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robét i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluzenia b 35,4% 39,7% 40,7%
(zobowiazania ogoétem / aktywa ogétem) *100
5. 'Wskaznik plynnosci I | 1.2 L4
(aktywa obrotowe /zobowiazania
krétkoterminowe)
9
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XN

3.3.

Czesé szezegolowa raportu
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spékki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggloscei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnodci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- spehmiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane =zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. I1B
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




VOTUM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2014 r. 1 za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

kluIJ':zaw ity rewident przeprowadzajacy badanie
w imienib*PKF Consult Sp. z 0.0.
podmioty upggwnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzyckap, lok. 1B
02-695 Watszawa
Region Zachdd

Wroclaw, 28 kwietnia 2015 r
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