Szanowni Akcjonariusze,

Oddaje w Panstwa rece Raport za rok 2014. Miniony rok byt bardzo dobry zaréwno pod wzgledem
operacyjnym, jak i wyniku finansowego. Grupa Kapitatowa osiaggneta przychody na poziomie 74,26 min PLN, co dato
wzrost 0 16,4 min PLN (28,5%) w stosunku do przychodéw 2013 roku. Skonsolidowany zysk netto z kolei wynidst 9,48
min PLN, a wiec wzrdst o 86% w pordwnaniu z rokiem poprzednim. Jeszcze wieksza dynamike wzrostu odnotowata
sama VOTUM S.A,, ktérej wynik operacyjny wynidst 11 min PLN i byt ponad dwukrotnie lepszy od wyniku osiggnietego
w roku 2013. Tak znaczacy wzrost wyniku operacyjnego byt efektem rosngcych przychoddw przy jednoczesnym
zachowaniu nizszej dynamiki wzrostu kosztow operacyjnych, a tym samym osiggniecia najwyzszej w historii
rentownosci operacyjnej, ktdrej wskaznik wynidst 19% (vs. 10% w roku 2013). Takze rentowno$¢é netto wzrosta z 9% w
roku 2013 do 13% w roku 2014.

Dynamiczny wzrost wyniku byt efektem skumulowania sie kilku czynnikéw. Do najwazniejszych sposrdd nich zaliczyé
mozna: sukcesywny wzrost liczby spraw przyjmowanych do prowadzenia w VOTUM S.A. oraz KAIRP A. tebek i
Wspdlnicy sp. k., wzrost udziatu spraw kierowanych na droge postepowania sgdowego, a takie rosnaca liczbe
zakonczonych proceséw sgdowych i wysoki udziat spraw dotyczacych zadoséuczynienia za $mieré osoby bliskiej, ktdra
nastapita przed 3 sierpnia 2008 roku. Spdtka prowadzac konsekwentnie polityke kierowania coraz wiekszej liczby spraw
na droge sadowg i ponoszgc jednoczesnie koszty z tym zwigzane, podkreslata, ze znajdzie to swoje odzwierciedlenie w
przysztych wynikach. IV kwartat 2014 roku byt momentem, kiedy okres potrzebny do przeprowadzenia postepowania
sagdowego w przypadku pierwszych spraw tej grupy zakonczyt sie, przynoszac zwiekszone przychody dla VOTUM S.A.
oraz dla prowadzacej sprawy sagdowe Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.. Warto
jednak podkresli¢, ze w toku prowadzenia na drodze sagdowe]j wciaz pozostaje okoto 8 845 spraw o wartosci 403,3 min
PLN (w pordéwnaniu z rokiem 2013 wzrost odpowiednio o 51,38% i 55,40%). W samym roku 2014 na droge sadowg
zostato skierowanych niemalze 5 tys. spraw, tj. o prawie 20% wiecej niz w roku 2013. Jednoczesnie VOTUM S.A.
zarejestrowata 23 263 sprawy, co stanowi wzrost o 10,99% w pordwnaniu z rokiem 2013. Na dzien 31 grudnia 2014
roku w toku prowadzenia przez VOTUM S.A. pozostawaty sprawy o tacznej wartosci zgtoszonych i nieuzyskanych jeszcze
od ubezpieczycieli roszczen 615,25 min PLN, co byto wartoscig wieksza o 29,79% od analogicznej sumy na 31 grudnia
2013 roku.

Do bezprecedensowego w historii VOTUM S.A. i spotek zaleznych wyniku za rok 2014 przyczynity sie takze wydarzenia w
otoczeniu prawnym Spétki. Na skutek pytania prawnego skierowanego przez Rzecznika Ubezpieczonych Sad Najwyzszy
w postanowieniu z dnia 27.06.2014 roku potwierdzit naleznos¢ $wiadczen na podstawie art. 448 k.c. dla oséb, ktére
utracity bliskich przed dniem 3.08.2008 roku. Pod koniec wrzesnia zostato opublikowane uzasadnienie, w ktérym Sad
Najwyzszy potwierdzit swoje wczesniejsze stanowisko uznajace za bezdyskusyjny obowigzek zaptaty rekompensat za
tego rodzaju krzywdy przez ubezpieczyciela w ramach ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddw mechanicznych.
Publikacja niniejszego uzasadnienia stworzyta warunki do podjecia negocjacji zmierzajacych do sfinalizowania wyptat w
znacznej liczbie prowadzonych postepowan. Wptyneta takze na zmiane polityki ubezpieczyciela posiadajacego
najwiekszy pakiet zobowigzani z tego tytutu, co w konsekwencji przetozyto sie na znaczgce zwigkszenie dynamiki oraz
skumulowanie wyptat do roszczen z tego tytutu.

W Grupie kapitalowej wcigz istnieje duzy potencjat wzrostu. W minionym roku bardzo wyrazny byt spadek udziatu
spétek zagranicznych w strukturze przychodéw (z 12% w 2013 roku do 7% w roku 2014). Byto to efektem zaréwno
wynikajacej z fuzji i trwajacej jeszcze w roku 2014 reorganizacji spdtki dziatajacej na terenie Czech i Stowacji, jak i
obciazonego ryzykiem politycznym rozwoju spotki ukrainskiej. Jako zarzad spétki dominujacej w Grupie VOTUM
prognozujemy jednak, ze wraz z rozwojem zagranicznych struktur sprzedazowych zostanie przywrécona tendencja
wzrostu udziatu spétek zagranicznych w strukturze przychoddw i zysku. Rozwdj organiczny VOTUM S.A. bedzie sig
opieraé przede wszystkim na rozszerzeniu katalogu typdw spraw przyjmowanych do prowadzenia przez Spdtke na rzecz
klientéw. Obok postepowan dotyczacych roszczen za szkody osobowe objete systemem ubezpieczefi obowigzkowych,
zaréwno w wypadkach komunikacyjnych, jak i przy pracy oraz w rolnictwie, w ktdrych Spétka specjalizuje sie od
poczatku swojej dziatalnosci, coraz dynamiczniej rozwijana jest takze dziatalnos¢ obejmujaca dochodzenie roszczen za
szkody rzeczowe na zlecenie lub na podstawie odkupu praw od poszkodowanych oraz dochodzenie $rodkéw
pienieznych z kont bankowych i kont emerytalnych na rzecz uprawnionych po $mierci posiadacza konta.



Ostatnie miesigce to réwniez czas, kiedy inwestycja w akcje VOTUM S.A. przyniosta akcjonariuszom ponadprzecietng -
jak na warszawskg GPW - stope zwrotu. Po 4,5 roku obecnosci Spétki na parkiecie wynosi juz ona ok. 350%, a
kapitalizacja VOTUM S.A. wzrosta w tym czasie z 45,6 min PLN do prawie 200 min PLN. Patrzac jednak na wyniki za rok
2014 oraz dalsze plany rozwoju moge z petng odpowiedzialnoscig powiedzieé, ze ten wzrost wartosci waloru znajduje
swoje pokrycie w rzeczywistej wartosci Spotki i wciaz istnieje duzy potencjat dla dalszego wzrostu ceny akcji, a realizacja
zamierzonych przez nas dziatan bedzie ten potencjat stymulowaé. Dodatkowo przyjeta polityka wyptat dywidendy 2
zysku za lata 2014-2015 czyni akcje VOTUM S.A. inwestycjg atrakcyjng dtugoterminowo.

Osiggniete wyniki pozwalajg nam rozpoczaé optymistycznie rok 2015, ktory jest rokiem obchodéw 10-lecia VOTUM S.A.

Na zakoriczenie chciatbym podziekowaé wszystkim, ktdrzy w ostatnim roku przyczynili sie do rozwoju Spétki —
menedzerom i pracownikom VOTUM S.A., a takze tym, ktérzy kazdego dnia okazujg nam swoje zaufanie — Klientom,
ktdrzy powierzajg w hasze rece swoje sprawy oraz Akcjonariuszom inwestujacym w VOTUM S.A. swdj kapitat.




