DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO RAPORTU SA-R 2014 COMARCH S.A.

Nota 32

INSTRUMENTY FINANSOWE

A) Zmiany instrumentéw finansowych wg kategorii

Zmiany poszczegolnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem srodkéw pienieznych i innych aktywéw
pienieznych) w okresie 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. przedstawialy sie nastepujgco:

Aktywa| Aktywa finansowe Pozyczki
Zmiany instrumentow finansowe| utrzymywane do udzielone| Zobowigzania
finansowych wg kategorii przeznaczone terminu i naleznosci finansowe
do obrotu wymagalnosci witasne
1 stycznia 2013 1059 9 566 105 556
+ zwigkszenia 1644 15 287 57 652
- zmniejszenia 1059 13 306 65 043
31 grudnia 2013 1644 11 547 98 165
Ujecie bilansowe
Dtugoterminowe aktywa
finansowe 3880
w jednostkach powigzanych 3880
w pozostatych jednostkach 0
Krotkoterminowe aktywa
finansowe 1644 7 667
w jednostkach powigzanych 0 7 642
w pozostatych jednostkach 1644 25
Krétkoterminowe
zobowigzania finansowe 13 867
do jednostek powigzanych 504
do pozostatych jednostek 13 363
Diugoterminowe
zobowiazania finansowe 84 298
do jednostek powigzanych 337
do pozostatych jednostek 83 961
do pozostatych jednostek 83 543
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Zmiany poszczegoélnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem srodkéw pienieznych i innych aktywéw
pienieznych) w okresie 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. przedstawialy sie nastepujgco:

Aktywa| Aktywa finansowe Pozyczki
Zmiany instrumentéw finansowe| utrzymywane do udzielone| Zobowiagzania
finansowych wg kategorii przeznaczone terminu i naleznosci finansowe
do obrotu wymagalnosci wilasne
1 stycznia 2014 1644 11 547 98 165
+ zwiekszenia 0 8 239 81 587
- Zzmniejszenia 1644 5 387 58 359
31 grudnia 2014 0 14 399 121 393
Ujecie bilansowe
Diugoterminowe aktywa 13 956
finansowe
w jednostkach powigzanych 13 956
w pozostatych jednostkach 0
Krétkoterminowe aktywa
finansowe 0 443
w jednostkach powigzanych 0 22
w pozostatych jednostkach 0 421
Krétkoterminowe
zobowiazania finansowe 17 400
do jednostek powigzanych 2736
do pozostatych jednostek 14 664
Dlugoterminowe
zobowigzania finansowe 103 993
do jednostek powigzanych 1009
do pozostatych jednostek 102 984

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dotyczy jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym rynku pienieznego.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Pozyczki udzielone wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w przypadku braku istotnych réznic dla wyceny ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej
powiekszonej o naliczane memoriatowo odsetki w oparciu o stope procentowg wynikajgcg z umow.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe dotyczg kredytu inwestycyjnego oraz zobowigzan z tytutu leasingu i otrzymanych
pozyczek oraz kontraktéow terminowych typu forward zawieranych w celu ograniczenia wptywu na wynik

finansowy zmian w przeptywach pienieznych zwigzanych z uprawdopodobnionymi

transakcjami, wynikajgcych z ryzyka zmiany kurséw walut.

planowanymi
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B) Odsetki od zobowigzan finansowych za rok 2014

Niezrealizowane, o terminie zapadalnosci

Zrealizowane do 3 miesigcy 3-12 miesiecy porvnvézsei{?ii Razem| Odsetid

Odsetki od zobowigzan
finansowych
przeznaczonych do
obrotu(pozyczki)

22 225 225 247

Odsetki od pozostatych
krétkoterminowych
zobowigzan
finansowych (leasing)

35 8 19 39 66 101

Odsetki od
dtugoterminowych
zobowigzan
finansowych (kredyt)
Razem 2213 8 244 39 291 2504

2156 2156

C) Odsetki od udzielonych pozyczek i dtuznych instrumentéw finansowych za rok 2014

Niezrealizowane, o terminie zapadalnosci
Zrealizowane do 3 miesigcy 3-12 miesiecy powyzej 12|Razem| Odsetki
miesiecy

Ods:etki od pozyczek 420 761 1181
udzielonych
Odsetki od dtuznych
instrumentow
finansowych
Razem 420 761 1181
Nota 33

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie Comarch
S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita 60 327 tys. zt,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2013 r. ich warto$¢ wynosita 70 774 tys. zt.

Comarch S.A. udzielit odwiadczenh o mozliwosci udzielenia wsparcia finansowego (,letter of comfort”) dla
spoétek zaleznych MKS Cracovia SSA i ESAProjekt sp. z 0.0. (oba o$wiadczenia wazne do 30 czerwca 2016
r.) oraz iMed24 S.A. (o$wiadczenie wazne do 31 grudnia 2018 r.).

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowigzania z tytutu dotacji przewyzszajgcych naktady poniesione wynoszg
762 tys. zt.

Comarch S.A. jest strong pozywang w postepowaniach sgdowych, w ktérych potencjalna, fgczna kwota
roszczen stron trzecich wynosi 60 958 tys. zt, z czego kwota 7 616 tys. zt jest objeta rezerwami ujetymi w
bilansie na 31 grudnia 2014 r., w tym kwota utworzonych w roku 2014 rezerw na roszczenia objete
postepowaniami sgdowymi wynosi 7 571 tys. zt. Wedtug Zarzgdu Comarch S.A., w oparciu o opinie radcéw
prawnych, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na koniecznos$¢ utworzenia rezerw na pozostate potencjalne
roszczenia objete aktualnie postepowaniami sgdowymi oraz sprawami spornymi, nie objetych
postepowaniami sgdowymi.
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W  zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sgadowymi oraz sprawami spornymi nie objetymi
postepowaniami sgdowymi w 2014 roku Comarch S.A. utworzyta odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci
w kwocie 2 tys. zi.

Nota 34
PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ - NIE DOTYCZY

Nota 35
PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

W dniu 3 pazdziernika 2013 r. zostata zawarta umowa z konsorcjum firm tegprzem sp. z 0.0., ZSK sp. z
0.0. oraz Graphbud sp. z 0.0. na realizacje V etapu inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie
(budynek SSEG6). Przedmiotem umowy jest wybudowanie budynku biurowo-ustugowego i data center wraz
z infrastrukturg drogowg i techniczng. Powierzchnia catkowita budynku bedzie wynosi¢ 11 708,87 m2.
Warto$¢ umowy wynosi 62 268 tys. zt. W czwartym kwartale 2013 roku Comarch S.A. rozpoczeta prace
budowlane. W dniu 16 stycznia 2015 r. Comarch S.A. poinformowata o otrzymaniu podpisanego aneksu do
ww. umowy. W jego rezultacie wartos¢ umowy wzrosta z 62 268 000 zt do 62 884 213,23 zt, w zwigzku z
rozszerzeniem zakresu prac $wiadczonych przez konsorcjum. Planowany termin zakohczenia inwestycji to
drugi kwartat 2015 roku. W dniu 30 marca 2015 r. Comarch S.A. otrzymata podpisany nowy aneks do ww.
umowy. W jego rezultacie wartos¢ umowy wzrosta z 62 884 213,23 zt do 64 249 400 zt, w zwigzku z
ponownym rozszerzeniem zakresu prac $wiadczonych przez Konsorcjum. O szczegdtach Spotka
informowata w raportach biezgcych nr RB-5-2015 z dnia 16 stycznia 2015 r. oraz RB-9-2015 z dnia 30
marca 2015 .

Pozostate $rodki trwate w budowie na dzieh 31 grudnia 2014 r. obejmujg gtdéwnie naktady zwigzane z

budowg budynku SSE6, naktady na prace modernizacyjne obiektow uzytkowanych przez Comarch S.A.
oraz nabycie sprzetu jeszcze nie przyjetego do uzytkowania.
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Nota 36

PRZYCHODY COMARCH S.A. Z TYTULU SPRZEDAZY TOWAROW | USLUG NA RZECZ
POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH
(w tys. z})

2014 r. 2013r.
Comarch AG 59 530 47 348
Grupa Comarch SuB 1477 306
Comarch SAS 6 094 4517
Comarch R&D S.ar.l. 7 8
Comarch, Inc. 22778 15 680
Comarch Panama, Inc. 1531 841
Comarch Canada, Corp. 5271 2 388
Comarch LLC 1419 2073
Comarch Middle East FZ-LLC 5502 307
OO0 Comarch 2998 1880

Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. - -
Comarch Vietnam Company Ltd. - -
Comarch Oy 4274 3268
UAB Comarch - -
Comarch s.r.o. - -

Comarch Luxembourg S.ar.l. 2985 3602
Comarch UK 14 695 10 291
Comarch Swiss AG 381 387
Comarch Chile SpA 1242 -
Comarch Sistemas LTDA 5208 -

Comarch Software Spain S.L.U. - -
Comarch Yazilim A.S. - -

CAMS AG - -
CA Consulting S.A. 5323 21 565
Comarch Technologies sp. z 0.0. 48 41
MKS Cracovia SSA 70 56
Comarch Management sp. z 0.0. 10 10
Comarch Corporate Finance FIZ - -
Comarch Management sp. z 0.0. SK-A 10 10
iMed24 S.A. 848 645
Comarch Polska S.A. 88 780 38 598
iReward24 S.A. 168 58
Infrastruktura24 S.A. 9 9
iComarch24 S.A. 127 184
Opso sp. z 0.0. 245 226
ESAProjekt sp. z o.0. 340 12

Bonus Development sp. z 0.0. SK-A - -
Bonus Management sp. z 0.0. SK-A - -
Bonus Development sp. z 0.0. Il Koncept SK-A - -




Bonus Management sp. z o0.0. Il Activia SK-A

Bonus MANAGEMENT Sp. z 0.0. Cracovia Park SK-
A

CASA Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A
Solnteractive S.A.

Volatech Capital Advisors S.A. (aktualnie Metrum
Capital S.A.)

Oddziat Comarch S.A. w Albanii
Razem

47 5
108 124
231525 154 439
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Naleznosci handlowe Comarch S.A. w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wynosza:

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2013 r.

Comarch AG

Grupa Comarch SuB

Comarch SAS

Comarch R&D S.ar.l.

Comarch, Inc.

Comarch Panama, Inc.

Comarch Canada, Corp.

Comarch LLC

Comarch Middle East FZ-LLC

OO0 Comarch

Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd.
Comarch Vietnam Company Ltd.
Comarch Oy

UAB Comarch

Comarch s.r.o.

Comarch Luxembourg S.ar.l.
Comarch UK

Comarch Swiss AG

Comarch Chile SpA

Comarch Sistemas LTDA

Comarch Software Spain S.L.U.
Comarch Yazilim A.S.

CAMS AG

CA Consulting S.A.

Comarch Technologies sp. z 0.0.

MKS Cracovia SSA

Comarch Management sp. z 0.0.
Comarch Corporate Finance FIZ
Comarch Management sp. z 0.0. SK-A
iMed24 S.A.

Comarch Polska S.A.

iReward24 S.A.

Infrastruktura24 S.A.

iComarch24 S.A.

ESAProjekt sp. z 0.0.

Opso sp. z 0.0.

Bonus Development sp. z 0.0. SK-A
Bonus Management sp. z 0.0. SK-A
Bonus Development sp. z 0.0. Il Koncept SK-A
Bonus Management sp. z 0.0. Il Activia SK-A

50 247
1239
7 561

4

7 007
193
1346
6 129
1403

42 322
302

8 767
1

8 146
303
1339
1702
1152
581

1845

50

1990
5939
66
13

21
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CASA Management and Consulting sp. z 0.0.
SK-A
Solnteractive S.A.

Volatech Capital Advisors S.A. (aktualnie Metrum
Capital S.A.)

Oddziat Comarch S.A. w Albanii
Razem

100 43
58 255
119 328 85 341
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Nota 37

ZAKUPY COMARCH S.A. OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK

STOWARZYSZONYCH (towary i ustugi podstawowe)

2014 r. 2013r.
Comarch AG 1962 1191
Grupa Comarch SuB 384 435
Comarch SAS 3985 3621
Comarch R&D S.ar.l. 274 5932
Comarch, Inc. 98 16
Comarch Panama, Inc. - 7
Comarch Canada, Corp. - -
Comarch LLC 1264 1336
Comarch Middle East FZ-LLC - -
OOO Comarch . -
Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. ) -
Comarch Vietnam Company Ltd. - -
Comarch Oy 447 871
UAB Comarch . -
Comarch s.r.0. - -
Comarch Luxembourg S.ar.l. - 3
Comarch UK 298 23
Comarch Swiss AG 113 -
Comarch Chile SpA . -
Comarch Sistemas LTDA - -
Comarch Software Spain S.L.U. ) -
Comarch Yazilim A.S. . -
CAMS AG ) -
CA Consulting S.A. 11 907 9925
Comarch Technologies sp. z 0.0. 1315 1943
MKS Cracovia SSA 366 286
Comarch Management sp. z 0.0. 20 -

Comarch Corporate Finance FIZ
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Comarch Management sp. z 0.0. SK-A
iMed24 S.A.

Comarch Polska S.A.

iReward24 S.A.

Infrastruktura24 S.A.

iComarch24 S.A.

ESAProjekt sp. z o.0.

Opso sp. z o.0.

Bonus Development sp. z 0.0. SK-A
Bonus Management sp. z 0.0. SK-A
Bonus Development sp. z 0.0. Il Koncept SK-A

Bonus Management sp. z 0.0. Il Activia SK-A
CASA Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A

Solnteractive S.A.

Volatech Capital Advisors S.A. (aktualnie Metrum Capital
S.A)

Oddziat Comarch S.A. w Albanii

Razem

237 149
818 2737
1394 210
539 501
273 535
23 22
1904 1890
2537 1038
107 -
30 265 32761
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Zobowigzania handlowe Comarch S.A. wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych wynosza:

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013'r.
Comarch AG 750 231
Grupa Comarch SuB 84 13
Comarch SAS 336 557
Comarch R&D S.ar.l. 185 702
Comarch, Inc. 93 -
Comarch Panama, Inc. - -
Comarch Canada, Corp. - -
Comarch LLC 97 724
Comarch Middle East FZ-LLC - -
OO0O Comarch - -
Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. - -
Comarch Vietnam Company Ltd. - -
Comarch Oy 142
UAB Comarch - -
Comarch s.r.o. - -
Comarch Luxembourg S.ar.l. 1 1
Comarch UK 287 -
Comarch Swiss AG 227 650
Comarch Chile SpA - -
Comarch Sistemas LTDA - -
Comarch Software Spain S.L.U. - -
Comarch Yazilim A.S. - -
CAMS AG - -
CA Consulting S.A. 3017 1643
Comarch Technologies sp. z 0.0. 2889 3278
MKS Cracovia SSA 797 800
Comarch Management sp. z o.0. - -
Comarch Corporate Finance FIZ - -
Comarch Management sp. z 0.0. SK-A - -
iMed24 S.A. 153 147
Comarch Polska S.A. - -
iReward24 S.A. 162 157
Infrastruktura24 S.A. 514 401
iComarch24 S.A. 130 173
ESAProjekt sp. z o0.0. 8 59
Opso sp. z 0.0. 333 241
Bonus Development sp. z 0.0. - 194
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Bonus Management sp. z 0.0. SK-A - -
Bonus Development sp. z 0.0. Il Koncept SK-A - -
Bonus Management sp. z o0.0. Il Activia SK-A - -
CASA Management and Consulting sp. z 0.0. SK-A - -

Solnteractive S.A. 992 404
Volatech Capital Advisors S.A. (aktualnie Metrum Capital i )
S.A)

Oddziat Comarch S.A. w Albanii 58 255
Razem 11113 10772
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Nota 38

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ORAZ INNYMI OSOBAMI
POWIAZANYMI NA WARUNKACH ODMIENNYCH OD WARUNKOW RYNKOWYCH - NIE

WYSTAPILY
Nota 39
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W COMARCH S.A.
2014 ROK
Pracownicy: Pracownicy:
- etatowi 2 647 | - produkcyjni oraz konsultanci techniczni 2 620
- wspdtoracuiac 548 - marketing i sprzedaz 288
PO Jacy - kierownictwo i administracja 287
Razem 3195 | Razem 3195
2013 ROK
Pracownicy: Pracownicy:
- etatowi 2 675 | - produkcyjni oraz konsultanci techniczni 2730
- wsptoracuiac 651 - marketing i sprzedaz 306
pop jacy - kierownictwo i administracja 290
Razem 3326 | Razem 3 326
Nota 40

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (OKRES BIEZACY) W Zt.

Zarzad Comarch S.A.

Wyptacone przez

Wyptacone przez jednostki

Lp. Comarch S.A. zalezne i stowarzyszone Razem
1 |Janusz Filipiak 6 995 696,15 1138 872,36 8 134 568,51
2 | Piotr Pigtosa 693 754,95 232 412,20 926 167,15
3 | Pawet Prokop 1264 359,27 7 707,00 1272 066,27
4 | Piotr Reichert 407 907,92 226 418,90 634 326,82
5 | Zbigniew Rymarczyk 1287 984,04 104 259,80 1392 243,84
6 | Konrad Taranski 723 068,19 237 630,60 960 698,79
7 | Marcin Warwas 1572 957,97 63 514,60 1636 472,57

Razem 12 945 728,49 2 010 815,46 14 956 543,95

Rada Nadzorcza Comarch

S.A.

Lp Wyptacone przez| Wyptacone przez jednostki Razem
" Comarch S.A. zalezne i stowarzyszone

1 | Elzbieta Filipiak 170 000,00 1 007 085,97 1177 085,97

2 | Maciej Brzezinski 42 500,00 0,00 42 500,00

3 | Robert Bednarski 30 000,00 0,00 30 000,00

4 | Danuta Drobniak 42 500,00 0,00 42 500,00

5 | Wojciech Kucharzyk 42 500,00 0,00 42 500,00

6 | Anna tawrynowicz 42 500,00 0,00 42 500,00

7 | Anna Pruska 42 500,00 682 727,47 725 227,47

Razem* 412 500,00 1689 813,44 2102 313,44

*) Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie dnia 26 czerwca 2014 r., Pan Robert Bednarski zostat
powotany na cztonka Rady Nadzorczej.
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l.p. Wyptacone z zysku netto Comarch S.A. w formie dywidendy
1 |Janusz Filipiak 4 003 973 z
2 | Piotr Pigtosa 31430 z
3 | Pawet Prokop 55 662 zt
4 | Piotr Reichert 15 266 zt
5 |ZPigniew 48 654 71
Rymarczyk
6 | Konrad Taranski 15 266 zt
7 | Marcin Warwas 15 266 zt
8 | Elzbieta Filipiak 1269 000 zt

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nie istniejg zadne niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez Comarch
S.A. gwarancje i poreczenia na rzecz Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej Spotki oraz ich bliskich.

Program opcji menedzerskich dla Cztonkéw Zarzadu oraz Kluczowych Pracownikéw Spoétki
a) nalata 2011-2013

W dniu 28 czerwca 2010 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. podjeto uchwate nr 23 w
sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich dla Kluczowych Pracownikéw Spétki na lata 2011-2013.
Celem Programu byto stworzenie dodatkowej motywaciji dla Pracownikéw Kluczowych Grupy Kapitatowej
poprzez przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcjg") uzaleznionej od wzrostu wartosci Spotki i
wzrostu jej kapitalizacji gietdowej. Program byt realizowany poprzez oferowanie Pracownikom Kluczowym
kolejno w 2012 roku, w 2013 roku i w 2014 roku nowoemitowanych akcji Spoétki w taki sposdéb, aby za
kazdym razem wartos¢ Opcji stanowita iloczyn roznicy pomiedzy $rednim gieldowym kursem zamkniecia
akcji Spotki z kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczgwszy od 2011 roku, a ceng emisyjng akgc;ji
oferowanych Pracownikowi Kluczowemu i iloci akcji oferowanych Pracownikowi Kluczowemu. Podstawg
obliczenia wartosci Opcji byt wzrost kapitalizacji Spofki, liczony:

. dla 2011 roku — jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg Spdtki w 2011 roku, a $rednig
kapitalizacjg Spotki w 2010 roku,

. dla 2012 roku — jako réznica pomiedzy Srednig kapitalizacja Spétki w 2012 roku, a $rednig
kapitalizacjg Spotki w 2011 roku,

. dla 2013 roku — jako roznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg Spotki w 2013 roku, a Srednig
kapitalizacjg Spotki w 2012 roku,

gdzie srednia kapitalizacja Spotki w danym roku jest srednig arytmetyczng z dziennych kapitalizacji Spofki
w danym roku, przy czym dzienna kapitalizacja Spofki jest iloczynem ilosci akcji Spétki oraz gietdowego
kursu zamkniecia akcji Spétki w danym dniu.

W czwartym kwartale roku poprzedzajgcego dany rok realizacji Programu, Rada Nadzorcza ustalata w
drodze uchwaly liste Pracownikow Kluczowych oraz wspétczynniki Opcji indywidualnych. Lista
Pracownikéw Kluczowych oraz wspétczynnikéw Opcji indywidualnych ustalane byty niezaleznie dla
kazdego kolejnego roku trwania Programu. tgczna wartos¢ wspétczynnikéw Opcji indywidualnych dla
wszystkich Pracownikéw Kluczowych w danym roku realizacji Programu wynosita 3,6% (trzy i sze$c¢
dziesigtych procent) wzrostu kapitalizacji Spétki.

Zgodnie z MSSF2 Spoétka jest zobowigzana obliczy¢é warto$¢ opciji, a nastepnie ujmowac jg jako koszt w
rachunku zyskéw i strat w okresie zycia danej opcji, tj. od dnia przyznania do dnia wygasniecia. Spotka
ujmuje w rachunku wynikéw warto$¢ poszczegdinych opcji poczgwszy od momentu przyznania opcji dla
Pracownikéw Kluczowych za dany rok trwania programu.

Spotka zwraca uwage, ze mimo iz wartos¢ opcji kazdorazowo pomniejsza zysk netto Spétki i Grupy, to
jednak operacja ta nie wptywa na wartos¢ przeptywow pienieznych w Spétce. Ponadto ekonomiczny koszt
opcji ujmowany jest w rachunku wynikow poprzez uwzglednienie w ,rozwodnionym zysku netto”
nowoemitowanych akgji dla uczestnikédw Programu. Pomimo iz standard MSSF2 zostat oficjalnie przyjety
przez Unie Europejskg do stosowania przez spotki gietdowe do sporzgdzania sprawozdan
skonsolidowanych, to jednak przez wielu ekspertow jest on wskazywany jako kontrowersyjny, gdyz w ich
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ocenie ujecie kosztu opcji w rachunku wynikéw prowadzi do podwdjnego liczenia wptywu programu
opcyjnego (raz przez wynik i drugi raz poprzez rozwodnienie).

Dziatajgc w wykonaniu Uchwaty Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Comarch S.A.
z dnia 28 czerwca 2010 r. w sprawie uchwalenia programu opcji menadzerskich dla kluczowych
pracownikow, dnia 13 stycznia 2014 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 2/01/2014 w sprawie realizaciji
programu opcyjnego za 2013 rok w drodze emisji 73 953 akcji zwykiych na okaziciela serii K3 o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej 1 zt z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki (raport biezacy nr RB-2-2014 z dnia 13 stycznia 2014 r.). W konsekwencji zarzad Comarch S.A.
podjat uchwate nr 1 z dnia 20 stycznia 2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji 73 953 akcji zwyktych na okaziciela serii K3 (raport biezgcy nr RB-3-2014 z dnia 20 stycznia 2014 r.).

Akcje zostaly przyznane cztonkom zarzgdu Comarch S.A. w nastepujgcy sposob:

Imie i nazwisko Liczba akcji Wartpé'é akcji wg .stanu na

dzien 31 grudnia 2013 r.
Janusz Filipiak 49 305 4 782 585 zt
Piotr Pigtosa 4108 398 476 zi
Pawet Prokop 4108 398 476 zi
Piotr Reichert 4108 398 476 zt
Zbigniew Rymarczyk 4108 398 476 zi
Konrad Taranski 4108 398 476 zi
Marcin Warwas 4108 398 476 zt
Razem 73 953 7173 441 zt

W dniu 31 marca 2014 r. Sgd Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki Comarch S.A. do
wysokosci 8 125 590,00 zt. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na 8 125 590 akcji. Akcjom
tym odpowiada 15 119 190 gtoséw na WZA Spdétki (raport biezgcy nr RB-7-2014 z dnia 3 marca 2014 r.).

b) nalata 2014-2016

W dniu 26 czerwca 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. podjeto uchwate nr 36 w
sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich dla cztonkdéw Zarzadu Spétki zarzadzajgcych Spoétka
oraz Grupg Kapitatowg na lata 2014-2016. Celem Programu byto stworzenie dodatkowej motywaciji dla
cztonkéw Zarzgdu Spdtki poprzez przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcjg") uzaleznionej od
wzrostu wartosci Spdtki i wzrostu jej kapitalizacji gietdowej. Program miat byé realizowany poprzez
oferowanie czionkom Zarzgdu Spétki kolejno w 2015 roku, w 2016 roku i w 2017 roku howoemitowanych
akcji Spoftki w taki sposéb, aby za kazdym razem warto$¢ Opcji stanowita iloczyn réznicy pomiedzy Srednim
gietdowym kursem zamkniecia akcji Spétki z kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczawszy od
2014 roku, a ceng emisyjng akcji oferowanych Czionkowi Zarzgdu Spoiki i ilosci akcji oferowanych
Cztonkowi Zarzadu Spétki. Po zmianach wprowadzonych uchwatg nr 25 WZA z dnia 26 czerwca 2014 r.
okres trwania programu zostat ograniczony do 2014 roku.

Podstawg obliczenia wartosci Opcji bedzie wzrost kapitalizacji Spotki, liczony jako réznica pomiedzy
Srednig kapitalizacjag Spotki w 2014 roku, a S$rednig kapitalizacja Spotki w 2013 roku, gdzie S$rednia
kapitalizacja Spotki w danym roku jest srednig arytmetyczng z dziennych kapitalizacji Spotki w danym roku,
przy czym dzienna kapitalizacja Spofki jest iloczynem ilosci akcji Spotki oraz gietdowego kursu zamkniecia
akcji Spoétki w danym dniu.

W czwartym kwartale 2013 r. Rada Nadzorcza ustalita w drodze uchwaly liste Czionkéw Zarzadu
uczestniczgcych w Programie w roku 2014 oraz wspétczynniki Opcji indywidualnych. tgczna wartosé
wspotczynnikédw Opcji indywidualnych dla wszystkich Czionkéw Zarzgdu w wynosi 3,6% (trzy i szesé
dziesigtych procent) wzrostu kapitalizacji Spoétki.

Zgodnie z MSSF2 Spotka jest zobowigzana obliczy¢é warto$¢ opcji, a nastepnie ujmowacé jg jako koszt w
rachunku zyskow i strat w okresie zycia danej opcji, tj. od dnia przyznania do dnia wygasniecia. Spotka
bedzie ujmowac¢ w rachunku wynikow wartos¢ poszczegodlnych opcji poczgwszy od momentu przyznania
opcji dla Cztonkéw Zarzgdu za dany rok trwania programu.
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Spotka zwraca uwage, ze mimo iz wartos¢ opcji kazdorazowo pomniejsza zysk netto Spétki i Grupy, to
jednak operacja ta nie wptywa na wartos¢ przeptywow pienieznych w Spoéfce. Ponadto ekonomiczny koszt
opcji ujmowany jest w rachunku wynikéw poprzez uwzglednienie w ,rozwodnionym zysku netto”
nowoemitowanych akcji dla uczestnikéw Programu. Pomimo iz standard MSSF2 zostat oficjalnie przyjety
przez Unie Europejskg do stosowania przez spotki gietdowe do sporzadzania sprawozdan
skonsolidowanych, to jednak przez wielu ekspertow jest on wskazywany jako kontrowersyjny, gdyz w ich
ocenie ujecie kosztu opcji w rachunku wynikow prowadzi do podwdjnego liczenia wptywu programu
opcyjnego (raz przez wynik i drugi raz poprzez rozwodnienie).

Ustalona na 2014 rok warto$¢ opcji wynosita 3 021 tys. zt i kwota ta zostata rozpoznana jako koszt w
rachunku wynikéw.

Dziatajac w wykonaniu Uchwaty Nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Comarch S.A.
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich dla czionkéw Zarzadu
Comarch S.A. zarzgdzajgcych Spotkg oraz Grupg Kapitatowg, dnia 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza
podjeta uchwate nr 1/02/2015 w sprawie realizacji programu opcyjnego za 2014 rok w drodze emisji 7 759
akcji zwyktych na okaziciela serii L1 o wartosci nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej 1 zt z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Akcje zostang przyznane osobom uprawnionym
zgodnie z zatozeniami programu opcji menedzerskich dla czionkéw Zarzgdu Comarch S.A. zarzgdzajgcych
Spotkg oraz Grupg Kapitalowg uchwalonego Uchwatg Nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Comarch S.A. z dnia 26 czerwca 2013 r. (RB-6-2015 z dnia 16 lutego 2015 r.)

Akcje zostaly przyznane cztonkom zarzgdu Comarch S.A. w nastepujgcy sposob:

Imie i nazwisko Liczba akgj Wartos¢ akcji wg stanu na

dzien 31 grudnia 2014 r.
Janusz Filipiak 5173 597 481,50 z
Piotr Pigtosa 431 49 780,50 z
Pawet Prokop 431 49 780,50 z
Piotr Reichert 431 49 780,50 z
Zbigniew Rymarczyk 431 49 780,50 z
Konrad Taranski 431 49 780,50 z
Marcin Warwas 431 49 780,50 z
Razem 7 759 896 164,50 zt

Nota 41

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW
Comarch S.A. korzysta z nastepujgcych kredytéw:

a) kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej Fortis Bank Polska S.A.) z siedzibg w
Warszawie w wysokosci 20 000 tys. zt zaciggniety w 2004 roku na sfinansowanie | etapu budowy
budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Okres
kredytowania wynosi 10 lat, tj. do 2015 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej.
W dniu 5 stycznia 2009 r. spétka dokonata przewalutowania pozostatej do sptaty kwoty kredytu na
walute euro. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na wybudowanej nieruchomosci, cesja polisy
ubezpieczeniowej budynku oraz weksel in blanco. Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ kapitatu
pozostajgcego do sptaty wynosita 250 tys. EUR, tj. 1 065 tys. zt.

b) kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej Fortis Bank Polska S.A.) z siedzibg w
Warszawie na sfinansowanie lll etapu budowy budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysokos$¢ kredytu wynosita 44 000 tys. zt. Okres kredytowania
wynosi 16 lat, tj. do 2024 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Wykorzystanie
kredytu nastgpito do dnia 30 wrzesnia 2008 r. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na wybudowanej
nieruchomosci, cesja polisy ubezpieczeniowej budynku oraz weksel in blanco. W dniu 5 pazdziernika
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c)

d)

e)

f)

g)

h)

2011 r. spotka dokonata przewalutowania pozostatej do sptaty kwoty kredytu na walute euro. Na dzien
31 grudnia 2014 r. warto$¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 6 042 tys. EUR, tj. 25 750 tys.
zt.

kredyt inwestycyjny w Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie zakupu
nieruchomosci gruntowej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie, zaciggniety w 2007 roku.
Wysokos$¢ kredytu wynosi 15 100 tys. zt. Oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmienne;.
Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na nieruchomoséci bedacej przedmiotem kredytowania oraz
weksel in blanco. Pierwotnie okres kredytowania wynosit 5 lat, tj. do 2012 roku, w dniu 29 maja 2012
r. zostat zawarty aneks przedtuzajgcy okres kredytowania do 2015 r. W dniu 31 pazdziernika 2014 r.
kredyt zostat w catosci sptacony.

kredyt inwestycyjny w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie na refinansowanie kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w banku DNB Bank Polska S.A.
w dniu 28 kwietnia 2010 r., na finansowanie IV etapu budowy budynkéw produkcyjno-biurowych w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysoko$¢ kredytu wynosi 4 126 tys. EUR. Okres
kredytowania wynosi 8 lat, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem
kredytu sg hipoteka w kwocie 6 189 tys. EUR ustanowiona na nieruchomosci bedacej przedmiotem
refinansowania oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci. Catkowite
wykorzystanie kredytu nastgpito w dniu 1 pazdziernika 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢
kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 3 482 tys. EUR, tj.14 838 tys. z.

kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej Fortis Bank Polska S.A.) z siedzibg w
Warszawie na sfinansowanie zakupu sprzetu oraz oprogramowania dla realizacji projektu
outsourcingu ustug data center dla jednego z klientéw. Kredyt zostat udzielony w wysokosci 2 400
tys. EUR, z okresem kredytowania do 2016 roku. Uruchomienie srodkéw nastgpito w dniu 7 sierpnia
2012 r. Oprocentowanie oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg przelew
wierzytelnosci z kontraktu oraz zastaw rejestrowy na srodkach trwatych bedgcych przedmiotem
finansowania. Na dzier 31 grudnia 2014 r. warto$¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 873
tys. EUR, tj. 3 720 tys. zt.

nieodnawialny kredyt obrotowy w BZ WBK Bank S.A. (dawniej Kredyt Bank S.A.) z siedzibg we
Wroctawiu zaciggniety w pierwszym kwartale 2013 roku na finansowanie biezacej dziatalnosci
gospodarczej Spoétki. Kredyt zostat udzielony w wysokosci 7 400 tys. EUR. Okres kredytowania
wynosi 8 lat, dzien ostatecznej sptaty przypada na 31 grudnia 2020 r. Oprocentowanie kredytu oparte
jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na jednej z nieruchomosci Comarch
S.A. zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie oraz cesja polisy
ubezpieczeniowej budynku. Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty
wynosita 5 729 tys. EUR, tj. 24 419 tys. z.

kredyt inwestycyjny w Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie na finansowanie oraz
refinansowanie nie wiecej niz 90% kosztdw netto inwestycji polegajacej na budowie budynku
biurowego SSEG6 i data center na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Krakowie. Kredyt zostat
udzielony w EUR do kwoty 56 min PLN, co na dzien podpisania umowy stanowito rownowartos¢ kwoty
13 323 182,34 EUR. Okres kredytowania wynosi 10 lat, dzien ostatecznej sptaty przypada 4 grudnia
2023 r., oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sa:
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi Comarch S.A. prowadzonymi przez Bank
Pekao S.A., oswiadczenie Comarch S.A. o poddaniu sie egzekuciji, hipoteka umowna do kwoty 84
min PLN na nieruchomosci, na ktérej jest realizowana inwestycja (wpisana w Ksiedze Wieczystej
Sadu Rejonowego dla Krakowa-Podgorza w Krakowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych w dniu 13 lutego
2014 r., raport biezacy nr RB-5-2014 z dnia 20 marca 2014 r.), cesja praw z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci, cesja praw z gwarancji nalezytego wykonania oraz z gwarancji rekojmi. Okres
uruchomienia kredytu kofAczy sie w dniu 4 grudnia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢
uruchomionego kredytu wynosita 10 557 tys. EUR, tj. 44 997 tys. zt.

nieodnawialny kredyt obrotowy w Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie na finansowanie i
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refinansowanie dostaw zwigzanych z realizacjg kontraktu na dostawe i wdrozenie systemu cyfrowej
rejestracji przebiegu rozpraw sgdowych w sgdach powszechnych zawartego z Ministerstwem
Sprawiedliwosci przez Comarch Polska S.A., spotke zalezng Comarch S.A., (raport biezgcy nr RB-6-
2014 z dnia 21 marca 2014 r.) Kredyt zostat udzielony do kwoty 35 min zt. Okres kredytowania trwa
do 30 listopada 2014 r., oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Uruchomienie kredytu
powinno nastgpi¢ do 30 wrzesnia 2014 r. Zabezpieczeniem kredytu sg poreczenie cywilne Comarch
Polska S.A., spotki zaleznej Comarch S.A. wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji i
petnomocnictwem do rachunkéw prowadzonych w Banku PEKAO S.A., a takze oswiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji i pethomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w banku PEKAO S.A. spofki
Comarch S.A. (raport biezgcy nr RB-9-2014 z dnia 9 kwietnia 2014 r.). W dniu 10 pazdziernika 2014
r. kredyt zostat w cato$ci sptacony, tj. w kwocie 27 416 tys. zh.

Nota 42.
ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH - NIE DOTYCZY

Nota 43.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

a) Daty przekazywania raportéw okresowych w 2015 roku

W dniu 7 stycznia 2015 r. raportem biezgcym nr RB-1-2015 Zarzgd Comarch S.A. okreslit nastepujace
state daty przekazywania raportéw okresowych w 2015 roku:

a. QSr4 2014 w dniu 2.03.2015

b. QSr 12015 w dniu 15.05.2015

c. Il kwartat 2015 - Zgodnie z zasadami § 101 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztionkowskim, Comarch S.A. nie bedzie publikowac raportu kwartalnego i
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2015 r.

QSr 3 2015 w dniu 16.11.2015

Raport roczny za 2014 rok w dniu 30.04.2015

Skonsolidowany raport roczny za 2014 rok w dniu 30.04.2015

Skonsolidowany raport potroczny zawierajgcy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 roku w dniu 28.08.2015

e~oo

b) Transakcja sprzedazy akcji Comarch S.A.

W dniu 23 grudnia 2014 r. jedna z oséb zarzgdzajgcych Comarch S.A. sprzedata 30 akcji zwyktych na
okaziciela spotki Comarch S.A. po cenie jednostkowej 110,10 zt za 1 akcje. Wartos¢ transakcji wyniosta
3 303,00 zt. Informacje sporzadzono 12 stycznia 2015 r. w Krakowie. O szczegoétach Spotka informowata
raportem biezgcym nr RB-2-2015 z dnia 12 stycznia 2015 .

c) Transakcja kupna akcji Comarch S.A.

W dniu 25 lipca 2014 r. jedna z oséb zarzgdzajgcych Comarch S.A. kupita 187 akcji zwyktych na okaziciela
spotki Comarch S.A. po cenie jednostkowej 78 zt za 1 akcje. Warto$¢ transakcji wyniosta 14 586,00 zt.
Informacje sporzadzono 12 stycznia 2015 r. w Krakowie. O szczegoétach Spétka informowata raportem
biezgcym nr RB-3-2015 z dnia 13 stycznia 2015 r.

W dniu 20 stycznia 2015 r. jedna z os6éb zarzgdzajgcych Comarch S.A. kupita 30 akcji zwyktych na
okaziciela spotki Comarch S.A. po cenie 104,10 zt za akcje. Warto$¢ transakcji wyniosta 3 123,00 zl.
Informacje sporzadzono 2 marca 2015 r. w Krakowie. O szczegétach Spétka informowata raportem
biezgcych nr RB-7-2015 z dnia 2 marca 2015 .

d) Pozew z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa

W dniu 15 stycznia 2015 r. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr RB-14-2014 z dnia 19 maja 2014 r.
dotyczacego otrzymania noty ksiegowej od Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (dalej:
"ARIMR") w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 29 kwietnia 2013 r. ("Umowa") Zarzgd Comarch S.A.
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poinformowat o otrzymaniu z Sadu Okregowego w Warszawie Ill Wydziat Cywilny pozwu w sprawie z
powddztwa ARIMR przeciwko Comarch S.A. o zaptate kwoty 34 493 717,28 zt tytulem naliczonych przez
ARiIMR kar umownych. Comarch S.A., zgodnie z zarzgdzeniem sadu, ztozy odpowiedz na pozew w terminie
60 dni od dnia jego otrzymania. Jednoczesnie Zarzgd Comarch S.A. podtrzymuje swoje dotychczasowe
stanowisko, ze naliczenie kar umownych dochodzonych pozwem nie znajduje uzasadnienia, ani oparcia w
postanowieniach zawartej Umowy. Comarch S.A. informuje rowniez, ze pomimo sporu dotyczgcego
naliczonych kar umownych, Umowa jest realizowana, na biezgco, zgodnie z wymaganiami SLA. O
szczegotach Spoétka informowata raportem biezgcym nr RB-4-2015 z dnia 15 stycznia 2015 r.

e) Aneks do umowy z konsorcjum firm Legprzem sp. z o0.0., ZSK sp. z 0.0., Graphbud sp. z
0.0. na realizacje V etapu inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr RB-21-2013 z dnia 4 pazdziernika 2013 r. dotyczacego zawarcia
umowy z konsorcjum firm tegprzem sp. z 0.0., ZSK sp. z 0.0., Graphbud sp. z 0.0. na realizacje V etapu
inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie Zarzgd Comarch S.A. informuje o otrzymaniu w
dniu 16 stycznia 2015 r. podpisanego aneksu do ww. umowy. W jego rezultacie warto$¢ umowy wzrosta z
62 268 000 zt do 62 884 213,23 z, w zwigzku z rozszerzeniem zakresu prac $wiadczonych przez
Konsorcjum. O szczegétach Spétka informowata raportem biezgcych nr RB-5-2015 z dnia 16 stycznia 2015
r.

W dniu 30 marca 2015 r. zostat podpisany kolejny aneks do ww. umowy. W jego rezultacie wartos¢ umowy
wzrosta z 62 884 213,23 zt do 64 249 400 zt, w zwigzku z kolejnym rozszerzeniem zakresu prac
Swiadczonych przez Konsorcjum. Wiecej informacji Spétka podata w raporcie biezagcym nr RB-9-2015 z
dnia 30 marca 2015 r.

f) Realizacja programu opcji menedzerskich

Dziatajgc w wykonaniu Uchwaty Nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Comarch S.A.
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich dla czionkéw Zarzgdu
Comarch S.A. zarzgdzajgcych Spotkg oraz Grupg Kapitatowg, dnia 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza
podjeta uchwate nr 1/02/2015 w sprawie realizacji programu opcyjnego za 2014 rok w drodze emisji 7 759
akcji zwyktych na okaziciela serii L1 o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej 1 zt z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Akcje zostang przyznane osobom uprawnionym
zgodnie z zatozeniami programu opcji menedzerskich dla czionkéw Zarzadu Comarch S.A. zarzadzajgcych
Spotkg oraz Grupg Kapitatowg uchwalonego Uchwatg Nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Comarch S.A. z dnia 26 czerwca 2013 r. (RB-6-2015 z dnia 16 lutego 2015 r.)

Zarzad Comarch S.A., dziatajgc na podstawie art. 430-433, 444, 446 i 447 k.s.h. oraz art. 9 ust. 3-7 Statutu
Spofki, w wykonaniu Uchwaty Nr 36 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2013
r. podjgt uchwate nr 1 z dnia 16 marca 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji 7 759 akcji zwyktych na okaziciela serii L1 o wartosci nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej 1 zt
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki
w tym zakresie. O szczegodtach spétka informowata w raporcie biezgcym nr RB-8-2015 z dnia 16 marca
2015r.

g) Rezygnacja oséb zarzadzajacych

W dniu 8 kwietnia 2015 r. Piotr Pigtosa, szef sektora telekomunikacyjnego, ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Comarch S.A., ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2015 r., bez podania
przyczyny. W dniu 8 kwietnia 2015 r. Piotr Reichert, szef sektora finanse, bankowosc¢ i ubezpieczenia ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Comarch S.A., ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2015
r., bez podania przyczyny.

Obowigzki szefa sektora telekomunikacyjnego przejmie Pan Marcin Dabrowski, wieloletni cztionek kadry
menadzerskiej sektora telekomunikacyjnego. Obowigzki szefa sektora finanse, bankowos¢ i ubezpieczenia
przejmie Pan Andrzej Przewiezlikowski, wieloletni cztonek kadry menadzerskiej sektora handel i ustugi. O
szczegotach Spoétka informowata raportem biezgcym nr RB-10-2015 z dnia 8 kwietnia 2015 r.
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h) Zawarte po dacie bilansu kontrakty forward

Spotka Comarch S.A. zawarta w okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 27 kwietnia 2015 roku kontrakty
terminowe na sprzedaz 500 tys. EUR, 3 500 tys. USD oraz 500 tys. GBP, atakze na zakup 1 000 tys. EUR
w ramach transakcji zamykajgcych. Wartos¢ netto kontraktéw terminowych nierozliczonych na dzien 27
kwietnia 2015 roku wynosi 9 350 tys. EUR, 9 000 tys. USD, 1 050 tys. CAD oraz 3 400 GBP. Na dzien 27
kwietnia 2015 roku wycena otwartych kontraktéw terminowych wyniosta 741 tys. zt. Kontrakty zapadajg w
terminie do 24 miesiecy od dnia bilansowego. Wszystkie kontrakty terminowe zostaty zawarte w celu
ograniczenia wptywu zmian kurséw walut na wynik finansowy zwigzany z realizowanymi przez Comarch
S.A. kontraktami, w ktérych wynagrodzenie ustalone jest w walutach obcych oraz w celu zabezpieczenia
przeptywow z tytutu uruchamianego w ztotych polskich kredytu inwestycyjnego udzielonego w EUR.

Nota 44.
ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI
W 2014 roku Spétka nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do poprzedniego roku

obrotowego.

Nota 45.
CHARAKTER | CEL GOSPODARCZY NIEODZWIERCIEDLONYCH W BILANSIE UMOW, W

ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA |
WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI — NIE DOTYCZY
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NOTA 46.
INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK
OBROTOWY
Wysokosé Wysokosé
Lp. Rodzaj ustug wynagrodzenia wynagrodzenia
(netto) - zaptacone (netto) - nalezne
2014 rok

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Deloitte Audyt
Sp.z0.0.)

1 Qbowue!zkowe badanie rocznych sprawozdan ~ 100 000,00 PLN
finansowych za 2014 rok

Przeglad sprawozdan pétrocznych za | potrocze 2014

2 roku oraz uzgodnione koszty dodatkowe zwigzane z 110 000,00 PLN -
procesem konsolidacji

3 Inne ustugi dla Comarch S.A. 53 230,00 PLN
2013 rok

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Deloitte Audyt
Sp. z0.0.)

Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan
finansowych za 2013 rok

Inne ustugi poswiadczajgce (przeglad sprawozdanh
potrocznych za | pétrocze 2013 roku)

Wykonanie procedur zwigzanych z Grupg Comarch AG
oraz Comarch Software und Beratung AG (w tym
procedury zwigzane z przeglagdem prac lokalnego
audytora)

Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan
finansowych za 2012 rok

Koszty dodatkowe w ramach procedur konsolidacyjnych
5 i przeksztatcen sprawozdanh jednostkowych na zasadach 12 000,00 PLN -
MSSF

100 000,00 PLN -

100 000,00 PLN -

8 000,00 PLN -

92 150,00 PLN -
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