SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MUZA S.A.
ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ SPORZ ADZONE NA DZIEN 31
GRUDZIEN 2014 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
dominuj gcej

Kapitaly przypadajgce udzialom niesprawujgcym kontroli

Razem kapitat wlasny

Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe
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Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Fundusze specjalne

Pozostale rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krotkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW

LUB STRAT ZA DWANA $CIE MIESIECY
ZAKONCZONE 31 GRUDZIEN 2014 ROKU

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujacym kontroli
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH QOCHODC)W ZA DWANA SCIE
MIESIECY ZAKONCZONE 31 GRUDZIEN 2014 ROKU

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych

Skutki aktualizacji majgtku trwatego

Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji majgtku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych

Calkowite dochody ogétem rozpoznane za okres

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA DWANASCIE
MIESIECY ZAKONCZONE 31 GRUDZIEN 2014 ROKU

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
Inne korekty

Przeplywy pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalno $ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

I. Wplywy
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych
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1. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci
inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

I. Wplywy

Wplywy z kredytéw i pozyczek

Wplywy ze sprzedazy akcji wkasnych

Wplywy z podwyzszenia kapitatu zakladowego
Inne wplywy finansowe

1. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptat.zobowigzan z tyt.umoéw leasingu finans

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j
Przeplywy pieni ezne netto razem

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu
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Akcje Zysk /
(udziaty) strata Przypadaj gce Przypadaj ace
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat wiasne Kapitat Kapitat z Kapitat Zysk / roku akcjonariuszo udziatom
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zaktadow (wielko $¢ zapasow aktualizacj rezerwow stratazlat biezgceg m jednostki niesprawuj acy
OD 01.01.2013 DO 31.12.2013 y ujemna) y i wyceny y ubiegtych 0 dominuj acej m kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie h 01.01.2013 5827 -775 14 010 2996 7398 -7 717 -1411 20 329 -36| 20293
nabycie akcji wiasnych -101 101 -101
zbycie akcji wkasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0
aktualizacja wyceny srodka trwatego 4 466 4 466 4 466
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wlasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich -1411 1411 0 0
wynik roku biezgcego -3790 -3 790 3| -378r
pozostale korekty 0 -7 -7
Kapitat wiasny na dzie n 31.12.2013 5 827 -8 13 877 7 462 7472 -9 425 -3790 21416 -40| 21376
Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk /
SKONSOLIDOWANE _ Wi_asne _ _ _ strata z strata Przypadaj ace Przypadaj ace
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat (wielko §  Kapitat Kapitat z Kapitat lat roku akcjonariuszo udziatom
KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD zaktadow ¢ zapasow aktualizacj rezerwow ubieglyc  biezaceg m jednostki niesprawuj gcy  Raze
01.01.2014 DO 31.12.2014 y ujemna) vy i wyceny h 0 dominuj acej m kontroli m
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2014 5 827 -8 13 877 7462 7472 -9425 -3790 21416 -40| 21376
zyski i straty aktuarialne -9 -9 -9
opcje menedzerskie -12 -12 -12
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych -3790 3790 0 0
wynik roku biezgcego 1189 1189 -81| 1108
podniesienie kapitatu w spéice zaleznej 0 56 56
Kapitat wlasny na dzie n 31.12.2014 5827 -8 13 877 7 453 7 461 -13 214 1189 22 585 -65| 22521




Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku
przypadaj gcego akcjonariuszom
MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE
(NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom
MUZA S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu, z wytgczeniem akcji

zwyktych nabytych przez Spoéike.

Okres Okres

PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza
S.A. (w tysigcach) 1189 -3790
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwykltych 2 851 895 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e 0,42 -1,33

ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE

(NIE W TYSIACACH)

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych w obiegu
w ciggu okresu, przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Okres Okres

ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony

31/12/2014 31/12/2013

PLN'000 PLN'000

Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA
S.A. (w tysigcach) 1189 -3790
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji
zwyktych 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e 0,42 -1,33




INFORMACJE OGOLNE
Dziatalng¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatafisgo MUZA S.A. (,Spotka) z siedzipw Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 8 jest:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

» produkcja i reprodukcja zapisanychsnikdéw informacji,

* handel i dystrybucja, w szczego6heo produktéw wydawniczych, poligraficznych i innych

nosnikow informacji w petnym zakresie,

» dziatalnag¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

* prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoridmnich instytucji medycznych.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotk, ktorej akcje notowanegsnvytacznie na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartasciowych na rynku rownolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronione;j.
MUZA S.A. wspétpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzedapraw
autorskich, od ktérych kupuje prawa do wydawanidagdek w jzyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catygwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spétki koncentruje sia literaturze i poradnikach oraz ddiach dla
dzieci.

Siedziba

ul. Marszatkowska 8
00-590 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze adowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat GospatarKrajowego
Rejestru gdowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210
Zarzad

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zalz

Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu roczneg@j04.2015 r. cztonkami Rady Nadzorczgj s
1. Grzegorz Kottuniak,

2. Tomasz Wotynko,

3. Anna Staniszewska,

4. Stanistaw Spien,

5. WiestawZoitkowski.

W poréwnaniu do raportu rocznego za rok 2013 z8aM14 sktad Rady Nadzorczej nie zmienit
Sie.



Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] MUZA S.A. (,Grupa”), ktore jest dagine na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Oswiadczenie o0 zgodn$ri

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowe] (MSSF) w ksztaicie
zatwierdzonym przez UaiEuropejsk, ktore obejmuj Standardy i Interpretacje zaakceptowane
przez Rad Mig¢dzynarodowych Standardéw rachunkdwio oraz Komitet ds. Interpretacji
Mig¢dzynarodowej Sprawozdawcm Finansowej

- w zakresie nieuregulowanym po#ggymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji i walut funkcjonalry Spofki jest ztoty polski. Spotka zamierza kontymwad
swojg dziataln@g¢ gospodarcg i Zarzdowi nie g§ znane przestanki, ktore wskazywatyby na
istnienie zagreen w tym wzgkdzie. Dane przedstawione w sprawozdaniu obejrdanpe Spotki
MUZA S.A. - jest to podmiot jednozaktadowy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtugredniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy, ktéry wyniést:

- na dzié 31 grudnia 2014 r. — 4,2623 PLN.

- na dzié 31 grudnia2013 r. - 4,1472 PLN.

Pozycje dotycgce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug kustanowicego sredng
arytmetyczp srednich kursow euro ogtoszonych przez NBP obaujagcych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegtca, ktéry wyniost:

- od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku -8931PLN/EUR

- od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku2120 PLN/EUR

PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SF ORAZ OPIS WA ZNIEJSZYCH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczyag]si z dniem 1 stycznia 2014 r.
efektywne g nastpujace zmiany do istniegych standardéw oraz nowe standardy, ktore zostaty
zatwierdzone przez UnEuropejsk:

1) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) MSSF 11 Wspdlne porozumienia umowne,

3) MSSF12 Ujawnienia udziatow w innych jednostkach,

4) MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,

5) MSR 28 Jednostki stowarzyszone i wspolne przedsicia,

6) zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyce przepisow przggiowych,



7) zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyce konsolidacji jednostek inwestycyjnych,

8) zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezgatadotycaca kompensowania aktywow
finansowych i zobowzan finansowych,

9) zmiany do MSR 36 Utrata waétm aktywow dotycaca ujawni@ nt. wartgci odzyskiwalnej,
10) zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmoiwan wycena dotycaa odnowienia
instrumentéw pochodnych i rachunkoebzabezpiecae

W ocenie Grupy pozostate zmiany nie gnigtotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Zmiany zasad rachunkowdci

Zmiany sposobu ujmowania w kstgach przychodéw i kosztéw dotyczcych transakcii
sprzedazy wyrobow i towardéw od dnia 01.01.2014 roku

Po przeanalizowaniu umoéw i historii wspoétpracy biodcami ksizek Zarad Muza S.A uznake
na spotce azy ryzyko zwhgzane z wilasniia ksigzek. Rozrgniono dwa typy transakcji
handlowych i zmieniono sposob ich ujmowania weggach.

1.1. Pierwszy typ transakcji charakteryzuje gnhacznym ryzykiem zwrzanym z wilasnia.
Nabywca ma prawo zwrotu kgek oraz reguluje swoje zobayzania w stosunku do MUZA S.A.
po sprzedaniu ksgiek przez kasy swoim klientom. Oznacza #e, wptyw przychodow z tytutu
sprzeday ksigzek spotki jest uzalmiony od uzyskania przychoddw ze sprzsd#ych ksizek
przez ich nabywg

Do tej pory spotka ujmowata przychody ze sprzgda terminie dokonania dostawy k&ek do
nabywcy. Warté¢ dostarczonych ksiek okr&lona w koszcie wytworzenia byta ujmowana w tym
samym okresie jako koszt wkasny sprzada

Zmiana, zgodnie z paragrafem 16 b)ehynarodowego Standardu Rachunkéevanr 18, polega
na ujmowaniu przychodow ze sprzeya kosztu wtasnego sprzeda na podstawie miegiznych
raportow sprzedg przez kasy dostarczanych spoice przez nabywcwysokdci i w okresie
wynikajacych z tego raportu.

1.2. Drugi typ transakcji charakteryzujeg shieznacznym ryzykiem zwzanym z wilasneia.
Nabywca ma prawo zwrotu kgek oraz reguluje swoje zobayzania w stosunku do MUZA S.A.
w terminie ptatnéci okreslonym w dniach od dokonania dostawy przez spoétk

Dla tych transakcji przychody ze sprzega koszt wiasny sprzedg spotka ujmuje w terminie
dokonania dostawy kgiek do nabywcy. Ze wzgllu na fakt,ze wicksza czs¢ takich odbiorcow
korzysta z przyznanego prawa zwrotu, szacowan&aietych zwrotow (w cenach sprzegai w
koszcie wytworzenia) doizie ujmowana w okresach pierwotnej sprzgdevyrobow i towarow,
zgodnie z postanowieniami paragrafu 1 &dlzynarodowego Standardu Rachunkéevar 18.
Szacunek jest oparty o historyczne dane: warttostaw i warté¢ pdézniejszych zwrotéw z tych
dostaw.

Ujmowania w ksiegach rezerwy na niewykorzystane urlopy od dnia 01102014 roku

Od 01.01.2014 roku spotka tworzy rezema niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
pracownikow. Podstaawdo jej wyliczenia jest il& dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenie
brutto pracownika w dniu 31 grudnia danego rokuyli¥¢enie wysokéci rezerwy opiera gina
wspotczynniku urlopowym danego roku. Wyliczona rezeobejmuje réwniesktadki na
ubezpieczenie spoteczne, ktére optaca pracodawca.

10



Wycena nieruchomdg@ci inwestycyjnej

Zgodnie ze sposrdzonym w dniu 20 lutego 2015 roku Operatem Szacwgkowartg¢ godziwa
nieruchomeci inwestycyjnej - ktéa stanowi dziatka nr 24/26 zabudowana budynkiemlbotgm,
potozonym w Spale — w dniu 31 grudnia 2014 roku wyno$#a838.000 zt, w ktorej to udziat
spotki Muza S.A stanowi 87,59%, co daje ky0.806.854 zi.
Wartas¢ bilansowa przedmiotowej nieruchokesow zakresie udziatu spétki Muza S.A wzrosta w
skutek wyceny o kw@t857.734,56, ktdra zaliczona zostata zgodnie z M8Ro zysku netto 2014
roku. Wart@¢ godziwa nieruchomigi zostata okrdona w podejciu dochodowym, meted
zyskow. Dodatkowo zostata okiena wartd¢ odtworzeniowa nieruchonioi (dziatki w podejciu
poréwnawczym, budynku w podeju kosztowym).
MSSF 13 wymaga ujawnienia informacjidtmowych i jakgciowych dotyczcych wyceny w
wartasci godziwej. Wiele z nich dotyczy trzypoziomowegharchii wartéci na podstawie
informacji pozyskanych na potrzeby techniki wyceny:
- poziom 1: dane w petni obserwowalne (np. niggowane ceny gietdowe oferowane
za identyczne aktywa lub zoba#ania na aktywnych rynkach, dgshe na dzig
wyceny);
- poziom 2: informacje niestanage cen z poziomu 1, ale obserwowalne
bezpérednio lub pérednio;
- poziom 3: dane nieobserwowalne.
Sktadnik aktywéw lub zobowtan zalicza s w calaci do jednej z tych trzech kategorii
W oparciu o dane z najsizego poziomu istotnie wptywgge na jego wycen
Obecnie ujawnianie informacji w oparciugohtierarch¢ juz jest obowazkowe w
odniesieniu do instrumentéw finansowych rozliggdnzgodnie z MSSF 7, ale MSSF 13
rozszerza je na wszystkie sktadniki aktywow iawlyzan.
Niektére wymogi dotycgee ujawnié roznig sie w zaleznosci od tego, czy warkg
godziwg oblicza s¢ metod, powtarzalg czy niepowtarzaln MSSF 13 definiuje
powtarzalg i niepowtarzalg wycere aktywow i zobowazan w wartasci godziwej w
nas¢pujacy sposob:
- powtarzalna — wycena w sprawozdaniu z sytdagnsowej (bilansie) jest
wymagana lub dopuszczalna przez inne MSSF nee&d&adego okresu
sprawozdawczego;
- niepowtarzalna — wycena w sprawozdaniu z syittiaansowej wymagana lub
dopuszczalna przez inne MSSF w szczegolnychazkosciach.
Do wyceny wykorzystano metedochodow, ktora polega na przeliczaniu
prognozowanych kwot (np. przeptywéw pigmych lub dochodow i kosztow) na
jedry kwote biezaca (tj. zdyskontoway). Tak obliczona wartg godziwa (netto) w
hierarchii wartéci znajduje si na poziomie 2, gdyinformacje uzyskane do wyceny
mog; by¢ obserwowalne bezgednio lub pérednio.

Przekwalifikowanie nieruchomaéci skladajacej sie z gruntu i budynku hotelowego z
rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomeéci inwestycyjnych na dzie 31.12.2014 r.

Grunt i budynek hotelowy w Spalegdace wlasnécia spoétki, nie § wykorzystywane przy
produkcji, dostawachwiadczeniu ustug, ani innych czynimiach administracyjnych. Spotka
oddata nieruchom@ w najem. Hotel stanowi rownidaz wypoczynkowo-rehabilitacyp z
ktOrej korzystaj niepetnosprawni pracownicy spoiki.
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Ze wzgkdu na znaczny spadek o zatrudnionych oséb niepetnosprawnych, gdracenit,ze
aspekt czerpania pgtkdw z najmu przewa obecnie nad aspektem wykorzystywania
nieruchomeci przez pracownikow spoiki.

ZMIANY W ROCZYM SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM SPORZ ADZONYM
NA DZIEN 31.12.2013

POZYCJE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SY TUACJI FINANSOWEJ, KTORE

ULEGLY ZMIANIE W WYNIKU KOREKTY SPORZ ADZONEJ NA DZIEN 31 GRUDZIEN 2013 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe
razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Razem kapitat wlasny

Zobowi gzania diugoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

przed korektg

Stan na 31/12/2013
PLN'000

1754

19 569

7 756

18 549

26 806

46 375

Stan na
31/12/2013
PLN'000

-6 668
205

28 135

24

3875

korekta

-2 757
-3 995

-6 759

10

10

169

korekta

1578

1578

4088

-11 017

-6 929

-5 352

Stan na
31/12/2013
PLN'000

-9 425
-3790

21 376

34

3885

172

po
korekcie
Stan ha
31/12/201
3
PLN'000

3332

21 147

11 844

7532

19 877

41 024
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podobne
Pozostate rezerwy

Zobowi gzania krétkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

14 366

18 241

46 375

1227

1 396

1406

-5 352

1227

15762

19 647

41 024

POZYCJE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW LUB

STRAT, KTORE ULEGLY ZMIANIE W WYNIKU KOREKTY ZA DWA NASCIE

Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatdw
Koszt sprzedanych produktow,
towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto na
sprzeda zy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto
przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Udziatom niesprawujgcym
kontroli

MIESIECY ZAKONCZONE 31 GRUDZIEN 2013

przed korektg

Okres zako nczony
31/12/2013 PLN'000

28 142

16 166

11976

6 067
1619

507
248
40

208

205

korekta

-7 891

-3401

-4 491

41
401

-4 933

-4 932

-931

-4 001

-3 995

po korekcie

Okres
zakonczony
31/12/2013
PLN'000

20 251

12 765

7 486

6 108
2021

-4 426
-4 684
-891

-3793

-3790

POZYCJE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, KTORE ULEGLY ZMIANIE W WYNIKU

KOREKTY ZA DWANA SCIE MIESIECY ZAKONCZONE 31 GRUDZIEN 2013

przed korekta

po korekcie
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Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres
Korekty o pozycje:
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

Okres zako nczony
31/12/2013 PLN'000

208

1207

2021
-5514

-978

-4 001

4002

171
-2 901
7662

-931

Okres
zakonczony
31/12/2013
PLN'000

-3793

5209

109
-880
2148

-1 909
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PRZED KOREKT A:

Akcje
SKONSOLIDOWANE (udziaty) _ Zysk / Zysk / Przypadaj ace Przypadaj ace
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W wiasne Kapitat z strata z strata akcjonariuszom udziatom
KAPITALE WELASNYM ZA OKRES Kapitat (wielko §¢  Kapitat aktualizaciji Kapitat lat roku jednostki niesprawuj acym
OD 01.01.2013 DO 31.12.2013 zakladowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezgcego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2013 5827 -775 14 010 2996 7 398 -6 948 577 23 085 -36 | 23049
nabycie akcji wlasnych -101 101 -101
zbycie akcji wlasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0
aktualizacja wyceny $rodka trwatego 4 466 4 466 4 466
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich 577 -577 -1 -1
wynik roku biezgcego 205 205 3 208
Kapitat wiasny na dzie h 31.12.2013 5827 -8 13 877 7 462 7 472 -6 668 205 28 168 33| 28135
PO KOREKCIE:
Akcje
(udziaty) Przypadaj ace Przypadaj ace
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z Zysk / Zysk / akcjonariuszom udziatom
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA Kapitat (wielko ¢ Kapitat aktualizacji Kapitat strata z lat  strata roku jednostki niesprawuj acym
OKRES OD 01.01.2013 DO 31.12.2013 zakladowy ujemna) zapasowy  wyceny rezerwowy ubieglych  biezacego dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2013 5 827 -775 14 010 2996 7398 -7 717 -1411 20 329 -36| 20293
nabycie akcji wiasnych -101 101 -101
zbycie akcji wkasnych 867 867 867
podziat zysku 296 -296 0 0
aktualizacja wyceny srodka trwatego 4 466 4 466 4 466
opcje menedzerskie 74 74 74
strata na sprzedazy akcji wkasnych -430 -430 -430
rozliczenie wyniku lat poprzednich -1411 1411 0 0
wynik roku biezgcego -3790 -3 790 3| -3787
pozostate korekty 0 -7 -7
Kapitat wlkasny na dzie nh 31.12.2013 5827 -8 13 877 7 462 7472 -9 425 -3 790 21416 -40 21 376

15




Rzeczowe aktywa trwate:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaragpomniejszonych o umorzenie i odpisy
aktualizupce

- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiadniki o wartéci poczitkowej powyej 3 500,00 zt rozliczane sv koszty amortyzaciji liniowo
przy zastosowaniu nggtujacych stawek amortyzacyjnych: 5%-10% dla budynkdwdowli, 10%-
30% dla uradzen technicznych i maszyn, 14%-20% dtadkéw transportu, 20% dla pozostatych

= skiadniki o wartéci pocatkowe] nie przekraczagej 3.500,00 2zt zaliczane gs
w koszty amortyzacji jednorazowo w migsil przygcia do uytkowania

= grunt wkasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomiczneyieczndci i metody amortyzacji ssweryfikowane na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego

Wartosci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omerte i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wartdci niematerialnej
- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skfadniki o cenie jednostkowej powgj 3 500,00 zt rozliczaneg v koszty amortyzacji liniowo w
szacowanym okresie ekonomicznepyt@czndci, przy zastosowaniu nagpujacych stawek
amortyzacyjnych: 30% dla licencji dotyzach programéw komputerowych, 30%-50% dla praw
autorskich, 20% dla licencji wydawniczych

= licencje dotycgce programéw komputerowych o cenie jednostkowepnzekraczajcej 3 500,00
zt zaliczane s w koszty amortyzacji jednorazowo w miggi przygcia do uytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyddczych spétka ujmuje i prezentuje w Rachunku
zyskow i strat w pozycji Koszty sprzedanych produkttowarow i materiatow

= oszacowany okres ekonomiczneyieczndci i metody amortyzacji ssweryfikowane na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego

Utrata warto sci rzeczowych aktywow trwalych i wartgsci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuj przeghdu tych sktadnikow na daiebilansowy w celu sprawdzenia czy nie utracity
one wartéci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spadizacuje wart@ odzyskiwalm danego
skfadnika i ustala wysoké odpisu, ktéra doprowadzi wastobilansows do wartéci odzyskiwalnej. Odpis
ujmuje s¢ w kosztach okresu, a gdy dotyczy skiadnika g przeszacowanego to zmniejsza on
wczehiejsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wardoi sktadnika, jego wartg bilansowa zostaje podvgzona,
jednak nie wgcej niz do wartdci jaka byta przed zastosowaniem odpiséw. Odwrd@edpisu ujmuje siw
przychodach okresu, a gdy dotyczy sktadnika waieg przeszacowanego to zksza ono wczaiejsze
przeszacowanie.
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Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wart@ci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate i wakm niematerialnegujmowane do czasu ich zbycia lub do czasu, kiely i
dalsze aycie lub zbycie nie przyniesie spofce kafay zyski lub straty z tym zwrzane wykazuje giw
wyniku okresu, w ktorym nagpito usungcie, jako ré@nice pomidzy wpltywem ze sprzedg a wart@cia
bilansows skfadnika. Jeeli usuwany sktadnik byt wcZriej przeszacowany, to wielkbprzeszacowania
jest przenoszona z kapitatu z aktualizacji wyceayyskow zatrzymanych.

Leasing

Spéiki Grupy uytkuja srodki transportu na podstawie uméw leasingu opénagy klasyfikowanych jak
leasing finansowy, tzngone wykazywane i amortyzowane tak samo jak akiyeane. Wart& aktywow
zostata okrélona w momencie ich przyggia do uytkowania na podstawie przysztych optat leasingdwyc
ktOre prezentowane sv pozycji zobowdzania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty firame odnosi si
bezpdrednio w wynik.

Nieruchomosci inwestycyjne:

- wyceniono wg modelu wartoi godziwej, na podstawie operatu szacunkowego

- przeszacowa dokonuje si gdy r@nica pomedzy wartdcig godziwg a wartdcia ksiegowa na dzié
bilansowy jest istotna; zysk lub strata wynidcg ze zmiany wartei godziwej wptywa na zysk lub steat
netto w okresie, w ktérym nagiita zmiana

Udzialy i akcije w spo6tkach zalgénych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej asydgpowodowane utratvartaici.

Udzielona payczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, aljgest to istotne to wedtug kosztu zamortyzowanegetod
efektywnej stopy procentowej

Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachograrzasady ostémej wyceny, po pomniejszeniu 0
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei, a j&li jest to istotne to wedtlug kosztu zamortyzowanego
metody efektywnej stopy procentowe;j

- réznice kursowe od nateosci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio doypihodow i
kosztow finansowych

Srodki pieni ezne:

- srodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- roznice kursowe od stanmodkoéw pieneéznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio doyphpdow
i kosztoéw finansowych

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Spoitki Grupy dokonuj przeghdu udziatdéw i akcji w spotkach na daibilansowy w celu sprawdzenia na
podstawie analizy mengerskiej w oparciu o dogbne dane finansowe
i rynkowe czy nie utracity one wasci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spilistala wartéc
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godziwg danego skiladnika i ustala wysdkmdpisu, ktdra doprowadzi waktobilansova do wartdci
godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.

W przypadku péniejszego wzrostu wardoi udziatow i akcji w spotkach, ich wad® bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpiséw. Odwrdéeni
odpisu ujmuje siw przychodach okresu.

Spoétki Grupy na koniec kalego kwartatu dokonuje przedu nalencsci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztakla tych, ktorych spiata jest obiektywnie zagrma
spotka ustala odpis aktualizay w wysokdci 100% tych nalenosci. W pierwszym kwartale danego roku
zwigkszenie odpisu ujmuje ¢iw kosztach okresu, a jego zmniejszenie w przyctiod&®/ nasfpnych
kwartatach odwrécenie odpisu w pierwszej kolégiozmniejsza wczaiej ujety odpis, a ewentualna
nadwyka ujmowana jest w przychodach lub kosztach okreduaby narastggo w danym roku wielka
odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychdd.

Usuniecie aktywow finansowych

Spotki Grupy utrzymuj sktadniki aktywéw finansowych w bilansie do czgsmeniesienia sktadnika oraz
zwigzanych z nim ryzyk i korzgi na inrg jednostk. Zyski lub straty zwjzane z usugciem skladnika
wykazuje s¢ w wyniku okresu, w ktérym ono nasgito, jako ré&nice pomidzy wpltywem ze sprzedg a
wartascia bilansovg sktadnika. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug ujmowang €0 momentu ich sptaty,
umorzenia lub przedawnieniazrice pomidzy wartdciag bilansows usuwanej nalenosci a zaptad
wniesiory ujmuje s¢

w wyniku.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spoétki do dokonania transakcji zbycia sktadmnikeiggu najblizszych 12
mieskcy, aktywo to prezentowanedzie jako przeznaczone do zbycia

i wycenione w niszej spérod dwdch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub wartéci godziwej,
pomniejszonej o0 koszty zwdane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaraenie wy:szych od ich cen sprzedanetto na
dziea bilansowy

- koszt wytworzenia produktow w toku i produktowtgaych obejmuje bezgoednie koszty wytworzenia
takie jak: koszty przygotowania lggki do wydania, ustugi druku, wynagrodzenia i in.

- do kosztéw wytworzenia nie zaliczono: kosztow wmcych z niewykorzystanych zdolém
produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztow og@oezaradu, kosztéw magazynowania potproduktow i
produktow gotowych, kosztow sprzeggroduktow

- rozchody zapasow dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie wtasnym sprzedanych wyrobow spoétka ygnnezpdérednie koszty wytworzenia, amortyzacj
licencji wydawniczych i praw autorskich oragz d¢ze$¢ optat licencyjnych, ktorych wysoké uzalezniona
jest od wielkdci sprzeday objetych nimi tytutow

Spotka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizay wartg¢ zapasow. Model szacowania utraty
wartasci zostat oparty na nagtujacych zataeniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutdwzle rotupgcych oszacowanae 46% ich naktadu znajdujegsiv zapasie po 4 latach
sprzeday
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- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagsioon objty odpisem do 50% kosztu wytworzenia

Analizie podlegaj zapasy starszei lata, tworzony jest dla nich odpis w wyséicb0% kosztu
wytworzenia dla zapasu odpowiagtzggo 46% naktadu. W pierwszym kwartale danego mkigkszenie
odpisu ujmuje siw kosztach okresu, a jego zmniejszenie w przyctiodd/ nasgpnych kwartatach
odwrdécenie odpisu w pierwszej kolefiloozmniejsza wczaiej ujety odpis, a ewentualna nadika
ujmowana jest w przychodach lub kosztach okresualy narastgro w danym roku wielk& odpisu byta
ujeta w catdci jako koszt lub przychaéd.

Spotka bada rowniezapasy pod dtem prawa do ich sprzedlapo dacie wyganigcia umow licencyjnych.
Jezeli zgodnie z zawagtumowy spoétka nie ma juprawa do sprzeds danego tytutu, tworzony jest odpis
zwigzany z przysztfizyczrng kasacj zapasow.

Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyphdnydkow w przysztéci gdy istnieje dla niej taki obowzek.
Ujmowana kwota odzwierciedla szacunek kwoty wymagdo zaptaty
W przyszigci.

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spoétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpigodeksu Pracy i we wkasnym zakresie oblicza na
koniec kadego kwartatu przyszie zoboyziania z tego tytutu, uwzgdiniajgc zmiany w przepisach o wieku
emerytalnym i wymaganym minimalnym stepracy. Zyski i straty z tytutu ¢gia zmian wielkéci rezerwy
odnoszonesgw kapitat z aktualizacji wyceny i prezentowane ozpstatych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spoétka ustala na podstawie przepisowatgodych z zastosowaniem obaaijacej w
danym roku stawki podatkowej. Koszty i przychodyatkowe rénia si¢ od bilansowych ze wzgliu na
inny okres ich ujcia oraz na pozycje trwale nie stanged przychodow i kosztow podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datdwego wynikaj z r&znych okresow ujcia kosztow i
przychoddéw wedtug zasad rachunkaeid przepiséw podatkowych.

Aktywa wynikapg z ujemnych rénic przegciowych i spotka utrzymuje je w bilansiezgdi jest
prawdopodobneze kxdzie mana je wykorzystaw zwigzku z przysztym opodatkowanym zyskiem lido
zostan odwrécone w niedalekiej przyszt.

Rezerwa wynika z dodatnichaidic przegciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystki¢hic.

Podatek bigacy i odroczony spétka ujmuje w wyniku, z vatkiem przypadkoéw dotyegych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodachbebparednio w kapitale wkasnym. Odpowiagey
im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio

w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitedlasnym.

Platnosci na bazie akcji

Spotka realizuje program skupu akcji wkasnych waaabstugi programu opcji menegtskich. Platngci na
bazie akcji zostaty zaliczone w koszty okresu datigmnie zwgkszapc kapitat.

Przychody:

- obejmug niewatpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzaddj. pomniejszone o natay podatek
od towardw i ustug i przyznane rabaty
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- przychody ze sprzedgwyrobdéw i towaréw dla transakcji charakterygyjch sé znacznym ryzykiem
Zwigzanym z wiasnéia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje zobhrania w stosunku do
spotki po sprzedaniu kgiek przez kasy swoim klientomy szaleznione od przychoddéw ze sprzegidych
ksigzek przez nabywg przychody spoétki ujmowaneygzgodnie z paragrafem 16 b) MSR nr 18, na
podstawie miegtznych raportow sprzeéaprzez kasy dostarczanych spétce przez nabywavysokaci i
w okresie wynikajcym z tego raportu

- przychody ze sprzedgawyrobow i towarow dla transakcji charakterygych sé nieznacznym ryzykiem
zwigzanym z wiasniia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje zohrania w stosunku do
spotki w terminie ptatnéci okreslonym w dniach od dokonania dostawy przez spaifimowane g w
okresie dokonania dostawy &tk do nabywcy; ze wzgllu na prawo zwrotu, szacowana ich wiglkjest
ujmowana w okresach pierwotnej sprzedagodnie z postanowieniami paragrafu 17 MSR nr 18

- przychody z tytutu udzielonych licencji, ktéryahysokas¢ jest uzaleniona od wartéci sprzedanych przez
licencjobiore tytutdw, ujmowane gzgodnie z zawartymi umowami w rocznych lub pétroazh okresach
rozliczeniowych, na podstawie raportow sprzsdatrzymanych od licencjobiorcow

Rozliczenia medzyokresowe przychodoéw i kosztow:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw to poniesione z gory kosztyamtubezpieczé maptkowych,
prenumerat, sktadek cztonkowskich i innych dotpyzh przysztych okresow sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodow toodki Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych, ktérymi sfinansowano zakup lyivwerzenie majtku trwatego, ktore rozliczane sv
przychody w okresie ekonomicznejyieczndci tych sktadnikow magku trwatego, czyli w korelacji z ich
odpisami amortyzacyjnymi

Zobowiazania finansowe

- spotka wycenia w warfgi wymaganej zaptaty, agejest to istotne to wedtug kosztu zamortyzowanego
metod, efektywnej stopy procentowej

- zobowgzania ujmuje si do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamiajg&nice pomkdzy
wartcicig bilansowg usuwanego zobowzania a zaptgtwniesiory ujmuje s¢
w wyniku

- roznice kursowe od zobowzan wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio doyphodow i
kosztow finansowych

Kapitaly wiasne:

- wykazano w wartei nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad dkoeych przepisami prawa i umowy
spofki

Koszty finansowania zewrtrznego nie § zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skladnikow gtiaj
trwatego ujmowanegszatem bezpawednio jako koszty finansowe okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostatygticzone na ztote wedtugednia kursu NBP z dnia
poprzedzajcego dzié transakciji

- rGznice kursowe powstgge w chwili zaptaty zostajujete odpowiednio w przychodach
I kosztach finansowych i prezentowamersRachunku zyskéw i strat w postaci nadkiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnychmig kursowych
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- stansrodkow piengznych, zobowizan i naleznosci w walutach obcych zostaje na konieéd@go miesjca
przeliczony na ztote wedtugedniego kursu NBP z ostatniego dnia mjesi

Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowo opisane w Nocie 3, Zagd spétki dokonuje szacunkow, gudw | zataen
dotyczcych wyceny sktadnikow aktywow i pasywow. Szacurdvigzane z nimi zalzenia Zarzd opiera o
dane historyczne a tai inne czynniki, ktére uzna za istotne. Rzeczywisismiki mog odbiegé od
przyjetych wart@ci szacunkowych.

Dane ktore podlegajszacowaniu i aglowi:

- okres ekonomicznegaytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych i wddioniematerialnych

- czestotliwos¢ aktualizacji wartéci nieruchomeci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spotkach zalgch

- utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywéw finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pgyjszacunki i agly s3 weryfikowane i w przypadku
istotnych zmian czynnikow, ktore wplyhy na wielkai¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty braowe:
dziatalng¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z ocsegMment ), dziatalréé detaliczna
odnoszca s do kshzek — Muza Marketing Sp. z 0.0 (segment Il) oraaldinc¢ hotelarska — PDK S.A.
(segment Ill). Wyniki osignicte w roku 2014 i 2013 r. przez poszczegolne segyriesztattowaty si
nastpujaco: (w tys. zi)

Dziatalnosé¢
detaliczna
01.01.2014 - 31.12.2014 Dziatalnos¢ | odnoszca sk | Dziatalnosé

SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza | do ksigzek hotelarska Inne | Wylgczenia| Razem
AKTYWA:
Aktywa trwate 21628 0 58 0 -747| 20 938
Aktywa razem 41 139 164 590 0 -1 358 | 40 536
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewgtrznych 23229 221 4 067 0 -714 | 26 803
Przychody z transakcji z innymi segmentam 707 0 7 0 -714 0
Przychody odsetkowe 18 0 1 0 0 19
Koszty odsetkowe 219 0 1 0 0 219
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 17 697 18 929 0 -627 | 18 016
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzega 11 186 82 1171 0 -605| 11 834
Zysk (strata) brutto 746 -103 -434 -9 1158| 1359
Podatek dochodowy 250 0 0 0 0 250
Zysk / strata netto 496 -103 -434 -9 1239| 1189
Amortyzacja 3571 0 5 0 0] 3576




Dziatalnosé¢
detaliczna
odnosaca
01.01.2013 - 31.12.2013 Dziatalno$é sie do Dziatalno$é
SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza| ksiazek hotelarska | Inne | Wytaczenia| Razem
AKTYWA:
Aktywa trwate 22 448 0 16 0 -1317| 21147
Aktywa razem 42 341 283 504 9 -2114 | 41024
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientow zewtrznych 16 317 504 4373 0 -943| 20251
Przychody z transakgji z innymi segmentami 902 5 36 0 -943 0
Przychody odsetkowe 22 0 9 0 0 31
Koszty odsetkowe 250 0 1 0 0 251
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowiyzania i rezerwy na zobowdania 19 374 383 709 0 -820| 19 647
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzega 6 473 173 1517 0 -677 7 486
Zysk (strata) brutto -4 558 -111 -17 4 -2| -4684
Podatek dochodowy -891 0 0 0 0 -891
Zysk / strata netto -3 667 -111 -17 4 2| -3790
Amortyzacja 3303 0 5 0 0 3308

W przypadku sprawozdania finansoweqo spormdzonego za okres, w czasie ktéreqo nasiio

potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spogizlzone po pcdczeniu spotek, oraz

wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pmizenia

Nie dotyczy

WYBRANE DANE SKONSOLIDOWANE MUZA S.A.

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR wtys. EUR
IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
narastajco / narastajco / narastajco/ | narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 do | 01.01.2013 do | 01.01.2014 do| 01.01.2013 do
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 | 31.12.2013
Przychody netto ze sprzegeaproduktéw, towardw i materiatdw 26 803 20 251 6 398 4 809
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 1671 -4 426 399 -1 051
Zysk (strata) brutto 1359 -4 684 324 -1112
Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom jednostki domiguogj 1189 -3 790 284 -900
Zysk (strata) netto przypaday udziatom niesprawggym kontroli -81 -3 -19 -1
Przeplywy pienizne netto z dziatalnci operacyjnej 2731 1415 652 336
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -3012 -2 844 -719 -675
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 393 1508 94 358
Przeplywy pienizne netto, razem 112 80 27 19
Aktywa trwate 20938 21147 4912 5099
Aktywa obrotowe 19 597 19 877 4 598 4793
Aktywa, razem 40 536 41 024 9510 9 892
Zobowigzania diugoterminowe 3 200 3885 751 937
Zobowigzania krotkoterminowe 14 816 15762 3476 3801
Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 22 585 21416 5 299 5164
Kapitat wkasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -65 -40 -15 -10
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1367 1405
Liczba akgji (w szt.) 2 851 896§ 2851896 2851896 2 851 896
Wartas¢ ksiegowa na jedq akcg (W ZHEUR) 7,92 7,51 1,86 1,81
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Rozwodniona wartg ksiggowa na jeds akcg (w z/EUR) 7,92 7,51 1,86 1,81
Zysk / strata na jednakcg zwykla 0,42 -1,33 1,89 1,78
Rozwodniony zysk / strata na jedakci zwykia 0,42 -1,33 1,89 1,78
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w

Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania na EURO danych finansowych:

1/ poszczegdlne pozycje bilansu wg.

ustalonego zprkBBP kursu wymiany ziotego na EURO

obowigzujagcego na dzie 31.12.2014r. 4,2623 z{/EURO i dane poréwnywalnelznian 31.12.2013r. 4,1472

Z/EURO;

2/ poszczegollne pozycje rachunku zyskéw i straachunku przeptywow pieginych
stanowgcego sredng arytmetyczp srednich kursow wymiany ustalonych przez NBP na tostdzien
kazdego miesica w okresie olgiym raportem tj. 4 kwartaty 2014r. 4,1893 z{/EUR@ kwartaty 2013r.

4,2110 z{/EURO.

-wedtug kursu

Pozycje, ktore pochodzze sprawozdania z sytuacji finansowej, zyskéw s$iitat, innych catkowitych
dochodoéw i przeptywéw pieaitnych dotycz prezentacji stanéw odpowiednio na azigl/12/2014 i

31/12/2013.

NOTY | OBJA SNIENIA

1A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW Okres Okres
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE zakoficzony | zakonczony
DZIALALNOSCI) 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
- sprzedaz ksigzek 21535 14 570
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 4988 5138
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 26 523 19 708
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
1B
. ) Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | ,5k0 Aczony | zakoAczony
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) kraj 26 494 19 606
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ksigzek 21535 14 570
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 4988 5138
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- pozostate 0 0
b) poza granice kraju 29 103
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ksigzek 2 19
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 27 84
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 26 523 19 708
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
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1C

. . Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | zakonczony | zakoficzony
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) kraj 280 543
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- Sprzedaz ksigzek 280 543
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- Sprzedaz materiatow 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) poza granice kraju 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
rP;;zZZthOdy netto ze sprzedazy towardw i materiatow, 280 543
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
2
Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) amortyzacja 2 466 2 204
b) zuzycie materiatéw i energii 1435 1192
¢) ustugi obce 15279 15163
d) podatki i optaty 146 136
e) wynagrodzenia 5184 5343
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 619 721
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 231 391
- koszty bankowe 0 0
Koszty wedtug rodzaju, razem 25 360 25149
irirélggej\oitraer;lévz\;gssow, produktow i rozliczen 589 1585
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki (wielko$é ujemna) -298 0
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -7 366 -5 299
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 652 -6 075
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 14 633 12 190
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 337 575
Koszty sprzeda zy produktow, towaréw i materiatow 14 969 12 765
3
Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
1. Zysk ze zbycia niefinans.aktywéw trwatych 30 55
2. Dotacje 182 302
3 a) rozwi gzane odpisow aktualizuj acych (z tytutu) 0 0
- na naleznosci 0 0
- na zapasy 0 0
- na przewidywane koszty 0 0
- ha wyroby gotowe 0 0
b) pozostate, w tym: 2230 1158
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przychody dotyczace rzeczowych aktywow trwatych

! 1109 1103
finansowanych z ZFRON
- aktualizacja warto$ci nieruchomogci inwestycyjnej 858 0
-otrzymane odszkodowania 60 0
-nadwyzkKi 5 0
-opieka marketingowa 7 18
wynagrodzenie za inkaso optaty klimatycznej 1 0
-refakturowanie ustug 34 0
-odpisane zobowigzania 126 14
inne 30 23
pozostate przychody operacyjne, razem 2442 1515
4
Okres Okres
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
1. Strata ze zbycia niefinans.aktywéw trwat. 0 0
2. Aktualizacja warto $ci aktywoOw niefinans. 12 679
3 a) utworzone odpisu aktualizuj gcego (z tytutu) 252 55
- haleznosci 169 55
- zapasy 83 0
-rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0
b) pozostate, w tym: 1335 1286
-koszty postepowania sgdowego 7 1
-naleznosci odpisane 2 19
-amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1109 1104
finansowanych z ZFRON
koszty zaniechanej produkgji 105 0
straty w towarach handlowych 0 1
niedobory i kasacje produktow 39 151
koszt refakturowania ustug 40 0
-odpisane naleznosci 0 4
- inne 32 7
Pozostate koszty operacyjne, razem 1599 2021
5
Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) odsetki z tytutu udzielonych po  zyczek 6 6
- od jednostek zaleznych 6
b) pozostate odsetki 12 25
- od jednostek zaleznych 0 0
- od pozostatych jednostek 12 25
Przychody finansowe z tytutlu odsetek, razem 18 31
c) nadwy.ika dodatnich r6 znic kursowych nad 0 0
ujemnymi
b) pozostate, w tym: 0 9
inne 0 9
Przychody finansowe, razem 19 40
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Okres Okres
KOSZTY EINANSOWE zakonczony | zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) od kredytow i po zyczek 214 241
- dla jednostek powigzanych 6 6
- dla innych jednostek 209 235
b) pozostate odsetki 5 0
- dla innych jednostek 5 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 219 241
C) nadv.vylika ujemnych ré znic kursowych nad 110 47
dodatnimi
- zrealizowane 0 0
- niezrealizowane 0 0
b) pozostate, w tym: 2 10
-koszty finansowe DM 0 0
- naliczone odsetki od umorzonej pozyczki 0 0
-prowizje kredytowe 0 0
- inne 2 10
Koszty finansowe, razem 332 298
7A
Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY zakoficzony | zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 1 359 -4 684
2. Korekty konsolidacyjne 81 3
3. Réznice pomi edzy zyskiem (strat g) brutto a
podstaw g opodatkowania podatkiem dochodowym
(wg tytutéw) -2 845 4832
-odpis aktualizujcy wart@¢ zapasow 135 679
-dodatnie ranice kursowe niez -3 -35
-ujemne ranice kursowe 66 13
-naleznosci spisane 2 23
-amortyzacja podatkowa 2 -224
- KUP 2014 z bilansu 2013 -228 -16
-odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 169 55
-sprzedane towary z niezaptaconych faktur zakupu -108 108
korekta kosztéw (niezaptacone zobgxénia) 1790 1183
korekta kosztéw (zaptacone zobgwmania) -941 0
niezaptacone wynagrodzenia 1 79
zaptacone wynagrodzenia z lat poprzednich -78 0
-odsetki niezaptacone 3 4
-odsetki zaptacone lat poprzednich -4 0
-odpis aktualizujcy warta¢ akciji 1138 0
olej nagdowy NKUP, najem samochodu nkup,
naprawy, serwis eksploatacja 24 34
-odsetki budetowe 0 1
-wierzytelngci odpisane o udokumentowane;j
niesciagalndci -92 0
-wyptacone wynagrodzenie za rok poprzedni -1 0
-odpis aktualizujcy wartg¢ nieruchomeci
inwestycyjnej -858 0
koszty reprezentacji 8 13
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-amortyzacjdr. Trwalych sfinans. zfron -1 109 -1103
-rezerwa na wyroby gotowe 72 0
-rezerwy pracownicze 80 -1
-rezerwa na przewidywane koszty 18 0
-nalezne dotacje -22 0
-transakcje handlowe ujmowane zgodnie z MSR -2 967 0
-pozostate koszty NKUP 57 75
PFRON 0 2
-transakcje handlowe ujmowane zgodnie z MSR 0 4491
strata na sprzedg akcji wkasnych 0 -430
- wartas¢ zlikwidowanych zapasow 0 -119
4. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym -1 405 150
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i
obnizki podatku 0 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu 0 0
8. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i
strat 250 -891
9. Efektywna stawka podatkowa 18,4% 19,0%
7B
Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY | ;a0 fczony | zakofhiczony
W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 31/12/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000

- zmniej.(zwieksz.) z tytutu powstania i odwrdcenia sie 0 0
réznic przejs.
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek

0 0
podatkowych
- zmniejszenie (zwiek.) z tytutu poprzednio nieujetej
straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy 0 0
przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejsz.(zwieksz) z tyt.odpisania aktywow z tytutu
odrocz.podatku dochod.lub braku mozliwosci 0 0
wykorzyst.rezerwy na odrocz.podat.dochod.
- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 250 -891

Okres Okres
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDN.ZALEZNE | zakoniczony | zakoficzony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- zakup akcji i udziatow 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- sprzedaz 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
- odpis za okres 0 0
- sprzedaz 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0

27



8A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Okres
zakohczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakohczony
31/12/2013
PLN'000

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

0

b) wartos¢ firmy

0

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci,
w tym:

5 809

6091

- oprogramowanie komputerowe

39

157

d) inne wartosci niematerialne i prawne

481

229

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

17

39

Warto $ci niematerialne i prawne, razem

6 306

6 359

8B

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
(STR.WLASNOS.)

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2013
PLN'000

a) wtasne

6 306

6 359

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu

0

0

Warto $ci niematerialne i prawne, razem

6 306

6 359

9A

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonhczony
31/12/2013
PLN'000

a) w jednostk.zaleznych i wspotzalez.niepodlegajacych
konsolidacji

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

OoO|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O| O |[O|lO|O|O|O| ©

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

o|lO|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O| ©O |O|lO|O|O|O| ©
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9B

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonhczony
31/12/2013
PLN'000

a) stan na pocz atek okresu

- w pozostatych jednostkach

b) zwiekszenia (z tytutu)

- w pozostatych jednostkach

- w jednostkach zaleznych

- wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego

€) zmniejszenia (z tytutu)

-sprzedaz

odpis aktualizacyjny

d) stan na koniec okresu

- w jedn.zalez, wspéiz.i stowarz. wycenianych met.praw
wiasnosci

- w pozostatych jednostkach

o] O |O|Oo|0O|0O|O|O|O|O|O|O

oO| O |O|Oo|0o|O|O|O|O|O|O|O

9C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonhczony
31/12/2013
PLN'000

a) w walucie polskiej

0

0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf)

0

0

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne dlug.aktywa
finansowe, razem

0

0

9D

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNOSCI)

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2013
PLN'000

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na
gieldach (wart.bilans)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

Warto $¢ bilansowa, razem

o|lo|lo| O

o|lo|lo| O

10

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2013
PLN'000

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

- oplaty patentowe;optaty leasingowe

- oplaty za wejscie do nowych punktéw sprzedazy

- inne

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

- koszt przygotowania tytutow

- koszty powstania dziatéw: prawnego, edukacyjnego i
turyst.

-inne

O © O|0O|Fr|O|O|F

Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem

WO| O [O|lO(WO|O|W
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11

Okres Okres
ZAPASY zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) materiaty 69 87
b) pétprodukty i produkty w toku 925 848
¢) produkty gotowe 10 013 10573
d) towary 215 336
e) zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy, razem 11 222 11 844
12 A
Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) od jednostek powi gzanych 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- inne 0 0
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0
b) nale znos$ci od pozostatych jednostek 7780 7 532
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 6 598 6 245
- do 12 miesiecy 6 598 6 245
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 804 887
- inne 376 398
- dochodzone na drodze sgdowej 2 2
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 7780 7 532
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 372 416
Nalezno $ci krétkoterminowe brutto, razem 8 152 7 948
12B
. i . Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOT.OD zakonczony | zakofczony
JEDNOST.POWIAZANYCH 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
b) inne, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
¢) dochodzone na drodze sgdowej, w tym: 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jed.powigzanych netto, 0 0
razem
pl) odpis_y aktualizujgce warto$¢ naleznosci od 0 0
jed.powigzanych
Naleznos$ci krétkoter.od jednostek powi  gzanych 0 0

brutto, razem
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12C

. Okres Okres
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH zakonczony | zakoficzony
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu 416 438
a) zwiekszenia (z tytutu) 169 55
- utworzenie rezerw 169 55
b) zmniejszenia (z tytutu) 213 77
- rozwigzanie 0 0
- wykorzystanie rezerwy 213 77
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci
. . : 372 416
krétkoterminowych na koniec okresu
12D
Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOTER. BRUTTO (STR. WALUT.) | zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 8 146 7 936
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 6 12
bl. EUR 1 1
zt 3 4
b2.USD 1 2
zt 3 7
bl. GBP 0 0
zt 0 0
pozostate waluty w zt 0 0
Naleznosci krotkoterminowe, razem 8 152 7948
12E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG Okres Okres
(BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA zakonczony | zakonczony
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 1219 1387
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 856 3132
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 660 800
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 2235 1342
g) po sprzedazy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 6971 6 661
h) odpls_y aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu 372 416
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 6 598 6 245
12 F
NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW | USLUG, Okres Okres
PRZETERM.(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA zakonczony | zakonczony
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 558 460
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 348 210
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 550 118
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 408 140
e) powyzej 1 roku 370 414
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,

razem (brutto) 2235 1342
f) odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, przeterminow. 3r2 416
e e e oy
13A
Okres Okres
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 502 391
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 419 283
- inne $rodki pieniezne 84 108
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 502 391
13 B
i . . Okres Okres
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE zakonczony | zakofczony
(STRUK.WALUTOWA) 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 502 377
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 14
bl. EUR 0 3
zt 0 12
b2. USD 0 0
zt 0 0
b3. GBP 0 0
zt 0 1
pozostate waluty w zt 0 0
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 502 391
14
. Okres Okres
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA zakonczony | zakoficzony
MIEDZYOKRESOWE 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 93 110
-ubezpieczenia 24 25
prenumeraty 0 2
-reklama 13 0
-prowizje od kredytu 41 0
abonament tv 0 0
wyktadzina 0 60
-inne 15 23
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0 0
optaty, podatekod nieruch. 0 0
-sktadka YPO 0 0
-optata wstepna leasing 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, 93 110

razem
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15

Okres Okres
KAPITAL ZAPASOWY zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13 866 13 866
b) utworzony ustawowo 0 0
) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad 0 0
wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow 0 0
e) inny (wg rodzaju) 11 11
-umorzenie akcji -539 -539
-strata ze sprzedazy akcji wtasnych -430 -430
-pozostate 980 980
Kapitat zapasowy, razem 13877 13877
16
Okres Okres
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY zakoficzony | zakohczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) z tytutu aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych 9184 9184
b) z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 29
¢) z tytutu podatku odroczonego -1 745 -1 745
¢) z tytutu podatku odroczonego (Swiadczen 3 5
pracownicze)
e) inny (wg rodzaju) 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 7 453 7 462
17
Okres Okres
POZOSTALE KAPITALY REZER.(WEDLUG CELU zakonczony | zakoficzony
PRZEZN)) 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
kapitat utworzony z zysku z lat ubiegtych 7 396 7 398
opcje menedzerskie i podatek odroczony 64 74
w tym kapitat przeznaczony na wykup akcji wiasnych 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 7 461 7 472
18
Okres Okres
ZMIANA STANU REZERWY Z zakohczony | zakohczony
TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
1.Stan rezerwy z tyt.odrocz.pod.dochod.na pocz  atek 1797 782
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 52 79
- Z tyt. Amortyzac;ji $r. Trwatych 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 1745 703
¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé 0 0
firmy
2. Zwiekszenia 165 1044
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 165 2
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
- wycena walut -2 2
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 163 0
- nalezne dotacje 4 0
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b) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z dodatnimi

A . o . 0 1042
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
przeszacowania $rodkdw trwatych 0 1042
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z 0 0
tytutu)
3. Zmniejszenia 5 29
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 0 0
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
wycena walut 0 27
inne 5 3
b) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z dodatnimi 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z 0 0
tytutu)
4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 1957 1797
dochod.na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 212 52
- Z tyt. Amortyzacji $r. Trwatych 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 1745 1745
c¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé 0 0
firmy
19
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA Ok’res Ok’res
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG zakonczony | zakonczony
TYTULOW) 31/12/2014 | 31/12/2013

PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 34 53
b) zwiekszenia 4 10
-rezerwa emerytalna 4 10
¢) wykorzystanie 0 18
d) rozwigzanie 0 11
e) stan na koniec okresu 38 34
38 34
19A
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY Ok’res Ok’res
NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG zakonczony | zakonczony
TYTULOW) 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000

a) stan na pocz atek okresu 172 139
b) zwiekszenia 92 34
-rezerwa emerytalna 16 0
-rezerwa na urlopy 76 0
-inne 0 33
¢) wykorzystanie 0 0
d) rozwigzanie 0 0
e) stan na koniec okresu 264 172

Rezerwa dotyczy przysztych zobawa wynikajacych z wymogow
prawa (Ustawa Kodeks Pracy). Obejméyeadczenia z tytutu:
- rozwigzania stosunku pracy w zyzku z przejciem pracownika na

emerytug

- zalegtych na dzie31.12.2014 roku ptatnych urlopow

wypoczynkowych pracownikéw

Wielkos¢ rezerw oraz ich podziat na dtugo- i krotkotermirorostaty

przyjeta na podstawie raportu aktuarialnego.
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20

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH Okres Okres
POZOSTALYCH REZERW zakoficzony | zako ficzony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 1227 1104
-rezerwa na utracong marze 1227 1096
-przyszte zobowigzania 0 8
b) zwiekszenia 18 131
-rezerwa na utracong marze 0 131
-przyszte zobowigzania 18 0
c¢) wykorzystanie 0 8
d) rozwigzanie 129 0
-rezerwa na utracong marze 129 0
e) stan na koniec okresu 1115 1227
-rezerwa na utracong marze 1097 1227
-przyszie zobowigzania 18 0

Rezerwy dotyczce przysztych zobowzan wynikajacych z zawartych

umow, w zakresie:

- badania sprawozdania finansowego za rok 2014
- prawa zwrotu kgizek przez nabywg(rezerwa na utracgrmarze),

zgodnie z MSR 18 pkt 17)

21 A
Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE zakoficzony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1078 1059
-kredyty i pozyczki 1000 1000
-umowy leasingu 78 59
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 1078 1059
21B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O Okres Okres
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE | zakonczony | zakonczony
SPEATY 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1059 1059
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 1059 1059
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21C

Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE zakohczony | zakohczony
(STRUKT.WALUT. 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 1078 1059
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0
bl. jednostka/waluta ... / ... 0 0
zt 0 0
b2. jednostka/waluta ... / ... 0 0
zt 0 0
pozostate waluty w zt 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1078 1059
22 A
Okres Okres
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE zakoniczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000

a) wobec jednostek zaleznych 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0

- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
- Z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0

- do 12 miesiecy 0 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 11 928 12 615
- kredyty i pozyczki, w tym: 3335 3224

- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
-z tytutu umoéw leasingu 87 75
- odsetki zarachowane 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8 301 9042

- do 12 miesiecy 8 301 9042

- powyzej 12 miesiecy 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0
- z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 147 249
- Z tytutu wynagrodzen 40 18
- inne (wg tytutéw) 17 6
-pozostate 17 6
-z tytutu umoéw leasingu 0 0
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 634 625
pozyczkowy 607 608
- ZFRON 27 17
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Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 12 562 13 240
22B
Okres Okres
ZOBOWIAZANIA KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 11 886 11882
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 675 1358
bl. EUR 86 204
zt 368 846
b2. USD 59 91
zt 206 275
b3. GBP 18 48
zt 101 238
pozostate waluty w zt 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 12 562 13 240
23
Okres Okres
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE zakoficzony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1002 2 096
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 127 995
- $rodki trwate kupione z ZFRON 127 995
-$rodki trwate kupione z PFRON 0 0
przedptata na druki ksigzki 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 874 1101
- srodki trwate kupione z ZFRON 874 1101
- dostawy ustug 0 0
- pozostate (odsetki; badanie spr.finans.) 0 0
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 22
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 0 0
-$r.trw.finans.z ZFRON 0 0
-$r.trw.finans.z PFRON 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutdéw) 0 22
-przychody przysztych okreséw 0 4
- dofinansowanie do wynagrodzen 0 17
- inne 0 0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 1002 2118
24 A
Okres Okres
RZECZOWE AKTYWA TRWALE zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) srodki trwate, w tym: 593 11 453
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 590
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 34 10 293
- urzadzenia techniczne i maszyny 99 88
- srodki transportu 455 476
- inne srodki trwate 4 5
b) srodki trwate w budowie 0 0
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 593 11 453
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24 A

Okres Okres
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKT.WLASNOS.) | zakonczony | zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) wkasne 295 11 230
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 297 293
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 593 11 453
24 B
Okres Okres
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO | zakofczony | zakonczony
31/12/2014 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
1. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub 0 0
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0
- srodki transportu (warto$¢ poczatkowa netto) 0 0
- urzadzenia 0 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 0 0
25
Okres Okres
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu -40 -36
a) zwiekszenia (z tytutu) 56 3
- zakup udziatow 0 0
- wyniki br 0 3
podniesienie kapitatu w spoice zaleznej 56 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 80 7
- sprzedaz udziatéw 0 0
- wyniki br 80 7
Stan kapitatow mniejszosci na koniec okresu -65 -40
26 A
o Okres Okres
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK zakofczony | zakoAczony
PODPORZADK. 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0
b) ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0 0
) ujemna wartos$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych, 0 0
razem
26 B
. Okres Okres
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - zakofczony | zakohczony
JEDN.ZALEZ. 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
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b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- zakup udziatow 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczgtek okresu 0 0
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
- odpis br 0 0
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
27
Okres Okres
ZYSK (STRATA) NETTO zakonczony | zakonczony
31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 1708 -3 697
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -518 -93
c) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych 0 0
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0
e) korekty konsolidacyjne 0 0
Zysk (strata) netto 1189 -3790
29
. Okres Okres
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU zakonczony | zakoficzony
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku 3332 > 462
dochod.na pocz atek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2019 1155
- rezerwy emerytalne, zapasy, naleznosci 2019 1155
b) odniesionych na kapitat wtasny 1313 1306
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ 0 0
firmy
2. Zwiekszenia 602 1006
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

/ s . L . 396 994
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- naleznosci, zapasy 396 994
- rezerwy na koszty i straty 0 0
-udziaty 0 0
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze 0 0
stratg podatk.(z tyt)
c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z

RPN . g ) 206 12
uj.réznicami przejsciowymi(z tyt)
- opcje menedzerskie -12 12
- aktualizacja wartosci akcji nabytych 216 0
- rezerwy emerytalne 2 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg 0 0
podatk.(z tyt)
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 0 0
tytutu)
3. Zmniejszenia 702 136
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi ré6znicami przejsciowymi (z tytutu)
-rezerwy emerytalne 0 130
- naleznosci, zapasy 678 0
- koszty 0 0
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odniesione na kapitat wkasny (Swiadcz. Prawcownicze) 0 5

- aktualizacja wartosci akcji nabytych 25

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy

w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 0 0
tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 3232 3332
a) odniesionych na wynik finansowy 1737 2019
b) odniesionych na kapitat wtasny 1494 1313
g) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ 0 0
irmy

Rezerwa dotycgea podatku odroczonego przysztych zobyaah
wynikajacych z wymogow prawa (Ustawa o podatku dochodowgim o
0s6b prawnych).

Przestank do utworzenia rezerwy jest rozbies¢ migdzy przepisami

0 sprawozdawczai finansowej a przepisami o podatku dochodowym.

Obejmuje:

- podatek dochodowy dotygzy przeszacowaniaodkoéw trwatych

oraz wyceny nieruchondoi inwestycyjnej

- podatek dochodowy dotygzy naleznych, a nie otrzymanych jeszcze

dotacji
31
. Okres Okres
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP zakonczony | zakoficzony
RODZAJ.) 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- przekwalifikowanie 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0
28
p Okres Okres
PODZIAL AMORTYZACJI NA POSZCZEGOLNE zakohiczony | zakohczony
RODZAJE KOSZTOW 31/12/2014 | 31/12/2013
PLN'000 PLN'000
a) pozycjg ugte w Ifoszcie sprzedanych produktéw, 2357 1999
towaréw i materiatow
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 7 0
- amortyzacja warti niematerialnych 2 35D 1999
b) pozycje ujete w kosztach sprzeday i zarzadu 110 205
- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 110 124
- amortyzacja wartei niematerialnych 81
C) pozycje ugte w pozostatych kosztach operacyjnych
(dotyczace ZFRON) 1109 1104
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 991 982
- amortyzacja warti niematerialnych 118 122
amortyzacja suma 3576 3308

29
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() [
= Z o) 3
KAPITAL z g = z § £ =
ZAKEADOWY fo) g g c 2 £ 2 R)
AKCJE T 5 2 20 ® = 3
€ 5 8 5 z€2| A4¢ 8 R
A imienne >1 = prawo glosu ) 115000  230| 1997-07-24 1997-07-24  1997-01-01
| emisja na okaziciela zwykle - 20736p0 4271 1998-03-03 1997-07-27 1997-01-01
B1 na okaziciela zwykle - 487 681 975| 2002-01-02 2002-01-02  2000-01-01
B2 na okaziciela zwykle - 38 742 77| 2002-01-02 2002-01-02 2000-01-0%1
B3 na okaziciela zwykle - 136 823 274| 2002-01-02 2002-01-02 2000-01-01
Liczba akcji 2 851 896
Kapitat zaktadowy 5 82
Wartas¢ nominalna 2
jednej akcji (w zh)
24
- budynki,
. runty (w tym prawo lokale i inne
RUCH $RODKOW TRWALYCH grunty (w tym p obiekty |urzadzenia |  $rodki | . M€
uzytkow.wieczystego e . srodki
W 2014 ROKU inzynierii | techniczne | transportu . . . .
gruntu) | A trwate | $rodki srodki
adoweji | i maszyny
: trwale w | trwale
wodnej )
budowie razem
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 590 29 844 1256 790 | 1605 4 34 090
b) zwi gkszenia (z tytutu) 0 0 59 120 18 0 198
- zakupu 0 0 59 0 18 0 78
- leasing 0 0 0 120 0 0 120
¢) zmniejszenia (z tytutu) 590 29 483 7 93 2 0| 30175
- sprzedazy 0 0 7 93 0 0 99
- likwidacja 0 0 0 0 2 0 2
- przekwalifikowanie do
nieruchomo $ci inwestycyjnych 590 29 483 0 0 0 0 30 073
d) warto $¢ brutto $rodkéw trwatych
na koniec okresu 0 360 1309 817 | 1622 4 4113
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocz atek okresu 0 19 555 1168 313| 1600 0| 22637
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -19 224 41 49 17 0| -19117
- odpisu 0 900 48 140 20 0 1108
- pozostate 0 -20 124 -7 -91 -2 0| -20224
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 330 1210 362| 1618 0 3520
h) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
warto $ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 0 30 929 455 4 4 593

Na budynku hotelowym Spétki w Spale (rzeczowe aktyvwale) ustanowiona zostata hipoteka umowna w

kwocie 5.250 tys. zi, ktora stanowi zabezpieczé&neelytu krotkoterminowego
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24

- budynki,
grunty (w tym lokale i . . . . .
prawo uytkow. obiekty urzadzenia srodki | nne $rodki $rodki
2013 ] LR : srodki | trwate w | trwale,
Wleczystego inzynieri techniczne transportu .
e trwate | budowie | razem
gruntu) ladowej i maszyny
wodnej
a) wartd¢ bruttosrodkow 326 14 791 1530 761| 1799 19 207
trwatych na pocgtek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 264 15 057 14 268 31 0,00 15633
- zakupu 0 0 14 73 31 117
- pozostate 264 15 057 0 195 0 15516
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 287 239 224 0,00 750
- sprzeday 0 0 221 0 221
- pozostate 0 287 18 224 530
d) wartos¢ brutto srodkow 590 29 848 1256 790| 1605 0,00| 34090
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pogiek 0 8818 1404 405 1799 12 426
okresu
f) amortyzacja za okres (z 0 10 737 -236 -91 -199 10210
tytutu)
- odpisu 0 900 51 128 25 1106
- pozostate 0 9836 -287 -220 -224 9105
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na 0 19 555 1168 313 1 600 22 637
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartdci na pocatek 0 0 0 0 0 0
okresu
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej
utraty warto $ci na koniec 0 0 0 0 0 0,00 0
okresu
j) warto §¢ netto srodkow 590 10 203 88 476 5 0,00 11453
trwatych na koniec okresu
8
c)
nabyte -licencje
& konces;j : . L .
RUCH WARTOSCI a) koszty b) e Zwiazane - d) inne e) zaliczkina | Warto $ci
NIEMATERIALNYCH | | zakonczonyc wartos ate'nt z oprogramowan | wartosci wartosci niematerial
PRAWNYCH W 2014 h prac & firm I?cenc'g,i wydanie ie niematerialn | niematerialn | ne i prawne
ROKU rozwojowych y odotine m komputerowe | eiprawne e i prawne razem
POdOLNE | qiazek
wartosci
w tym:
a) wartd¢ brutto wartdci
niematerial. i prawnych na 0 0| 13618 517 13101 1043 39 14 700
pocztek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 1893 0 1893 544 0 2437
- zakupu 0 0 1893 0 1893 544 0 2437
- pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 4 947 0 4 947 490 23 5460
- sprzeday 0 0 0 0 0 0 0 0
- wycofanie z ewidencji
2hednych skiadnikow 0 0 4947 0 4947 490 0 5 437
- pozostate 0 0 0 0 0 0 23 23
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d) wartosé brutto warto sci
niemat.i prawnych na 0 0| 10564 517 10 047 1097 17 11 677
koniec okresu
e) skumul.amortyz.na
pocaitek okresu 0 0 7 526 360 7 167 814 0 8 341
0 ?”)“O”yzaqa za okres (z 0 o| 2m 118 -2 890 -108 0 2969
tytutu
- odpisu 0 0 2176 118 2 057 292 0 2 468
- wycofanie z ewidencji
Zbednych sktadnikéw 0 0 -4.947 0 -4.947 -490 0 -5 437
g) skumulowana amortyz.
(umorzenie) na koniec 0 0 4 755 478 4277 616 0 5371
okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartéci na poczatek 0 0 0 0 0 0 0 0
okresu
- zwickszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmiejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej
utraty warto $ci na koniec 0 0 0 0 0 0 0 0
okresu
j) warto$¢ netto wartosci
niemat.i prawnych na
koniec okresu 0 0 5 809 39 5770 481 17 6 306
8
@ c 8 =
o (ol '5
S g2 N o 5 ~
5 g‘ 85 g0 g g § wartosci
RUCH WARTO SCI NIEMATERIALNYCH N @ Ny g cZ @ . ial
W 2013 ROKU g | 2| 238 s 53z | 5% = ¢ |niematerialne,
%2 E|§2 Ne ES | g5 © & |razem
NS |2 25 | €3] 53 | £%
>3 | ¢ Q5 c = x =
§9|¢ |22t g8 | g2| ;¢ | 3¢
SN S | 38° £ © 9 cg T .2
= 2 = c2 =z n ? R =% N C
a) warta¢ brutto wartdci niematerialnych na pogtek
okresu 0 0 10 146 9618 528 870 0 11 016
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 3495 3483 12 173 39 3707
- zakupu 0 0 3495 3483 12 173 39 3707
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 O 23 0 23 0 0 23
- pozostate 0 0 23 0 23 0 0 23
d) wartos$¢ brutto warto $ci niematerialnych na koniec 0 0 13618 13 101 517 1043 39 14 700
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gieéz
okresu 0 0 5421 5170 251 741 0 6 162
f) amortyzacja (umorzenie) za okres (z tytutu) Q O 2106 1997 109 73 0 2179
- odpisu 0 0 2129 1997 132 73 0 2 202
- pozostate 0 0 (23) 0 (23) 0 0 (23)
g)krselfsuumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 0 0 7527 7167 360 814 0 8 341
h) odpisy z tytutu utraty warfei na pocatek okresu Qg O 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
gli/;/easrho $¢ netto wartosci niematerialnych na koniec 0 0 6 091 5934 157 299 39 6 359

Wszystkie wartéci niematerialnesgnabyte i maj okreslony czas #ytkowania.Zadne wartéci
niematerialne nie stanogvzabezpieczenia zoboyzian.
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Instrumenty finansowe

INSTRUMENTY FINANSOWE

Pazyczki
udzielone

Pazyczki otrzymane

Kredyt bankowy

a) kwalifikacja

pozyczki udzielons

pozyczki otrzymane

zobowhzanie

finansowe
pazyczka pazyczka kredyt bankowy w
b) zakres i charakter instrumentu . . rachunku
diugoterminowa diugoterminowa biezacym

) warta¢ bilansowa instrumentu

2014 - 47 tys. zt;
2013 - 73 tys. zt

2014 - 1.000 tys. zk;
2013 - 1.000 tys. zt

2014 - 3.335 tys.
zt; 2013 - 3.224

tys. zt
d) wartg¢ instrumentu w walucie obcej nie dotyczy nie doyycz nie dotyczy
finansowanie orvezka na poczet kredyt obrotowy w
e) cel nabycia lub wystawienia podmiotu pazyczk P rachunku
. przysztej wspotpracy -
zaleznego biezgcym

f) kwota (wielkas¢) bedaca podstaw obliczenia przysztych ptatdoi

wartas¢ nominalna

wartas¢ nominalna

wart& nominalnal

g) suma i termin przysztych przychodéw lub pldtidkasowych

odsetki ptatne po
splacie catkowitej

odsetki ptatne

odsetki ptatne

pazyczki mieskcznie mieskcznie
h) termln_us_talenla cen, termin zapadatiowyganigcia lub 30.06.2016 31.12.2015 25 05.2017
wykonania instrumentu
i) mozliwos$¢ wezeniejszego rozliczenia tak tak tak
wg wartaci i wg wartaci
. . o ; - wg wartgci . o
j) cena lub przedziat cen realizacji instrumentu nominalnej i ) s nominalnej i
nominalnej i odsetek
odsetek odsetek
k) mazliwos¢ wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywow lub nie nie nie
pasywow
) . . stopa kredytu stopa kredytu
1) ustalonz_i stopa Iub’ k_wota odsetek, dywidendyitutych przychodow lombardowego +| lombardowego + WIBQR 1M +
oraz termin ich pfatni . . marza banku
marza marza
Oswiadczenie o opis szczeablo
m) zabezpieczenie zgdane z instrumentem, przyg lub ztzone brak poddaniu si P gotowy
= W raporcie
egzekuciji
n) inne warunki towarzygze danemu instrumentowi brak brak brak

0) rodzaj ryzyka zwjzanego z instrumentem stopy procentoyvej  stopy ptoeej | stopy procentows
zblizona do i . zblizona do
, L . zblizona do wartéci L
p) wartdg¢ godziwa instrumentu wartaici bilansowei wartcsci
bilansowej ! bilansowej
Stan na Stan na )
ZMIANA STANU REZERW 31/12/2014 31/12/2013 Zmiana
PLN'000 PLN'000
rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1957 1797 160
rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 302 207 96
pozostate rezerwy 1115 1227 -111
zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe 3374 3230 144
korekta dotycgca podatku odroczonego od przeszacowsnoidka
trwatego
zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeptywoOw pieaknych 144
177
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, Stan na Stan na )
ZMIANA STANU ZOBOWI AZAN 31/12/2014 31/12/2013 zZmiana
PLN'000 PLN'000
zobowgzania wobec pozostatych jednostek 1078 1059 18
zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 11 928 12 615 -687
fundusze specjalne 634 625
zmiana wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowye -660
przeniesienie dotygee wykorzystania kredytu -111
korekta dotycaca przygcia srodkéw trwatych w leasing -120
przeniesienie dotygee ptatnéci dotyczcych umow leasingu 1Q9
korekta dotycgca niezaptaconych nabyrodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych
pozostate korekty -119
zmiana wykazana w sprawozdaniu z przeptywéw pieginych -901
AKCJE (UDZIALY) WEASNE
Wartas¢ wg cen
Liczba nabycia Warté¢ wg cen nabycia| Wargé bilansowa Cel nabycia Przeznaczenig
Celem
programu jest
skup przez
Emitenta akcji
whasnych w
celu obstugi
skup akcji programu opcji
2216 8 8 wiasnych menederskich
zastosowana
metoda
konsolidacji /
wycena
metoda praw
charakter wiasnosci,
powigzania badz
(jednostka zalezna, | wskazanie,
wspotzalezna, ze jednostka | data objecia
stowarzyszona, z nie podlega | kontroli /
UDZIALY LUB AKCJE W wyszczegolnieniem | konsolidacji / | wspotkontroli
JEDNOSTKACH powigzan wycenie / uzyskania
PODPORZADKOWANYCH bezposrednich i metodg praw | znaczgcego
W tys siedziba przedmiot przedsigbiorstwa posrednich) wiasnosci wplywu
nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej
PDK S.A. Warszawa | Dziatalno$¢ hotelowa zalezna pelha 1998-04-24
Muza Marketing Sp z oo Warszawa | Hurtowy i detaliczny handel ksigzka zalezna pelha 2000-01-04
Produkcja i sprzedaz ksigzek
Muza Szkolna Sp z oo Warszawa | edukacyjnych zalezna pelha 1999-10-07|

45



wskazanie,
innej niz
okreslona
pod lit. j) lub
wartos¢ k), podstawy
udziatow udziat w kontroli /
[ akcji korekty wartosc procent ogolnej wspotkontroli
UDZIALY LUB AKCJE W wedtug aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | liczbie gtoséw |/
JEDNOSTKACH ceny wartosé udziatéw / | kapitatu na walnym znaczacego
PODPORZADKOWANYCH w tys nabycia | (razem) akcji zakladowego | zgromadzeniu | wptywu
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem
formy prawnej
PDK S.A. 3166 3 166 0 81,3 81,3
Muza Marketing Sp z oo 14 000 700 000 100 100
Muza Szkolnha Sp z oo 4472 4472 0 100 100
zobowigzania
i rezerwy na
UDZIALY LUB AKCJE W zysk zysk zobowigzania
JEDNOSTKACH kapitat kapitat kapitat (strata) z lat| (strata) jednostki, w
PODPORZADKOWANYCH-cd. w tys whasny zakladowy | zapasowy ubiegtych | netto tym:
nazwa jednostki
PDK S.A. -298 8 400 41 -8 313 -426 889
Muza Marketing Sp z oo 147 700 16 -470 -103 18
Muza Szkolna Sp z 0o -47 4 500 -4 574 27 48

otrzymane
lub
nieoptacona | nalezne
przez dywidendy
emitenta od
UDZIALY LUB AKCIJEW |- - - - wartos$¢ jednostki
JEDNOSTKACH zobowigzania | zobowigzania | naleznosci | naleznosci | naleznosci | aktywa przychody | udziatéw / za ostatni
PODPORZADKOWANYCH- | dtugo- kroétko- jednostki, | dtugo- krotko- jednostki, | ze akcji w rok
cd. terminowe terminowe w tym: terminowe | terminowe | razem sprzedazy | jednostce obrotowy
nazwa jednostki
PDK S.A. 0 882 108 0 108 590 4067
Muza Marketing Sp z oo 0 18 9 0 9 164 221
Muza Szkolna Sp z oo 47 1 0 0 0 1 54
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Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane.
Nie wystpity.

Informacje dotyczaca zmian zobownazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotoweqo.
Nie wystpity.

Wskazanie zdarzé, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy
sposob wptymaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wysgpity

Stanowisko zaradu odnasnie _do _mazliwosci zrealizowania wczénie| publikowanych
prognoz_wynikdw na_dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikOw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowatadnych prognoz wynikow finansowych zaréwno
podmiotu dominujcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzad podejmuje starania w celu utrzymania stabilnejigtawy kapitatowej, ktéra ma
stuzy¢ rozwojowi dziatalnéci gospodarczej Spétki. Jej rozwdj pozwoli zachéwaufanie
inwestoréw, kredytobiorcow oraz rynku. Zaaz monitoruje poziom wskaika zwrotu
z kapitatu, dzac do utrzymania rownowagi poguizy bezpieczestwem i ryzykiem
w procesie inwestowania i dysponowania zasobamikEpo

Wskazanie akcjonariuszy posiadaicych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co _najmniej 5% oqgodlnej liczby gloséw na walnym gromadzeniu_emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemiczby posiadanych przez
te_podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapidle zaktadowym, liczby gltoséw z
nich_wynikajacych i ich procentoweqgo udzialu w o0gdlnej liczbie tgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze wiamsci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapt kwartalnego.

Akcjonariusze posiadgty co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséw dzieh 30
kwietnia 2015 r.

Udziat w Procentowy udziat

Imig i nazwisko | | . N - Liczba P A Liczba gtoséw | Procent gtoséw
. . Liczba akgcji kapitale - w 0golnej liczbie . .
akcjonariusza gtoséw 2 Zmiana Zmiana
zaktadowym gtosow
Czarzasty 480 018 16,83 480 018 14,49 bez zmian bez zmian
Malgorzata
Kaczmarek 41085 1,44 205 425 6,19 bez zmian bez zmiar
Grazyna
Majdzik Adam 205 778 7,22 205 778 6,21 bez zmian Z Zwaian
Stepied Lucyna i 383 455 13,45 500 007 15,10 bez zmian bez zmian
Stanistaw
Garlinski Marcin 329 546 11,56 329 546 9,95 bez zmian bez zmian

Ogolna liczba gtoséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.83B6.
gtosow. Ogodlna liczba wszystkich akcji wynosi: 21886 akciji.
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i nadzorujce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmégjami, w okresie od przekazania
raportu rocznego z dnia 30.04.2014 r. do dnia 3205 r.:

ZARZ AD

Marcin Garlihski — Prezes Zagru — jest wiacicielem 329.546 akcji (bez zmian), gajch
prawo do 9,95% gtosow na WZA (bez zmian).

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes 4drz — jest wiécicielem 480.018 akcji (bez zmian),
dajacych prawo do 14,49% gtoséw na WZA (bez zmian).

RADA NADZORCZA

W dniu przekazania niniejszego raportu roczneg@®j04.2015 r. cztonkami Rady
Nadzorczej &

Grzegorz Kottuniak,
Tomasz Wotynko,
Anna Staniszewska,
Stanistaw Sipien,
WiestawZoéttkowski.

arwnE

W poréwnaniu do raportu rocznego za rok 2013 z8Q@M14 skiad Rady Nadzorczej nie
zmienit sk.

Stanistaw Sipien — Przewodniczcy RN — posiada 383.455 akcji (bez zmian), ktére
uprawniaj do 15,10% gtoséw na WZA (bez zmian).

Anna Staniszewska — Wiceprzewodnica RN — posiada 116.452 akcji (bez zmian), ktore
uprawniag do 4,57% gtosow na WZA (bez zmian).

Pozyczki oraz transakcje z Czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2014 roku Czionkom Zagdu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielonaypaek.

Wynagrodzenia Czionkéw Zaradu i Rady Nadzorczej

Pan Marcin Garfiski, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zgatm MUZA S.A. otrzymat

w roku 2014 wynagrodzenie w wysako 276 527,40 ztotych Pani Matgorzata Czarzasty,
z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zadzn MUZA S.A. otrzymata w 2014 roku.
wynagrodzenie w wysokoi 216 527,40 ztotych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymali w 2014vynagrodzenia w wysoKoi:

- Stpien Stanistaw 258 000,00
- Staniszewska Anna 300,00
- Kottuniak Grzegorz 400,00
-Z6itkowski Wiestaw 400,00

- Wotynko Tomasz 400,00
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Wedtug stanu na koniec okresu MUZA S.A. nie miaeanypetnionych zobowazan
w stosunku do Cztonkéw Rady Nadzorczejctne wynagrodzenie Rady Nadzorczej MUZA
S.A. w 2014 roku wyniosto 259.500 ztotych.

Wskazanie posépowan toczacych sk przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazoweqo lub organem administracji publiczne;j.

MUZA SA nie jest stroaw sprawach glowych dotyczcych zobowizan lub wierzytelndci,
ktorych jednostkowa lubytézna warté¢ stanowi 10% kapitatdw wiasnych Spoiki.

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA S.A. jest jednostik dominupca wzgledem nasfpujacych podmiotéw:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.0(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtosow - kdidewana
metody petrs) z siedzilh w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoiojest wydawanie
ksigzek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatow, 100%
glosow - konsolidowana metgdpetry), ktérej przedmiotem dziatal§o jest sprzeda
hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opErednictwo w sprzeds ksiazek i innych
wydawnictw, prowadzenie sktadow celnych, organizowatargdéw, przetargdéw i aukcji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipegzynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtosow- komwmtana metoda pedh -
wpisana do Krajowego Rejestriaddwego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numer8000096325, przedmiotem
dziatalngci jest dziatalnéc¢ hotelarska.

Warto §¢ sprzedazy produktow, towarow i ustug do spotek zalenych
za okres 31.12.2014 r.

Sprzeda produktéw | Sprzeda towaréw Sprzeda ustug
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 87 564,28 804,56 3 452,01
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
PDK S.A. 1 142,80 560.02,2¢
PDK S.A.
Muza S.A. 6 72,23
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Muza S.A. 86,67
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A. 54000,0
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem 88 793,7H 804,56 624 276,4
713874,8(
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Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spétek zalenych

na dzieh 31.12.2014 .

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 12639,7¢
PDK S.A. 566 98200
Muza Szkolna Sp. z 0.0. 47 120,7]
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem : 626 742,55

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub

jednostce zalénej od tego podmiotu, j@eli taczna warto§¢ istniejacych poreczea lub

gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

W okresie oljtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoygych réwnowarté¢ co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jeqo sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,oraz informacje, ktére s

istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

1.

2.

3.

Spotka realizuje program skupu akcji wkasnychelgm skupu jest obstuga programu
opcji menederskich na podstawie uchwatly Walnego Zgromadz&k&@onariusza
Spotki nr 7 z dnia 29 czerwca 2012 roku oraz uckndarzzdu Spotki z dnia 09 lipca
2012 r. Po odkupieniu od Millennium Dom MaklerskiSvszystkich akcji
zakupionych pomgdzy ostatnim odkupem tj. z dnia 06.02.2013 (rap@tacy nr
10/2013) a 24.04.2015 (raport kiey nr 14/2015), Spotkaghzie posiadateatznie
40.313 sztuk akcji wkasnych, stangaych (1,4136%) kapitatu zaktadowego i
dajacych 40.313 gtosow (1,2172%) na Walnym Zgromadzakicjonariuszy.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zosteteowa payczki pomedzy
Muza S.A a Pgyczkodawg (ZPR S.A.) na kwet 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od pgczki s naliczane wg stopy procentowej rownej
aktualnie obowjzujacej stopie procentowej kredytu lombardowego oghasgarzez
NBP powtkszonej o mar w wysokaci 0,5% w skali roku. Prowizja z tytutu
udzielonej payczki wynosi 0,5% kwoty poyczki. Termin sptaty poyczki to 31
grudzier 2015 roku.

W dniu 24 lutego 2014 roku nadzwyczajne Zgromadz&kspolnikow spotki Muza
Marketing Sp. z 0.0. pogp uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego spotki o
kwote 350.000 (trzystu ptdziestciu tysiecy ziotych) z kwoty 350.000 (trzystu
pie¢dzieseciu tysicy ziotych) do kwoty 700.000 (siedemset ¢gsi ziotych).
Podwyszenie kapitatu zaktadowego ngsto poprzez utworzenie 7.000 nowych
udziatéw o wartéci nominalnej 50 zt za jeden udziat. Tytutem podsaenia kapitatu
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jedyny wspdlnik Spotka Muza S.A wniosta do spétkitad pienezny w wysokdci
350.000 zt.

4. W dniul3 sierpnia 2014 roku Zaggd MUZA SA otrzymat informagj, ze 21 lipca
2014 roku §d Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl U¢jat KRS
wydat postanowienie o wyk§keniu Polskiej Grupy Wydawniczej S.A w likwidacji z
Krajowego Rejestrugglowego.

Likwidacja spotki jest spowodowana nie ziszczensgrcelu dla ktdrego spotka byta

powotana, tj. spétka zataa nie rozpocga dziatalndci gospodarczej na rynku
wydawniczym, wobec czego zalkazenie jej bytu prawnego pozwoli na unitie
ponoszenia kosztow zgaanych z jej dalszym funkcjonowaniem. W wyniku
rozwigzania spotki zalenej Polska Grupa Wydawnicza S.A. zmianie ulegtckia
Grupy Kapitatowej Muza S.A. i na d7i€0.06.2014 dokonano dekonsolidacji spoétki
Polska Grupa Wydawnicza S.A w likwidaciji.

5. W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaedrw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) pormadzy Emitentem a bankiem Bank Spétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spétce przez Bank kredytu wedkev 3.500.000,00

PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tysgcy ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie

biezacej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejdoi na catkowiy sptat kredytu

udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A (wgzre) Kredyt Bank S.A.) umow
kredytu otwartego w rachunku bBiggym z dnia 29.03.2011 roku wraz zzpéejszymi
zmianami.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stagiowi

a) hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 zieépmiliondw dwiescie piecdziesit
tysiccy 00/100) na nieruchomda spotki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/26
posiadagcej] KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim
nr PT1T/00051784/0 wraz z cegjraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruchéehgootozonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powiatnTfaszow Mazowiecki, woj.
todzkie

c) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $eat@00.000,00 zi

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentéw za powiadomieniem.

f) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniuesegzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzego w Ostrowi
Mazowieckiej

g) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue¢ stgzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbld2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

h) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniyg €gzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Bardid2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

i) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dipozytdéw 1-miegcznych plus maia

Banku.

W dniu 26 maja 2014 r. zostat podpisany amkkamowy o kredyt w rachunku Gigeym
(Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raportAry 27/2013) pomgidzy Emitentem a
bankiem Bank Spétdzielczy w Ostrowi Mazowieckigjiedzity w Ostrowi
Mazowieckiej (Bank). Dniem ostatecznej sptaty zolyaa wynikajagcych z umowy jest
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25.05.2017. r. Aneks wszedtaycie z dniem jego podpisania z mmoobowigzywania od
26.05.2014 r. Pozostate warunki pozostbhz zmian.

Struktura zatrudnienia

W 2014 rokusrednie zatrudnienie w Muza S.A wynosito 30 0séb.
Struktura zatrudnienia byta nagtijagca: (na dzig 31.12.2014 — 30 0s06b)

- Zarad 2 0soby

- Pracownicy redakcyjni 17 os6b

- Pracownicy dziatu handlowego 2 o0soby
- Pracownicy obstugi i administraciji 9 0s6b

W 2014 roku Spoétka PDK S.A zatrudniata 23 osobyodstawie umowy o
prac.

Zarzad petni obowazki na podstawie umowy cywilnoprawne;.

W roku obrotowym Cztonkowie Rady Nadzorczej petsilioje funkcje
nieodptatnie.

Muza Marketing zatrudniata w 2014 r. 1 osob

Muza Szkolna w 2014 nikogo nie zatrudniafa.

Wybrane skonsolidowane wskaniki finansowe

31.12.2014 | 31.12.2013

Wskazniki rentowno $ci

rentownos$¢ sprzedazy netto 4,13% -18,73%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 6,23% -21,85%
rentownos¢ kapitatu wkasnego 4,92% -17,75%

Wskazniki efektywno $ci
szybkos$¢ obrotu zapasow 155 192
szybkos$¢ obrotu naleznosci 127 186

Wskaznik ptynno $ci
wskaznik ptynnosci | (CR) 1,32 1,26
wskaznik ptynnosci Il (QR) 0,56 0,50

Wskazniki finansowania
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 44,44% 47,89%
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 80,00% 91,91%

Wskaniki rentowndgci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,
towaréw i materiatdbw *100

Wskanik ten okréla, jaka czs¢ przychoddéw netto ze sprzega stanowi zysk po
opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakwd operacyjnej / przychody
netto ze sprzeds produktow, towaréw i materiatow * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

52



Wskanik ten bada stap zwrotu jalkk oshga przedsbiorstwo w stosunku do
zaangaowanego kapitatu wkasnego.

Wskaniki efektywnaci

e szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje
zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskaynie nalnosci
za swoj sprzeda kredytowy.

Wskazniki ptynnaosci

» wskanik ptynndsci | = majtek obrotowy / zobowgzania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopié pokrycia zobowgzan krotkoterminowych majkiem
obrotowym.

» wskanik ptynndsci Il = (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowzania krétkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w staniegulowa zobowhzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynéwm.

Wskaniki finansowania

» wskaznik ogolnego zaditenia = zobowjzania ogotem / aktywa ogotem * 100

Pokazuje w jakim stopniu spétka finansowana jesépkapitat obcy a w jakim przez kapitat
wiasny.

» wskanik zadhzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogoétem / kapitat wiasny * 100
Wskaznik ten pokazuje stosunek pagazy faczm sumy zobowpzan a kapitatem wiasnym.

Analiza wrazliwos$ci

Ryzyko stopy procentowej dotyczy kredytu izgozek. Spotka ustalitaze zakladana zmiana
(wzrost/spadek) stop procentowych o 1 pp spowodawyakzmiag wyniku netto na dzie
31 grudnia 2014 roku o 47 tys. zt, a na d3& grudnia 2013 roku o 29 tys. zt

Ryzyko walutowe dotyczy przede wszystkim transak@agranicznymi licencjodawcami.
Spotka ustalitaze zakladana zmiana (wzmocnienie/ostabienie) kustego

0 10% spowodowataby zmiamvyniku netto na dzie31 grudnia 2014 roku o 192 tys. zi,

a na dzié 31 grudnia 2013 roku o 259 tys. zi.
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Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w_okresie, kioreqo dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarze ich dotyczcych

"Réze Gali" Nominacja dla Katarzyny Bondy za "Pochtaz&!

Nagroda im. Beaty Pawlak 2014 dla Eli Sidi za "&r@swojony"

Nagroda im. Henryka Sinkiewicza dla Katarzyny Bpad "Pochtaniacza"

Nagroda Wielkiego Kalibru dla Jakuba Szamatka zarad Niegécinne”

Ksigzka dla trenera’2013 przyznawana przez Polskie Toygiwo trenerdw Biznesu dla
"Nowej psychologii sukcesu"

[l nagroda w konkursie na nagtiniejsz ksigzke roku 2013, organizowanym przez Muzeum
Ksigzki Dziecigcej dla "Panny Kreseczki"

Ebooki 2013 roku, przyznawana przez Publio dla ‘8faPiekcieni” w kategorii Now&¢ w
ebooku - 1. miejsce

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji
Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostaleieedzone do publikacji przez Zaxxw
dniu 30 kwietnia 2015 r.
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