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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Empik Media & Fashion S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego Empik Media & Fashion S.A.
(zwanego dalej ,,Sp61ka”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 104/122,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
ktore po stronie aktywdw oraz zobowigzar i kapitalu wlasnego wykazuje sume 1.391.636 tys. zl,
sprawozdanie z calkowitych dochod6w za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
wykazujace catkowitg strate za rok obrotowy w kwocie 104.308 tys. z}, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz
informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowo$ci i inne informacje objas$niajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego

i sprawozdania z dzialalno$ci jednostki oraz prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnos$ci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6Zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii

o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego

z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalto
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzqdzenlu sprawozdania finansowego, a takze og6lng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armit Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp z o 0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02 28 Kapital zakladowy wynosi 10 363 800 ziotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa Al Armii Ludowe) 14
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Empik Media & Fashion S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia
2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowiazujacymi Spéike przepisami prawa oraz Statutem
Spolki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Nie zglaszajac zastrzezen, co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na Wprowadzenie do sprawozdania finansowego wskazujace
na istnienie znaczacej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoéci. Nota 2.1
Dodatkowych informacji i objasnien zawiera opis dziatah podjetych przez Zarzad majacych
na celu poprawe wynikéw i wywigzanie si¢ z podpisanych uméw oraz inne czynniki
uzasadniajgce przyjecie zalozenia o kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.

Ponadto, zwracamy uwage, ze jak podano we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone przez Spéike wykazalo strate netto za okres
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz strate z lat poprzednich w lacznej wysokoéci
159.109 z}, przewyzszajacej sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig
kapitalu podstawowego Spotki. W takiej sytuacji Zarzad Spétki zobowigzany jest, stosownie
do dyspozycji zawartej w art. 233 kodeksu spolek handlowych, do bezzwlocznego zwolania
Zgromadzenia Akcjonariuszy celem powziecia uchwaly, co do dalszego istnienia Spétki. Do
dnia wydania opinii stosowna uchwala nie zostala podjeta.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnos$ci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 1. uwzgledmajq postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieré6w warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(»Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdain finansowych pod numerem 144:

B Acconda - Knowiec
Agnieszka Accordi-Krawiec
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 30 kwietnia 2015 .



Empik Media & Fashion S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

pwc



Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Empik Media & Fashion S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Spétki

a.

pwc

Siedziba Empik Media & Fashion spélka akcyjna (,Spotka”) jest Warszawa,
ul. Marszalkowska 104/122.

Empik Media & Fashion S.A. powstala 14 grudnia 1994 r. (pierwotnie pod nazwa

»XV Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”, p6niej jako ,NFI Hetman S.A.” oraz NFI
Empik Media & Fashion S.A.) w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji na mocy
Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. z 1993 . Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.) i zostala wpisana do rejestru
handlowego dnia 31 marca 1995 r. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Izabeli Dreger

w Warszawie w dniu 15 grudnia 1994 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 3902/94. W dniu
5 lutego 2002 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonal wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000043034. W dniu 27 czerwca 2013 r. Jednostka dominujaca zmienila nazwe
na Empik Media & Fashion S.A.

W roku obrotowym objetym badaniem Spétka prowadzila dzialalnoé na podstawie
Ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94,

poz. 1037).

Dla cel6w rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano dnia 28 wrzeénia 1995 r. numer
NIP 526-10-32-243, a dla celéw statystycznych jednostka otrzymala dnia 2 marca 1999 r.
numer REGON 011120129.

Zarejestrowany kapital zakladowy Spélki na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit
10.567.637,80 z1 i skladal si¢ z 105.676.378 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 z} kazda.
Kapital wlasny na ten dzien wyniést 180.891 tys. zl.

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoséé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akgji gloséw
akeji (zbD
Empik C
Iliegsltm:;tsrlslfrél.r.l.* 40.374.676 4.037.467,60 zwykle 38,20
Bookzz Holdi
Li(;gitezd**o dings 40.365.177 4.036.517,70 zwykle 38,20
}Eljn(ir?'tt:lir;y Fundusz 16.900.000 1.690.000,00 zwykle 15,99
Pozostali 8.036.525 803.652,50 zwykle 7,61
105.676.378 10.567.637,80 100,00

*  Spélka zalezna od Eastbridge S.a.r.l. wraz z podmiotami zaleznymi
** Spélka zalezna od Penta Investments Limited, wraz z podmiotami zaleznymi



Empik Media & Fashion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogodlna charakterystyka Spélki (cd.)
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Na 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna peosiadanych posiadanych
akceji posiadanych akgji gloséw
akeji (zD
Empik Centrum - 67.6 n 8
Investments S.a.r.1.* 40-374.67 4.037.407,00 zwyldie 36,20
B .
L;)n(zliizeﬁioldmgs 40.365.177 4.036.517,70 zwykle 38,20
}Eﬁ&t:ﬁ;ty Fundusz 18.000.000 1.800.000,00 zwykle 17,03
Pozostali 6.936.525 693.652,50 zwykle 6,57
105.676.378 10.567.637,80 100,00

*  Spolka zalezna od Eastbridge S.a.r.l., wraz z podmiotami zaleznymi
** Spolka zalezna od Penta Investments Limited, wraz z podmiotami zaleznymi

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spolki bylo:

. zarzadzanie holdingami;
o zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej;
o doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

o Krzysztof Rabianski  Prezes Zarzadu od 1 wrzeénia 2014 r.

) Maciej Szymanski Prezes Zarzadu do 16 maja 2014 r.

o Jacek Baginski Czlonek Zarzadu do 30 wrzeénia 2014 r.*

o Michal Grom Czlonek Zarzadu do 3 pazdziernika 2014 r.

* od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Jacek Baginski jako Czlonek Rady Nadzorczej zostal czasowo
delegowany do wykonywania czynnosei Czlonka Zarzadu.

Jednostki powiazane zostaly opisane w nocie 1.4 do sprawozdania finansowego Empik
Media & Fashion S.A.

Spolka jest emitentem papieré6w warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papier6w Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowoéci, poczagwszy od roku
2005, Spoétka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Sp6tki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 1 z dnia 27 grudnia
2004 .

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
30 kwietnia 2015 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowe;j i
wynikéw dzialalnosci Spoéiki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Agnieszke Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spétki
uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 12 czerwca 2014 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649

z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 21 lipca 2014 r.
w okresie badanie koficowe od 2 lutego do 30 kwietnia 2015 r. (z przerwami).
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2014 r. (wybrane

pozycje)
Zmiana
31.12.2014r. 31.12.2013r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

AKTYWA

Aktywa trwate 672.217 633.869 38.348 6,0
Aktywa obrotowe 719.419 640.425 78.994 12,3
Aktywa razem 1.391.636 1.274.294 117.342 9,2
PASYWA

Kapitat wiasny 180.891 285.199 (104.308) (36,6)
Zobowigzania

diugoterminowe 671.197 152.686 518.511 339,6
Zobowigzania

kritkatarminowe 539.548 836.409 (296.861) (35,5)
Pasywa razem 1.391.636 1.274.294 117.342 9,2

* dane przeksztalcone

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Przychody netto ze
sprzedazy

Pozostate $wiadczenia
pracownicze

Odpis z tytutu utraty
wartosci inwestycji
Odpisy z tytutu utraty
wartosci naleznosci
Strata z dziatalnosci
operacyjnej

Strata netto

Catkowity dochdd za
rok obrotowy

* dane przeksztalcone

pwe

Zmiana

2014r. 2013 r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
19.868 11.658 8.210 70,4
(1.824) (13.060) 11.236 (86,0)
- (57.973) 57.973  (100,0)
(43.015)  (369.838) 326.823 (88,4)
(4.148)  (367.570) 363.422 (98,9)
(104.308)  (420.229) 315.921 (75,2)
(104.308)  (420.229) 315.921 (75,2)

Struktura
31.12.2014r. 31.12.2013 r.*
(%) (%)
48,3 49,7
51,7 50,3
100,0 100,0
13,0 22,4
48,2 12,0
38,8 65,6
100,0 100,0

Struktura
2014 r. 2013 r.*
(%) (%)

100,0 100,0
9,2) (112,0)
- (497,3)
(216,5) (3.172,4)
(20,9) (3.152,9)
(525,0) (3.604,6)
(525,0) (3.604,6)
5



III1.

Empik Media & Fashion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Spoélki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spélki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowsy i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014r. 2013 r.*
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 87% 78%

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.*

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,3 038
- wskaznik ptynnosci |l 1.3 0,8

* dane przeksztalcone
Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Poniewaz Spétka prowadzi specyficzng dzialalno$é, pozostale wskazniki ze wzgledu na brak
wartosci przy ocenie dzialalnosci i sytuacji finansowej, nie zostaly wyliczone.

pwec .
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -1,0%
(2013 r. inflacja: 0,7%).

Dane finansowe za rok 2013 zostaly przeksztalcone z uwagi na fakt koniecznosci ujecia
korekty bilansu otwarcia polegajacej na ujawnieniu otrzymanej od LuxPol Investments
S.a.r.l. dywidendy. Uchwala o przyslugujacej EMF dywidendzie w kwocie 18 681 tys. z zostala
podjeta w grudniu 2013 r., jednak nie zostala wykazana w przychodach oraz nalezno$ciach

w sprawozdaniu jednostkowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 r. W niniejszym
sprawozdaniu w danych poréwnawczych za rok 2013 zostala ujeta korekta bilansu otwarcia
polegajaca na tym, ze wynik finansowy oraz naleznosci z tytulu dywidendy na dzieni 31
grudnia 2013 r. zostaly powigkszone o kwote 18 681 tys. zl.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 1.391.636 tys. zk. W ciagu roku
suma bilansowa zwigkszyla si¢ 0 117.342 tys. zl, tj. 0 9,2%. Wzrost ten zostal
sfinansowany gléwnie zwigkszeniem stanu dlugoterminowych kredytéw i pozyczek
o kwotg 525.650 tys. z1, przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu krétkoterminowych
kredyt6w i pozyczek o kwotg 295.447 tys. zl. W badanym roku Spétka poniosta strate
netto w kwocie 104.308 tys. zl.

o Saldo pozyczek krétkoterminowych udzielonych jednostkom zaleznym na 31 grudnia
2014 r. wynioslo 601.252 tys. z1. Wzrost salda pozyczek krétkoterminowych
udzielonych jednostkom zaleznym w poréwnaniu do roku ubieglego o 397.784 tys. z}
wynikal gléwnie ze zmiany salda nalezno$ci z tytutu cash pool.

. Saldo naleznosci wewnatrzgrupowych z tytulu nabytych obligacji na 31 grudnia 2014 .
wynioslo 34.919 tys. zl. Spadek salda naleznosci wewnatrzgrupowych z tytulu nabytych
obligacji w por6wnaniu do roku ubieglego o 332.023 tys. z} wynikal gléwnie z
wykupienia papieréw warto$ciowych przez emitenta — jednostke powigzana.

) Kapital wlasny na 31 grudnia 2014 r. wynidst 180.891 tys. zl. Zmniejszenie salda
kapitalu wlasnego 0 104.308 tys. zl, tj. 0 36,6% wynika z poniesionej straty netto.

. Saldo dlugoterminowych kredytéw i pozyczek na 31 grudnia 2014 r. wynioslo
663.762 tys. zl. a saldo krétkoterminowych kredytéw i pozyczek na 31 grudnia 2014 r.
wynioslo 505.965 tys. Zmiany sald wynikaly gléwnie z podpisania Umowy o Wspélnych
Warunkach Finansowania, ktérej celem bylo wydluzenie zapadalnoéci kredytow
bankowych. Umowa o Wspélnych Warunkach Finansowania zostala opisana w nocie
2.1. Informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego.

. Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spélki. Stopa zadluzenia wzrosta
z 78% na koniec roku ubieglego do 87% na koniec roku biezacego.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

o Odpisy z tytulu utraty warto$ci nalezno$ci w 2014 r. wyniosly 43.015 tys. zl.
W poréwnaniu z roku poprzednim oznacza to zmiane o 326.823 tys. zl, tj. 0 88.4%.
Odpisy byly zwigzane gléwnie z podjeciem decyzji o zaniechaniu dzialalnosci w
segmencie mody.

o Koszty finansowe w 2014 roku wyniosly 100.160 tys. zt i obejmowaly przede wszystkim
koszty z tytulu odsetek w kwocie 53.051 tys. zt oraz pozostale koszty finansowe w kwocie
44.263 tys. zl. Wzrost kosztéw finansowych 0 46.008 tys. z}, tj. 0 85,0% w poréwnaniu
do poprzedniego okresu sprawozdawczego byt spowodowany gléwnie zwickszeniem
pozostalych kosztéw finansowych o kwote 38.604 tys. zl. obejmujacych gléwnie oplaty
zwigzane z pozyskaniem refinansowania.

. Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spélki. Wskazniki plynnosci Ii II, ktére wyniosly
w badanym roku 1,3 (2013 r.: 0,8) zwiekszyly sie gléwnie w wyniku podpisania Umowy
o Wspdlnych Warunkach Finansowania.

Bilans sporzadzony przez Spétke wykazal straty w wysokosci 159.109 tys. z} przewyzszajace
sume kapitaléow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitalu zakladowego o
36.478 tys. z. W takiej sytuacji Zarzad Spélki zobowigzany jest, stosownie do dyspozycji
zawartej w art. 397 kodeksu spélek handlowych, do bezzwlocznego zwolania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly, co do dalszego istnienia Spétki. Do
dnia wydania opinii stosowna uchwala nie zostala podjeta.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, jednakze zdaniem Zarzadu, z uwagi na
okoliczno$ci podane w nocie 2.1, istnieje znaczaca niepewnoé¢ co do mozliwoéci kontynuowania
dzialalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty sporzadzenia Sprawozdania Finansowego.
Okolicznosci wskazujace na niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, a takze
opis planowanych dzialaii majacych na celu eliminacje niepewnosci, zostaly przedstawione w
punkcie 2.1 dodatkowych informacji i objasnieni do sprawozdania finansowego.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia

i odwiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spoélka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciggloéé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
5 maja 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
23 czerwca 2014 I.

Zgodnie z Uchwala nr 6 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 maja
2014 1. strata netto za rok poprzedni w wysoko$ci 420.229 tys. z} zostala cze$ciowo
pokryta kapitalem zapasowym w kwocie 365.428 tys. zl, za$ pozostala czes$é w kwocie
54.801 tys. zl bedzie pokryta z zyskéw osiagnietych w kolejnych latach.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczego6lnosci:
prawidlowosé dokumentacp operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbledno$é i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszczegblnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

i
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j- Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

k.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spéiki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgle;dmajq postanowienia Rozporzadzema Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 . W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Empik Media & Fashion S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Marszalkowskiej 104/122.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spélki dnia 30 kwietnia 2015 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen z objaénieniem niezaleznego
bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Empik Media & Fashion
S.A. z dnia 30 kwietnia 2015 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnie, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
list¢ podmiot6w uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

‘n Pecordi - Uvame

Agnieszka Accordi-Krawiec
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 30 kwietnia 2015 r.
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