MUZA S.A.

Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2014 roku

Global Audit Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SK
ul. Hoza 55 lok. 9
00-681 Warszawa




Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego MUZA S.A. za 2014 rok 2

Spis tresci
R T T DS — 3
1, Dane identyfikujace badang jednostke........................ 3
2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe ... 4
3 Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy ...... 4
4 Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
SPrawozd aria FTTATISOMWEEO . vorim o oimumsimm s s stnessnonssssss fnsmmss soswmsss snsssnsasssssn s gsvmnes 4
3; Osvradezents jednostk T dostepniosC danyehi... .. s i 5
B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE]J .o 6
1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce Spotke ... 6
2, Wekazniki efeldywmoScl daiatanis .ommmusammsms s s 7
3. WEKAZK, BIVHTIORO . omsanennmonssmsmmpmmammns dnmnn i S T T S P T e 7
4. Wskazniki rentOWNOSC ... 7
C.  CZESC SZCZEGOEOWA .ouureureresreeasessemseseaseasasesstasmsasesssstmstsasssissssssstasssesssssmasssesssssmstssasssssassses 8
1. Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu.................ccoooiiiiiiinii 8
2 Prawidlowos¢ i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych...................... 8
3. Elementy sprawozdania fiansomiegi s e s i ssesimsss 8
3:1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej.............. 8
3.2. Informacje o wybranych pozycjach ksztattujgcych ujetych w rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdaniu z catkowwitych dochOAGTD. .............cccoiiiiiiiiiie e 9
3:3. Zestawieniezmian w.IAPHEaAle WHRSIYE .cvrommimmimsms s s s swivas srysssssnses 9
3.4. Spratrozdanie z praepiypotn PIEHIEERYCH coxvimrvs o it i s 9
3.5. Dodatkowe informacje 1 0BJASHIEHIA ..o oo 10
3.6. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnoscl ... 10
D. PODSUMOWANIE BADANIA ....ocociiiciiiicsiinissninsssnssssssansesansasssnsssssansssasssssnsssmsssassmssnsassssmssnsas 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ZA 2014 ROK......ccuccoriiemremrecurenresessensetasemseseseans 12




Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego MUZA S.A. za 2014 rok

A. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badana jednostke

MUZA S.A. zsiedziba w Warszawie, przy ul. Marszalkowskiej 8 powstala zgodnie z aktem
notarialnym Rep. A 1226/91 z dnia 25 czerwca 1991 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu
zostata dokonana aktem notarialnym Rep. A 5968/2009 z dnia 27 czerwca 2009 roku.
Spolka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000065143.

Badana Spétka posiada numer :
— statystyczny REGON
- NIP

- 001378210
- 526-02-04-280

Podmiotami powigzanymi na dzieri 31 grudnia 2014 roku byly jednostki zalezne:
- Muza Szkolna Sp. z 0.0., w ktdrej Spétka posiada 100% kapitalu zakladowego,

- Muza Marketing Sp. z 0.0., w ktérej Spétka posiada 100% kapitalu zakladowego,
- PDK S.A,, ktérej Spolka posiada 81,3% kapitalu zakladowego.

Wysokos¢ kapitatu zakladowego na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 5.826.978,00 zlotych i dzieli
sie na 2.851.896 akdji o wartosci jednostkowej 2,00 kazda.

Na dzien bilansowy struktura wlasnosciowa akcji w Spélce ksztaltowala si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Zﬁ;ﬁo":vl;?fia}’z Liczba gloséw ]jgizila;g 52%3128;
Czarzasty Malgorzata 480 018 16,83 480 018 14,49
Kaczmarek Grazyna 41 085 1,44 205 425 6,19
Majdzik Adam 205778 %22 205778 6,21
Stepieri Lucyna i Stanistaw 383 445 13,45 500 007 1540
Garliniski Marcin 329 546 11,56 329 546 9,95
Pozostali 1412024 49,50 1591122 48,06

Razem 2 851 896 100,00 3311 8% 100,00

Kapital wilasny Spétki na dzier bilansowy wynosi 23.489 tys. zlotych.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki, jest dzialalno$¢ wydawnicza (PKD 58.11 Z).

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku, sklad Zarzadu Spélki byl nastepujacy:

- Pan Marcin Garliniski - Prezes

Zarzadu,

- Pani Malgorzata Czarzasty - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym roku nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.
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Organem nadzorujacym Spoiki na dzieri 31 grudnia 2014 roku byla Rada Nadzorcza w skladzie:
- Pan Stanislaw Stepien,

- Pani Anna Staniszewska,

- Pan Wiestaw Zéttkowski,

- Pan Grzegorz Koltuniak,

- Pan Tomasz Wolynko.

W badanym roku nie nastapily zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki.
Przecietny stan zatrudnienia w 2014 roku wyni6st 30 os6b.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dziert 31 grudnia 2014 roku
wykazuje po stronie aktywo6w i pasywéw kwote 41.138 tys. zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 roku wykazuje zysk netto w wysokosci 469 tys.
zlotych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 448
tys. zlotych a sprawozdanie z przeplywow pienieznych netto zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
0 60 tys. zlotych.

3 Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0, ktéra wydala opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostalo zatwierdzone
przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 28 czerwca 2014 roku.

Zgodnie z podjeta uchwala, zysk za 2013 rok w wysokosci 270 tys. zlotych zostal przekazany na
pokrycie straty z lat ubiegtych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 9 lipca 2014 roku.

Bilans zamkniecia roku 2013 roku zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2014 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Decyzja Rady Nadzorczej z 29 maja 2014 roku na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie
za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 roku zostala wybrana firma Global Audit
Partner Sp. z 0.0. (od dnia 16 kwietnia 2015 roku dzialajaca pod firma Global Audit Partner Spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia SK) z siedzibag w Warszawie przy ul. Hozej 55 lok. 9, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3106, w imieniu ktérej badanie
przeprowadzit Kluczowy Biegly Rewident Janusz Procner, wpisany do rejestru i na liste bieglych
rewidentow wykonujacych zawéd bieglego rewidenta pod numerem 10104.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 23 czerwca 2014 roku.
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w marcu i kwietniu 2015 roku.

Global Audit Partner Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia SK jak i przeprowadzajacy w jej
imieniu badanie biegly rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi

‘.v—'—-{;
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rewidentami stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o
biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

5. Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych

Zarzad Spoélki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzari warunkowych istniejacych na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnila wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
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B. OCENA SYTUAC]JI MAJATKOWO-FINANSOWE]

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Spotke

w tys. zlotych
Rachunek zyskow i strat 31122014 | 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 23.175 16.263
Wynik na sprzedazy 1352 6.419
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 2162 -4.320
Wynik brutto 719 -4.590
Wynik netto 469 -3.699
Bilans 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwale z tego 21.628 22.448
Warfosci niemuterialne i prawrte 6.306 6.359
Srodki trwale 535 11.437
Inne inwestycje dlugoterminowe (hotel w Spale) 10.807 -
Aktywa obrotowe z tego: 19.510 19.892
Zapasy 10.998 11.510
Naleznosci krdfkoterminowe 8.242 8.171
Krétkoterminowe akbywa finansowe 239 179
Kapital wiasny 23.489 23.041
Zobowiazania dlugoterminowe 3171 3.875
Zobowiazania krétkoterminowe z tego: 14.478 15.424
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu doskaw i ustug oraz inne zob. 11.628 12.315
Suma bilansowa 41.138 42341

Dane porGwnawcze za 2013 rok obejmuja dane liczbowe zatwierdzonego sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy
skorygowane o skutki retrospektywnego ujecia rezerwy na zwroty ksiazek oraz niewykorzystane urlopy jak réwniez zmiany
momentu rozpoznawania przychodow ze sprzedazy dotyczacej umow o charakterze komisowym.

< Rgire._
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2. Wskazniki efektywnosci dzialania

2014 2013
Zapasy
Cykl rotacji zapasow = - - ———— —— —— — — — — — — — — — * 365 173 dni | 258 dni
Przychody ze sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci= - - - ——————————— — — — — — *365 | 112dni | 155 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzai= - ——— — —— ——— —— — — — — — — *365 | 127 dni | 197 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskaznik plynnosci
2014 2013 | Wielkosci
optymalne
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnoéci= - - - —————— — — — — — 1,3 1.3 >1,5
Zobowigzania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2014 2013
Wynik netto
Rentownos¢ aktywow ogélem = — — — — — — — — — — — — *100% 1,1% -8,7%
Aktywa ogélem
Wymik operacyjny
Rentownos¢ aktywoéw operacyjna = — — — — — — — — — — — — *100% 52% -10,2%
Aktywa ogélem

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spélki sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2014 roku
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji
dzialalnosci w ciagu 12-tu miesiecy od daty, na ktéra zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z
poZniejszymi zmianami),
b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami),

c) Kodeks Spétek Handlowych,
d) Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.

2 Prawidlowos¢ i rzetelnosé ksiag rachunkowych

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Przyjete zasady
s dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposéb jednolity z
zachowaniem zasady ciaglosci. Spélka posiada dokumentacje, o ktorej] mowa w art. 10 ustawy o
rachunkowosci. Jednostka zmienita zasady dotyczace momentu rozpoznawania przychodéw ze
sprzedazy jak rowniez utworzyla po raz pierwszy rezerwy na urlopy oraz zwroty ksiazek. Zmiany te,
stanowiace blad podstawowy, zostaly ujete retrospektywnie, co zostalo opisane i zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spéiki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu za 2013 rok.

Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwos$cia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
irozliczono w ksiegach badanego okresu.

Spos6b przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

g Elementy sprawozdania finansowego
3.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji

finansowej

Szczegélowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegblnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego oraz
sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spétki.
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3.1.1. Aktywa

Pozyce wykazane w aktywach sa zgodne z ewidencjag ksieggowa i zostaly prawidlowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. W badanym okresie Spétka dokonala reklasyfikacji
budynku hotelu w Spale z rzeczowych aktywéw trwalych do inwestyqji dlugoterminowych i
przeszacowania do wartosci godziwej ustalonej na 31 grudnia 2014 roku.

Wartos¢ netto przeszacowania zostala ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

3.1.2. Kapitaty

Kapitaly wilasne zostaly prawidlowo ujete, wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Wartoé¢ kapitalu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
jest zgodna z KRS. W badanym okresie na kapital wiasny Spoétki zostaly odniesione skutki
retrospektywnego ujecia rezerwy na urlopy oraz zwroty ksiazek, ktore dotychczas nie byly
rozpoznawane, jak réwniez skutki zmiany momentu rozpoznawania przychodéw w przypadku
umdw o charakterze komisowym.

3.1.3. Zobowiazania i rezerwy

Pozycje wykazane w zobowiazaniach i rezerwach na zobowigzania sa zgodne z ewidencjg ksiegowa i
zostaly w istotnym aspekcie prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

W badanym roku, Spétka dokonata po raz pierwszy ujecia rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
rezerwy na zwroty ksiazek spodziewane po dniu bilansowym.

3.2. Informacje o wybranych pozycjach ksztaltujacych ujetych w rachunku
zyskow i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidlowo, we wszystkich istotnych
aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostala
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

3.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania finansowego sa
zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidendji ksiegowej i analizy sald kont.

3.4. Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzadzono prawidlowo, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej - metoda
posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodne z
danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z
ewidengji ksiegowej i analizy sald kont.

s
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3.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly
sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSSF, a
w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, Ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, w dajacej si¢
przewidzieé przysziosci.

3.6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014 roku
zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wynikajace z art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci i uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259). Informacje zawarte w
tym sprawozdaniu sa zgodne z danymi zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda pelna a ustaleniami zawartymi w raporcie.

2. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego
rewidenta.

3. Integralna czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe Spolki za 2014 rok.

Pl
="’ i
Janusz PROCNER Zbigniew BO€ZKOWSKI
] , i
Kluczowy ,b/iégly ewident Biegly Rewident Nr 10409
Nr 10104 Czlonek Zarzadu

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Global Audit Partner
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SK Nr 3106

Warszawa, ul. Hoza 55 lok. 9

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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Sprawozdanie finansowe Spotki za 2014 rok




