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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] GRAAL SPOLKA AKCYJNA W WEJHEROWIE

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
GRAAL, ktérej jednostka dominujaca jest GRAAL Spétka Akceyjna z siedziba w Wejherowie, na ktére skdada sie:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 624.687 tys. zfotych,
2/ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 21.577 tys. zlotych,
3/ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.562 tys. ztotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 7.173 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z pozniejszymi zmianami), zwane] dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowe).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w tali sposob, aby
uzyska racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowe]
na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych,

c) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie mnformacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

d) Jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujacymi grupe kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust, 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133), azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegty rewident grupy,
kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spatka 5 ograniczong odpowiedsialnosciq
40-155 Katowece, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na lislg podmioiaw uprawnionyeh do
badania sprawozdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron 1 sktada sie z nastepujacych czesci Strona
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej GRAAL Spotka Akeyjna zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia
spotki pod firma GRAAL BOGUSEAW KOWALSKI Spétka z ograniczon odpowiedzialnoécia na mocy aktu
notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sig w Wejherowie (84-200), przy ulicy Zachodniej nr 22.

Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000205630.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyiny REGON 190056438 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 588-20-01-859.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotk.

W badanym okresie podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem Spotki
obejmowat:

e przetwarzanie i konserwowanie migsa oraz produkcje wyrobow z miesa,

e przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczakdw,

* przetwarzanie 1 konserwowanie owocoOw 1 warzyw,

o produkcje olejow i ttuszczow pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

o produkcje pozostatych artykutow spozywezych,

e handel hurtowy 1 detaliczny,

e transport drogowy towarow,

* magazynowanie 1 dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 80.565 tys. ztotych i dzielit
si¢ na 8.056.485 akeji o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;.
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Wedtug wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej na koniec roku obrotowego lista akcjonariuszy posiadajacych,

co najmniej 5% gtosdw byta nastepujaca:

Akcjonariusz ' Io#¢ posiadanych  Tlo$¢ posiadanych  Wartos¢ nominalna ~~ Udzial w kapitale
akeji gtosow posiadanych akeji (zt)  podstawowym (%)
Bogustaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800 41,5

GRAALSAY 1210854 1210854 12.108540 150
ING Powszechne Towarzystwo ' — - =

553910 553.910 5.539.100 6,9
Emerytalne S.A.

*) wytaczone jest prawo glosu z akeji whasnych na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Kapitat wiasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku wynosit 270.078 tys. ztotych
1 w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt sie o kwote 4.562 tys. ztotych.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza 1 Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,
e Czlonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska,
o Czlonek Zarzadu - Pan Piotr Kowalski,

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:

o Pan Robert Wijata ztozyt rezygnacje z petnienia funkeji Cztonka Zarzadu z dniem 14 listopada 2014 roku,

e Pan Piotr Kowalski zostat powotany do petnienia funkeji Cztonka Zarzadu z dniem 14 listopada 2014 roku.
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

Sktad Rady Nadzorczej jednostli dominujacej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Gerard Bronk,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dukowski,
e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Latata,

o Czionek Rady Nadzorczej - Pan Grzegorz Kubica.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej.
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INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad grupy kapitatowej GRAAL wchodzity nastepujace jednostki:
 jednostka dominujaca:
- GRAALS.A,
¢ jednostki zalezne:
- Koral S.A,
- Superfish S.A.,
Kooperol Sp. z 0.0.,
- RC Consulting Sp. z 0.0.,
- Alfa Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A,
Beta Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A,,
- Gamma Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A,,
- Delta Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A,,
Sigma Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A,,
- Omega Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A,,
- Koral GmbH (Sp. z 0.0.).

W badanym roku obrotowym zmiana w sktadzie grupy kapitatowej dotyczyta utworzenia spétki Koral GmbH
z siedziba w Frankfurcie. Jednostka dominujaca jest whascicielem 2 988 000 akcji spétki Koral S.A., co daje
100,0% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100,0% udziatu w kapitale
zaktadowym, natomiast Koral S.A. jest wiascicielem udziatéw spotki Koral GmbH, co daje 100,0% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100,0% udziatu w kapitale zaktadowym.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej GRAAL Spotka Akeyjna sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku zostalo zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych drPiotr Rojek Spotka

z ograniczony odpowiedzialnoscia w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Koral Spétka Akcyjna oraz Kooperol Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaly zbadane przez Kancelarie Porad
Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczony odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskaty

opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Superfish Spotka Akcyjna sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem
0 nastepujacej tresci:

WINie glaszajac astryesen do prawidiowosii @ ryetelnosc badanego  sprawozdania finansoweso ovracamy mvage, e

w sprawozdaniu finansowym wykazano stratg prewyiszajacq sume kapitalow zapasowych @ reserwowych oraz jedng Ireciq
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kapitalu podstawowego, zatem wystapily okolicsnossi, o ktorych mowa w art. 397 Kodeksu spotek handlowych. W te sytuaci
Zarzad jest obowiqzany niezwlocznie wwolal walne >oromadsenie akoonarins>y w el owigcia wehwalty dotycvaeer dalyzeso
b j oSt A X AS '\.g Ny j {J \ .,J % ./ '\«g

dstnienia Spotks.”

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek zaleznych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia
2013 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczonz odpowiedzialnoécia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zarwierdzone uchwata Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 czerwea 2014 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w K rajowym Rejestrze Sadowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczonz odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Kondukrorskiej 33, a GRAAL Spétka Akcyjna z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22, w dniu
9 lipca 2014 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
7 lipca 2014 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdari finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pbéniejszymi zmianami)

i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.
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W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego ~sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru
biegtych rewidentéw pod nr 9529.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2015 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, Ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieft rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie 31 grudnia 2014 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitatowej, a takie czy
dokumentacja konsolidacyjna oraz ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prawidtowe.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
zastosowaliSmy testy 1 procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane
w sposob wyrywkowy. Na podstawie wynikéw tych testéw i procedur wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji. Testy przeprowadzone w sposéb wyrywkowy zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do
rozrachunkéw i obciazen o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice
pomigdzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.,
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OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnosé
za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz oswiadezyt, ze w trakcie
badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie dane
finansowe, dokumentacje konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich
cztonkow (petnigcych funkcje na dzien 30 kwietnia 2015 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym
wszelkich istotnych zdarzen, kiore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia

oswiadczenia.
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINAN SOWE]

Aktywa
g P,
T e, e

Wartosé¢ firmy

Inne warto$cl niematerialne

Diugoterminowe aktywa finansowe

- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

| Aktywa obrotowe

31.12.2014 r.
(tys. zh)

304799

196864

25750
©53.105
21590

2498

- 319.824

Z apasy

- Krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe

‘Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

- Srodki pienigzne iich ekwiwalenty

[ Aktywa trwate ékiasyﬂkowahe iaku przez;l_.a.c.:ibne do

sprzedazy
Suma akiywow =
| Pasywa

Kapital whasny

" Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyze] ich wartodci

nominalnej

- Akcje whasne (wielko$é ujemna)

- Kapitaly rezerwowe i zapasowe
Kapitaf rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw

Zysk (strata) z lat ublegtych i roku biezacego

Udziaty niekontrolujace

| Rezerwy ' -

Zobowigzania dtugoterminowe

' Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

 Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe

- Diugoterminowe zobowiazania i rozliczenia

migdzyokresowe

. Zobowigzania krétkoterminowe

81.645

311220141
(% sumy bilansowej)

4,1

488

315 [

3L122003r. |

s .
304.601

185008
30456
53105

31869

486

313.616

| (% sumy bilansowej)

31122013 r.

49,3

299

50,7

76.828

124

225608 36,1 212267 | 343
1039 02 | 227 01
1153218 24294 39

64 - 08 B

 624.687 100,0 618315 100,0

31122014t 31122004r. | 3L122003r. | 3L122013r

(tys. o)

(% sumy bilansowej) |

270.078

43,2

80.565

66.611

(12326)

83942

50920

172

16362
1838

14.490

305.517

129
107

- 48,9

TRy

(os. 2D)

- (% sumy bilansowej)

 274.640

44,4

80.565

13,0

66.611

55880
5T
31781
o101

aan [

299

- 15.218

1607t [
1476

14.107

296504

10,8

18
S5 |

82
52
——
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31122014 1 31122004, | 31122013 r. 31122013 r.

Pasywa (tys. 1) (% sumy bilansowe)) (tys. zh) (% sumy bilansowej)

Rezerwy ) 947 0,1 a 959 02

Kréthoterminowe kredyty bankowe i pozyczki N 79595 ' “ iy 127768 207
Krétkoterminowa czgéé dtugoterminowych kredytéw ' o - N "

. “* H87 e A 1.756 0,3 2397 0,4
bankowych i pozyczek

~ Pozostate krbtkoterminowe zobowiazania finansowe . 76666 1y 30747 [ sn

Krétkoterminowe zobowiazania 1 rozliczenia

. 145516 233 134.308 217
miedzyokresowe

* Zobowiazania z tyrutu podatku dochodowego 1037 02 [ 3@ BT

| Suma pasywow . 624.687 100,00 | 618315 100,0

2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2014 r. -
31.12.2014 1.
(tys. zi)

T T

e 31122013 r. S

(% przychodow ze | s 2D (% przychodéw ze

; sprzedazy) ' sprzedazy)

- Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiaéw 860793 1000 | 749272 | 1000
Izychody ze sprzedazy p

* Koszty sprzedanych produketéw, towaréw i materiatéw ~ 728.243 846 | 626752 | 836

- Zysk brutto ze sprzedazy 132550 0 154 122520 | 16,4

Koszty sprzedazy st 67 [ st7i8 [ 69

- Koszty ogolnego zarzadu 16982 20 [ 16551 [ 22

 Pozostate przychody o ) I T R S U 772 N TR
. Pozostate koszty C ALl 49 36583 49
.‘""z'}éE{Ez'iaf{hEéé{6'135};}}{5&; - . 35495 41 [ 28995 “ 39
Przychody finansowe - 4207 05 | 346 [ 04
Koszty finansowe o 13703 T I v A R R
- Zyskbruto o © 25999 30 20194 27

" Podatek dochodowy 3163 04 | 5008 | 07

- Zysk netto z dziatalnosci gospodarczej 2283

 Zysk netto przypadajacy na: 22.836

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 22743 26 [ 15105 . - 20

- Udziaty niekontrolujace e - 9 D S S
Pozostate dochody catkowite @259 @y 2

Dochody catkowite razem przypadajace na: 20577 25 15213 20
Alcjonariuszy jednostki dominujacej 21484 25 5132 [ 20

~ Udziaty niekontrolujgce - R B = e



PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

e Rentownosé sérzédaz'y brut.to-(%)

Zysl (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
«  Rentownosé ép;zedaiy netto (%)

Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

| o Rentownosé kdplta'hl thnego (%)
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu whasnego
e Rentownosé maiqtiﬁl (aktywdw) (%) o
Wynik finansowy netto / Sredni stan akrywéw
) i’i‘ynnoéc" I btnpma (Bieiqcﬁ)w
Altywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesieey - krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe ~ zobowigzania z tyrutu dostaw powyzej 12 miesigey -

krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

| o P&’ynnosc 1 stopnia (szybka)

: Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tymutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krdtkoterminowe +
zobowiazania krotkoterminowe - zobowiazania z tyrutu dostaw powyzej 12 miesigey -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyolaesowe

e Kapitat obrotowy netto (KON)
Kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe +zobowiazania z tycutu dostaw
powyze) 12 miesigcy + rezerwy dtugoterminowe - akeywa trwate
|s  Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) -
Stedni stan kapitatu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Przychody netto ze

sprzedazy

e Wskaznik obrotu naleznosci (dm)
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy

‘s Wskaznik obrotu zapasow (dni)
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszry sprzedanych produktéw, towardw i

materiatow + koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu

Lo Wskaznik obrotu zoboquan (dm)

Sredni stan zobowiaza z tywtu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych
produktdw, towardw i materiatéw + koszty sp medazy + koszry ogolnego zarzadu

'« Wskaznik ogolnego zadtuzenia (%) o

Suma bilansowa - kapitat wtasny / Suma bilansowa
° Wynik f"n-ar_l-sc;wy netto na 1 ;l;cjg (EPS) (z{)- o
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, ktomgo dotyczy zysk
o Wskaznik pokrycia zoboqu‘m bzezqcych (%o)
EBITDA (wynik z dziatalnoéci operacyjne] + amortyzacja) / Sredni stan zobowiazar

lrotkoterminowych i rezerw krdtkoterminowych

2013 .

1,1

0,8

77

40

66

56,8

2,82

17,9

1,1

0,8

88

34

65

2012 ¢,

6,2

1,0

0,8

101

38

74

11,5
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Komentarz

W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa osiagneta zysk netto na prowadzone] dziatalnoéci w wysokosci
22.836 tys. ztotych, keory w porownaniu do roku ubiegtego byt wyzszy o 7.650 tys. ztotych, czego efektem jest
wzrost rentownosci sprzedazy netto, majatku oraz kapitatu wtasnego.

W porownaniu do roku 2013 ptynnos¢ finansowa grupy kapitatowej nie ulegta zmianie i na dzien bilansowy
wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 1,1 natomiast, wskaznik ptynnosci szybkiej 0,83.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:

* skaocenie cyklu obrotu naleznosci z 88 dni w 2013 roku do 77 dni w roku badanym,

* wydtuzenie cyklu obrotu zapasow o 6 dni,

* wydtuzenie cyklu obrotu zobowigzan z 65 dni w 2013 roku do 66 dni w badanym okresie sprawozdawczym.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na koniec badanego roku obrotowego wynidst 56,8% i w poréwnaniu do roku
ubiegtego zwigkszyt sie o 1,2 punktu procentowego, co wskazuje na wzrost udziatu kapitatéw obcych
w finansowaniu dziatalnosci spotek grupy kapitatowe).

Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych zwiekszyt sie w poréwnaniu do roku 2013 i na dzien bilansowy
osiagnat poziom 17,9%.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci

Finansowe;.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidtowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. or 169, poz. 1327).

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia 2014
roku sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeh
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa o rachunkowoéci
1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposéb ciagty w odniesieniu do
roku ubtegtego.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaty wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za olres objety badaniem metoda konsolidacji petnej.

Wytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitatowej objetych konsolidacja w jednosthkach zaleznych z 3 czgscia kapitatu whasnego jednostek zaleznych,
ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

Przy czym nadwyzka wartosci godziwej przekazanej zaptaty dotyczacej udziatéw nad wartoscia mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aleywow i przejetych zobowlazan ustalona na dzien objecia kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedtug ich wartosci godziwych stanowi wartoéé firmy.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej. Kapitat
podstawowy jednostek zaleznych w czeSci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoScia godziwa przekazanej zaptaty dotyczace]
udziatow, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostata cze$¢ kapitatu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza sie do udziatow niekontrolujacych. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego
jednostki dominujacej dodaje si¢ czgs¢ odpowiednich sktadnikow kapitatu whasnego jednostek zaleznych,
odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Udziaty niekontrolujace stanowia udziaty wkapitale wlasnym jednostek zaleznych, ltérych nie mozna
przyporzadkowac do jednostki dominujacej 1 innych jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja.

12



R

Wartos¢ poczatkowa tych udziatow ustala sie w wysokoéci odpowiadajacej im wartoéci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania nabytych alktywow i przejetych zobowiazan, ustalonej na dzien objecia kontroli. Wartoéé te
zwieksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci i zobowigzania wymagajace wytaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
Jednostkami grupy kapitatowe;j objetymi konsolidacja.

Ponadto wytaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitatowe] objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych akrywow wytacza sie zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitatowa
powstate na skutek dokonania sprzedazy sldadnikéw majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitatowe]
objetymu konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wytacza sie z jej
przychodow finansowych, a wtacza do kapitatu whasnego jednostki wyptacajacej dywidende.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wykazywaty wartos¢ netto 196.864 tys. ztotych i stanowity 31,5%
akrywow grupy kapitatowej. £aczna wartos¢ brutto $rodkéw trwatych wyniosta 279.432 tys. ztotych, a ich
dotychczasowe umorzenie miato wartos¢ 82.556 tys. zlotych, co oznacza, ze Srodki trwate byty w 29,5%
umorzone. W roku 2014 nabyto srodki trwate na taczna kwote 26.534 tys. ztotych.

Zapasy

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zapasy w kwocie 81.645 tys. ztotych stanowity
13,1% akeywow grupy kapitatowe;.

Na dzien bilansowy najwickszy udziat w strukturze zapaséw miaty materiaty oraz towary, ktérych udziat
wynidst odpowiednio 40,7% i 29,3%. Na koniec roku obrotowego zapasy objeto odpisami aktualizujacymi
wtacznej kwocie 890 tys. ztotych, z czego 312 tys. ztotych dotyczyto materiatow.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia
miedzyokresowe w kwocie 225.608 tys. ztotych stanowity 36,1% aktywdw grupy kapitatowe).

Gtowng pozycja naleznosci sa rozrachunki z tytutu dostaw i ustug o wartoéci 195.452 tys. ztotych. Na dzien
bilansowy naleznosci, ktorych sptata jest watpliwa zostaty objete odpisami aktualizujacymi w tacznej kwocie
16.883 tys. ztotych.

Na pozostate naleznosci krotkoterminowe sktadaja sie przede wszystkim naleznosci z tytutu podatkdw (7.736
tys.), od pracownikow (87 tys. ztotych), rozliczenie z tytutu zakupu udziatéw (14.629 tys. ztotych), naleznoéei z
tytutu kaucji i wadia (12.087 tys. ztotych), naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatdéw (4.200 tys. ztotych),
naleznosci z tytutu odszkodowania (2.000 tys. ztotych) oraz naleznoéci z tyt. cesji wierzytelnosci (5,515 tys.
ztotych).
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Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe
wtacznej kwocie 337.260 tys. ztotych stanowity 54,0% pasywow grupy kapitatowej.

Na dzie bilansowy grupa kapitatowa posiadata zobowiazania z tytutu kredytdéw i pozyczek w tacznej
wysokosci 97.713 tys. ztotych, z czego 16,7% stanowity zobowiazania dtugoterminowe. Na koniec badanego
okresu wykazano zobowiazania z tytutu faktoringu w kwocie 75.757 tys. ztotych oraz zobowiazania z tyrutu
umow leasingowych w wysokosci 2.747 tys. ztotych.

Ponadto grupa kapitatowa posiadata rozrachunki z tytutu dostaw i ustug o tacznej wartosci 138.004 tys.
ztotych. Do zobowiazan krotkoterminowych zaliczono rowniez rozrachunki z tytutu podatkéw wynoszace
3.117 tys. ztotych oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen w wysokosci 2.126 tys. ztotych.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gtéwnie otrzymane dotacje
w wysokosci 16,549 tys. ztotych, z czego 87,6% stanowity rozliczenia dtugoterminowe.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej

W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 860.793 tys.
ztotych, co oznacza wzrost o 14,9% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Jednoczesnie koszty dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 803.246 tys. ztotych, czyli wzrosty o 15,6% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Na sprzedazy Spotka osiagneta zysk w wysokosci 57.547 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC I  POPRAWNOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Migdzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynilaja z zapiséw ksiag
rachunkowych  jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja i sa zgodne
z wielkosciami prezentowanymi w innych czeéciach sprawozdania. Nie stwierdziliémy istotnych brakéw
1 nieprawidfowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnoéé skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wasnym sa prawidtowe i kompletne
w rozumieniu  Miedzynarodowych = Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadze
Komisji Europejskiej oraz zgodne z informacjami zawartymi w skonsolido@nym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej 1 dokumentacji konsolidacyjnej.
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Sporzadzone przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest
prawidfowe i kompletne w rozumieniu  Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz powiazane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania,

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust, 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i olresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

INFORMACJA O OPINII BIEGEEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieri

31 grudnia 2014 roku i za okres koficzacy sie tego dnia wydaliémy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegty rewident:

ool Kuﬁ;% )
wpisany do rejestru biegtych rewidéntéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Kyiggowych
dr Piatr Rojek
Spotka 3 ograniczong odpowiedzialnosvia
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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