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Wstep

Empik Media & Fashion Spoétka Akcyjna (zwany dalej ,,Empik Media & Fashion S.A.”, ,Spé6ika” lub ,,EMF”),
poprzednia nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion Spétka Akcyjna, spotka prawa
polskiego z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest jednostkg dominujagcg Grupy
Kapitalowej Empik Media & Fashion (zwanej dalej ,,Grupa”).

Empik Media & Fashion S.A. zostal wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow przez XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000043034.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest zarzadzanie holdingami, zarzadzanie i kierowanie jak rowniez doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej.

EMF jest kontrolowany przez Penta Investments Limited oraz Eastbridge S.a.r.l. dzialajacych na podstawie
porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, posiadajace tacznie
80.739.853 akcji Spofki, co stanowi 76,40% ogodlnej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Akcje Empik Media & Fashion S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, w zwigzku z wymaganiami sprawozdawczymi
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Powinno by¢ ono rozpatrywane lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 r., ktore zostalo opublikowane razem z niniejszym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym i jest dostgpne w siedzibie spoiki przy ulicy Marszatkowskiej 104/122
w Warszawie oraz na stronie internetowej www.emf.pl.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
przeksztalcone*
tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 19 868 11 658
Pozostale $wiadczenia pracownicze 5 (1824) (13 060)
Pozostate przychody operacyjne 6 37575 66 426
Pozostate koszty operacyjne 7 (14 100) (22 378)
Przychody z tytutu uzyskanej dywidendy 12,8 - 18 681
Amortyzacja 9 (1 302) (1 086)
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji - (57 973)
Odpisy z tytuhu utraty warto$ci naleznosci 3,10 (43 015) (369 838)
Wynik ze zbycia udzialow w spotkach zaleznych 3 (1 350) -
Strata z dzialalno$ci operacyjnej (4148) (367 570)
Koszty finansowe 11 (100 160) (54 152)
Strata brutto (104 308) (421 722)
Podatek dochodowy 12,24 - 1493
Strata netto (104 308) (420 229)
Strata roku obrotowego (104 308) (420 229)
Calkowita strata za rok obrotowy (104 308) (420 229)
Podstawowa i rozwodniona strata na akcje¢ przypadajaca na akcjonariuszy Spotki
(w zlotych, nie w tysigcach) (0,99) (3,98)

*informacje dotyczace przeksztatcenia sprawozdan finansowych na 31 grudnia 2013 przedstawione sa w rozdziale 1.2

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 60 stanowi integralng czesé niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2014 r.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytutu nabytych obligacji
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone krotkoterminowe

Pozyczki krotkoterminowe udzielone jednostkom zaleznym
Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytutu nabytych obligacji
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dywidendy

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywoéw

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Strata z lat ubieglych

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spolki

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki
Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowiazania

Razem zobowiazania

Suma pasywow

Nota

14
15
16
25
25

25
25
25
1.2,25
2.1,18,25
19

20

1.2

21

22,25

22,25
23,25

Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
przeksztalcone*
tys. PLN tys. PLN
2371 2563
7161 6 289
644 308 605 415
3100 3100
15 277 16 502
672 217 633 869
6 786 10 053
601 252 203 468
34919 366 942
2517 2148
19 180 18 681
35 886 5746
18 879 33 387
719 419 640 425
1391 636 1274294
326 053 326 053
- 365 428
13 947 13947
(159 109) (420 229)
180 891 285199
7435 14 574
663 762 138 112
671197 152 686
505 965 801 412
33583 34 997
539 548 836 409
1210 745 989 095
1391 636 1274294

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 60 stanowi integralng czesé niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Kapital Strata z lat Pozostale kapitaly
Nota podstawowy  Kapital zapasowy ubieglych rezerwowe* Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1 stycznia 2013 326 053 526 475 (161 047) 13 947 705 428
Calkowite dochody
Strata netto okresu obrotowego 1.2 - - (420 229) - (420 229)
Transakcje z wlascicielami
Pokrycie straty z lat ubieglych - (161 047) 161 047 - -
31 grudnia 2013 326 053 365 428 (420 229) 13 947 285 199
1 stycznia 2014 326 053 365 428 (420 229) 13 947 285 199
Calkowite dochody
Strata netto okresu obrotowego - - (104 308) - (104 308)
Transakcje z wlascicielami
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (365 428) 365 428 - -
31 grudnia 2014 326 053 - (159 109) 13947 180 891

*Kwota zaprezentowana jako pozostate kapitaly rezerwowe wynika z wyceny ustug $wiadczonych Spolce przez kluczowych pracownikéw w ramach programéw motywacyjnych rozliczanych w akcjach spofki.
Programy te zostaty przyznane pracownikom w latach ubieglych, rozliczone czgsciowo w roku 2012 a nastgpnie zmodyfikowane i rozwigzane. W chwili obecnej Spotka nie posiada juz programéw motywacyjnych
rozliczanych w akcjach spotki. W rezultacie powyzszego warto$¢ pozostatych kapitatéw rezerwowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu.

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 60 stanowi integralng czesé niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Strata przed opodatkowaniem

Korekta o:

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

Koszty finansowe netto

Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonych porgczen korporacyjnych
Strata ze zbycia inwestycji i czesci dziatalnosci

Przychody z tytutu dywidendy

Podatek dochodowy

Odpisy aktualizujace aktywa

(Strata) operacyjna przed zmianami w kapitalach obrotowych

Zmiany w kapitale obrotowym:

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie inwestycji i jednostek specjalnego przeznaczenia
Podwyzszenie kapitatu w jednostkach zaleznych

Wykonanie opcji put zwigzane z nabyciem udziatow od udzialowcow niesprawujacych

kontroli

Otrzymane dywidendy

Pozyczki udzielone (w tym cash pool)

Sptaty pozyczek udzielonych

Wplywy z wykupu obligacji wewnatrzgrupowych
Nabycie obligacji wewnatrzgrupowych

Odsetki otrzymane

Wplywy ze zbycia inwestycji

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Wplywy z emisji obligacji

Splata kredytow i pozyczek

Sptata obligacji

Prowizje bankowe i1 porgczenia korporacyjne

Odsetki zaptacone

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej

Zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Roznice kursowe z wyceny $rodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
przeksztalcone*
tys. PLN tys. PLN
(104 308) (421 722)
9 1302 1086
11 100 160 54 152
(37 575) (66 426)
1350 -
1.2 - (18 681)
12 - 315
10 43 015 427 813
3943 (23 463)
(78 254) (12 397)
(8 552) 8792
(82 863) (27 068)
14,15 (1681) (2 795)
- (52)
16 (72 511) -
(3672) -
- 38 791
(304 476) (157 836)
8422 5813
437 100 452 100
(49 500) (451 600)
53683 41243
15 -
67 381 (74 336)
22 100 000 201 000
22 288 800 197 500
22 (58 478) (61 590)
22 (372 000) (246 412)
(40 837) (1 525)
(51 736) (32 430)
(134 250) 56 543
(149 732) (44 861)
33387 59 669
407 (753)
19 (115 938) 14 055

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 60 stanowi integralng czesé niniejszego

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)
1.  Zasady rachunkowosci

1.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, a takze jest zgodne z MSSF
opublikowanymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Kwoty prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu s3 wyrazone w tys. zl. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé w
powiazaniu ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz
ze zwiazanymi z nim informacjami dodatkowymi.

Zasady rachunkowosci, na podstawie ktorych zostato sporzgdzone niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonficzony 31 grudnia 2014 r. sg zgodne ze wszystkimi odpowiednimi Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z uwzgl¢dnieniem zmian w standardach i
interpretacjach obowigzujacych w 2014 roku. Sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostalo zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 maja 2014 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow i zobowigzan finansowych (z uwzglednieniem pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy lub zamortyzowanego kosztu. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
jednakze zdaniem Zarzadu, z uwagi na okolicznoéci podane w nocie 2.1, istnieje znaczaca niepewnos¢ co do
mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci. Okoliczno$ci wskazujace na niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, a takze opis planowanych dziatan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci, zostaty przedstawione w
punkcie 2.1 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego. W rezultacie zalozen opisanych w
nocie 2.1 Zarzad Spotki uwaza, iz przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz Grupy jest zasadne.

W zawiagzku z faktem ze sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r,
wykazuje skumulowane straty przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecia
kapitatu zaktadowego, Zarzad Spotki niezwlocznie zwota Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu.
Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i
zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2014 r.:

Zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

MSR 27 zostat zmieniony w zwiazku z opublikowaniem MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogow ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsigwziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaly
zastgpione przez MSSF 10.

Spotka zastosowala powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy wptywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Zmieniony MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Zmiany do MSR 28 wynikatly z projektu RMSR na temat wspolnych porozumien. Rada zdecydowala o wlaczeniu
zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych przedsigwzie¢ metoda praw wiasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta
ma zastosowanie zaroéwno do wspolnych przedsigwzig¢ jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem,
pozostate wytyczne nie uleglty zmianie.
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Spolka zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie miaty wplywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly wczeS$niej zastosowane
przez Spoélke.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowala o wczedniejszym zastosowaniu
nast¢pujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg
wejscia w zycie:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastgpuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane
w warto$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia 1 uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wigkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostala przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymodg prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowaé rachunkowos¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska. Zarzad jest w trakcie analizy wplywu
zmian na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Plany okreslonych §wiadczen: Skladki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 r. lub
po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikow jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac skladki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Spoétka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na
sprawozdanie finansowe.

Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2010-
20127, ktére zmieniaja 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzuja w wigkszosci dla okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2014 r.

Spotka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na
sprawozdanie finansowe.
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Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2011-
20137, ktore zmieniaja 4 standardy. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 1 lipca 2014 r.

Spoétka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2015 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na
sprawozdanie finansowe.

KIMSF 21 ,,Podatki i oplaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 r. i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych
si¢ 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksicgowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkoéw, ktore nie sa podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujace koniecznosé
zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy konieczno$ci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan
sroédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Spotka zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 r. Zarzad jest w trakcie analizy wplywu zmian na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalna
zasadg nowego standardu jest uyymowanie przychodéw w momencie transferu towaréow lub ustug na rzecz klienta, w
wysokos$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrgbnié w
ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowaé do poszczegdlnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztoSci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie
finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnos$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wlasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Zmiany zostaly opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.

Spolka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na sprawozdanie

finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.
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Poprawki do MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata we wrze$niu 2014 r. “Poprawki do MSSF
2012-2014”, ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spolka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na
sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, poprawki
do MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 r., w ramach prac zwiazanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej zmiany
jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sa nieistotne,
wowczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF. W
zmienionym MSR 1 wyjas$niono, Ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z wyniku i pozostatych calkowitych dochodow moga by¢ agregowane badz dezagregowane w zaleznosci od ich
istotnos$ci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace si¢ do prezentacji sum czgSciowych w tych
sprawozdaniach. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzsza zmiang od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wplywu zmian na

sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, poprawki
do MSSF nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
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1.2  Przeksztalcenie danych poréwnawczych

Uchwata o przystugujacej EMF dywidendzie w kwocie 18 681 tys. PLN przez LuxPol Investments Sarl podjeta w
grudniu 2013 r. nie zostata wykazana w przychodach oraz nalezno$ciach w sprawozdaniu jednostkowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r. W niniejszym sprawozdaniu w danych poréwnawczych za rok 2013
zostala ujeta korekta bilansu otwarcia polegajaca na tym, ze wynik finansowy oraz naleznosci z tytutu dywidendy na
dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty powickszone o kwote 18 681 tys. PLN.

Przeksztalcenie danych porownawczych

Na dzien
opublikowane przeksztalcone
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013 zmiana
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Naleznos¢ z tytutu dywidendy - 18 681 18 681
Strata z lat ubiegtych (438 910) (420 229) 18 681
opublikowane przeksztalcone
dwanascie miesiecy zakonczonych
Rachunek zyskow i strat 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013 zmiana
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przychody z tytutu uzyskanej dywidendy - 18 681 18 681

1.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(i) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostata sporzadzona w ztotych polskich (PLN), ktéra jest walutg funkcjonalng i waluta
prezentacji Empik Media & Fashion S.A. Walutg funkcjonalng jest waluta podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnosé.

(i) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalna wedtug kursu obowiazujacego w dniu
poprzedzajacym dzien transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywow i1 zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w wyniku finansowym, o ile nie
odracza si¢ ich w pozostaltych catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie
przepltywow pieni¢znych.

Roznice kursowe z tytulu wyceny niepieni¢znych aktywow i zobowigzan finansowych, ktore sa wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmowane sg w wyniku finansowym. Natomiast roznice kursowe z tytutu
wyceny niepieni¢znych aktywow, takich jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy sa
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach.
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1.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych (c.d.)

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Waluta 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kurs obowiazujacy na Kurs obowiazujacy na
ostatni ostatni
dzien okresu Kurs $redni dzien okresu Kurs $redni
EUR 4,26 4,18 4,15 4,20
usD 3,51 3,15 3,01 3,16
CzZK 0,15 0,15 0,15 0,16
UAH 0,22 0,27 0,37 0,39
RUB 0,06 0,08 0,09 0,10
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1.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoélzaleznych i stowarzyszonych

() Jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone

Spéiki bezposrednio i posrednio zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone od Empik Media & Fashion S.A.

Nazwa

Jednostki zalezne
EMPIK Sp. z 0.0.

Empik Assets Sp. z 0.0. V¢
E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Cenzora Enterprises Ltd ®®
Mataro Investments Sp. z 0.0.
Polperfect Sp. z 0.0.
Empik Internet Sp. z 0.0.%

an

Optyk Express Sp. z 0.0.6%
Fashion Look Sp. z 0.0. %
Flamonai Holdings Limited ¥¢®
Virtualo Sp. z 0.0. )

e-Muzyka S.A.®

Gry-on line S.A.49
Gandalf Sp. z o.0.

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.

EMF Development Sp. z 0.0.

Empik Media Fashion Loyalty Services

Sp. zo.0.
EDL Sp. z o.0.
Empik Ukraine LLC®M®@®

Kraj

Polska

Polska
Polska
Cypr

Polska
Polska
Polska

Polska
Polska

Cypr

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska
Ukraina

Dzialalno$é

Sie¢ sprzedazy detalicznej ksiazek, prasy i multimediéw, punkty
fotograficzne

Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi

Sprzedaz internetowa

Spotka posiadajaca 100% udziatéw w Fashion Look Sp. z o.0.

Spoétka inwestycyjna

Dystrybutor prasy polskiej i migdzynarodowe;j

Spotka inwestycyjna posiadajaca 93,43% udziatdéw w Learning Systems
Poland S.A.

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi

Spoltka inwestycyjna

Przygotowanie i dystrybucja tresci cyfrowych do ksiggarni internetowych

Obluga techniczna dla partnerow dziatajacych na rynku dystrybucji
multimediéw

Rynek rozrywki interaktywnej

Sprzedaz podrecznikéw przez Internet

Dziatalno$¢ wydawnicza

Swiadczenie ustug w zakresie utrzymania oraz rozwoju sieci sprzedazy
innych spotek Grupy

Swiadczenie ustug w zakresie obtugi programu lojalnosciowego dla innych
spotek Grupy

Sie¢ sprzedazy detalicznej ksiazek, prasy i multimediow.

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

15

GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akcji akcji akeji akcji
100,00 100,00 100,00 100,00
- 100,00 - -
100,00 100,00 100,00 100,00
- 100,00 - 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
94,00 94,00 - -
100,00 100,00 - -

- 98,75 - -

- 100,00 - -

- 100,00 - -
51,00 51,00 - -
80,25 80,25 65,61 65,61

100,00 100,00 - -
70,00 70,00 70,00 70,00
100,00 100,00 89,15 78,40
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
51,00 51,00 - -
- 100,00 - -
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1.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa Kraj
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. % Polska
Learnina Systems Poland S.A. @ Polska
LSP Master Sp. z 0.0. @ Polska
LSS Learning Switzerland GmbH Szwajcaria
The Island Learnina School Limited® Malta

Speak Up Ybanci Egitim Merkezi Limited Turcja
Sirketi

Wedgewood Holdinas Ltd @ Cypr
Akker Sp. z 0.0. " Polska
Learning Systems Ukraine, the Limited Ukraina

Liability Company ©

Study Master, the Limited Liability Ukraina
Company @

ANO "0C" Speak Up *¥ Rosja
Learning Systems Russia the Limited Rosja
Liability Company 2

Smyk Sp. z 0.0. Polska
Kids International Sp. z 0.0 Polska
Prolex Services Limited @ Cypr
Smyk-Rus Limited @ Rosja
Madras Enterprises Limited @ Cypr
Paritet — Smyk LLC © Ukraina

Dzialalnos$¢

Wydawnictwo ksiazek w formie elektronicznej.

Obstuga szkot jezykowych

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Wiasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania szkotami i
nauczania jezykow

Spotka inwestycyjna

Obsluga szkot jezykowych

Spotka inwestycyjna, posiadajaca 100% udziatow w LSR
Obsluga szkot jezykowych
Obstuga szkot jezykowych

Obstuga szkot jezykowych na Ukrainie

Sie¢ szkot jezykowych w Rosji

Wriasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania szkotami i
nauczania jezykow

Sie¢ domow towarowych z produktami dziecigcymi

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatow w Smyk-Rus Limited

Operator sieci domoéw towarowych z produktami dziecigcymi

Spoltka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatlow w Paritet — Smyk LLC

Operator sieci domow towarowych z produktami dziecigcymi
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GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akeiji akeji akeiji akeiji
100,00 100,00 37,10 37,10
93,43 93,43 - 17,23
93,43 93,43 - -
93,43 93,43 - -
93,43 93,43 - -
93,43 93,43 - -
93,43 93,43 - -

- 93,43 - -
93,43 93,43 - -
93,43 93,43 - -
93,43 93,43 - -
93,43 93,43 - -

100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 1,00 1,00
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
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1.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa Kraj
Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve Turcja
Aksesuarlari @4

Spiele Max AG @ Niemcy
Smyk Al for Kids SRL © Rumunia
Smyk Global Assets Sp. z 0.0. ® Polska
Smyk Global Assets GmbH Szwajcaria
Mexvet Enterprises Limited © Cypr

SPX Holding GmbH® Niemcy

BEDI - Beteiligungs und Dienstleistungs ~ Niemcy
GmbH

Optimum Distribution Sp. z 0.0. ¢” Polska
Optimum Distribution CZ&SK s.r.0. Czechy
LuxPol Invest S.ar.l Luksemburg
Amersport Group Sp. z 0.0. Sp. k. @ Polska
Amersport Group Sp. z 0.0.% Polska
Poland 1 Development Sp. z 0.0.®) Polska
Soul Sp. z 0.0. © Polska

Smyk All for Kids Czech s.r.o. (wczesniej Czechy
Soul Shop s.r.0.)

Amersport Ukraine LLC @08 Ukraina
Amersport Rosia LLC®? Rosja
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. Polska

Dzialalnos¢

Operator sieci domow towarowych z produktami dzieciegcymi

Operator sieci domoéw towarowych z produktami dziecigcymi
Operator sieci domoéw towarowych z produktami dziecigcymi
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi grupy Smyk
Spolka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatéw w Spiele Max AG

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i odzieza
sportowa w Polsce

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i odzieza
sportowa w Czechach i na Stowacji

Spoltka inwestycyjna

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci
Obrot odzieza i artykutami sportowymi
Obrot odzieza i artykutami sportowymi
Obrot odzieza i artykutami dla dzieci

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i artykutami sportowymi
Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi
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GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akeiji akeiji akeiji akeiji
- 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 100,00 100,00
75,00 75,00 75,00 75,00
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
- 95,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa

Fashion US Sp. z 0.0.

Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.

Fashion US Sp. z 0.0.5p. k. @
ESP Fashion PL Sp.z 0.0.%Y
Esprentino Trading Ltd

Empik Digital Sp. z o.0.

East Services S.A.

Maratex Limited ®

B4SA©®

Dauahter Enterprise Maratex®
CJSC Maratex ©

LLC Maratex K ©

Weromex Enterprises LTD @
Wolmex Enterprises Ltd ©

Ivrea Holdings Sp. z o.0.

Manerbio Investments Sp. Z o.0.

Moncalvo Holdings Sp. z 0.0.
Robbio Investments Sp. z 0.0.
Pelican 5 Sp. z 0.0.

Skylark 1 Sp. z 0.0.

Skylark 1 Sp. z 0.0. SKA®?
British Fashion LLC ©V
EM&F Financina AB (publ®

Kraj

Polska
Polska

Polska
Polska

Cypr
Polska

Szwajcaria

Cypr

Szwajcaria
Ukraina
Rosja
Rosja
Cypr

Cypr

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Ukraina
Szwecja

Dzialalnos¢

Spolka inwestycyjna
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi
Obrot odzieza marki Esprit
Spotka inwestycyjna

Dziatalno$¢ wydawnicza, doradcza, z zakresu HR, IT i telekomunikacji.

Dziatalno$¢ doradcza

Spotka inwestycyjna posiadajaca udziaty w B4 SA, CJSC Maratex oraz
000 Maratex K

Spotka inwestycyjna

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Spoltka nieprowadzaca dziatalnosci

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spoétka inwestycyjna posiadajaca 20% udziatéw w LSU

Spotka inwestycyjna

Spoétka inwestycyjna
Spotka inwestycyjna
Spolka inwestycyjna
Spotka inwestycyjna
Spoétka inwestycyjna
Spotka inwestycyjna
Spoltka inwestycyjna
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci
Spotka inwestycyjna
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GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akeiji akeji akeiji akeiji
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - 100,00
100,00 100,00 100,00 -
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
71,28 71,28 71,28 71,28
71,28 71,28 - -

- 71,28 - -
71,28 71,28 - -
71,28 71,28 - -
93,43 93,43 - -
71,28 71,28 - -

100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 - 100,00
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 - 100,00 -
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1.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa

Kraj

Jednostki wspolzalezne (wspélne przedsiewziecia)

RI Fashion Sp. z 0.0. @V

Venetian Fashion Netherlands ©

LLC Venice Fashion @
LLC Venice Fashion K@

LLC Italian Fashion @
Waterview Fashion B.V

River Island Rus LLC

Jednostki stowarzyszone

Speak Up LLC

Speak Up Kiev LLC

Speak Up Ukraine LLC

NTG Network Toys Germany GmbH

Polska
Holandia

Rosja
Rosja
Ukraina
Holandia
Rosja

Rosja

Ukraina
Ukraina
Niemcy

Dzialalno$é

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi

Spotka inwestycyjna posiadajaca udzialy w LLC Venice Fashion oraz LLC
Venice Fashion K

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spoltka nieprowadzaca dziatalnosci

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spoétka inwestycyjna

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Obstuga szkot jezykowych
Obstuga szkot jezykowych
Obstuga szkot jezykowych
Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci
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GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akcji akcji akeji akeji
50,00 50,00 - -
35,64 35,64 - -
35,64 35,64 - -
35,64 35,64 - i,
- 35,64 - i,
35,64 35,64 - -
35,64 35,64 - -
20,55 20,55 - -
20,55 20,55 - -
20,55 20,55 - -
16,66 16,66 - -
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1.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

@

@
©)

©
©)
(6)
Q]
®)

©)
(10)

(1)
12)
(13)

(14)

(15)
(16)
an
(18)
(19)

(20)
1

Jednostki zalezne od EMPiK Sp. z 0.0.

Spotki zalezne od Learning Systems Poland S.A
Spolki zalezne od Smyk Sp. z o.0.

Spotka zalezna od Madras Enterprises Limited
Grupa posiada 71,28% udziatéw. Do momentu anulowania opcji
put we wrze$niu 2012 Grupa konsolidowata 100%

Spotki zalezne od Maratex Limited

Spotka zalezna od Prolex Services Limited. Grupa posiada 100%
udziatow.
Spotki zalezne od Optimum Distribution Sp. z o.0.

Spotki zalezne od Poland 1 Development Sp. z 0.0.
Spolki zalezne od Amersport Sp. z 0.0. Sp. k.

Spoltka, w ktorych udzialowcem, jest Cenzora Enterprises
Limited, zostata zbyta 14 lutego 2014
Spotki, w ktorych udziatowcem, jest Wedgewood Holdings

Spotka zalezna w 99% od Smyk Sp. z 0.0., a w 1% od Kids
International Sp. z o.0.
Spolka zostata sprzedana 19 czerwca 2014

Spotka posiada 65,61% udziatow, jednak poprzez konstrukcjg
opcji put konsoliduje 80,25%

Grupa posiada 51% akcji, jednak poprzez konstrukcje opcji put
konsoliduje 100%

Wszystkie udziaty w spolce Optimum Distribution Sp. z o.0.
zostaly wniesione aportem do Mataro Investments Sp. z o.0.

Spotka zalezna od Learning System Russia

Grupa posiada 76,80 % akcji, jednak poprzez konstrukcj¢ opcji
put konsoliduje 100%

Spotka zalezna od SPX Spiele Management GmbH

Spolka zalezna od Ultimate Fashion Sp. z 0.0.
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(22)

(23)
(24)

(25)
(26)
@7
(28)
(29)

(30)
(&)

(32)
(33)
(34)

(3%)

(36)
@7

(38)

Grupa posiada 89,15% udziatéow w spoélce, jednak poprzez
konstrukcje opcji put konsoliduje 100%

Spotki zalezne od Venetian Fashion Netherlands

Spotka zalezna w 90% od Smyk Sp. z 0.0., a w 10% od Kids
International Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zbyta 31 marca 2014

Spotka zostata zbyta 14 lutego 2014

Spoétka z dniem 1 marca 2014 polaczyla si¢ z Learning Systems
Poland S.A.
Spotka zostata zbyta 25 kwietnia 2014

Spoétka wniesiona aportem do Empik Internet. Spotka dokonata
przeksztatcenia w spotke akcyjng.

Spotka zostata sprzedana 12 maja 2014

Spotka zostata utworzona 8 maja 2014 przez wydzielenie z DE
Maratex i sprzedana 18 wrze$nia 2014

Wezesniej Spotka dziatata pod nazwa Falcon 4 Sp. z 0.0.

Spotka zostata sprzedana 11 wrzesnia 2014
Spotka zostata nabyta 7 lipca 2014

Spotka potaczyta si¢ ze spotka Empik Sp.z o0.0. na podstawie
umowy z dnia 15 grudnia 2014. Polaczenie zostato
zarejestrowane dnia 30 grudnia 2014. Nowy podmiot dziata pod
firma Empik Sp.z o.0.

Spotka ulegta rozwigzaniu w grudniu 2014

EMF nabyt 10,75% udziatow w Grupie Wydawniczej Foksal
Sp.z 0.0. dnia 19 grudnia 2014
Spotka zostala zbyta 7 pazdziernika 2014
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1.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)
(i) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktoérych Spétka ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszej ogodlnej liczby glosow w organach
stanowiagcych. Przy dokonaniu oceny, czy EMF kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wpltyw
potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zmienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sa w cenie zakupu pomniejszone o ewentualne skumulowane
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty transakcyjne ujmowane sa w wyniku finansowym.

(iii) Jednostki wspotzalezne

Jednostki wspoélzalezne to wszelkie jednostki, ktoére Grupa wspotkontroluje, co zwykle zwigzane jest z posiadaniem
50% ogolnej liczby glosow w organach stanowiacych jednostki, oraz/lub takim okresleniem zasad podejmowania
decyzji przez owe organy stanowigce (na mocy statutu takiej jednostki, umowy inwestycyjnej, lub innego
dokumentu o podobnym charakterze) na mocy ktorych zaden z udzialowcow spotki nie moze samodzielnie
kierowac istotnymi obszarami dziatalnosci jednostki, ale zawsze wymagane jest zgodne wspoéldziatanie wszystkich
udziatowcow. Inwestycje w jednostkach wspoélzaleznych wykazywane sa po koszcie (w cenie nabycia),
pomniegjszone o odpisy z tytulu utraty wartosci.

(iv) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktore EMF wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogolnej liczby glosow w organach stanowiacych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych wykazywane sa po koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o odpisy
z tytulu utraty warto$ci.

1.5 Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie komputerowe
Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sa ujmowane w bilansie w wysokosci kosztow poniesionych na

zakup i przygotowanie do uzytkowania konkretnego oprogramowania komputerowego, a nastgpnie amortyzowane
liniowo przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania, tj. 2 — 10 lat.

1.6 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazuje si¢ wedtug kosztu historycznego pomniejszanego o umorzenie oraz o odpisy z
tytutu utraty warto$ci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow.

PézZniejsze naklady uwzglednia sie¢ w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje si¢ jako odrgbny
srodek trwaty tylko woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze w efekcie poniesionych naktadow nastapi wplyw
korzysci ekonomicznych do Spoéiki, a ich koszt mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na
naprawe i konserwacje¢ odnoszone sg do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Amortyzacje aktywdéw trwatych nalicza si¢ metoda liniowg od warto$ci poczatkowej, pomniejszonej o wartos¢
koncowga przez okresy ich uzytkowania, ktore dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych wynosza:

Budynki 10 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 3 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 3do 7 lat

Weryfikacji wartosci koncowej i okresu uzytkowania srodkow trwatych dokonuje sie corocznie na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa $rodka trwalego przewyzsza oszacowang warto$¢ odzyskiwalna, jego warto$é
bilansowg doprowadza sie do poziomu wartos$ci odzyskiwalnej.
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1.6 Rzeczowe aktywa trwale (c.d.)

Koszty finansowania zewnetrznego dostosowywanego sktadnika aktywow sa aktywowane jako czg$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkow trwatych ustala si¢ droga poréwnania wplywow ze zbycia z ich wartoscia
bilansowa i ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

1.7 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem
mozliwej utraty wartoSci. Aktywa podlegajace amortyzacji weryfikuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekroé¢
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowe;j. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej danego aktywa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
warto$ci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepuja dajace sie¢
zidentyfikowaé odrgbnie przeplywy pieni¢zne (osrodki wypracowujace $rodki pieni¢zne). Aktywa niefinansowe,
ktore utracity warto$é, sa weryfikowane pod katem przestanek wskazujacych na mozliwos¢ odwrocenia dokonanego
odpisu na kazdy dzien bilansowy.

1.8 Aktywa finansowe

Empik Media & Fashion S.A. zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznos$ci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja przeprowadzana jest w oparciu o cele nabycia aktywow finansowych. Zarzad okre$la klasyfikacje
aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow
finansowych ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktorym Spdtka zobowigzuje si¢
zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow.

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny dotyczacej tego, czy wystepuja dowody na utrate wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, to taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomiedzy
ceng nabycia a aktualng wartoscig godziwa pomniejszong o jakagkolwiek utrate wartosci ujete wezesniej w wyniku
finansowym — wytacza si¢ z kapitatu whasnego i uyymuje w wyniku finansowym..

0] Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne aktywa finansowe o ustalonych lub dajacych si¢ ustali¢ platnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, pod warunkiem, ze termin ich
wymagalnos$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywoéw trwatych. Pozyczki zalicza sie
odpowiednio do ,,Pozyczek dtugoterminowych” albo ,,Pozyczek krotkoterminowych”, a naleznos$ci zalicza si¢ do
wykazywanych w bilansie ,,Nalezno$ci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci”. Naleznosci z tytutu nabytych
obligacji zalicza si¢ odpowiednio do ,,.Diugoterminowych nalezno$ci wewnatrzgrupowych z tytutu nabytych
obligacji” albo ,.Krotkoterminowych nalezno$ci wewnatrzgrupowych z tytutu nabytych obligacji”. Wszystkie
nalezno$ci z tytulu dywidend wykazane sa, zgodnie z zalozonym terminem =zaptaty, jako ,Naleznosci
krotkoterminowe z tytutu dywidendy”.

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci ujmuje si¢ w chwili powstania wedtug warto$ci godziwej, a nastgpnie
wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pomniejszone o
odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci sa ustalane w przypadku, gdy istnieje
obiektywny dowod, ze Empik Media & Fashion S.A. nie otrzyma wszystkich kwot nalezno$ci zgodnie z
pierwotnymi warunkami umowy. Wysoko$¢ odpisu aktualizujacego stanowi roznice pomigdzy wartos$cig naleznos$ci
w ksiegach a wartoscig biezaca netto szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, dyskontowana wedtug
efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w wyniku finansowym.
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1.8 Aktywa finansowe (c.d.)
(i)  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowiace instrumentow pochodnych, ktore
sa przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza si¢ je do aktywow
trwatych, chyba ze Zarzad zamierza dokonac zbycia inwestycji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej. Inwestycje wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy
prawa do uzyskiwania przeplywow pienigznych z tytutu tychze inwestycji wygasty lub zostaty przeniesione i Empik
Media & Fashion S.A. dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytulu ich
wlasnosci. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazywane sa nastepnie wedtug wartosci godziwej. Zmiany
warto$ci godziwej pienieznych papierow wartosciowych wyrazonych w walucie obcej i zaklasyfikowanych do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy dzieli si¢ na roznice kursowe wynikajace ze zmian
zamortyzowanego kosztu papieru warto§ciowego oraz wynikajace z pozostatych zmian wartosci bilansowej papieru
wartosciowego. Roéznice kursowe ujmuje si¢ w zyskach i stratach, natomiast pozostale zmiany w warto$ci sa
ujmowane W pozostalych catkowitych dochodach. Zmiany warto$ci godziwej niepienieznych papierow
warto$ciowych zaliczonych do ,,dostepnych do sprzedazy” ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach.

W przypadku sprzedazy lub dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci papieréw wartoSciowych zaliczonych do
»dostepnych do sprzedazy”, taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej wykazywane sa
w wyniku finansowym jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

(iii)  Instrumenty finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 prezentowane w tej kategorii, jesli zostaty zakupione gtownie w celu sprzedazy w krotkim
okresie lub jesli zostaty tak desygnowane przez Zarzad. Aktywa, ktore zaliczane sg od poczatku do tej kategorii
podlegaja zarzadzaniu i wycenie wedlug wartosci godziwej, zgodnie z okreslong strategig inwestycyjng Spoiki.
Informacje na temat ww. aktywow finansowych, udostgpniane sg wedlug wartoSci godziwej, wewnetrznie
kluczowym cztonkom kierownictwa Spoéltki. Strategia inwestycyjna Spoiki jest inwestowanie czeéci wolnych
srodkoéw w kapitatowe papiery wartosciowe, w ramach dtugoterminowe;j strategii wzrostu kapitatowego Spotki.

Aktywa zaliczane do tej kategorii sg klasyfikowane jako aktywa obrotowe, jesli sg utrzymywane w celu sprzedazy
albo oczekuje sie, ze zostang zrealizowane w przeciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Instrumenty finansowe w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane w warto§ci godziwej, natomiast koszty
transakcyjne odnoszone sa do wyniku finansowego Po poczatkowym ujeciu te aktywa finansowe wykazuje si¢
wedlug wartosci godziwe;.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wykazuje si¢ , w pozycji ,,Pozostate zyski operacyjne netto” w okresie, w ktorym powstaly.

Warto§¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezgcej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany skladnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papierow wartosciowych), Spotka
ustala warto$¢ godziwa, stosujac techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie si¢ do innych instrumentow, ktore sa w zasadzie identyczne,
analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych i inne.

(iv)  Aktualizacja warto$ci udziatow w jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki strukturalne), w stosunku do ktorych Spotka posiada
kontrole. Spotka sprawuje kontrole nad jednostka wowczas, gdy jest odbiorcg lub posiada prawa do zmiennych
zyskow ze swojego zaangazowania w dang jednostke a takze posiada prawo do wywierania wpltywu na te zyski
poprzez posiadana wiadze nad jednostka. Udzialy w jednostkach zaleznych sg testowana z punktu widzenia
potencjalnej utraty wartosci. Na bazie prognozowanych przeplywoéw pieni¢znych jest ustalana warto$¢ godziwa
poszczegodlnych jednostek zaleznych. W przypadku gdy roznica miedzy oszacowang w ten sposob wartoscia
godziwg a faktyczna wartoscig bilansowa sktadnikow aktywow finansowych (udzialow) jest ujemna, w ksiegach
zostaje ujety odpis w odpowiedniej wartosci.
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1.9 Rachunkowo$¢ pochodnych instrumentéw finansowych

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej na dzien zawarcia umowy
dotyczacej instrumentu pochodnego, a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej wartoSci
godziwej. Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskow i strat zalezy od tego, czy instrument pochodny
uznany zostat za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej. Na datg zawarcia
umowy dotyczacej instrumentu pochodnego, Spoétka uznaje poszczegélne instrumenty pochodne za (i)
zabezpieczenia wartosci godziwej ujetych aktywow czy zobowigzan (zabezpieczenie warto$ci godziwej) albo (ii)
zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych planowanych transakcji (zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych). W
momencie zawierania transakcji Spotka dokumentuje zwigzek pomigdzy instrumentami zabezpieczajagcymi a
pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel zarzadzania ryzykiem i strategic zwigzang z zawarciem transakcji
zabezpieczajacych. Proces ten obejmuje powigzanie wszelkich instrumentéw pochodnych sklasyfikowanych jako
zabezpieczenia do poszczegodlnych aktywow i pasywow lub poszczegdlnych wiagzacych zobowigzan lub
prognozowanych transakcji. Spotka dokumentuje réwniez swoja oceng, zarOwno na dzien rozpoczecia
zabezpieczenia, jak i na biezaco, tego czy instrumenty pochodne wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajacych
sg wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pieni¢znych zabezpieczonych

pozycji.
Q) Zabezpieczanie warto$ci godziwej

Zmiany warto$ci godziwe] instrumentow pochodnych, ktore zostaly wyznaczone i kwalifikujg si¢ jako
zabezpieczenia wartosci godziwej, ujmuje si¢ w wyniku finansowym tacznie z wszelkimi zmianami wartos$ci
godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywow lub zobowiazania odnoszacego si¢ do ryzyka, przed ktérym Spotka
si¢ zabezpiecza.

(i) Zabezpieczanie przeptywow pieni¢znych

Efektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych si¢ jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Zyski lub straty z tytutu nieefektywne;j
cze$ci uyymuje sie w wyniku finansowym jako ,,Pozostate zyski/(straty) netto”.

Kwoty zgromadzone w kapitale wlasnym przenosi si¢ do wyniku finansowego w okresach, w ktorych pozycja
zabezpieczana wptyneta na wynik finansowy (np. wowczas, gdy wystapita zabezpieczana planowana transakcja
sprzedazy). Jezeli jednak planowana transakcja, ktdra jest zabezpieczana, powoduje powstanie niefinansowego
sktadnika aktywow (np. zapaséw) lub zobowigzania, uprzednio ujete w kapitale wtasnym zyski i straty wylacza si¢ z
kapitatu wiasnego i uwzglednia w poczatkowej wycenie kosztu takiego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania.
W przypadku zapaséw, wartosci uprzednio ujete sg natychmiast uwzgledniane w koszcie towardw nabytych.

Gdy nastgpuje wygasnigcie lub sprzedaz instrumentu zabezpieczajacego, badz gdy zabezpieczenie nie kwalifikuje
si¢ juz do stosowania w ramach rachunkowosci zabezpieczen, ewentualne skumulowane zyski lub straty ujete w
kapitale wlasnym pozostaja w nim do czasu gdy planowana transakcja zostanie ostatecznie ujeta w rachunku
wynikow. Jezeli nie przewiduje si¢ juz, aby planowana transakcja miata nastapi¢, skumulowane zyski i straty, ujete
w kapitale wlasnym, zostaja natychmiast przeniesione do wyniku finansowego.

1.10 Leasing

Umowy leasingu rzeczowych aktywdéw trwatych, na mocy ktéorych Empik Media & Fashion S.A. ma zasadniczo
wszystkie korzy$ci oraz ponosi calkowite ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych aktywdw sa uznawane za
leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego sa ujmowane w bilansie wedhug
nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywow oraz wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Kazda optata leasingowa dzielona jest na kwote gtdéwna zobowigzania (kapitat) i odsetki, tak aby
zachowac¢ stala stope w stosunku do nieuregulowanej czgsci zobowigzania. Kwota gldwna zobowiazania z tytulu
umowy leasingu finansowego jest uyymowana odpowiednio jako zobowigzanie dtugo- lub krotkoterminowe. Koszty
odsetek z tytutu umowy leasingowej sa rozpoznawane w wyniku finansowym przez czas trwania umowy, tak aby
zachowa¢ state obcigzenie na zaangazowanym kapitale. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w ramach umowy leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania
umowy uwzgledniajacy wszelkie jej przedtuzenia, jesli moze to mie¢ miejsce.

24



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.10 Leasing (c.d.)

Umowy najmu, leasingu i umowy o podobnym charakterze, w ktorych wickszo§¢ korzysci i ryzyk zwigzanych z
danym S$rodkiem trwalym spoczywa po stronie leasingodawcy, sa klasyfikowane jako umowy leasingu
operacyjnego. Optaty dokonywane w ramach umoéw leasingu operacyjnego (po odjg¢ciu ewentualnych korzysci
uzyskanych od leasingodawcy) sa ujmowane w wyniku finansowym na zasadzie liniowej przez okres trwania

umowy.

Umowy leasingu systeméw informatycznych (w sktad ktoérych wchodzg zarowno warto$ci niematerialne jak i srodki
trwate), na mocy ktorych spotki zalezne EMF jako leasingobiorcy maja zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosza
catkowite ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych aktywow sa uznawane za leasing finansowy. Kwota glowna
naleznosci z tytuwlu tych uméw leasingu finansowego jest ujmowana odpowiednio jako naleznos¢ dtugo- lub
krotkoterminowa. Odsetki z tytutu odsetek od tych uméw leasingowych sg rozpoznawane w wyniku finansowym
proporcjonalnie przez czas trwania umowy aby uzyskac stalg okresowa stopg zwrotu z inwestycji.

1.11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesi¢cy oraz kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezacym ujmowane sa w bilansie jako sktadnik
kroétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pieni¢znych
sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

1.12 Kapital podstawowy
Akcje zwykle zalicza si¢ do kapitatu wlasnego.

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji wykazuje si¢ w kapitale wlasnym jako
pomniejszenie wptywow z emisji, uwzgledniajac efekty podatkowe.

W wypadku, gdy EMF nabywa swoje akcje wchodzace w sktad kapitatu podstawowego (akcje wlasne), o kwote
zaptaty, obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe (pomniejszone o podatek dochodowy),
pomniejsza si¢ kapital wlasny, do czasu umorzenia akcji, ich ponownej emisji lub zbycia. Jesli takie akcje zostang
poézniej sprzedane lub ponownie wyemitowane, wszelka otrzymang za nie zaptate, po pomniejszeniu o wszelkie
bezposrednio z nig zwiazane koszty krancowe, koszty transakcyjne oraz odnosne skutki podatkowe, uwzglednia si¢
w kapitale wlasnym.

1.13 Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie pozniejszym
wykazuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac metod¢ efektywnej stopy procentowe;.

1.14 Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Nastgpnie kredyty i pozyczki wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie roznice
pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne), a warto$cia sptaty ujmuje si¢ w rachunku

wynikow przez okres obowiazywania odnosnych umow metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Empik Media & Fashion S.A. posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.
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1.15 Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje si¢ w wyniku
finansowym, z wylgczeniem zakresu, w ktorym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale wtasnym
lub pozostatych catkowitych dochodach. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest w kapitale wiasnym lub
pozostatych catkowitych dochodach.

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow
podatkowych. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do
sytuacji, w ktorych odno$ne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot,
naleznych organom podatkowym.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci, metoda
zobowigzaniows, w odniesieniu do rdéznic przej$ciowych pomigdzy wartoécia podatkowa aktywow i zobowigzan a
ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Jednakze, odroczony podatek dochodowy nie jest uyjmowany,
jesli powstal w wyniku poczatkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potaczenie
jednostek, ktore w czasie transakcji nie wptywaly ani na ksieggowy, ani na podatkowy zysk lub stratg. Odroczony
podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek i przepisoéw podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w chwili realizacji danego
aktywa lub ptatno$ci zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane tylko wowczas, gdy realizacja ich jest
prawdopodobna dzigki uzyskaniu w przysztosci odpowiednich zyskéw do opodatkowania, ktéore umozliwi
wykorzystanie roznic przejSciowych.

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest okre§lane w oparciu o réznice przejsciowe powstate
w zwiazku z inwestycjami w spotki zalezne lub stowarzyszone, z zastrzezeniem sytuacji, w ktorej czas odwrocenia
roznic przejsciowych jest kontrolowany przez Spotke i jest prawdopodobne, ze rdéznica przejsciowa nie ulegnie
odwrdceniu w najblizszej przysztosci.

1.16 Swiadczenia pracownicze

Q) Zobowigzania emerytalne

EMF uczestniczy w panstwowych programach $§wiadczen emerytalnych. Sktadki wptacane w ramach programow
$wiadczen emerytalnych obciazaja wynik finansowy w okresie, ktorego dotycza.

(ii)  Programy premiowe

Zobowigzanie z tytutu $wiadczen pracowniczych w formie premii jest yymowane w pozostatych zobowigzaniach w
przypadku, gdy jest spetniony przynajmniej jeden z nastgpujacych warunkow:

- istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny; lub

- na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy majg prawo oczekiwaé wyplaty premii, a kwoty
moga by¢ wiarygodnie ustalone.

Zobowigzanie z tyt. premii moze by¢ wiarygodnie oszacowane gdy: kwota do wyptaty zostaje ustalona przed
zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, formalny program zawiera formule umozliwiajaca
ustalenie zobowigzania lub przeszta praktyka dostarcza dowdd na wysokos$¢ zwyczajowo oczekiwanego obowiazku.

Zobowiazania z tytutu premii maja charakter krotkoterminowy, tj. do 12 miesigcy i sa wyceniane w kwocie, ktora
wedtug szacunkow bedzie podlegata zaptacie, gdy zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

(iii)  Wynagrodzenia w formie akcji

Empik Media & Fashion S.A. prowadzi program wynagrodzen w formie akcji. Warto$¢ godziwa ustug pracownika
otrzymanych w zamian za przyznanie opcji na akcje ujmowana jest jako koszt. f.gczna wysoko$¢ kosztow w okresie
nabywania praw ustalana jest w odniesieniu do wartosci godziwej przydzielonych opcji, z wylaczeniem skutkow
wszelkich nierynkowych warunkéw dotyczacych nabycia praw (na przyktad ustalonych pozioméw rentownosci czy
wzrostu sprzedazy).
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1.16 Swiadczenia pracownicze (c.d.)

Nierynkowe warunki dotyczace nabywania praw ujete sa w zalozeniach dotyczacych liczby opcji, ktorych realizacje
si¢ przewiduje. Jednostka, na kazdy dzien bilansowy, koryguje swoje szacunki dotyczace liczby opcji, ktore sa
przewidywane do realizacji. Skutki korekt pierwotnych szacunkow, jesli zachodza, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat wraz z odno$ng korekta kapitalow wiasnych lub zobowigzan (w zaleznos$ci od charakteru przyznanego
programu opcji na akcje).

Otrzymane wpltywy z tytulu objecia akcji po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio zwigzane z tym koszty
transakcji, sa uyjmowane w kapitale zaktadowym (wedtug wartosci nominalnej) i nadwyzce ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej przy wykonaniu opcji.

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen w formie akcji pieni¢znych majacych charakter transakcji rozliczanej w
srodkach pienigznych, wyceniane sa3 w wartosci godziwej. Wycena tych zobowigzan dokonywana jest na kazdy
dzien bilansowy oraz na dzien rozliczenia, a zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w rachunku wynikow.

1.17 Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w sytuacji, gdy Empik Media & Fashion S.A. ma obowigzek prawny lub zwyczajowy
wynikajacy ze zdarzen przesztych, gdy jest prawdopodobne, ze wypelnienie obowigzku spowoduje konieczno$é
wyptywu §rodkdéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Kwoty rezerw sa ustalane w wysokos$ci biezacej wartosci naktadow, ktore oczekuje sie, ze beda niezbedne do
spelnienia obowigzku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca oceng rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym zobowigzaniem. Zwickszenie

rezerw zwiagzane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty finansowe. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszie
straty z tytutu dziatalnos$ci operacyjne;.

1.18 Ujmowanie przychodow

Przychody wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy ushug, po odjeciu
podatku VAT, opustow i rabatow. Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w nastgpujacy sposob:

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ushug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym ustugi sa Swiadczone, biorac pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do calosci
ustug, ktore maja by¢ wykonane. Spotka swiadczy ustugi konsultingowo-doradcze, informatyczno-logistyczne oraz
posrednictwa finansowego na rzecz spotek powigzanych.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uplywu czasu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem, Ze istnieje pewno$¢, ze Empik Media & Fashion S.A.
zrealizuje przychod.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutlu dywidend s3 ujmowane, gdy ustalone zostanie prawo do otrzymania odno$nej ptatnosci.

Przychody z tytutu udzielania gwarancji

Przychody z tytutlu udzielanych gwarancji s3 uyjmowane w okresie, w ktérym obowiazuje udzielona gwarancja,
proporcjonalnie do tacznej wartosci wszystkich udzielonych gwarancji.

1.19 Wyplata dywidendy

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
EMF w okresie, w ktorym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spotki.
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2.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

2.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Spotki jest narazona na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany
kursu walut oraz ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywoéw pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogoélny program Spotki
dotyczacy zarzadzania ryzykiem zwigzany jest gldwnie z nieprzewidywalno$cia rynkéw finansowych oraz ma na
celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wpltywy na wyniki finansowe Spotki. Spotka wykorzystuje
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia si¢ przed niektorymi zagrozeniami.

Zarzad Spotki ustalit ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg okre§lonych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentow
pochodnych i innych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

(i)  Ryzyko zmiany kursu walut

Empik Media & Fashion S.A jest narazona na ryzyka zwigzane ze zmiang kurséw walut wynikajace z zawierania
transakcji w walutach nie bedacych walutg funkcjonalng spoétki, gtéwnie w EUR. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowigzan (w tym z tytulu pozyczek udzielanych
spotkom zaleznym oraz zaciagnietych zobowigzan z tytutu kredytow bankowych).

Naleznosci krotkoterminowe w EUR stanowiag kwote 24 660 tys. PLN i stanowia gtdéwnie dywidende nalezna od
podmiotu zaleznego. Zobowigzania krotkoterminowe w EUR stanowiag kwote 40 428 tys. PLN.

W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut Spotka zaktada depozyty walutowe w EUR,
oraz zawiera transakcje zabezpieczajace, wykorzystywane do rozliczenia naleznosci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych. Na dzien 31 grudnia 2014 r Spotka nie posiada transakcji zabezpieczajacych.

Gdyby na dzien 31 grudnia 2014 r. PLN wzmocnit si¢/ostabt o 3% w stosunku do EUR, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk netto oraz kapital wlasny Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.
bylby o 473 tys. PLN wyzszy/nizszy (w analogicznym okresie 2013 o 811 tys. PLN), gléwnie w rezultacie
dodatnich/ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w EUR naleznosci i pozyczek oraz kredytow
bankowych.

(if) Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Spotki ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi instrumentami dtuznymi
wyrazonymi w PLN i EUR. Kredyty, pozyczki oraz papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu narazaja Spotke na
ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stdép procentowych. Spétka na biezaco dokonuje analizy
poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i ocenia potencjalny wptyw tych zmian na wynik finansowy Spoétki.
Przeprowadza sie symulacje roznych scenariuszy, biorgc pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejgcych
pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Spotka oblicza wptyw
okreslonych zmian stop procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te tworzy si¢ dla zobowigzan i naleznosci,
ktore stanowia najwigksze oprocentowane pozycje.

W przypadku Spotki ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest rowniez z udzielonymi pozyczkami oraz
objetymi obligacjami o zmiennej stopie oprocentowania, ktore to zmienne stopy procentowe narazaja Spotke na
ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych. Na dzien bilansowy udzielone pozyczki oraz objgte obligacje wedtug
zmiennej stopy wyniosty 646 057 tys. PLN, natomiast zaciagni¢te kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane
papiery wartosciowe 1 169 727 tys. PLN. Powyzsze kwoty naleznosci i zobowigzan wykazane sa w wartosciach
catkowitych, wlaczajac naliczone odsetki, gdyz ryzyko zmiany stdp procentowych odnosi si¢ do catkowitego salda
rozrachunkow. Strategia Spotki jest udzielanie finansowania na warunkach, ktére zrekompensuja w postaci
oprocentowania ponoszone ryzyko. Udzielone pozyczki i objete obligacje oprocentowane sa odpowiednio WIBOR
lub EURIBOR powickszone o marzg, ktora uzalezniona jest od kondycji finansowej pozyczkobiorcy, okresu i kwoty
finansowania oraz od wysoko$ci marzy stosowanych w podobnych transakcjach na rynku. Spoétka na biezaco
dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i ocenia potencjalny wptyw tych zmian na wynik
finansowy Spoiki.
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Jezeli, na dzien 31 grudnia 2014 r., oprocentowanie udzielonych i zaciggnigtych kredytow i pozyczek wynositoby w
skali roku 1,5 punkty bazowe powyzej/ponizej obecnego poziomu przy pozostatych parametrach na niezmienionym
poziomie, zysk netto oraz kapital wltasny EMF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. byltby o
7 855 tys. PLN ponizej/powyzej obecnego poziomu, gtownie w wyniku wyzszych/nizszych koszéw finansowych od
wyemitowanych obligacji, zaciagnietych kredytow 1 pozyczek, skompensowanych przychodami z tytutu
udzielonych pozyczek i objetych obligacji (za analogiczny okres roku 2013 wynik bytby o 5339 tys. PLN
powyzej/ponizej zaraportowanych danych gléwnie w wyniku wyzszych/nizszych przychodow i kosztow
finansowych od pozyczek udzielonych oraz kredytow i pozyczek zaciagnietych).

(iii) Ryzyko zmiany ceny akcji

Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany cen akcji poniewaz inwestycje w jednostki zalezne, ktoérych akcje sa
notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych nie sg klasyfikowane jako aktywa dostgpne do sprzedazy i sa
wyceniane w cenie nabycia.

(iv) Ryzyko wartosci odzyskiwanej aktywow zaangazowanych w Rosji i na Ukrainie

EMF posiada udziaty w spotkach posiadajacych aktywa zaangazowane w operacje gospodarcze prowadzone na
terytorium Rosji i Ukrainy, ktore mogg by¢ narazone na utrat¢ wartoSci w skutek zdarzen pozostajacych poza
kontrolg Spoétki (w tym politycznych i makroekonomicznych takich jak spadek produktu krajowego brutto, nizsze
dochody i popyt konsumencki, zwickszona niestabilnos¢ kursow walutowych, wyzsze stopy procentowe i
pogorszenie ratingdw kredytowych.) W rezultacie powyzszego, szacunki dotyczace wartosci odzyskiwalnej
inwestycji przeprowadzone przez Zarzad mogg ulec znacznym zmianom, majgcym istotny negatywny wplyw na
wyniki finansowe (w tym Ebitda) oraz kapitaty whasne Spotki.

Wartos¢ kapitatow wlasnych ujetych w niniejszym sprawozdaniu finansowym wynosi 180 891 tys. PLN, i spadia w
poréwnaniu do poprzedniego roku o 104 308 tys. PLN, w duzej mierze na skutek odpiséw zwigzanych ze stratg
poniesiong w zwigzku z segmentem modowym. Z uwagi na warto$¢ aktywow zaangazowanych dziatalno$¢ w Rosji
i na Ukrainie a takze z uwagi na skale zdarzen rynkowych o potencjalnie negatywnym charakterze, nie mozna
wykluczyé dalszego spadku kapitalow wiasnych na skutek odpisow aktualizujacych warto$é wspomnianych
powyzej aktywow.

Ponadto ewentualne odpisy aktualizujace warto$¢ powyzszych aktywow moga mieé istotny negatywny wplyw na
wyniki finansowe Spotki oraz Grupy EMF, w tym wartos¢ skonsolidowanej EBITDA ktora stanowi jeden z
czynnikoéw na podstawie ktorych instytucje finansowe oceniajg ryzyko kredytowe zwiazane z finansowaniem Spotki
a takze badaja wypetnienie warunkow umow kredytowych.

Opisane powyzej kwestic moga powodowaé powazne zagrozenie, co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke, jednakze zdaniem Zarzadu realizowana strategia rynkowa obejmuje szereg krokéw zmierzajacych do
poprawy rentownosci catej grupy EMF oraz do odbudowy kapitalow wiasnych, w tym liczonych na bazie
skonsolidowanej, w szczegolnosci poprzez:
e bliskie zakonczenie procesu likwidacji / sprzedazy aktywow segmentu moda,
e zakonczenie dziatalnoS§ci na tych rynkach gdzie rentowno$§¢ oraz skala dziatalno$ci byly
niesatysfakcjonujace (Smyk Turcja i Czechy),
e ograniczenie dziatan inwestycyjnych przy jednoczesnej koncentracji na tych obszarach ktore odznaczaja si¢
najwyzsza rentownoscia
e plany gotowkowej realizacji wartosci niektorych inwestycji (sprzedaz), przede wszystkim z segmentu szkot
jezykowych,
Zarzad uwaza roéwniez iz warto$¢ rynkowa posiadanych inwestycji znacznie przewyzsza ich warto$¢ ksiggows,
skutkiem czego ksiggowa warto$¢ kapitatow wilasnych nie odzwierciadla potencjatu ekonomicznego Spotki oraz
zdolnosci regulowania swoich zobowigzan.

W rezultacie powyzszego, Zarzad uwaza iz przyjecie zalozenia o kontynuacji dziatalno$ci Spétki oraz Grupy EMF
jest zasadne.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, pochodnych instrumentow
finansowych, depozytdow w bankach i instytucjach finansowych, naleznosci z tyt. dostaw i ustug, pozyczek
udzielonych, naleznoéci z tyt. dywidend.

W Empik Media & Fashion S.A. ryzyko kredytowe wystepuje gldwnie w odniesieniu do uméw pozyczek
udzielonych spdétkom zaleznym jak réwniez nabytych obligacji wyemitowanych przez te podmioty. W opinii
Zarzadu ryzyko kredytowe jest minimalne.

Zarzad nie identyfikuje znaczacego ryzyka utraty wartosci dlugo i krétkoterminowych naleznosci od jednostek
niepowigzanych, ani $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow na rachunkach bankowych. Jesli chodzi o $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty sg one przechowywane na rachunkach bankowych w renomowanych bankach.

Ponizsza tabela pokazuje salda srodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych w czterech gtéwnych bankach
z ktorych korzysta Spotka:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN

Bank A 9 496
Bank B 18 858 16 784
Bank C 11 15 843
Bank D 1 209

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe w odniesieniu do aktywow finansowych na dzien sprawozdawczy
stanowi ich wartos¢ bilansowa tj. 1.381.453 tys. PLN.

Struktura wiekowa naleznos$ci handlowych (w tym od jednostek powiazanych) i pozostalych
naleznosci nie objetych odpisem

Na dzien 31 grudnia2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN

Naleznosci biezace 21734 2128
Przeterminowane do 3 miesigcy 2138 1038
Przeterminowane od 3 do 6 miesigcy 5082 975
Przeterminowane od 6 do 12 miesigcy 3226 597
Przeterminowane powyzej 12 miesigcy 1320 947
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne 2 386 61
35886 5746

Ryzyko braku plynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pieni¢znych, dostgpno$¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych zrédel kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkow platnosci oferowanych przez dostawcow. Ze wzgledu na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalno$ci, Spotka zamierza zachowaé elastyczno$¢ finansowania poprzez zapewnienie dostepu do
linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezace prognozy S§rodkow ptynnych Spoétki na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych. Spétka ma zapewniony dostep zarowno do kapitatu obrotowego, w tym
linii kredytowej, jak réwniez do niewykorzystanych zasoboéw przez spotki z grupy kapitatowej Empik Media &
Fashion S.A. oraz przeprowadzita emisj¢ obligacji w ramach programu $rednioterminowych papieréw dtuznych.
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Dnia 24 listopada 2014 r. przypadata ptatno$¢ obligacji kuponowych wyemitowanych przez Spotke 23 listopada
2010 r. o tgcznej wartosci nominalnej 249,5 min PLN. W zwigzku z tym w 2014 r. Zarzad wdrozy? strategie majaca
na celu zapewnienie Spoélce stabilnego finansowania o trzyletnim horyzoncie wymagalnosci. W ramach tych dziatan
przeprowadzono emisj¢ papierdéw dhuznych na polskim rynku kapitalowym, podpisano Umowe o Wspolnych
Warunkach Finansowych, ktéra miala na celu wydluzy¢ zapadalno$¢ kredytow bankowych, a takze pozyskano
finansowanie od podmiotéw kontrolowanych przez akcjonariuszy Spotki.

Proces refinansowania ksztaltowat si¢ nastepujaco:
Umowa o Wspolnych Warunkach Finansowych

W dniu 20 listopada 2014 r. Spotka (oraz wybrane Spotki zalezne) zawarta z nastgpujacymi instytucjami
finansowymi:

e Raiffeisen Bank Polska S.A.

e The Royal Bank of Scotland PLC
e RBS Bank (Polska) S.A.

e BNP Paribas Bank Polska S.A.

e Bank Zachodni WBK S.A.

e PZUFIZANBIS1

e Bank Polska Kasa Opieki S.A.

jako podmiotami finansujacymi oraz ING Bankiem Slaskim S.A. jako agentem ds. kooperacji oraz agentem
zabezpieczenia umowe o wspolnych warunkach (,,Umowa o Wspdlnych Warunkach”).

Celem Umowy o Wspoélnych Warunkach bylo miedzy innymi:

(i) przedtuzenie terminu zapadalnosci linii kredytowych udostepnionych przez podmioty finansujace grupie
EMF SA do dnia 17 pazdziernika 2017 r.;

(ii) ujednolicenie warunkéw udostepnionych linii kredytowych, w tym zakresie o$wiadczen i zapewnien,
zobowigzan ogdlnych, zobowigzan finansowych oraz przypadkow naruszenia;

(iii) ujednolicenia marzy w ramach linii kredytowych

(iv) udzielenie przez grupe EMF SA nowych zabezpieczen na rzecz agenta zabezpieczenia (dziatajacego na
rzecz podmiotow finansujgcych).

Pozyczki od podmiotow kontrolowanych przez akcjonariuszy

Dnia 1 wrzesnia 2014 r. zostata podpisana krotkoterminowa umowa pozyczki z podmiotami kontrolowanymi przez
akcjonariuszy Spotki, w ktorej zostal ustalony taczny maksymalny limit zadluzenia w kwocie 80 min PLN.
Pozyczka zostata zrefinansowana w taki sposob, ze dnia 21 listopada 2014 roku Spoétka otrzymata dwie pozyczki od
podmiotow kontrolowanych przez ostatecznych akcjonariuszy Spotki. Westbridge S.A.R.L. udzielit pozyczki w
wysokosci 11,86 min EUR (ekwiwalent 50 min PLN) oraz od Privatbanka AS roéwniez udzielita pozyczki w
wysokosci 11,86 mIn EUR (ekwiwalent 50 mln PLN). Termin splaty pozyczek przypada w dniu 17 listopada 2017 r.
Obligacje i srednioterminowe papiery dtuine

Dnia 24 listopada 2014 r. przypadata ptatno$¢ obligacji kuponowych wyemitowanych przez Spotke 23 listopada
2010 r. o tacznej wartosci nominalnej 249,5 min PLN.

W listopadzie 2014 r. miaty miejsce nastgpujace emisje obligacje, ktore pozwolity splate tego zadtuzenia.
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Dnia 17 listopada 2014 r. nastgpita emisja zwyktych, kuponowych, niezabezpieczonych obligacji na okaziciela,
rzadzonych prawem polskim, denominowanych w ztotych, o tacznej wartosci nominalnej 103,8 min PLN, z
terminem zapadalno$ci dnia 17 listopada 2017 r. Spotka nabyta w celu umorzenia 1.038 obligacji transzy 6/2010 o
warto$ci nominalnej 100 tys. PLN kazda i o tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 103,8 min PLN, ktorych data
wykupu przypadata w dniu 24 listopada 2014 r., wyemitowanych przez Spotke w dniu 23 listopada 2010 r. w
ramach programu emisji zorganizowanego przez mBank S.A.

W dniu 20 listopada 2014 roku miata miejsce emisja obligacji serii 3/2014 o tacznej wartosci nominalnej 17,5
mln PLN, z terminem zapadalnosci dnia 17 listopada 2017 roku. Dokonano réwniez nabycia w celu umorzenia 175
obligacji transzy 6/2010 o tgcznej warto$ci nominalnej wynoszacej 17,5 min PLN, ktorych data wykupu przypadata
w dniu 24 listopada 2014 r., wyemitowanych przez Spotke w dniu 23 listopada 2010 r. w ramach programu emisji
zorganizowanego przez mBank S.A.

W dniu 24 listopada 2014 r. miaty miejsce nastepujgce dziatania:

Wyemitowano zwykte, kuponowe, niezabezpieczone obligacje imienne, rzadzone prawem polskim, denominowane
w euro, serii SH/2014 o tacznej warto$ci nominalnej 37,96 min EUR, z terminem zapadalnosci dnia 17 listopada
2017 roku.

Wyemitowano zwykle, kuponowe, niezabezpieczone obligacje na okaziciela, rzadzone prawem polskim,
denominowane w zlotych, serii 4/2014 o tacznej wartosci nominalnej 7,5 min PLN, z terminem zapadalnosci dnia
17 listopada 2017 roku.

Nastgpita sptata pozostalego zadtuzenia z tytutu obligacji kuponowych wyemitowanych przez Spotke 23 listopada
2010 r w kwocie 128,2 min PLN. Na dzien 24 listopada 2014 r. Spotka dokonata umorzenia wszystkich Istniejgcych
Obligacji zapisanych w prowadzonej przez mBank S.A. ewidencji Istniejacych Obligacji.

Zobowiagzania Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. z tytulu wyemitowanych obligacji przedstawiaja si¢ w sposob
nastepujacy:

Obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o lacznej wartosci nominalnej 128,8 mln PLN.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje beda podlega¢ jednorazowemu wykupowi
wedlug wartosci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 r. Odsetki ptatne sa w odstgpach potrocznych. Poczawszy od
dnia 13 lutego 2015 roku, obligacje sa notowane na Catalyst alternatywnego systemu obrotu warszawskiej Gietdy
Papierow Warto$ciowych.

Obligacje kuponowe serii SH/2014 o tacznej warto$ci nominalnej 37,96 min EURO. Obligacje beda podlegaé
jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 r. Oprocentowanie obligacji
ustalono jako EURIBOR 6M + marza. Odsetki naliczone od dnia emisji do konca okresu odsetkowego w ktérym
nastgpi sprzedaz spotek segmentu ,,Szkoty Jezykowe” beda podlegac¢ kapitalizacji. W pozniejszych okresach
odsetkowych odsetki ptatne bgda w odstgpach potrocznych.

Wszystkie powyzsze dziatania znaczaco poprawity ptynno$¢ finansowa Spoiki.

Zarzad Spotki uwaza, ze dostgpne obecnie linie kredytowe (kredyty w rachunkach biezacych a takze linie gwarancji
i akredytyw) sg wystarczajace dla zapewnienia Spolce odpowiedniego poziomu ptynno$ci oraz umozliwienia
realizacji przyjetej strategii rynkowej, co z kolei pozwoli na terminowe wywiazywanie si¢ z umow kredytowych, a
wiec w konsekwencji zdaniem Zarzadu przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spoétki oraz Grupy EMF sg

zasadne.

Analiza termindéw sptat kredytow przedstawiona zostata w Nocie 22 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

32



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

2.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Ryzyko braku plynnosci (c.d.)
Zobowigzania wynikajgce 7 umow kredytowych

Spoétka a takze podmioty zalezne sg stronami umoéw kredytowych objetych Umowa o Wspdlnych Warunkach, ktora
naktada na grupe kapitatlowag EMF szereg zobowigzan o charakterze ciagtym, takich na przyklad jak koniecznosc¢
zachowania odpowiednich pozioméw zdefiniowanych wskaznikéw finansowych, wykonywanie okreslonych
czynnosci oraz przestrzeganie ustalonych obowiazkow informacyjnych. Znaczna cze$¢ warunkoéw do przestrzegania
ktorych zobowiazata si¢ Spotka, znajduje si¢ poza jej kontrola, i w duzej mierze zalezy od czynnikow rynkowych
(na przyktad takich jak popyt konsumencki). Spotka wypetnita wymogi Umowy o Wspélnych Warunkach zaréwno
w 2014 roku, jak i po dniu bilansowym, a w przypadkach kiedy byto to konieczne, zawczasu uzyskata zgody
instytucji finansowych (waiver letters) na zdarzenia, co do ktorych Umowa o Wspdlnych Warunkach wprowadzata
ograniczenia.

W przypadku naruszenia przez grupe kapitalowa EMF obowiazkéw wynikajacych z Umowy o Wspdlnych
Warunkach, w przysztosci instytucje finansowe beda uprawnione do przedterminowego wypowiedzenia kredytu
oraz wezwania Spotki do natychmiastowej sptaty zadtuzenia, a w przypadku niewywiazania si¢ z tego obowiazku,
posiadajg uprawnienia dokonania egzekucji z majatku EMF oraz spotek zaleznych.

Opisane powyzej czynniki mogg powodowaé powazne zagrozenie, co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spolke, jednakze prognozy finansowe przygotowane przez Spotke oraz obecnie obserwowane trendy rynkowe
nie wskazuja na istotne zagrozenia w zakresie mozliwosci naruszenia warunkow Umowy o Wspolnych Warunkach.
Ponadto dlugoterminowy charakter wspolpracy z instytucjami finansowymi bedacymi kredytodawcami Grupy,
historia dotychczasowej wspotpracy oraz dobra komunikacja pomigdzy stronami pozwalajg rozwigza¢ ewentualne
problemy mogace wystapi¢ w trakcie realizacji postanowien Umowy o Wspolnych Warunkach.

W rezultacie powyzszego, Zarzad Grupy uwaza iz przyjgcie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz Grupy

jest zasadne.

2.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spoétki w zakresie zarzadzania kapitalem jest zabezpieczenie jej zdolnosci do kontynuacji dziatania, aby
zapewni¢ akcjonariuszom zwrot z inwestycji oraz korzysci, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatowej w
celu ograniczenia kosztu kapitatu.

W celu utrzymania badz dostosowania struktury kapitatlowej, Spotka moze ustalaé¢ poziom dywidendy wyptacanej
na rzecz akcjonariuszy, dokonywaé zwrotu kapitatu akcjonariuszom, wyemitowac¢ nowe akcje lub przeprowadzié
sprzedaz aktywow w celu ograniczenia poziomu zadhizenia.

Analogicznie do dziatan innych podmiotéw z branzy, Spotka monitoruje kwestie kapitatowe w oparciu o wskaznik
dzwigni finansowej. Wskaznik ten jest liczony jako dlug netto podzielony przez catkowita wartos¢ kapitatu. Diug
netto liczony jest jako suma kredytow i pozyczek (w tym biezacych i dtugoterminowych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym) pomniejszonych o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Catkowite kapitaly liczone sa
jako kapitaly wlasne, zaprezentowane w jednostkowym bilansie powigkszone o dlug netto.

Wskaznik ten prezentowal si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN

Kredyty i pozyczki 1169 727 939 524
(minus) $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty (18 879) (33387)
Zadluzenie netto 1150 847 906 137
Kapitat whasny 180 891 285 199
Kapitaly razem 1331738 1191 336
Wskaznik dzwigni 86% 76%

Glowny wplyw na wzrost wskaznika dZwigni finansowej miata decyzja o zaniechaniu dziatalno$ci w segmencie
Moda oraz dokonanie stosownych odpiséw aktualizujgcych co wplyneto na spadek kapitalow wiasnych.
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2.3 Szacowanie wartosci godziwej

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

= Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spotce EMF nie wystepuja instrumenty finansowe z tej
kategorii.

=  Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto§¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o ré6zne metody
wyceny bazujace na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spoétce
EMF do tej kategorii instrumentéw s3 zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa
walutowych kontraktow terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki.

= Poziom 3 - do oszacowania wartoéci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, stosuje si¢ rézne
metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wlasnych. Stosowane metody wyceny
w celu ustalenia wartosci godziwej obejmujg m.in. modele na bazie szacunkowej zdyskontowanej warto$ci
przysztych przeptywoéw pienigznych. Do tej kategorii instrumentdéw w Spoélce zalicza si¢ wszystkie
instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W okresie sprawozdawczym spotka nie zawierala umow dotyczacych pochodnych instrumentow
finansowych.

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie:

31 grudnia 2014

Razem
tys. PLN

Aktywa
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 15277
Inwestycje w jednostkach zaleznych 644 308
Nalezne dywidendy 19 180
Naleznosci handlowe i pozostate 37752
Naleznosci z tytutu pozyczek i obligacji 646 057
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 879
1381453

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan stanowi przyblizenie ich warto$ci bilansowe;j.

Ponizsza tabela zawiera analiz¢ zobowigzan finansowych Spoélki, ktére zostang rozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uplywu umownego terminu zapadalnosci na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeplywy pieni¢zne. Zobowigzania
zaprezentowano razem z zaktadanymi przysztymi odsetkami.

34



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

2.3 Szacowanie wartosci godziwej (c.d.)

Na dzien 31 grudnia 2014 r.

Ponizej 1 roku Od1do2lat Od2do5 lat Ponad 5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 521 688 19 349 418 410
Papiery dtuzne 22 249 22 427 313024
Zobowiazania handlowe i pozostate 33583 1583 5 852
577 521 43 359 737 285

Na dzien 31 grudnia 2013 r.

Ponizej 1 roku Od 1do?2lat Od 2do5 lat Ponad 5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 438 214 85 800 59 948
Papiery dluzne 394 607 - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 34 996 - 14 574
867 817 85 800 74 522

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen majacych wpltyw
na stosowanie zasad rachunkowosci oraz wysoko$¢ wykazywanych aktywdw i zobowigzan oraz przychodow i
kosztow. Rzeczywiste wyniki moga r6znié si¢ od tych szacunkow.

Szacowanie wartosci zobowigzan z tytutu wystawionych opcji put

Zobowiazania z tytulu wystawionych opcji put na udziaty niekontrolujace wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w
wysokosci kwoty stanowigcej aktualny najlepszy szacunek zdyskontowanej kwoty wykupu. Podstawowymi
zatozeniami uwzglednianymi w wycenie jest wysokos¢ EBITDA (t.j. podstawa ceny realizacji opcji) oraz stopa
dyskonta. W ocenie Zarzadu warto$¢ tych opcji na dzien bilansowy jest rdwna zero, poniewaz zdyskontowana cena
wykonania opcji jest zblizona do wartosci godziwej udziatow Spoiki.

Aktualizacja odpisow w zwigzku 7 dziatalnoscig zaniechang w segmencie ,, MODA”

W czwartym kwartale 2013 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zaniechaniu dziatalnoéci w zakresie handlu
detalicznego odzieza i obuwiem w modelu franszyzowym, oraz podjat wysitki majace na celu sprzedaz aktywow
tegoz segmentu (udzialow w spotkach prowadzacych powyzsza dziatalno$¢ oraz / lub ich aktywow operacyjnych),
co zostato szczegdtowo opisane w nocie nr 3 jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa spolek segmentu ,,MODA” zostaly objete odpisem
aktualizujacym, ktory w 2014 r. zwigkszyt si¢ o kwote 43 015 tys. zt.

Zbycie spotki Cenzora Enterprises Ltd dzialajgcej w segmencie ,, MODA”

Dnia 14 lutego 2014 roku nastapito zbycie spotki Cenzora Enterprises Ltd, posiadajacej 100% udziatow w Fashion
Look Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji Spotka wykazata w 2014 r. stratg¢ w wysokosci 1 350 tys. zt.

4.  Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoS$ci

Dziatalno$¢ Spoétki nie podlega sezonowosci ani cykliczno$ci.
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5.  Pozostale Swiadczenia pracownicze

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 11 326 18 959
Programy akcji pracowniczych (9 502) (5 900)
1824 13 060

Rok obrotowy 2014 2013

Przecietne zatrudnienie wynosilo :
Liczba pracownikow 28

Koszty wynagrodzen zawierajg efekt wyceny z tytutu programu akcji pracowniczych, zmniejszenie kosztow w
kwocie 9 502 tys. PLN, (w roku 2013: zmniejszenie kosztoéw w kwocie 5 900 tys. PLN).

Programy opcji pracowniczych

Opcje objecia akeji przyznawane sg wybranym cztonkom Zarzadu i pracownikom o istotnym znaczeniu dla Grupy
(,,Osoby Uprawnione”).

Programy objecia akcji

W zwigzku z odejSciem pana Macieja Szymanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu EMF 16 maja 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Maciejowi Szymanskiemu 1 350 000 warrantow, stanowigcych ilo§¢ warrantow
naleznych do dnia 30 czerwca 2014 r. w ramach dotychczasowego programu motywacyjnego. Podpisane
porozumienie uprawnia do otrzymania imiennych warrantdéw subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale
zaktadowym Spotki na podstawie warrantow i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaplaty
ceny opcji wyliczonej zgodnie z Umowsg Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostal oznaczony jako okres od 1
stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia, warto$¢ programu
motywacyjnego dla pana Macieja Szymanskiego zostata wyceniona na dzien 31 grudnia 2014 r. na kwote 2 846 tys.
PLN. W 2014 roku z tytulu programu motywacyjnego dla pana Macieja Szymanskiego rozpoznano i
zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan, przychéd w wysokosci 5345 tys. PLN wynikajagcy przede
wszystkim z przeszacowania zobowigzania w zwigzku z uniewaznieniem czgs$ci warrantow.

W zwiazku z planami przej$cia pana Jacka Baginskiego do Rady Nadzorczej EMF dnia 11 lipca 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Jackowi Baginskiemu prawo do objecia 1 050 000 warrantow, stanowigcych ilos¢
warrantow naleznych do dnia 30 czerwca 2014 r. w ramach dotychczasowego programu motywacyjnego. Podpisane
porozumienie uprawnia do otrzymania imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale
zaktadowym Spotki na podstawie Warrantow i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty
ceny opcji wyliczonej zgodnie z Umowa Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostat oznaczony jako okres od 1
stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu
motywacyjnego dla pana Jacka Bagifnskiego zostala wyceniona na dzieh 31 grudnia 2014 r. na kwotg
2214 tys. PLN. W 2014 roku z tytulu programu motywacyjnego dla pana Jacka Baginskiego rozpoznano i
zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan, przychdéd w wysokosci 4 157 tys. PLN wynikajacy przede
wszystkim z przeszacowania zobowigzania w zwigzku z uniewaznieniem czgsci warrantow.
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6. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN

Prowizje z tytulu udzielonych poreczen korporacyjnych 1476 2493
Przychody z tytutu odsetek od jednostek niepowiazanych 354 7317
Przychody z tytutu odsetek od jednostek zaleznych 35622 54213
Przychody z tytutu organizacji emisji 94 1420
Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng wyemitowanych obligacji 29 -
Roéznice kursowe - 847
Przychody z tytutu aktualizacji odpisow aktywow finansowych - 135
Pozostate - -
37575 66 426

Spadek przychodow z tytutu odsetek wynika z niespetnienia definicji pozwalajacej na rozpoznanie przychodow od
spotek segmentu moda.

Na dzien 31 grudnia 2014 r, w zwigzku ze wzrostem kursow walut, roznice kursowe wykazywane sa po znetowaniu
w kosztach finansowych.

Spadek przychodéw z tytutu organizacji emisji jest spowodowany z ograniczeniem programu emisji obligacji przez
spotki grupy na rzecz zwickszenia uczestnictwa w finansowaniu miedzygrupowym w systemie cash pool.

7. Pozostale koszty operacyjne
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Ustugi prawne i doradcze 8143 15 227
Ustugi marketingowe 915 670
Koszty biurowe 529 653
Ustugi pocztowe i informatyczne 1756 618
Podroze i reprezentacja 621 1161
Vat niepodlegajacy odliczeniu 726 1969
Oplaty leasingowe 484 563
Roéznice kursowe - 713
Pozostale 927 804
14 100 22378

Spadek kosztow doradztwa wynika ze zrefakturowania na spotki grupy czeséci kosztow proceséw optymalizacyjnych
w strukturze grupy oraz projektow majacych na celu redukcje kosztow w przysztoscei.

Wzrost kosztow marketingu dotyczy zwigkszonej aktywnosci grupy na ptaszczyznie PR.
Spadek kosztow najmu wynika z obciazenia wigkszej ilosci podmiotow kosztami podnajmu powierzchni.
Wzrost kosztow ustug IT wynika z centralizacji czgsci kosztow na poziomie EMF.

Spadek kosztow podrozy stuzbowych jest wynikiem optymalizacji kosztow i redukcji zatrudnienia na poziomie
EMF.

Spadek kosztow z tytutu podatku VAT nie podlegajacego odliczeniu wynika z rozliczenia proporcji za rok 2013.
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8. Przychody z tytulu uzyskanej dywidendy

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN

Nalezna dywidenda od spoétki zaleznej Luxpol Investments Sarl - 18 681

Razem przychody z tytulu uzyskanej dywidendy - 18 681

W roku 2014 spoékce nie zostata przyznana zadna dywidenda.

9. Amortyzacja

Koszty amortyzacji za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 r. wyniosty 1 302 tys. PLN (za rok
2013: 1 086 tys. PLN).

10. Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci

W czwartym kwartale 2013 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zaniechaniu dziatalnosci w zakresie handlu
detalicznego odzieza i obuwiem w modelu franszyzowym, oraz podjat wysitki majace na celu sprzedaz aktywow
tegoz segmentu (udzialdéw w spoétkach prowadzacych powyzsza dzialalno$¢ oraz / lub ich aktywoéw operacyjnych),
co zostalo szczegdtowo opisane w nocie nr 3 jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa spdtek segmentu ,,MODA” zostaly objete odpisem
aktualizujagcym. W 2014 r. zwigkszyl si¢ o odpis aktualizujacy naleznosci segmentu ,,MODA” o kwotg
43 015 tys. PLN.

11. Koszty finansowe netto
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowigzanych 29 959 29 953
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek zaleznych 20569 18 540
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek powigzanych 2523 -
Pozostate koszty finansowe 44 263 5659
Roznice kursowe 2 845 -
Razem koszty finansowe 100 160 54 152

W danych porownawczych na 31 grudnia 2013 r. dokonano korekty prezentacyjnej czesci odsetek zaptaconych w
systemie finansowania miedzygrupowego cash pool z pozycji dotyczacej kosztow z tytutu odsetek dla jednostek
niepowigzanych do pozycji koszty z tytulu odsetek dotyczace jednostek zaleznych.

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowigzanych to odsetki od wyemitowanych obligacji oraz odsetki od
kredytow bankowych.

Wzrost kosztow odsetek dla jednostek zaleznych wynika ze zwigkszenia udziatu w finansowaniu miedzygrupowego
systemu cash pool.

Koszty z tytulu odsetek dla jednostek powigzanych stanowia odsetki od pozyczek udzielonych oraz obligacji
objetych przez podmioty kontrolowane przez kluczowych udziatowcow.

Pozostate koszty finansowe biezacego roku dotyczg kosztow poniesionych w celu zapewnienia finansowania Spotki

— oplat poczatkowych kredytow, prowizji od emisji obligacji wewnatrzgrupowych oraz oplat za gotowo$¢ od
niewykorzystanych kwot kredytu.
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12. Podatek dochodowy

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 2013
tys. PLN tys. PLN

Strata brutto* (104 308) (421 722)

Podatek dochodowy wyliczony wg stawki 19% 19 819 80 127

Réznice wynikajace z :

Dochodéw nie podlegajacych opodatkowaniu - 2426

Przychodéw nie stanowigcych przychodéw podatkowych* 1405 3550

Kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow (7 399) (83 659)

Pomniejszenia kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow z tytulu programu

akcji pracowniczych 1805 1121

Strat podatkowych, dla ktorych nie rozpoznano aktywa z tytutu podatku odroczonego** (15 630) (2072)

0 1493

Obciazenie z tytulu podatku dochodowego

*Zmiana danych za 2013 r. w pozycji Strata brutto oraz Przychody nie stanowigce uzyskania przychodow
podatkowych wynika z wykazania w przychodach roku 2013 dywidendy od LuxPol Invesments Sarl w kwocie
18.681 PLN. W 2013 r. byly to przychody niepodatkowe. Powyzsze przeksztatcenie danych porownawczych zostato
opisane w pkt.1.2.

** Niewykorzystane straty podatkowe, od ktorych Spoétka nie rozpoznaje aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wynosza 121.103 tys. PLN. Strata podatkowa za rok 2012 wynosi 27.931 tys. PLN i moze zostaé
rozliczona przez Spoétke z osiagnietymi dochodami podatkowymi najpozniej do roku 2017. Strata podatkowa za rok
2013 wynosi 10.907 tys. PLN i moze zosta¢ rozliczona przez Spotke z osiggnigtymi dochodami podatkowymi
najpdzniej do roku 2018. Strata podatkowa za rok 2014 wynosi 82.265 tys. PLN i moze zosta¢ rozliczona przez
Spotke z osiggnietymi dochodami podatkowymi najpdzniej do roku 2019.

13. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza si¢ jako iloraz zysku netto przypadajacej na akcjonariuszy EMF i $redniej
wazonej liczby akcji zwyklych w danym okresie, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez EMF i
utrzymywanych jako akcje wlasne.

Dwanascie miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Strata netto przypisane akcjonariuszom Spotki (tys. PLN) (104 308) (420 229)
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 105 676 378 105 676 378
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 105 676 378 105 676 378
Podstawowa strata na akcje nie w tys. PLN -0,99 -3,98
Rozwodniona strata na akcjg nie w tys. PLN -0,99 -3,98

Rozwodniona strata na jedng akcj¢ wyliczana jest poprzez skorygowanie $redniej wazonej liczby wyemitowanych
akcji zwyktych o warto$¢ rozwadniajacych akcji zwyklych, ktore potencjalnie moga zosta¢ objete. Rozwadniajace
akcje zwykle stanowig opcje na akcje przyznawane kadrze kierowniczej Grupy EMF. Na 31 grudnia 2014 r. nie
byto przyznanych opcji na akcje rozwadniajace.
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 1 stycznia 2014
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2014
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis amortyzacyjny

Reklasyfikacja

Odpis z tytutu utraty wartosci

Roéznice kursowe

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2014
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Warto$¢ ksiggowa netto

Stan na 1 stycznia 2013
Koszt lub wartos¢ z wyceny
Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2013
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis amortyzacyjny

Reklasyfikacja

QOdpis z tytutu utraty wartosci

Roéznice kursowe

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2013
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto

Urzadzenia

techniczne i
Budynki maszyny Pozostale Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
2036 3910 565 6511
(1 034) (2 383) (531) (3948)
1002 1527 34 2563
1002 1527 34 2563
- 362 12 374
(204) (341) (21) (566)
798 1548 25 2371
2 036 4272 577 6 885
(1238) (2 724) (552) (4 514)
798 1548 25 2371

Urzadzenia

techniczne i
Budynki maszyny Pozostale Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
2 036 3760 565 6 361
(830) (2 064) (464) (3 358)
1206 1696 101 3003
1206 1 696 101 3003
- 150 - 150
(204) (319) (67) (590)
1002 1527 34 2563
2 036 3910 565 6511
(1034) (2 383) (531) (3948)
1002 1527 34 2563
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15. Warto$ci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2014
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos$¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2014
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis amortyzacyjny

Reklasyfikacja

Odpis z tytutu utraty wartosci

Roznice kursowe

Warto$¢ ksieggowa netto na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2014
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2013
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2013
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Odpis amortyzacyjny

Reklasyfikacja

Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2013
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Warto$¢ ksiegowa netto

Zaliczki na poczet

Oprogramowanie wartosci

komputerowe niematerialnych Pozostale Suma

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

3274 3570 1773 8617

(555) - (1773) (2 328)

2719 3570 - 6 289

2719 3570 - 6289

9 4025 - 4034

(735) - - (735)

1478 (3905) - (2 427)

3471 3690 - 7161

4761 3690 1773 10 224

(1290) - (1773) (3063)

3471 3690 - 7161
Zaliczki na poczet
Oprogramowanie wartosci

komputerowe niematerialnych Pozostale Suma

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

3371 9 654 1842 14 867

(59) - (1773) (1 832)

3312 9 654 69 13 035

3312 9 654 69 13035

1 1827 - 1828

(496) - - (496)

(98) (7 911) (69) (8078)

2719 3570 - 6 289

3274 3570 1773 8617

(555) - (1773) (2 328)

2719 3570 - 6289

W 2014 roku Spoétka oddata do uzytkowania oprogramowanie wytworzone w ramach projektu Aplikacje Mobile, z
czego cz¢s$¢ o wartosci 1 559 tys. zt zostata wyleasingowana do spotki zaleznej.
Na 31 grudnia 2014 roku na saldo zaliczek na poczet warto$ci niematerialnych w kwocie 3 690 tys. zt sktadaty si¢
zaliczki na projekt Oracle. Projekt jest dedykowany spotkom zaleznym z Grupy EMF, a wigc docelowo bedzie

shuzy¢ catej Grupie EMF.

W biezacym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubieglym, Spoétka nie skapitalizowata na wartosciach
niematerialnych zadnych odsetek od zaciagnigtych kredytow.
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16. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Smyk Sp z 0.0.¥

Empik Sp z 0.0."”

E-commerce Services Sp. z 0.0.
East Services S.A.

Optimum Distribution CZ&SK sro
Learning System Poland S.A.*

Maratex Ltd""

Ultimate Fashion International Sp. z 0.0."*
LuxPol Invest SARL

Cenzora Enterprises Ltd®

Kids International Sp. z 0.0.

E-muzvka S.A. (Y

Mataro Investments Sp. z 0.0.

Gandalf Sp. zo.0.

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.®#"%
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0.

Empik Digital Sp. z 0.0.

EMF Development Sp. z 0.0.

()

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0.

ESP Fashion PL Sp. z 0.0.%
Robbio Investments Sp. z 0.0.
Moncalvo Holdings Sp.z o.0.
Maneribo Investments Sp. z o.0.
Ivrea Holdinds Sp.z o.0.
"Pelikan 5" Sp.z 0.0.”)

Empik Assets Sp.z 0.0."”
EM&F Financing AB (publ)®
Esprentino Trading Ltd

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Wartos¢ biezaca Posiadane Wartos$¢ biezaca Posiadane
udzialow udzialy udzialow udzialy
tys. PLN % tys. PLN %

150 695 100,0 115 695 100,0
339424 100,0 319589 100,0
51558 100,0 51 558 100,0
20 260 100,0 20 260 100,0
4517 100,0 4517 100,0
- - 19 835 17,2
- 71,3 - 71,3
- 100,0 - 100,0
137 75,0 137 75,0
- - - 100,0
1 1,0 1 1,0
8678 65,6 8528 65,6
27676 100,0 27676 100,0
12 000 70,0 12 000 70,0
28519 89,2 24 995 78,4
500 371 500 37,1
22 100,0 22 100,0
5 100,0 5 100,0
45 100,0 45 100,0
- - 5 100,0
9 100,0 9 100,0
9 100,0 9 100,0
9 100,0 9 100,0
9 100,0 9 100,0
- - 10 100,0
233 100,0 - -
- 100,0 - -
644 308 605 415

1) Spotka zostata zbyta do podmiotu niepowigzanego z grupg dnia 14 lutego 2014 r.

2) Spolka zostata zbyta do Ultimate Fashion Sp. z 0.0. dnia 3 czerwca 2014 r.

3) Dnia 18 czerwca 2014 r. EMF podwyzszyt kapital w spotce Empik Assets Sp. z 0.0. 0 60.000 tys. PLN
poprzez utworzenie 119.444 udziatéw o wartosci jednostkowej 500 PLN. Nowoutworzone udziaty zostaty

pokryte wktadem niepienigznym w postaci 160 tys. akcji spotki Learning System Poland Sp. z 0.0.

4) Dnia 19 marca 2014 r. EMF podwyzszyt kapital w spotce Smyk Sp. z 0.0. poprzez utworzenie 10.000
udzialdw po o tacznej wartosci 35.000 tys. PLN. (W tym agio 30.000 tys. PLN przeznaczone na kapitat
zapasowy). Nowoutworzone udzialy zostaty pokryte wktadem pieni¢znym dnia 25 marca 2014 roku.

5) Spodika zostata zbyta do Ultimate Fashion Sp. z 0.0. dnia 15 lipca 2014 r.

6) Spoltka zostata nabyta 7 lipca 2014 r.
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16.

Inwestycje w jednostkach zaleznych (c.d.)
7) Dnia 15 grudnia 2014 r. nastgpilo potaczenie spotek Empik Sp. z o.0. oraz Empik Assets Sp. z o.0.
Potaczenie zostato zarejestrowane w KRS dnia 30 grudnia 2014 r. a powstata spotka dziala pod marka

spotki przejmujacej Empik Sp. z 0.0.

8) Dnia 19 grudnia 2014 r. EMF nabyt 10,75% udziatow w Grupie Wydawniczej Foksal Sp. z o0.0. od
dotychczasowych udziatowcow.

9) Dnia 30 grudnia 2014 r. EMF wplacit zaliczke w kwocie 150 tys. PLN na poczet zaptaty ceny nabycia akcji
z opcji put spotki E-muzyka S.A.

10) Inwestycje w spotki Maratex Ltd oraz Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. wykazywane sa w
warto$ciach zerowych poniewaz w grudniu 2013 r. na skutek decyzji zarzadu EMF dokonano aktualizacji
warto$ci udzialdow w spotkach segmentu ,,Moda”. W rezultacie dokonano catkowitego odpisu wartosci
inwestycji w ww. spotki.

11) Spotka posiada 65,61% udziatdow, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 80,25%

12) Spotka posiada 89,15% udziatow w spotce, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 100%.
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17. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie

31 grudnia 2014

Aktywa

Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Nalezne dywidendy

Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci z tytutu pozyczek i obligacji

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe
Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 2013

Aktywa

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci z tytutu pozyczek i obligacji

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe

PozyczKki i W wartoS$ci godziwej Dostepne do
nalezno$ci  przez wynik finansowy sprzedazy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
15277 - - 15277
19 180 - - 19 180
37752 - - 37 752
646 057 - - 646 057
18 879 - - 18 879
737 145 - - 737 145
Inne
PozyczKi i W wartoS$ci godziwej zobowigzania
naleznosci  przez wynik finansowy finansowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - 1169 727 1169 727
- - 33583 33583
- - 1203 310 1203 310
Pozyczki i W wartoS$ci godziwej Dostepne do
naleznosci  przez wynik finansowy sprzedazy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
16 502 - - 16 502
6638 - - 6638
583 563 - - 583 563
33387 - - 33387
640 090 - - 640 090
Inne
Pozyczki i W wartoS$ci godziwej zobowiazania
nalezno$ci  przez wynik finansowy finansowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - 939 524 939 524
- - 34 996 34 996
- - 974 520 974 520
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18. Naleznos$ci handlowe i pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Minus: rezerwa na naleznosci

Naleznosci netto

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
83504 43 157
(47 618) (37 411)
35886 5746

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN

Rozliczenia miedzyokresowe 2 386 61
Naleznosci od jednostek powiazanych 31717 4227
Pozostate naleznos$ci 1132 263
Naleznosci publicznoprawne 651 1195
35886 5746

Naleznosci od jednostek powigzanych dotyczg ustug §wiadczonych przez EMF na rzecz spotek zaleznych.

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci Spétki sa zblizone do ich wartosci
godziwych.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 18 879 33 387
Kredyty w rachunku biezacym (134 817) (19 332)
(115 938) 14 055
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20. Kapital podstawowy

Nadwyzka ze
Liczba akcji sprzedazy akcji
(niew Kapital powyzej wartosci
tysigcach) zakladowy nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2013 105 676 378 10 567 315 486 326 053
Emisja akcji - Program akcji pracowniczych - - -
Objecie akeji pracowniczych - - -
Wyptata dywidendy - - -
Stan na 1 stycznia 2014
105 676 378 10 567 315 486 326 053
Emisja akcji - Program akcji pracowniczych - - -
Objecie akeji pracowniczych - - -
Wyptata dywidendy - - -
Stan na 31 grudnia 2014 105 676 378 10 567 315 486 326 053

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tysigcach). Kapitat akcyjny Empik Media & Fashion S.A.
na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 10 567 637,80 PLN (nie w tysigcach) i dzielit si¢ na 101 893 645 akcji
zwyktych serii A, 1200 000 akcji zwyktych serii B, 725 924 akcji zwyktych serii C, 900 000 akcji zwyktych serii
D, 482 235 akcji zwyklych serii E oraz 74 574 akcji zwyktych serii F oraz 400 000 akcji serii G. Ogolna liczba
glosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosita 105 676 378 gltosow.

Udzialy posiadane przez czlonkow Rady Nadzorczej
Na dzien 31 grudnia 2014 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali udziatéw w Spotce.

Gtownymi akcjonariuszami Empik Media & Fashion S.A. na dzien przekazania niniejszego sprawozdania
finansowego byli:

Liczba  Udzial % gloséw na

Liczba Udzial % w ogélnej posiadanych Walnym
posiadanych akcji liczbie akcji glosow Zgromadzeniu
Stan na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania
Empik Centrum Investments S.a r.L * 40 374 676 38,20% 40 374 676 38,20%
Bookzz Holdings Limited * 40 365 177 38,20% 40 365 177 38,20%
ING Otwarty Fndusz Emerytalny 16 900 000 15,99% 16 900 000 15,99%

' Empik Centrum Investments Sarl wraz z podmiotami zaleznymi

?Bookzz Holdings Limited wraz z podmiotami zaleznymi

Spotka jest kontrolowana przez Penta Investments Limited oraz Eastbridge S.a.r.l. dzialajacych na podstawie
porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, posiadajacy tacznie
80 739 853 akcje Spotki, co stanowi 76,40% ogolnej liczby akeji Empik Media & Fashion S.A.

Bookzz Holdings Limited z siedziba na Cyprze jest podmiotem zaleznym Penta Investments Limited z siedziba w

Jersey, ktora posiada 100% udziatbw w Bookzz Holdings Limited. Empik Centrum Investments S.a.r.l. jest
podmiotem zaleznym od Eastbridge S.a.r.l., ktéry posiada 100% udzialow Empik Centrum Investments S.a.r.1.
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21. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytulu programu akcji pracowniczych (Nota 5)
Zobowiazania z tytulu zakupu oprogramowania od firmy Oracle

22. Kredyty i pozyczki

Na dzien

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe

Kredyty w rachunku biezacym

Obligacje

Pozyczki otrzymane od podmiotow powigzanych

Koszty refinansowania rozliczane efektywna stopa procentowa
Razem dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty bankowe

Kredyty w rachunku biezacym
Obligacje

Pozyczki otrzymane od podmiotow powigzanych

Otrzymane pozyczki oraz zobowigzania z tytulu uczestnictwa w mi¢dzygrupowym

systemie rozliczen finansowych (cash pool)
Razem kroétkoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki razem

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
5072 14574
2 363 -
7435 14574

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
162 794 138 112
134 817 -
290 597 -
101 526 -
(25 972) -
663 762 138 112
1678 82295

- 19333

2525 373 448
590 -

501 170 326 338
505 965 801 412
1169727 939 524

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow i pozyczek Spotki przedstawia si¢ w sposob nastgpujacy:

PLN
EUR

Wartosci bilansowe i warto$ci godziwe zobowigzan finansowych sg zblizone.

Umowa o Wspolnych Warunkach Finansowych

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
867 775 910 565
301 952 28 960
1169 727 939 525

W dniu 20 listopada, Spotka (oraz wybrane Spotki zalezne) zawarta z nastgpujacymi instytucjami finansowymi:

e Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Bank Zachodni WBK S.A.

BNP Paribas Bank Polska S.A.
PZUFIZ ANBIS 1

Raiffeisen Bank Polska S.A.
RBS Bank (Polska) S.A.

e The Royal Bank of Scotland PLC

jako podmiotami finansujgcymi oraz ING Bankiem Slaskim S.A. jako agentem ds. kooperacji oraz agentem
zabezpieczenia umowe o wspolnych warunkach (,,Umowa o Wspdlnych Warunkach”).
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22.  Kredyty i pozyczki (c.d.)

Celem Umowy o Wspolnych Warunkach byto migedzy innymi:

(i) przedtuzenie terminu zapadalno$ci linii kredytowych udostgpnionych przez podmioty finansujace grupie EMF
SA do dnia 17 pazdziernika 2017 roku;

(i1) yjednolicenie warunkdéw udostepnionych linii kredytowych, w tym zakresie o§wiadczen i zapewnien,
zobowiazan ogolnych, zobowigzan finansowych oraz przypadkéw naruszenia;

(iii) ujednolicenia marzy w ramach linii kredytowych

(iv) udzielenie przez grup¢ EMF SA nowych zabezpieczen na rzecz agenta zabezpieczenia (dziatajacego na rzecz
podmiotéw finansujacych).

Pozyczki od podmiotow kontrolowanych przez akcjonariuszy

Dnia 21 listopada 2014 roku Spoétka otrzymata dwie pozyczki od podmiotéw kontrolowanych przez ostatecznych
akcjonariuszy Spotki. Westbridge S.A.R.L. udzielit pozyczki w wysokosci 11,86 mln EUR (ekwiwalent 50 min
PLN) oraz od Privatbanka AS rowniez udzielita pozyczki w wysokosci 11,86 min EUR (ekwiwalent 50 min PLN).
Termin sptaty pozyczek przypada w dniu 17 listopada 2017 r.

Obligacje i srednioterminowe papiery dluzne

Obligacje i $rednioterminowe papiery dtuzne obejmuja:

Efektywna stopa
procentowa Termin splaty 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dluzne 6M WIBOR + marza 2014 276 034
Srednioterminowe papiery dluzne 6M WIBOR + marza 2017 130 381
Srednioterminowe papiery dtuzne 6M EURIBOR + marza 2017 162 742
objete przez podmioty powigzane
293122 276 034

Zobowigzania Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. z tytulu wyemitowanych obligacji przedstawiajg sie w sposob
nastepujacy:

Obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o lacznej wartosci nominalnej 128,8 mln PLN.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje beda podlega¢ jednorazowemu wykupowi
wedtug wartosci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Odsetki ptatne sa w odstepach potrocznych. Poczawszy
od dnia 13 Iutego 2015 roku, obligacje sag notowane na Catalyst alternatywnego systemu obrotu warszawskiej
Gieldy Papierow Wartosciowych.

Obligacje kuponowe serii SH/2014 o tacznej warto$ci nominalnej 37,96 min EURO. Obligacje beda podlegac
jednorazowemu wykupowi wedlug warto$ci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Oprocentowanie obligacji
ustalono jako EURIBOR 6M + marza. Odsetki naliczone od dnia emisji do konca okresu odsetkowego w ktorym
nastapi sprzedaz spoétek segmentu ,,Szkoly Jezykowe” beda podlegaé kapitalizacji. W pozniejszych okresach
odsetkowych odsetki ptatne beda w odstepach pdtrocznych.
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22.  Kredyty i pozyczki (c.d.)

Spoétka dysponuje nastepujacymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciagu jednego roku
- wygasajace po uplywie jednego roku

O statym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciagu jednego roku
- wygasajace po uplywie jednego roku

23. Zobowiazania handlowe i zobowiazania pozostale

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen

Zobowigzania do jednostek powiazanych (Nota 26)
Zobowigzania publicznoprawne

Przychody przysztych okresow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN

228 606

31 grudnia 2014

tys. PLN

357 433

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
11183 7936
510 8922
3257 229

- 1214

18 632 16 696
33583 34997

Wartosci bilansowe zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan sg zblizone do ich wartosci godziwych.

Struktura wiekowa zobowiazan handlowych (w tym do jednostek powiazanych) i
pozostalych zobowiazan

Na dzien

Zobowiazania biezace
Przeterminowane do 3 miesigcy
Przeterminowane od 3 do 6 miesigcy
Przeterminowane od 6 do 12 miesigcy
Przeterminowane powyzej 12 miesigcy
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30514 30 506
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126 266
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24. Odroczony podatek dochodowy

Wynik Kapital

1 stycznia 2014 finansowy wlasny 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego
Naliczone, nie otrzymane odsetki 1308 (959) - 349
Pozostate (101) 326 - 225
Suma zobowigzan z tytulu podatku odroczonego 1207 (633) - 574
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Naliczone, niezaptacone odsetki (635) 427 - (208)
Rezerwy (572) 344 - (228)
Pozostate - (138) - (138)
Suma aktywa z tytulu podatku odroczonego (1207) 633 - (574)
Aktywo / Zobowiazanie z tytulu podatku odroczonego - - - -
Aktywo netto - - - -

Wynik Kapital

1 stycznia 2013 finansowy wlasny 31 grudnia 2013
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego
Naliczone, nie otrzymane odsetki 5546 (4 238) - 1308
Pozostate (117) 16 - (101)
Suma zobowiazan z tytulu podatku odroczonego 5428 (4 222) - 1207
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Niewykorzystane straty podatkowe (1922) 1922 - -
Naliczone, niezaptacone odsetki (526) (109) - (635)
Rezerwy (1749) 1177 - (572)
Suma aktywa z tytulu podatku odroczonego (4 197) 2990 - (1207)
Aktywo / Zobowiazanie z tytulu podatku odroczonego 1231 (1232) - -

Aktywo netto - - - -

Aktywo z tytutlu podatku odroczonego zostalo wykazane w kwocie odpowiadajacej rezerwie z tytutu podatku
odroczonego ze wzgledu na zasade ostroznosci.
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25. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Spoétka jest kontrolowana przez Penta Investments Limited oraz Eastbridge S.a.r.l. dzialajacych na podstawie
porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, posiadajacy facznie
80 739 853 akcje Spotki, co stanowi 76,40% ogolnej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Wartoséci bilansowe naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci Grupy sa zblizone do ich wartosci

godziwych.

A. Transakcje z jednostkami zaleznymi Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zaleznymi dotycza pozyczek, jakie EMF udzielal swoim spotkom zaleznym pobierajac z
tego tytulu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBOR lub EURIBOR powigckszone o2 do 5,5 punktow
procentowych marzy, albo wynagrodzenie w wysokosci 11 %.

EMF $wiadczyt na rzecz jednostek zaleznych ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i
zarzadzania oraz udzielat i otrzymywat pozyczki od jednostek powigzanych, a takze otrzymywat wynagrodzenie z
tytutu udzielonych porgczen (porgczenia udzielane gtownie kontrahentom spotek zaleznych).

Empik Media & Fashion S.A. na podstawie umow sublicencji udostepnit swoim spotkom zaleznym do uzytkowania
systemy informatyczne (ujgte jako naleznosci dlugoterminowe oraz krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego). Wartosci przedmiotow tych uméw wynikaja z poniesionych na dany system informatyczny
naktadow. Okres obowigzywania tych uméw okreslony zostat w odniesieniu do przewidywanego okresu korzystania
z danego systemu informatycznego, ktory wynosi od 5 do 15 lat. Spotka uzyskuje przychody z tytulu odsetek
zdyskontowanych w okresie trwania umowy wedtug stopy 2,9 % rocznie.

Nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego brutto - minimalne oplaty leasingowe

Na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Ponizej 1 roku 3000 2661
1-5lat 10 608 10 849
Powyzej 5 lat 6 561 7945
20 168 21 456
Przyszte przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego 2 376 2 805
Wartosc¢ biezaca naleznos$ci z tytutu leasingu finansowego: 17 794 18 651

Warto$¢ biezaca naleznosci z tytutu leasingu finansowego:

Ponizej 1 roku 2514 2148
1-5lat 9171 9205
Powyzej 5 lat 6108 7297

17794 18 650
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25.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Nalezno$ci dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN

Nalezno$ci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji
Madras Enterprises Limited 3100 3100
Razem 3100 3100

Pozyczki dlugoterminowe

CJSC Maratex - 77 000
CJSC Maratex - odpis aktualizujacy - (77 000)
EDL Sp. zo.0. - -

Maratex Limited - -
Maratex Limited - odpis aktualizujacy - -

Razem - -

Inne naleznos$ci dlugoterminowe (leasing finansowy)

EMPIK Sp. z 0.0.* 5128 6103

Smyk Sp. z 0.0. 6 535 7494
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 1348 1486
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 4097 4574
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujgcy (4 097) (4574)
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 1278 1418
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 988 -
Razem 15 277 16 502
Razem nalezno$ci dlugoterminowe od jednostek powigzanych 18 377 19 602
Naleznosci krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN

Naleznos$ci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji

Smyk Sp. z 0.0. 2522 47 162
EMPIK Sp. z 0.0.* - 89 304
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 15441 214 414
Ultimate Fashion Sp. z o0.0. - odpis aktualizujacy (15 441) (77 510)
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 27 515 27523
Madras Enterprises Limited 35 134
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 4848 37788
E-Commerce Services Sp. z 0.0. - 28 127
Razem 34919 366 942

Nalezno$ci z tytulu dywidendy

LuxPol Invest S.a.r.l. 19 180 18 681

Razem 19180 18 681
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25.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Naleznosci krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool

Smyk Sp. z 0.0. 233324 131716
Smyk Global Assets Sp.z 0.0. - 2
Smyk All for Kids Czech s.r.o. 4388 3148
EMPIK Sp. z 0.0.* 118 120 -
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 233 641 38128
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (149 841) (38 128)
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. 6 487 5968
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (6 487) (5968)
Kids International Sp. z 0.0. 10 122 2790
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 91633 9601
Maratex Limited 93 406 83125
Maratex Limited - odpis aktualizujacy (93 406) (83125)
CJSC Maratex 87 405 10 384
CJSC Maratex - odpis aktualizujgcy (87 405) (10 384)
Cenzora Enterprises Ltd - 36 953
Cenzora Enterprises Ltd - odpis aktualizujacy - (36 953)
Prolex Services LTD 1203 610
Mataro Sp.z 0.0. 5 -
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. 32765 21858
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z o0.0. 2432 3571
EMF Development Sp. z 0.0. 3273 -
Amersport Sp. z 0.0. Sp. k. 10 799 13249
Poland 1 Development Sp.z o.0. 7083 5099
Biblioteka Akustyczna Sp. z o0.0. 7 4
EDL Sp. z 0.0. - 3035
Fashion US Sp. z 0.0. 7282 8 062
Fashion US Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (7 282) (8 062)
Mexvet Enterprises Limited 95 3
Akker Sp. z 0.0. - 7577
Madras Enterprises Limited 118 64
Soul Sp. z 0.0. 7 1
LSS Learning Switzerland GmbH 2079 1140
Razem 601 252 203 468

Nalezno$ci krétkoterminowe z tytutu leasingu

EMPIK Sp. z 0.0.* 977 945
Smyk Sp. z 0.0. 960 932
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 137 133
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 480 466
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (480) (466)
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 141 137
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 302 -
Razem 2517 2148
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25.  Transakcje z jednostkami powiazanymi (c.d.)

Nalezno$ci krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Nalezno$ci handlowe i pozostale

EMPIK Sp. z 0.0.* 23964 1153
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 208 3
Smyk-Rus Limited 60 60
Smyk Sp. z 0.0. 4624 979
Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve Aksesuarlari - 46
SPX Spiele Management GmbH 26 26
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 181 113
Optimum Distribution CZ&SK s.r.0. 1156 363
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 2 496 6 229
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (2 496) (6 229)
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 1253 1151
EMF Development Sp.z 0.0. 42 14
Daughter Enterprise Maratex - 4789
Daughter Enterprise Maratex - odpis aktualizujacy - (4 789)
CJSC Maratex 30 569 15 147
CJSC Maratex - odpis aktualizujacy (30 569) (15 147)
Maratex Limited 5558 5553
Maratex Limited - odpis aktualizujacy (5 558) (5553)
LLC Maratex Kaliningrad 3748 5691
LLC Maratex Kaliningrad - odpis aktualizujacy (3748) (5691)
Licomp EMPiK Multimedia Sp. z 0.0. - 1
Madras Enterprises Limited 24 24
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. 114 148
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z o0.0. 9 120
Empik Digital Sp. z 0.0. (dawniej Vidisa Sp. z 0.0.) 12 23
Mataro Investments Sp. z 0.0. 16 4
Robbio Investments Sp. z 0.0. 1 -
Moncalvo Holdings Sp.z o.0. 1 -
Maneribo Investments Sp. z 0.0. 1 -
Ivrea Holdinds Sp.z o.o0. 1 -
"Pelikan 5" Sp.z 0.0. 8 -
Skylark 1 sp. z 0. 0. S.K.A (dawniej Falcon 4 Sp.z 0.0.) 8 -
Skylark 1 Sp.z o.0. 8 -
Razem 31717 4227
Razem naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych 689 586 595 465
Razem 707 963 615 067
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25.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Zobowiazania krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN

Pozyczki krotkoterminowe, w tym cash pool

EMPIK Sp. z 0.0.* 427 363 234099
Optimum Distribution Sp. z o.0. 8611 10 329
Smyk Sp. z 0.0. - 94
Smyk Global Asstes GMBH 13091 16 065
Kids International Sp. z 0.0. 71 -
East Services S.A. 7741 9983
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 423 74
Virtualo Sp.z o.0. 333 -
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 19 484 33765
LuxPol Invest Sarl 20 156 20330
Soul Sp. z 0.0. 9 892
EMF Development Sp. z 0.0. - 91
Learning Systems Poland Sp. z o0.0. 909 31
Pol Perfect Sp. z 0.0. 2542 563
Empik Digital Sp. z 0.0.(dawniej Vidisa Sp. z 0.0.) 437 23
Razem 501 170 326 338

Zobowigzania wewnatrzgrupowe z tytulu wyemitowanych obligacji

Empik Assets Sp. z 0.0.* - 96 153
Gandalf Sp. z 0.0. - 1503
Razem - 97 656

Zobowigzania handlowe

Smyk Sp. z 0.0. - 8436
East Services S.A. 384 -
EMPIK Sp. z 0.0.* - 22
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - 5
Empik Assets Sp. z 0.0.* - 10
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 127 449
Razem 510 8922
Razem zobowiazania krétkoterminowe do jednostek powiazanych 501 681 432 916
Razem 501 681 432 916

*na dzien 30 grudnia 2014 nastapito potaczenie Empik Sp.z o.0. i Empik Assets Sp.z o.0.
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25. Transakcje z jednostkami powiazanymi (c.d.)

Rok zakonczony

EMPIK Sp. z0.0.*

Gandalf Sp. z 0.0.

Ultimate Fashion Sp. z 0.0.
Fashion Look Sp. z 0.0.

Fashion US Sp. z 0.0.

Smyk Sp. z 0.0.

SPX Spiele Management GmbH
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.
Gry on line S.A.

Virtualo Sp. z 0.0.

Optimum Distribution Sp. z 0.0.

Licomp EMPiK Multimedia Sp. z 0.0.

LSP Master Sp. z 0.0.

Optimum Distribution CZ&SK s.r.o.
East Services S.A.

Esprit GmBH

Madras Enterprises Limited

LuxPol Invest S.ar.l

Maratex Limited

CJSC Maratex

Amersport Sp. z 0.0. Sp. k.

Empik Digital Sp. z 0.0.

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp.

0.0.

EMF Development Sp. z 0.0.
EDL Sp. zo.0.

e-Muzyka S.A.

Mataro Investments Sp. z 0.0.
E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Learning Systems Poland Sp. z 0.0.
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0.
Robbio Investments Sp. z 0.0.
Moncalvo Holdings Sp.z o.0.
Maneribo Investments Sp. z 0.0.
Ivrea Holdinds Sp.z o.0.
"Pelikan 5" Sp.z 0.0.

Falcon 4 Sp.z 0.0.

Skylark 1 Sp.z o.0.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
26 906 21223 4991 5740
6 - 37 43
- 16 451 - 16
- 160 - -
- 75 - -
14 930 5895 - -
- 26 - -
1 216 - -
1 - - -
1 - - -
4323 4584 7 -
- 891 - -
56 - - -
1026 629 - -
- - 384 -
- 206 - -
168 200 - -
- 18 681 - -
- 206 - -
- 6963 - -
- 4 - -
29 19 - -
909 779 ) i
92 51 - -
122 155 - -
2 - - -
12 12 - -
1989 2246 187 16
1297 2745 - 3
- 2 - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
51913 82419 5 606 5818
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25. Transakcje z jednostkami powiazanymi (c.d.)

Rok zakonczony

Gléwne tytuly przychodow i kosztow
Odsetki od pozyczek

Odsetki od nabytych/wyemitowanych obligacji
Ustugi konsultingowo -doradcze

Uslugi informatyczno - logistyczne

Przychody z tytutu posrednictwa
finansowego/emisji obligacji

Przychody z tytutu udzielenia gwarancji
Przychody z tytutu leasingu

Dywidendy

Refaktury

Inne

ponadto: Odsetki z tytutu cash pool

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
122 7136 - -
9137 27 090 5028 5783
16 978 9835 511 -
10 764 11 483 7 -
94 1420 - -
1476 2493 - -
896 1142 - -
- 18 681 - -
12 446 3034 - -
- 105 60 35
51913 82419 5 606 5818
26 168 19 257 15897 2883
26 168 19 257 15 897 2883

*na dzien 30 grudnia 2014 nastapito potaczenie Empik Sp.z o.0. i Empik Assets Sp.z o.0.

57



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

26. Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Empik Centrum Investments S.a r.l. i jej jednostki zalezne, Bookzz Holdings Limited i jej jednostki zalezne oraz
spotki kontrolowane przez cztonkéw kadry kierowniczej uwazane sa za jednostki powigzane dla celow sporzadzania

skonsolidowanej informacji finansowe;.

Eastbridge S.a r.l. i jej jednostki zalezne oraz Penta Investments i jej jednostki zalezne posiadajg tacznie 76,40%

gltosow na walnym zgromadzeniu w Empik Media & Fashion S.A.

B. Transakcje z pozostalymi jednostkami powiazanymi Empik Media & Fashion S.A.

Przychody netto ze sprzedazy lub finansowe
Rok zakonczony

Przychody netto ze sprzedazy
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

Zakupy ushlug
Rok zakonczony

Koszty z tytutu zakupu ustug od podmiotéw podlegajacych kontroli jednostki dominujacej

najwyzszego szczebla (Penta Investments i Eastbridge)

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i obligacji od podmiotéow podlegajacych kontroli jednostki

dominujacej najwyzszego szczebla (Penta Investments i Eastbridge)

Wynagrodzenia czlonkéw kadry kierowniczej
Rok zakonczony

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Koszty zakupu ushug od jednostek kontrolowanych przez cztonkow kadry kierowniczej
Wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracowniczych

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy sa nastepujace:

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy sa nastepujace:

Nalezno$ci od jednostek powiazanych
- Eastbridge S.a.r.l.
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

Utworzone odpisy aktualizujace
- jednostki stowarzyszone (naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek)

Wartos$¢ netto naleznosci od podmiotow powiazanych

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych

- Eastbridge S.a.r.l.

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge - zobowiazania z tytutu
otrzymanych pozyczek i wyemitowanych obligacji
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31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN

165 119

165 119

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
71 21

2523 -

2 595 21

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
3574 13015
1035 -

(9 502) (5 899)
(4 893) 7116

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
85 83

18 15

102 98

102 98

128 128

264 858 9
264 986 138
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26. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Prezes Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 1519 1725
Prezes Zarzadu - Akcje pracownicze (5 345) (4 651)
Czlonkowie Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 2 056 11 290
Czlonkowie Zarzadu - Akcje Pracownicze (4 157) (1 248)
Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez cztonkow kadry
kierowniczej 1035 -
(4 893) 7116

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Maciej Dyjas 246 246
Maciej Drozd 128 123
Josef Janov - 31
Marek Modecki 96 123
Jacek Baginski 185 -
Filip Szubert - 123
Tomasz Swieboda - 92
Adam Jarmicki 53 92
Thomas von Werner 128
Lukasz Waszak 128
Mateusz Stabosz 64 -
1028 830

27. Udzielone gwarancje i poreczenia korporacyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowiazania z tytutu porgczen, jakie EMF udzielit za zobowigzania spotek zaleznych,
glownie  wobec  dostawcow i wynajmujacych,  wynosity: 111 604 tys. PLN (26 184 tys. EUR),
862 tys. PLN (246 tys. USD), 372 tys. PLN (2 419 tys. CZK) oraz 15 744 tys. PLN.

W dniu 20 listopada 2014 roku, spotka Empik Media & Fashion S.A. oraz wybrane spotki zalezne, zawarta umowe
o wspolnych warunkach (szczegéty — nota 22). W odniesieniu do powyzszej umowy potencjalna catkowita
odpowiedzialnos¢ Spotki z tytutu porgczen, gwarancji lub solidarnej odpowiedzialnosci moze wynie$¢
149 322 tys. zt

59



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

28.

29.

Zobowigzania warunkowe i przyszle zobowigzania

Zgodnie z ogdlnymi przepisami prawa, organy podatkowe moga w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastepujacych po roku podatkowym podlegajacym rozliczeniu, bada¢ dokumenty i ksiggi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtowos$ci — ustali¢ domiar podatku oraz natozy¢ kary. Zarzad Empik
Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy na temat zadnych okolicznosci, ktore moglyby spowodowaé
powstanie jakichkolwiek istotnych zobowiazan z tego tytutu.

Spotka Empik Media & Fashion S.A. nie prowadzi sporéw sadowych ani innych postepowan
arbitrazowych, ktorych jednostkowa wartos¢ przedmiotu sporu przekracza 10% kapitalow wlasnych.

Spotka Empik Media & Fashion S.A. posiada zobowigzania warunkowe wynikajace z poreczen
korporacyjnych udzielonych przez Empik Media & Fashion S.A. na wniosek jednostek zaleznych Grupy
EMF w celu zagwarantowania czynszow i zobowigzan handlowych jednostek zaleznych oraz innych
kwestii wynikajacych z prowadzenia zwyklej dziatalnosci. Nie przewiduje si¢ wystapienia z tego powodu
zadnych istotnych zobowigzan.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Whprowadzenie obligacji do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst

Od dnia 13 lutego 2015 roku obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o t3cznej warto$ci nominalnej
128,8 min PLN sg notowane na Catalyst alternatywnego systemu obrotu warszawskiej Gietdy Papierow
Warto$ciowych.

Realizacja opcji na wykup udziatow mniejszosciowych w spotce e-Muzyka S.A.

Dnia 14 kwietnia 2015 roku zostala podpisana umowa sprzedazy akcji pomiedzy Panem Robertem Knaziem
(sprzedajacym) a Empik Media & Fashion S.A. (kupujacym). Przedmiotem umowy jest 550.501 akcji spotki e-
Muzyka S.A, ponadto w stosunku do pozostatych 549.499 akcji zostaty okreslone warunki planowanego nabycia.
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Dodatkowe informacje

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdawczosci Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spis tresci

1. WyDBrane dane fINANSOWE ..........ceiiiiiiiie i e sttt ettt te e e et e s te st e s beeneese et e te st e s besteeseeseenseseeseentenreeneanes 62
2. Zestawienie portfela INWESEYCYJNEOO ....viiiieieiiie ettt e e sttt s te e e e e e st e besbesteereenseeeneestesrenrenneans 63

Wszystkie kwoty zaprezentowano w tysigcach ztotych chyba, ze podano inaczej.
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1. Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
Dwanascie
WYBRANE DANE FINANSOWE miesigcy|Dwanascie miesiecy|Dwanascie miesigecy|Dwanascie miesigcy

zakonczonych 31
grudnia 2014

zakonczonych 31
grudnia 2013|

zakonczonych 31
grudnia 2014

zakonczonych 31
grudnia 2013

|. Przychody netto ze sprzedazy 19 868 11 658 4748 2778
II. Strata z dziatalnos$ci operacyjnej (4 148) (367 570) (991) (87 577)
Ill. Strata brutto (104 308) (421 722) (24 927) (100 479)
IV. Strata netto (104 308) (420 229) (24 927) (100 124)
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (82 863) (27 068) (19 802) (6 449)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 67 381 (74 336) 16 102 (a7 711)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (134 250) 56 543 (32 082) 13472
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (149 732) (44 861) (35782) (10 689)
Na dzien 31| Na dzien 31 grudnia| Na dzien 31 grudnia| Na dzien 31 grudnia
WYBRANE DANE FINANSOWE grudnia 2014 2013 2014 2013
IX. Aktywa razem 1391 636 1274 294 326 499 307 266
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1210745 989 095 284 059 238 497
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 671 197 152 686 157 473 36 817
XIlI. Zobowigzania krétkoterminowe 539 548 836 408 126 586 201 680
XIll. Kapitat wlasny 180 891 285 199 42 440 68 769
XIV. Kapitat podstawowy 326 053 326 053 76 497 78 620
XV. Liczba akcji 105 676 378 105 676 378 105 676 378 105 676 378
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,9871 -3,9766 -0,2359 -0,9475
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt)
XVIIl. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,71 2,70 0,40 0,65
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2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego
. ) Wartosé Korek'ta. Wartosé Procent l:ldzu.ﬂ w og?lnej
Nazwa jednostki Charakter . . . .. wartosci . . liczbie gloséw w
. - . . C . . Liczba akcji |ksiegowa akcji . . bilansowa posiadanego
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dzialalnosci powiazania . il ksiggowej - . walnym
} . (udziatéw) (udziatéw) . akcji kapitatu .
formy prawnej kapitatlowego rzed korekt akcji (udziatéw) zakladowedo zgromadzeniu
P a (udziatéw) 9 (%)
1 |SmykSpzoo. "W arzzawa Siec domdw towarowypch dla dzieci Spota zalezna 98 208 150 695 150 695 100 100
Sied sprzedazy detalicznei ksiazek, prasyi
2 |Empik Spz 0.0 Warszawa multim edidw, punkty fatoaraficzne i szkohy Spotka zaleina 55981 339424 339424 100 100
igzykowe
Yillarg-sur-
3 |East Services 5.4, Glane, Dziatalnog & doradcza Spota zalezna 100 20 260 20 260 100 100
Szwajcaria
Ootimum Distibuion Frana, Obrot hurtowy kosmetykami selekiywhymi,
4 |°F Republika produktami optycznymi | odzieza sportowa w | Spdtka zalezna 1 22 816 (18 300) 4517 100 100
CZ&5K zra . b
Czeszka Czechach i Showacii
5 |Maratex Limited Mikozia, Cypr Spotka inwestycyina Spatka zalezna 1 308 244 109 619 (109 619) 0 71 71
g Ultim atPT Faghion Polska Obrot hurtpwu Dd2|ez'§, obuwiem i innymi S péitka zalesna 100 50 (50) 0 100 100
International Sp. z 0.0 wybranymi produktami
7 |LuxPol Invest S.arl.  |Luksemburg Spitka inwestycyina Spotka zalezna 375 137 137 75 75
8 K.idz International Sp. 2 Warszawa Dpergtnr si_eci sklepdw z produktami Spélka zalesna 1 1 1 1 1
0.0, dzieciecymi
9 |Ezprenting Trading Ltd [Mikozia, Cvpr Spitka inwestycvina Spdlka zalezna 1000 1 0 1 100 100
10 E'szmomoeme SEMIEES Nyrarszama Sprzedaz internetowa ksiazek i mulimediow |5potka zalezna 53 595 51 558 51 558 100 100
11 |E-muzvka 5.4, W arszawa Uzhugi na rzecz destrybutordw mulimedidw  |Spdtka zaleina 4931 818 8678 8678 66 66
12 ':'ztzm Investments Sp.f, - 2ama Sitka inwestycvin Snikka zalezna 1182 100 27 676 27 676 100 100
13 |Gandalt Sp. z 0.0, tadi Dzialalnoéé wydawnicza Spotka zaleina 240 870 12 000 12 000 70 70
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2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
Korek iat bInej
. . Wartos¢ ore ’ta. Wartos¢ Procent l.Jdm.l w og? nel
Nazwa jednostki Charakter . " . .. wartosci . . liczbie glosow w
. S . . - . . Liczba akcji |ksiegowa akcji . . bilansowa posiadanego
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania . . ksiggowej o . walnym
; X (udziatow) (udziatow) . akcji kapitatu .
formy prawnej kapitatowego rzed korekt akcji (udziatéw) zakladowedo zgromadzeniu
P A (udziatow) 9 (%)
14 |Empik Digital 5p. zo.0. |Warszawa S pitka inwestycyina Spotka zalezna 158 22 22 100 100
15 Er:E Development Sp. W arszawa Ushigi na rzecz pozostahich Spdkek Grupy Spotka zalezna 100 5 5 100 100
Empik Media Fazhion
16 |Lovalty Services Sp. 2z |Warszawa Uzhigi na rzecz pozostahich Spdkek Grupy Spotka zalezna 1 000 45 45 100 100
oo
Biblioteka skustyczna . . ) ) i .
17 Sp. 200 Warszawa Wwiydawnichwo ksigzek w formie elektronicznei| S potka zalezna 2 526 500 500 37 37
18 Grupa Wdawnicza W argzawa Dzialalnogé wydawnicza Spotka zalezna 1940 28 519 28 519 89 89
Foksal Sp. 2 0.0,
Robbio Investments iu . . .
19 Sp. 200 W arszawa Spdlka inwestycyina Spotka zalezna 100 9 9 100 100
20 g"ggf"g” Heldinas 1, rarszama Spétka inwestuoyina Spokka zalezna 100 9 9 100 100
21 g‘;n;!boo Inwestments W arszawa S pilka inwestycyina Spota zalezna 100 9 9 100 100
lvrea Haldinds Sp.z - . . .
22 - Warszawa Spotka inwestycvina Spotka zalezna 100 9 9 100 100
o3 |EMEF Financina A8 (Sztokhelm. oo estucyina Splka zalezna 100 233 233 100 100
[publl Szwecia
Razem 772 276 (127 969) 644 307
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2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego Udziaty wiodgce . L.Jd2|e’1ly. jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszo$ciowe . A .
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych
Wartos$¢ bilansowa na 1 stycznia 2014 605 415 605 415
a. Zwiekszenia (z tytutu) 76 185 76 185
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 76 185 76 185
- zawartej transakciji nabycia udziatéw wiekszosciowych 0 0
- utworzenie programu motywacyjnego opartego na
akcjach Spéitki dla pracownikéw spotek zaleznych 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) (37 292) (37 292)
- odpisu aktualizujgcego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej (37 292) (37 292)
- zwrotu doptat do kapitatu 0 0
Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2014 644 308 644 308
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2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
. . Przychody netto ze Zusk_.{strata] na . MNaleznogci MNaleZnogci
Lp. Mazwa jednostki . dziatalnogci M aiatek obrotowy . . . Zapasy Aktywa razem
sprzedazy . krétkoterminowe dhugoterminowe
operacyinej

1 |SmykSp. z o0 737 512 74 683 207 491 42 052 104 537 142 960 552 254
2 |Empik 50 z oo 950 839 [103 036] 501 037 121188 552 340 204 784 155
3 |Marates Limited I 151 4191 3082 8829 34 336 0 152 993
4 |Optimum CZ&SK gro 44 025 [579] 23048 13 668 180 8197 2365594
5 |EastServices SA I 1356 17 441 16 418 11938 1] 29 440
E |LuxPal Invest Sarl I 2275 30702 20184 I ] 30703
7 |Ultim ate Fazhion International Sp. z o.0. i [E07] 11 11 I ] 3
2 |Kids Interantional Sp. z 0.0 I [11 7211 2904 2593 3040 ] £ 984
9 |Esprentino Trading Lid 0 i i I I 1] 1]
10 |E-commerce services Sp. z 0.0, 218 620 13494 42 703 40 325 I 2027 79803
11 |E-muzvka 5.4, 16 926 1588 7743 4 367 0 1] 11 069
12 |Mataro Investments Sp. z 0.0, 0 [311] 24 23 1] 0 27 581
13 |Gandalf Sp. z 0.0 A7 364 1706 7048 202 i 159 24 385
14 |Empik Digital 5p. zo.0. E31 [183] 472 468 0 0 476
15 |EMF Development Sp. 2 o.o. 1] 48 420 4195 1] 0 4 BO7
16 |Emnpik Media Fazhion Lovalty Services Sp. 2z o.o. 1] 1102 4 761 4742 1] 0 3 460
17 |Biblioteka Akustvczna Sp. 2 0.0, 1467 5E0 15663 927 I 582 1569
18 |Grupa ‘Wydawnicza Fokzal Sp. z 0.0, T2 347 3732 73356 45 961 I 26 535 83 950
19 |Robbio Investments Sp. 2 0.0, 18 [3] 4 1] 0 i 4
20 |Moncalvo Holdings Sp.z 0.0 18 [3] 4 I I 1] 4
21 |Maneribo Investments Sp. 2 0.0, 18 [3] 4 I I 1] 4
22 |lwvrea Holdinds Sp.z o.0. 18 [3 4 I I 1] 4
23 |EM&F Financing AB [publl I 871 225 B3 I 0 225
Razem 2079872 [67 132] 933 827 326118 154 644 520 665 1952 272
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2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
K apitat whazny, w tem: Zobowiazania
Malezne wpkaty ) .
niepodzielony
Lp. Mazwa jednostki oqakem zaktadowy na D'.:":ZEt Zapasowmy rezerwowe | wenik finansowy z 2sk [sratal ogdhem kratkoterminowe dhugaterminowes
kapitzhi lat ubiegvch netto
zakladowedo
1 |SmykSp. z o0 85 719 53 104 30 000 [2] [55 7261 53 344 536 535 398 207 198 328
2 |Empik5p. 2 0.0 [19 305] 53 853 0 209 32 087 [105 453] 803 460 767 498 35 962
3 |Marates Limited [101 947] 50 508 I [5 403] [67 5001 (891511 254 939 249 429 5510
4 |Optimum CZ&5K sra [3514] 1914 0 a04 [5 3881 [844] 27109 139 356 7752
5 |East Services 54 27 578 269 53 4784 21 532 325 1862 1840 21
B |LuxPal Invest Sarl 4994 209 i 144 2207 2 434 25 709 25 709 ]
7 |Ultim ate F ashion International Sp. z o.0. [E 5101 a0 I I} [4 963 [1 538 £ 520 £ 520 0
2 |Kids Interantional Sp. z 0.0 [20617) a0 I 0 [8 505 [12162] 27 B0 20370 7232
9 |Esprentino Trading Ltd 1] 0 0 I I I 1] 1] 0 1]
10 JE-commerce services Sp. z 0.0, 45 883 15 365 0 (11131 21 964 9682 33915 41 827 [7 913
11 JE-muzvka 5.4, B 748 752 I 3747 293 1357 434 434 1]
12 |Mataro Investments Sp. z 0.0, 27 545 27 BE2 I 0 [8E] (311 36 36 1]
13 |Gandalf Sp. z 0.0, 22 256 I I 17 205 3674 1478 2129 1307 822
Empik Digital Sp. zo.o. [dawniei LEM Group Sp.

14 |zool 63 7 I I 283 [228] 413 413 1]
15 |EMF Development Sp. z 0.0, [692] 5 0 0 (9201 223 5293 5299 1]
16 |Empik Media Fazhion Lovalty Services Sp. z 0.0, 1E28 50 i} i} 713 2E5 g 832 g 832 i
17 |Biblioteka Akustvczna Sp. z 0.0, 1406 £a1 I 124 120 4380 163 163 1]
18 |Grupa ‘Wudawnicza Fokzal Sp. z 0.0. 12148 3844 I 7745 [1419] 1978 71802 £7 354 4 449
19 |Robbio Investments Sp. z 0.0.* 2 5 I I I [31 2 2 0
20 |Moncalvo Haoldings Sp.z o.0. 2 5 I i I [31 2 2 0
21 |Maneribo Investments Sp. z o.0. 2 5 0 1} I [31 2 2 0
22 |lvrea Holdinds Sp.z o.0. 2 5 1} 1} I [31 2 2 0
23 |EME&F Financing AB [publl 142 229 0 4 I [91] 33 53 0
Razem 93 536 223 560 0 30 068 28 243 61 534] [136 B07] 1 868 736 1616 573 252 164
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2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Zbywalno$¢ skiadnikéw portfela inwestycyjnego Z nieograniczong zbywalnoscig
notowane na rynkach nienotowane na rynkach Z ograniczong zbywalnoscig
pozagietdowych regulowanych

notowane na gietdach

Udziaty wiodace

wartos¢ bilansowa

warto$é wediug ceny nabycia

warto$é godziwa

warto$¢é rynkowa

Udziaty mniejszo$ciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos$¢é rynkowa

Akcije i udzialy w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 8 678 635 630

warto$é wediug ceny nabycia 8 678 635 630

warto$é godziwa

warto$é rynkowa

Akcije i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

wartos$¢ bilansowa 0

warto$¢ wediug ceny nabycia

o

warto$é godziwa 0

wartos¢é rynkowa

RAZEM

warto$¢ bilansowa 8 678 635 630

warto$¢ wedtug ceny nabycia 8 678 635 630

warto$¢ rynkowa 0
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