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Dom Maklerski WDM S.A
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

INFORMACJE OGOLNE

1. Dane ogdlne o spoéice:

Nazwa: Dom Maklerski WDM S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 53-329 Wroctaw, Plac Powstancéw Slaskich 1/201
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- Dziatalno$¢ maklerska
- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
- Posrednictwo finansowe pozostate

- Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI. Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000251987
Numer statystyczny REGON: 020195815

Dom Maklerski WDM S.A. dziala na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnos$ci
maklerskiej (nr zezwolenia: PW-DDM-M-4020-68-1/KNF78/2006).

II. Czas trwania Spétki:
Spo6tka Dom Maklerski WDM S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.
III. Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane s3a wedlug stanu na dzien 31grudnia 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z
przeptywéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sklad organéw jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31.12.2014 r.:

W sktad Zarzadu Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzi:
—  Szymon Urbanski - Prezes Zarzadu
—  Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu
—  Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu
—  Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzieni na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

—  Grzegorz Bubela - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Krzysztof Piotrowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
—  Mieczystaw Wéjciak - Cztonek Rady Nadzorczej

—  Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

—  Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2014 roku

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie
Zarzadu Emitenta zaszly nastepujace zmiany osobowe:

- w dniu 20 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwate w sprawie powotania do sktadu Zarzadu
sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. Pana Wojciecha Gudaszewskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

- w dniu 20 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwate na mocy ktérej dotychczasowemu
Cztonkowi Zarzadu Emitenta Panu Adrianowi Dzielnickiemu, powierzona zostata funkcja Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta,
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- w dniu 29 grudnia 2014 r. Pan Stawomir Cal-Catko ztozyt rezygnacje z cztonkowstwa w Zarzadzie Emitenta
ze skutkiem na koniec dnia 31 grudnia 2014 r.,

- w dniu 30 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta uchwate w sprawie powotania do sktadu Zarzadu
Emitenta Pana Szymona Urbanskiego na funkcje Prezesa Zarzadu. Uchwata ta weszta w zycie z chwila jej podjecia.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady
Nadzorczej Emitenta zaszly nastepujace zmiany osobowe:

- w dniu 7 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 3 powotato
Panig Zofie Dzielnicka do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki,

- w dniu 7 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na mocy uchwaty nr 4 powotato
Pana Tadeusza Gudaszewskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki,

- w dniu 8 stycznia 2014 r. akcjonariusze Emitenta Pani Zofia Dzielnicka i Pan Tadeusz Gudaszewski na
podstawie art. 6 ust. 5 lit. f) Statutu Spétki dziatajac jednomyslnie odwotali z koncem dnia 8 stycznia 2014 r., Pana
Janusza Zawadzkiego ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta i jednocze$nie powotali z dniem 9 stycznia 2014 r. Pana
Mieczystawa Wojciaka do sktadu Rady Nadzorczej Spétki,

- w dniu 1 kwietnia 2015 r. Pan Grzegorz Bubela ztozyt rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spétki ze skutkiem
na koniec dnia 30 kwietnia 2015 r.

V. Biegli rewidenci:

PKF Consult Sp. z 0. o.
ul. Orzycka 6/1B
02 -695 Warszawa

VI. Prawnicy:

W okresie sprawozdawczym Dom Maklerski WDM S.A. korzystat z pomocy nastepujacych Kancelarii prawnych:
1.Kancelaria Radcy Prawnego dr Piotr Ochman z siedzibg we Wroctawiu
2. Kancelaria Radcéw Prawnych tué¢ & Wojtylak Sp. p. z siedziba we Wroctawiu

VII. Banki:

1. Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie.

2. Getin Noble Bank S.A z siedzibg w Warszawie
3. Bank Zachodni WBK S.A. z siedziba w Warszawie
4. Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. w Wroctawiu

VIII. Notowania na rynku regulowanym:

0d 30 sierpnia 2007 roku do 18 lipca 2011 roku akcje Sp6tki notowane byly na rynku alternatywnym NewConnect, opartym

na alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Od dnia 19 lipca 2011 roku akcje serii A, B i C Spo6tki notowane sa na rynku regulowanym (rynek podstawowy) Gietdy
Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Od dnia 28 sierpnia 2013 r. akcje serii D Spétki s3 notowane na regulowanym (rynek podstawowy) Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

IX. Znaczacy AKkcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
byli:

Wartosé Udzial w Udzialt w
Akcjonariusze Liczba akcji . .. kapitale Liczba glosow ogolnej
nominalna akcji o
zakladowym% liczbie
Zofia Dzielnicka 4.123.750 329900,00 19,99% 4.123.750 19,99%
Tadeusz Gudaszewski, 4.121.450 329 716,00 19,98% 4.121.450 19,98%
Wojciech Gudaszewski 2.060.000 164 800,00 9,99% 2.060.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 2.060.000 164 800,00 9,99% 2.060.000 9,99%
Pozostali 8.259.800 660 784,00 40,05% 8.259.800 40,05%
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Razem 20.625.000 1.650.000,00  100,00% 20.625.000, 100,00% |

X. Spoiki zalezne:

1. Spotki zalezne bezposrednio

>

WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. - z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstanicéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000271207. Przedmiotem dziatalnosci sp6tki jest m.in.: $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy, doradztwo przy czynnosciach przygotowawczych do debiutu gietldowego oraz sporzadzanie
dokumentéw informacyjnych wymaganych na rynkach NewConnect i Catalyst. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Emitent posiadat
100% udziatu w KZ i glosach na ZW tego przedsiebiorstwa.

WDM Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstaficéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000534954. WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zostata w grudniu 2014 r. zawigzana przez Emitenta -
jedynego udzialowca. WDM Inwestycje Sp. z 0.0. poczawszy od dnia 23 grudnia 2014 r., po przejeciu wszystkich aktywow i
zobowigzan WDM Capital S.A., prowadzi dzialalno$¢ inwestycyjna jako ramie inwestycyjne Grupy Kapitatlowej Domu
Maklerskiego WDM S.A. (tj. prowadzi dzialalno$¢, ktéra do 23 grudnia 2014 r. realizowana byta przez spétke WDM Capital
S.A). Na dzien 31 grudnia 2014 r. Emitent posiadat 100% udziatu w KZ i gtosach na ZW tego przedsiebiorstwa.

WDM Capital USA LLC - z siedzibg w Miami 1221 Brickell Avenue Suite 900, Miami, FL 33131 USA. Kapitat zatozycielski
wynosi 50.000 USD, spo6tke zawigzal Dom Maklerski WDM S.A. Przedmiotem dziatalnos$ci sp6tki jest doradztwo finansowe
dla spétek amerykanskich prowadzacych lub planujgcych rozpoczecie dziatalnosci w Europie Srodkowo - Wschodniej oraz
doradztwo finansowe dla spétek z Europy Srodkowo - Wschodniej, ktére prowadza dziatalno$¢ w USA. Na dziefi 31 grudnia
2014 r. Emitent posiadat 100% udzialu w KZ i gtosach na WZ tego przedsigbiorstwa..

Spoiki zalezne wyceniane sa w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia z uwzglednieniem utarty wartosci
aktywow.

2. Spoétki zalezne posrednio

WDM Capital S.A. (OBECNIE: EVEREST INVESTMENTS S.A.)- z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstaficéw Slaskich 1 lok.
201, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000301483. WDM Capital S.A. jest ramieniem inwestycyjnym grupy
Domu Maklerskiego WDM S.A. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa WDM SA posiadata 92,31% udzialu w KZ i 95,83% w
glosach na WZ, w tym 87,69% udziatu w KZ i 90,83% udziatu w gtosach na WZ przez Dom Maklerski WDM S.A. oraz 4,62%
udziatu w KZ i 5,00% udziatu w glosach na WZ przez spétke WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.

ASTORIA Capital S.A. (dawniej: BIO-MED Investors S.A.) - z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstaficéw Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 00000351150. ASTORIA Capital S.A. jest spotka inwestycyjna
dziatajagca w segmencie matych i $rednich przedsiebiorstw (MIS). Spétka prowadzi dziatalnoié w dwoéch obszarach: (i)
inwestycje typu venture capital (specjalizacja: life sciences, nowe technologie) (ii) transakcje oportunistyczne. Na dzien 31
grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa WDM posiadata ok. 72,46 % udziatu w KZ oraz ok. 73,14 % udziatu w gtosach na WZ tego
przedsiebiorstwa.

Arkadia S.A. (OBECNIE EVEREST INVESTMENTS HOLDING S.A.) jest podmiotem, ktéra obecnie nie prowadzi dziatalno$ci
operacyjnej, lecz zamierza w przysztoéci prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie obrotu wierzytelnosciami. Intencja spoétki
Arkadia S.A. jest dokonywanie w przysztosci inwestycji w pakiety wierzytelnosci, w celu dochodzenia ich dalszej
windykacji na wlasny rachunek, ktére to inwestycje finansowane beda ze sSrodkéw wtasnych lub obcych tej spétki. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu Arkadia S.A. nie dokonata zadnej inwestycji w pakiety wierzytelnoéci. Na dzien 31 grudnia
2014 r. Grupa Kapitatowa DM WDM posiadata 100% udzialu w KZ oraz ok. 100% udzialu w glosach na WZ tego
przedsiebiorstwa.

Perma-Fix Technologies Europe Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329
Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000509757. Na dzien sporzadzenia raportu spétka Perma-Fix
Technologies Europe Sp. z 0.0. nie rozpoczela prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Utworzenie spo6tki Perma-Fix
Technologies Europe Sp. z 0.0. byto nastepstwem podpisania listu intencyjnego ze spétka Perma-Fix Environmental Services,
Inc. z siedziba w Atlanta, stan Georgia, USA. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa DM WDM posiadata 100% udziatu
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w KZ oraz 100% udziatu w glosach na zgromadzeniu wspélnikéw tego przedsiebiorstwa.

Verisante Technology Europe sp. z 0.0. - z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329
Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000515891. Na dzien sporzadzenia raportu spétka Verisante Technology
Europe Sp. z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Utworzenie sp6iki Verisante Technology Europe Sp.
Z 0.0. byto nastepstwem podpisania listu intencyjnego ze sp6tka Verisante Technology, Inc. z siedziba: 306-2309 West 41st
Avenue Vancouver BC V6M 2A3, Kanada. Na dzient 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa DM WDM posiadata100% udziatu w

KZ oraz 100% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspélnikow tego przedsiebiorstwa.

Cardiogenics Poland Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000509820. Na dzien sporzadzenia raportu spétka Cardiogenics Poland Sp. z o.0. nie
rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatlowa DM WDM posiadata
100% udziatu w KZ oraz 100% udziatu w glosach na zgromadzeniu wspélnikéw tego przedsiebiorstwa

HydroPhi Technologies Europe S.A. z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstaricow Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000368347. HydroPhi Technologies Europe S.A. poprzez spétke
w 100% zalezng HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie komercjalizacji technologii
,HydroPlant” na terenie Europy. W dniu 26 sierpnia 2014 r. Astoria Capital S.A. objeta 26.250.000 akcji serii C HydroPhi
Technologies Europe S.A., stanowiacych po rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach emisji
akgji serii C (majacego miejsce w dniu 17 paZzdziernika 2014 r.) ok. 63,14% udziatu w kapitale zakltadowym i ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Na dziert 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa WDM posiadata ok. 63,41%
udziatu w KZ oraz ok. 63,41% udziatu w glosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0.. z siedzibg we Wroctawiu, Pl. Powstaricéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000509768. HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. prowadzi
dzialalno$¢ w zakresie komercjalizacji technologii ,HydroPlant” na terenie Europy. Na dzieni 31 grudnia 2014 r. Grupa
Kapitatowa WDM posiadata (poprzez HydroPhi Technologies Europe S.A.) ok. 63,41% udzialu w KZ oraz ok. 63,41%
udziatu w glosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

XI. Spétki stowarzyszone (posrednio):

>

Grupa Emmerson S.A. - z siedzibg w Warszawie ul. Stawki 40, 01-040 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000373802. Spétka zajmuje sie inwestowaniem w atrakcyjne nieruchomos$ci na terenie catej Polski.
Przedsiebiorstwo nabywa nieruchomosci mieszkalne, komercyjne oraz grunty - na rachunek wtasny ze S$rodkéw
pozyskanych od inwestoréw celem ich dalszej odsprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa WDM
posiadata tacznie ok. 46,10% udziatu w kapitale zaktadowym i 45,02% w ogélnej liczbie gloséw tej spotki; w tym WDM
Capital S.A. posiada ok. 26,01% udziatu w KZ i 25,40% w og6lnej liczbie gtosow tej spétki, Astoria Capital S.A. ok. 19,60%
w kapitale i ok. 19,14% w ogo6lnej liczbie gtosow tej spotki.

FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. z siedzibg w Tampa na Florydzie, USA zajmuje sie¢ prowadzeniem ekskluzywnego
klubu inwestycyjnego VIP Club, przeznaczonego dla zamoznych os6b fizycznych, przedsiebiorcow i celebrytéw. Na dzien
31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitalowa WDM poprzez WDM Capital S.A. posiadata 49,50% udziatu w KZ oraz ok. 49,50%
udziatu w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

BIOCERVIN Inc. z siedzibg 1221 Brickell Avenue Suite 900, Miami, FL 33131 jest spdtka, ktdérej przedmiotem
dziatalnosci bedzie dystrybucja produktéw spétki Stem Cells Spin S.A. na rynek Stanéw Zjednoczonych. Na dzien 31
grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa WDM, poprzez Astoria Capital S.A. posiadata 37,00% udziatu w kapitale zaktadowym
tego przedsiebiorstwa.

Emmerson Realty International S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu nieruchomosciami. Spétka oferuje
inwestorom nieruchomosci wakacyjne i inwestycyjne za granica. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa DM WDM
posiadata 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym i w gltosach na WZ tego przedsiebiorstwa, w tym WDM Capital USA, LLC
ok. 20% udziatu w kapitale zaktadowym i w glosach na WZ tego przedsiebiorstwa, WDM AD Sp. z o.0. ok. 10,7% udziatu w
kapitale zaktadowym i w glosach na WZ tego przedsiebiorstwa, Astoria Capital S.A. ok. 2,6% udzialu w Kkapitale
zaktadowym i w glosach na WZ tego przedsiebiorstwa

Emmerson Ventures S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng. Na dzieri 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitalowa DM
WDM posiadata 40,00% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZ tego przedsiebiorstwa.

Milestone Scientific Poland Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329
Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000515435. Na dzien sporzadzenia sprawozdania sp6tka Milestone
Scientific Poland Sp. z o0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa
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Kapitatowa DM WDM posiadata 25% udziatlu w KZ oraz 25% udzialu w gtosach na zgromadzeniu wspélnikow tego
przedsiebiorstwa.

» Milestone Medical Poland Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl. Powstaficéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000509916. Na dzien sporzadzenia sprawozdania spdtka Milestone Medical
Poland Sp. z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitatowa DM
WDM posiadata 25% udziatu w KZ oraz 25% udziatu w glosach na zgromadzeniu wspélnikow tego przedsiebiorstwa.

Zgodnie z MSR 28 par 1 jednostka dominujagca wytaczyla jednostki stowarzyszone z konsolidacji, rozpoznajac je jako udziaty
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe.

XI. Graficzna prezentacja Grupy Kapitalowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Dom Maklerski WDM S.A.
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: WDM Capital S.A.# _
ASTORIA Capital S.A. (92.319% udziatu wKZ Arkadia S.A.

(72,56% udzietu wKZ i 73,25% w

glosach na WZ)

i 95,83% w glosach na WZ)

glosach na WZ)

(100,00% udzietu wKZ i 100,00% w

— ! ! !
Perma-Fix Cardiogenics Verisante HydroPhi
Technologies Europe Poland Technology Technologies Europe S.A.
Sp.zo.0. Sp.zo.0. Europe Sp.z (63,41% udziatu wKZ i w
(100% udzietu wKZ i (100% udziatu w 0.0. glosach na ZW)
w glosach na ZW) KZiw (100% udziatu w
glosach na ZW) KZiw glosach na ¢
HydroPhi
Technologies Europe
Sp.zo.0.
(100% udziatu wKZ i w
glosach na ZW)

*-w tym 87,69% udziatu w KZ i 90,83% udziatu w gtosach na WZ przez Dom Maklerski WDM S.A. oraz 4,62% udziatu w KZ i 5,00%
udziatu w gtosach na WZ przez spétke WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0.

XIL Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych, Zarzad Spoétki o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spoétke zasadami
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rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dzialalnos$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym
przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiagzujacymi przepisami
i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza uchwata
nr 01/12/2014 z dnia 12 grudnia 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego
wyboru, majagc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta

XIII. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2015
roku.

XIV. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym s3 ustalane przez Narodowy
Bank Polski.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty w okresach objetych
historycznymi danymi finansowymi:

Rok obrotowy dla danych w rachunku zyskéw i strat dla danych bilansowych
2014 4,1893 4,2623
2013 4,2110 4,1472

Poszczegoélne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw Srodkéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdéw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

2014 2013
Wyszczeg6lnienie PLN EUR PLN EUR

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 788 131,55 184 907,57 1373 344,11 331 149,72
Naleznosci krotkoterminowe 4720 859,94 1107 585,09 5101 029,09 1229993,51
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 52 589,07 12 338,19 3639 167,55 877 499,89
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1572,21 368,86 8 781,06 2117,35
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 28554 332,70 6 699 278,02 28631 945,00 6903 921,92
Nalezno$ci dlugoterminowe 500,2 117,35 500,2 120,61
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 5055874,34 1186 184,53 937 677,78 226 099,00
Warto$ci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 7 820,97 1834,92 10 876,65 2 622,65
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 50 172,00 11 771,11 46 324,00 11 169,95
Aktywa razem 39231852,98 9 204 385,66 39 749 645,44 9 584 694,60

7|Strona




Dom Maklerski WDM S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Zobowiazania krétkoterminowe 104 656,15 24 553,91 114 599,96 27 633,09
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy na zobowigzania 154 926,00 36 347,98 178 907,19 43 139,27
Kapitat wtasny 38972 270,83 9143 483,76 39456 138,29 9513922,23
Pasywa razem 3923185298 9 204 385,66 39749 645,44 9 584 694,60
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 757 884,56 180 909,59 274073696 650 851,81
Koszty dziatalno$ci maklerskiej 1010 628,00 241 240,30 3367 622,36 799 720,34
Zysk (strata) z dziatalno$ci maklerskiej -252 743,44 -60 330,71 -626 885,40 -148 868,53
Zysk (strata) z operacji instrumentami

finansowymi przeznaczonymi do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody z instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy 82 612,30 19 719,83 0,00 0,00
Zysk (strata) z operacji instrumentami

finansowymi dostepnymi do sprzedazy -82 612,30 -19 719,83 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -769 374,18 -183 652,20 -889 232,20 -211 168,89
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -432 452,46 -103 227,86 -390 945,79 -92 839,18
Zysk (strata) brutto -432 452,46 -103 227,86 -390 945,79 -92 839,18
Podatek dochodowy biezacy 0 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony 51 415,00 12 272,93 206 116,00 48 947,04
Zysk (strata) netto -483 867,46 -115 500,79 -597 061,79 -141 786,22
A. Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci

operacyjnej -326 149,02 -77 852,87 -1 367 698,84 - 32479194
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -259 063,54 -61 839,34 -7 244 502,74 -1720 375,86
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

finansowej 0,00 0,00 7 279 600,65 1728710,67
D. Przeptywy pienieZne netto razem -585 212,56 -139 692,21 -1332 600,93 -316 452,12
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -585 212,56 -139 692,21 -1332 600,93 -316 452,12

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Podpisy:

Zarzad:

—  Szymon Urbanski - Prezes Zarzadu

—  Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu

—  Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

—  Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

Pawet Mréz - Gtéwny Ksiegowy
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOM MAKLERSKI WDM S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 788 131,55 1373 344,11
Naleznosci krotkoterminowe 2 4720 859,94 5101 029,09
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 7 52 589,07 3639 167,55
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 1572,21 8 781,06
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 3 0.00
Zapadalnosci ’ 0,00
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 3 28 554 332,70 28631 945,00
Zapasy 5 0,00 0,00
Nalezno$ci dlugoterminowe 2 500,20 500,20
Nieruchomosci inwestycyjne 6 0,00 0,00
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 7 5055 874,34 937 677,78
Wartosci niematerialne 8 0,00 0,00
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 9 7 820,97 10 876,65
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 50172,00 46 324,00
Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 0,00 0,00
Aktywa razem 39231852,98 39749 645,44
PASYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
Klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 12 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 13 104 656,15 114 599,96
Zobowigzania dlugoterminowe 13 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 14 0,00 0,00
Rezerwy na zobowiazania 10, 15 154 926,00 178 907,19
w tym: rezerwa z tytutu podatku dochodowego odroczonego 129 926,00 74 663,00
Zobowiazania podporzadkowane 0,00 0,00
Kapital wlasny 16 38972270,83 39456 138,29
Pasywa razem 39231852,98 39 749 645,44

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2015 roku
Podpisy:

Zarzad:

Szymon Urbanski - Prezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:
Pawet Mréz - Gtéwny Ksiegowy

Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

9|Strona




Dom Maklerski WDM S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rachunek zyskow i strat

NOTA 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Przychody z dziatalno$ci podstawowej ogbtem 17 757 884,56 2740 736,96
w tym przychody z dziatalno$ci maklerskiej 757 884,56 2740 736,96
Koszty dziatalno$ci podstawowej ogétem 19 1010 628,00 3367 622,36
w tym koszty dziatalno$ci maklerskiej 1010 628,00 3367 622,36
Zysk (strata) z dzialalno$ci podstawowej -252 743,44 -626 885,40
Zysk z instrument6w finansowych przeznaczonych do obrotu 17 0,00 0,00
Strata z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 19 0,00 78 698,00
flzs(l)(b(rs(:::ta) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi 0,00 -78 698,00
Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu 17 0,00 0,00
zapadalno$ci
ZK;;;;}; li Otgfctiu{u instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu 19 0,00 0,00
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi 0,00 0,00
do terminu zapadalnosci
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 17 0,00 0,00
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 19 82 612,30 0,00
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do -82 612,30 0,00
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 20 17 362,78 88 041,73
Pozostate koszty operacyjne 20 185 817,07 249 723,35
Rdznica warto$ci rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci 20 -265 564,15 -21967,18
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -769 374,18 -889 232,20
Przychody finansowe 21 360999,17 515 698,37
Koszty finansowe 21 24 077,45 17 411,96
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -432 452,46 -390 945,79
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto -432 452,46 -390 945,79
Podatek dochodowy biezacy 10 0,00 0,00
Podatek dochodowy odroczony 51 415,00 206 116,00
Zysk (strata) netto -483 867,46 -597 061,79
Zysk (strata) netto na jedna akcje -0,02 -0,04
Podstawowy za okres obrotowy -0,02 -0,04
Rozwodniony za okres obrotowy -0,02 -0,04
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej -0,02 -0,04
Podstawowy za okres obrotowy -0,02 -0,04
Rozwodniony za okres obrotowy -0,02 -0,04
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto na jedna akcje -0,02 -0,04

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Szymon Urbanski - Prezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzil: Pawet Mréz - Gtéwny Ksiegowy

Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

NOTA

01.01 -
31.12.2014

01.01 -
31.12.2013

Zysk (strata) netto

-483 867,46

-597 061,79

Inne calkowite dochody netto, w tym:

0,00

0,00

Zyski i straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Rozliczenie kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy w wyniku ich zbycia

Podatek dochodowy zwiagzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw

Koszty emisji

Korekta wyniku lat ubiegtych

Wyptacone dywidendy

Calkowite dochody ogétem (I+II)

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Podpisy:

Zarzad:

Szymon Urbanski - Prezes Zarzadu .

Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu ...

Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

Pawet Mréz - Gtéwny Ksiegowy

-483 867,46

-597 061,79
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -432 452,46 -390 945,79
Korekty razem 106 303,44 -976 753,05
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0.00 0.00
metodg praw wiasnosci ’ ’
Amortyzacja 7 119,22 27 103,21
ZyskKi (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -281 618,98 -429 724,44
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 82 612,30 287 198,72
Zmiana stanu rezerw -79 244,19 -5999,99
Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznos$ci 380 170,05 -681 890,73
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -9943,81 -187 704,76
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 7 208,85 14 264,94
Inne korekty z dziatalnos$ci operacyjnej 0,00 0,00
Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej -326 149,02 -1367 698,84
Podatek dochodowy (zaptacony ,-” / zwrdcony ,+") 0,00 0,00
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -326 149,02 -1367 698,84
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 0,00 935 497,26
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 825 000,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 497,26
Zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 110 000,00
Wydatki 259 063,54 8180 000,00
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw tr. 4 063,54 0,00
Wydatki na aktywa finansowe 5000,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 250 000,00 8180 000,00
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -259 063,54 -7 244 502,74
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0,00 7 279 600,65
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 7 279 600,65
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
Odsetki 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej 0,00 7279 600,65
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) - 585 212,56 -1332 600,93
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -585212,56 -1332 600,93
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1373 344,11 2705 945,04
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 788 131,55 1373 344,11
-0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 15 400,99 0,00
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Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Podpisy:

Zarzad:

Szymon Urbanski - Prezes Zarzadu .

Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu ...

Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

Pawet Mréz - Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Niepodzielon Wynik
Kapitat Kapitaly Pozostate Réznice P nik y finansowy Razem kapitat
zakltadowy Zapasowy kapitaly kursowe z wy biezacego wilasny
finansowy
przeliczenia okresu
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r.

Kapital wiasny
na dzien 1 1650 000,00 38403200,08 0,00 0,00 -597 061,79 0,00 39456 138,29
stycznia 2014
Zmiany zasa(li . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
Korekty z tyt.
btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
Kapitat whasny | 4 650 000,00 | 38403 200,08 0,00 0,00 -597 061,79 0,00 | 39456 138,29
po korektach
Emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K =

oszty emisji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
akcji
Pokrycie straty -597 061,79 0,00 0,00 597 061,79 0,00 0,00
Wyptata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dywidendy
Suma dochodéw 0,00 0,00 0,00 0,00 000|  -483867,46 -483 867,46
catkowitych
Kapital wlasny
na dzien 31 1650000,00 37806138,29 0,00 0,00 0,00 -483 867,46 38972 270,83
grudnia 2014

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013 r.

Kapital wlasny
na dzien 1 825 000,00 | 23913301,48 0,00 0,00 -1143 791,05 0,00 23594 510,43
stycznia 2013
Zmiany zasaq . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowo$ci
Korekty z tyt.
btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0000 0,00 0,00
podstawowych
Kapitat wlasny 825 000,00 | 23913301,48 0,00 0,00 -1143791,05 0,00 | 23594510,43
po korektach
Emisja akeji 825 000,00 15675 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16 500 000,00
K e
al((’csjzity emisyt 0,00 -41310,35 0,00 0,00 0,00 0,00 -41310,35
Pokrycie straty -1143 791,05 0,00 0,00 1143 791,05 0,00 0,00
Suma dochodéw 0,00 0,00 0,00 0,00 000  -597061,79 -597 061,79
catkowitych
Kapital wiasny
na dzien 31 1650000,00 3840320008 0,00 0,00 0,00 -597 061,79 39456 138,29

grudnia 2013

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Szymon Urbanski - Prezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzil: Pawet Mréz - Gtéwny Ksiegowy
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2014 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2013, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11, Wspblne ustalenia umowne”

¢) MSSF 12, Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 , Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych
jednostkach” i MSR 27 , Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” - Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywéw niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Nowacja instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen

j) KIMSF 21: Optaty

W 2014 roku Spoétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w
UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowiazujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r. ,
przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w Zycie:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowiazujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

¢) Zmiany do MSR 19 ,Programy okre$lonych S$wiadczen: skiadki pracownicze” - obowiazujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powiazane wylacznie z pracg swiadczong przez pracownikéw w tym samym
okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki rozlicza sie $wiadczenia brutto
objete programem.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane iacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania
petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktoére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny
aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego Kkosztu jezeli spelnione sa nastepujace dwa warunki: aktywa
utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywéw
wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powoduja powstanie w okresSlonych momentach przeptywéw pienieznych
stanowiacych wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
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Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym biezacego okresu, z
wyijatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie
takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja
taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych
dochodach nie moga w p6zniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

b) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne
badz nadzorcze (w zalezno$ci od jurysdykcji do takich obszaréw naleza czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i
gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowo$ci dla dziatalnos$ci o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady
wykazywania pozycji stanowiacych przychody badz koszty kwalifikujace do ujecia ich w wyniku obowiazujacych przepiséw w zakresie
regulacji cen, a ktore w §wietle innych MSSF nie spetniaja warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub zobowiazania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objeta regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczes$niej stosowanymi zasadami rachunkowo$ci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do uznania za
,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji
finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg
okres$lane mianem aktywoéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sa okreslane jako ,salda
debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sa wykazywane w ramach pasywoéw - jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.
W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

c) MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw stosujacych MSSF istotnych
ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z
klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo - Rosliny produkcyjne - obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby ro$liny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu o zapisy MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badZ modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalno$ci rolniczej wycenia sie w warto$ci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

e) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych metod
amortyzacji (rzeczowych aktywoéw trwatych i wartos$ci niematerialnych) - obowiazujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, Zze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb konsumowania
przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywoéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iZ metoda oparta na
przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci,
w ktérej wykorzystywane sa okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wiasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysoko$c¢
przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem
konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywdw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okoliczno$ciach mozna uznad, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli
jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcja korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw
(kiedy jednostka osiagnie okreslona kwote przychodéw dany sktadnik aktywéw niematerialnych wygasnie) - przyktad moze stanowi¢
prawo do wydobywania ztota ze ztoZa, aZ osiaggniety zostanie okres$lony przychod.

f) Poprawka do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach - obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspélnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, Ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego udziatu we wspélnym
dziataniu, zastosowaé zasady wynikajace z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez inne MSSF niestojace w sprzecznosci z
wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sa wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B standardu przedstawiono
bardziej szczegdtowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. warto$ci firmy, testéw na utrate wartosci

Wedtug szacunkéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda mialy istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spo6tki.

II. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos$¢ sprawozdan finansowych
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spétke w okresie 12

miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. Zarzad Sp6iki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
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faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

III. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw oraz przychodow i
kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej, ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat lub sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,
w zalezno$ci od kwalifikacji instrumentéw do odpowiedniej grupy aktywéw finansowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN").

Przychody i koszty dzialalno$ci operacyjnej

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Rodzaje przychodoéw z dziatalnos$ci operacyjnej:

»  przychody z tytutu oferowania papieréw warto$ciowych - ujmowane w momencie wykonania ustugi na podstawie zawartej
umowy o $wiadczeniu ustug;

»  prowizje maklerskie (optaty za przyjecie deklaracji nabycia akcji) - uyyjmowane w przychodach w momencie wykonania ustugi;

»  przychody zwiazane z §wiadczeniem autoryzowanego doradcy - ujmowane miesiecznie zgodnie z zawartymi umowami;

»  przychody dotyczace przygotowania Dokumentu informacyjnego i Prospektu Emisyjnego - ujmowane w ratach, pierwsza po
zawarciu umowy, pozostate wraz z zaawansowaniem prac nad dokumentem;

» oplaty za zarzadzenie portfelem oraz prowizje od zysku z zarzadzania portfelem - ujmowane kwartalnie na podstawie
wystawionej faktury sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug ujmowane s3 na podstawie faktury sprzedazy i w momencie jej wystawienia.

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej
wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywdéw, albo zwiekszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia
kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposo6b niz wycofanie Srodkéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiagnieciem
konkretnych przychoddéw, tzn. stosujac zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i
biernych.

Podatki

Zobowiazania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie¢ w wysokosci przewidywanej
zaptaty na rzecz organéw podatkowych. Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obciazajacy wynik okresu
sprawozdawczego oraz cze$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
okresie.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich réznic przejSciowych oraz straty podatkowej do
rozliczenia. W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych ujmuje sie sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od oséb prawnych w wysoko$ci, do ktoérej jest prawdopodobienstwo, iz w latach nastepnych osiaggniety zostanie dochéd do
opodatkowania. Ze wzgledu na to, Ze aktywa beda potracane w przysztosci, bierze sie taka stawke podatku, jaka prawdopodobnie bedzie
obowiagzywac w latach nastepnych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych tworzy sie na dodatnie réznice przejSciowe miedzy wartoscig bilansowa i
podatkowa aktywoéw i pasywoéw, tj. réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Ze
wzgledu na to, Ze rezerwa bedzie realizowana w przysztosci, bierze sie taka stawke podatku, jaka prawdopodobnie bedzie obowigzywaé w
latach nastepnych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywaja
na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.
Srodki trwale, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesigca, w ktérym nastapito przekazanie
srodka trwatego do uzytkowania, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie
nastepujgco:

> budynki, budowle - 4,5-13,5 %,

> urzadzenia techniczne i maszyny - 5% - 20%

> pozostate srodki trwate - 6,67% - 20%

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a warto$cia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Zyski i straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych
Srodkéw trwatych i s3 uyjmowane w rachunku zyskéw i strat.

Warto$ci niematerialne

Jako sktadniki wartos$ci niematerialnych Spétka ujmuje sktadniki, ktore sa mozliwe do zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ lub sprzedac), sa
kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Ze przyniosa jednostce korzysci ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o
ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Warto$ci niematerialne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznos$ci. Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa
zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartoéci niematerialne. Sredni okres
amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi 10 lat.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie przekracza wartosci przewidywanych
przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktére by na to wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywoéw jest obnizana do
ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartos$ci sa ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu MSSF 3 i stanowi
nadwyzke kosztéw polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu warto$ci. Warto$¢ firmy podlega amortyzacji. Przyjety przez
Spotke okres rozliczenia nabytej wartosci firmy wynosi 5 lat, liczac od miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym warto$¢ firmy zostata
uznana za sktadnik aktywoéw.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujgce na trwata utrate wartosci sktadnika badz grupy
aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spoétka ustala szacowanga mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoScia
bilansowa. Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnika aktywoéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywéw finansowych
ustala sie:

»  w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy wartos$cia
tych aktywéw wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi bieZzacg warto$¢ przyszlych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za
pomoca efektywnej stopy procentowej, ktéra jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik
aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywoéw finansowych,

»  w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - jako réznica miedzy ceng nabycia sktadnika aktywoéw i
jego warto$cia godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwa diuznych instrumentéw finansowych na
dzien wyceny rozumie sie biezaca warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana
za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowana
do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz
wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczona do kosztéw finansowych,

» w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych i biezaca warto$cia przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za
pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanych.

Za jednostki wspétkontrolowane uznaje sie jednostki, w ktérych strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci
wymagaja jednomyslnej zgody stron sprawujacych wspétkontrole (wspdlnikéw przedsiewziecia).
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Za jednostki stowarzyszone uznaje sie jednostki, na ktére Spdotka wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w
ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego, co zwykle wigze sie z posiadaniem od 20% do 50%
ogo6lnej liczby gltoséw w organach stanowigcych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jednostki wspdtkontrolowane i stowarzyszone wyceniane s3 zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Aktywa finansowe

Ujecie instrumentéw finansowych oraz ich wycena bilansowa zalezna jest od zaklasyfikowania do odpowiedniej kategorii. Klasyfikacja
opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow i
zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy kategoria ta obejmuje aktywa i zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania ktdre po poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do tej kategorii instrumentow finansowych zalicza sie sktadnik aktywéw finansowych, ktéry spetnia jeden z ponizszych warunkéw:

»  zostal nabyty lub powstat gtéwnie w celu odsprzedazy w krétkim terminie,

» stanowi cze$¢ portfela okreSlonych instrumentéw finansowych, ktdre sa zarzadzane tacznie, i dla ktérych istnieje
potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych zyskéw w przysztosci; lub

»  jestinstrumentem pochodnym, o ile nie zostaty spetnione wymagania dotyczgce zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Wycena godziwa inwestycji notowanych na aktywnych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. W przypadku gdy rynek dla danego
sktadnika aktywéw finansowych nie jest aktywny Spétka ustala warto$¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na cenach w ramach
transakcji poréwnywalnych, a takze inne metody wyceny stosowane powszechnie przez uczestnikéw rynku.

W przypadku instrumentéw finansowych, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ warto$ci
godziwej przy zastosowaniu technik wyceny, inwestycje wycenia sie po koszcie zgodnie z MSR 39.

Koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem danego aktywa odnoszone s3 w wynik bieZacego okresu. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i
straty z tytutu zmian wartosSci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, wykazuje sie w rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktédrym powstaty.

Udzielone pozyczki i naleznosci s3 to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do
okre$lenia platnosciami, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz: (aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzedac
natychmiast lub w bliskim okresie, aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci).

Pozyczki i nalezno$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Odsetki
naliczone efektywna stopa procentowa powiekszaja przychody finansowe. Jesli istnieja obiektywne dowody, Ze zostata poniesiona strata z
tytulu utraty warto$ci nalezy dokona¢ odpisu aktualizujacego. Kwota odpisu réwna sie réznicy pomiedzy warto$cig bilansowa sktadnika
aktywow, a warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych.

Aktywa finansowe (inwestycje) utrzymywane do terminu wymagalnos$ci s to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi z ustalonymi ptatno$ciami, oraz ustalonym terminem wymagalnosci, wzgledem, ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i
jest w stanie utrzymac je do terminu wymagalnos$ci. Na dzien bilansowy wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie z wykorzystaniem
efektywnej stopy zwrotu. Odsetki naliczone efektywna stopa procentowa powiekszaja przychody finansowe. Jesli istnieja obiektywne
dowody, Ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci nalezy dokona¢ odpisu aktualizujacego. Kwota odpisu réwna sie réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw, a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, wyceniane w wartosci godziwej lub w cenie nabycia, jesli nie jest mozliwe ustalenie w
wiarygodny spos6b wartos$ci godziwej. Zmiany wartoSci godziwej odnoszone sg na kapitat z aktualizacji z wyjatkiem odpisow
aktualizujacych z tytulu utraty wartoSci oraz réznic kursowych, do momentu wytaczenia sktadnika aktywéw finansowych z bilansu.
Odsetki rozliczane efektywng stopa zwrotu oraz dywidendy z tego typu inwestycji w momencie uzyskania prawa do ich otrzymania
odnoszone w przychody okresu. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej,
warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych
przeptywoéw pienieznych.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Odpisy aktualizujace nalezno$ci sp6tka tworzy na:
> naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja lub
innym zabezpieczeniem nalezno$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym;
> naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtos$ciowego w wysokosci 100% naleznosci;

19|Strona



Dom Maklerski WDM S.A
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

> naleznosci kwestionowane przez diuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane do postepowania sgdowego w wysokosci
100% naleznoSci;
> naleznosci, z ktérych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci 100% nalezno$ci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztow przypadajacych na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli warto$¢
otrzymanych finansowych sktadnikéw majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytéw i
pozyczek, to réznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réwnych
ratach w ciggu okresu, na jaki zaciagnieto zobowigzanie. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone
odsetki od kredytéw, optacone z gory prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy:

> $cisle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz sp6tki, lecz jeszcze nie stanowigcych zobowigzania;
> prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota badZ data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nieponiesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi zmniejszajg biezaco koszty, nie p6zniej niz
do konica roku obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczenn wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezaca dziatalnos$cia przyszlych $wiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowa¢, cho¢ data powstania

zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywéw, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci
ekonomicznych, Sp6tka dokonuje odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartos$ci nominalnej, z tym Ze warto$¢ Srodkéw na rachunkach bankowych
obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu $srodkéw na rachunku bankowym, odsetki.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy to aktywa netto pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

Rezerwy
Rezerwy ujmowane sa wéwczas, gdy na Spoéice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i

gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw uosabiajacych
korzys$ci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek Spotki, ktdrego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyplyw ze Spétki sSrodkéw zawierajacych w sobie korzysSci ekonomiczne.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug obejmuja stan wszystkich zobowiazan zwiazanych z wykonywaniem ustug.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania obejmuja w szczegdlnosci:
> zobowigzania Sp6tki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego, zaréwno od oséb prawnych jak i fizycznych,
> zobowigzania z tytutu podatku VAT,

> zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych, w tym takze Funduszu Pracy oraz Funduszu Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych.

Pozostate zobowigzania wykazane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Spétka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3a jako koszty okresu, w ktérym zostaty

poniesione.

Wyplata dywidend
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Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktorym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktdory jest waluta
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakeji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

V.

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnient podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej
Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii i
instrumentéw finansowych tj:

»  aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

»  aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zalezno$ci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania

inwestycji w portfelu przy zatoZeniu innych czynnikéw wptywajacych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spoétka dokonata klasyfikacji lokat do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci. Spétka zamierza i moze utrzymac
te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktoérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowiazan w nastepnym roku finansowym.

Skladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, Ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowag,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spdétka kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczegblnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 3.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci skladnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej

uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim

rocznym sprawozdaniu finansowym.

VI. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE oraz standardy i interpretacje oczekujace na wdrozZenie przez

>

UE

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (z 16 Lipca 2011 r.)

W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego peina kwota deficytu lub nadwyzki finansowej programu jest
ujmowana przez jednostke.

21|Strona



Dom Maklerski WDM S.A
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Wyeliminowana zostata takze mozliwosci odmiennej prezentacji zyskow i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych swiadczen. Koszty
zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, za$ skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one
prezentowane oddzielnie od zmian wynikajacych z biezacej dziatalnosci jednostki.

Poszerzone zostaty wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat programéw zdefiniowanych swiadczen dla lepszego odzwierciedlenia
charakteru tych programéw i wynikajgcego z nich ryzyka. Spétka nie oczekuje, ze (nowy standard/ zmieniony standard/nowa interpretacja)
bedzie miat (wptyw/istotny wptyw) na sprawozdanie finansowe Spotki.

> MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (z 12 Maja 2011r.)
MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz

interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”. Podstawa konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie zdolno$¢
sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12. MSSF
10 okresla nastepujace trzy elementy kontroli:- wtadze nad podmiotem inwestycji,

- ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji,
- zdolno$¢ do sprawowania wtadzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotéw wypracowywanych przez podmiot inwestycji.
Tylko po spetieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uzna¢, ze sprawuje kontrole nad podmiotem inwestycji. Oceny
kontroli dokonuje sie na podstawie faktéw i okolicznosci, a wyciagniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli wystapia przestanki
sygnalizujace zmiane w co najmniej jednym z w/w elementéw kontroli. MSSF 10 zawiera szczeg6towe wytyczne dotyczace zastosowania
zasady sprawowania kontroli w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach glosu.
W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci inwestor musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad
podmiotem inwestycji.

MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace terminéw i sposobéw sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.

> MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne (z 12 May 2011 r)
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastagpi MSR 31 "Udziatly we wspoélnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane

jednostki - niepieniezny wktad wspélnikow”.

MSSF 11 Kklasyfikuje wspélne ustalenia umowne jako wspoélne dziatania (potaczenie aktualnej koncepcji aktywédw wspétkontrolowanych i
dzialalnosci wspétkontrolowanej) lub jako wspdlne przedsiewziecia (odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspoétkontrolowanych).

- Wspolne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktérej strony wspoétkontrolujace posiadajg prawa do aktywéw i obowigzki dotyczace
zobowiazan wspoélnej inicjatywy.

- Wspélne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca stronom wspétkontrolujacym prawa do jej aktywoéw netto.

MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach tylko metoda praw wtasnosci, co eliminuje metode konsolidacji
proporcjonalnej.

Wspblne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspoélne dziatania lub wspélne przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan stron umowy.
Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym klasyfikacji.

»  MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangaZowania w inne jednostki (z 12 Maja 2011 r.)

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych
udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe. MSSF 12 ustala cele
ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla osiagniecia tych celéw.

Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych
udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe.

Wymogi dotyczace ujawniania informacji s rozbudowane.

»  MSSF 13 Wycena wartos$ci godziwej (z 12 Maja 2011 r.)

Standard zawieraja wytyczne w zakresie wyceny w warto$ci godziwej na potrzeby wszystkich innych standardéw. Standard ten dotyczy
zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych. MSSF 13 nie wprowadza Zadnych nowych lub zweryfikowanych wymogéw dotyczacych
pozycji, ktére nalezy ujmowac lub wycenia¢ w wartosci godziwej, lecz:

-definiuje warto$¢ godziwg, wyjasnia sposoby jej okreslania,

-ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w warto$ci godziwe;j.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowaé konieczno$¢ zmiany metod wyceny poszczegélnych pozycji oraz ujawnienia
dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.

»  MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (z 12 Maja 2011 r.)

Standard zawieraja wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby wszystkich innych standardéw. Standard ten dotyczy
zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych.

MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub zweryfikowanych wymogéw dotyczacych pozycji, ktére nalezy ujmowa¢ lub wycenia¢ w
wartosci godziwej, lecz:

-definiuje warto$¢ godziwa,

-wyjasnia sposoby jej okreslania,

- ustala wymogi dotyczace ujawniania informacji o wycenie w wartosci godziwej.

Zastosowanie nowego standardu moze spowodowaé¢ konieczno$¢ zmiany metod wyceny poszczegélnych pozycji oraz ujawnienia
dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny

»  MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (z 12 Maja 2011 r.)

Wymogi dotyczace rachunkowos$ci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach nie ulegaja zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego i wchodza w zakres zmodyfikowanego
MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastapiono wymogami MSSF 10.

»  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewziecia (z 12 Maja 2011 r.)
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Standard ten zostal zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. Zasady rozliczania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych metodg praw wtasno$ci nie ulegaja zmianie.

Wytyczne dotyczace rozliczania metoda praw wtasnosci obejmuja réwniez wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci
stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej).

»  Odroczony podatek dochodowy: Przyszla realizacja skladnika aktywéw (zmiana do MSR 12)

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o
sposob realizacji.

Wryjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40
poprzez wprowadzenie zalozenia, ze sposobem realizacji wartosci bilansowej tych aktywoéw bedzie wytgcznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie
beda mialy znaczenia, chyba Ze nieruchomo$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktorego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z danego sktadnika aktywéw
przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

> Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (zmiany do MSSF 1)

Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przej$cia na MSSF przez jednostki dziatajace w warunkach hiperinflacji.
To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci
godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywo6w i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego
sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

»  Kompensowanie aktywéw i zobowiazan finansowych (zmiana do MSR 32 z 16 grudnia 2011 r.)

Zmiana dotyczy kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych. MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywéw i zobowigzan
finansowych. Okre$laja one, Ze sktadnik aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych nalezy kompensowac i prezentowa¢ netto wtedy i
tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do kompensowania kwot i zamierza dokona¢ rozliczenia poprzez kompensate lub
zrealizowa¢ aktywo i uregulowac zobowigzanie jednoczes$nie.

» Ujawnienia - kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych (zmiana do MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)
Zmiana do MSSF 7 wymaga ujawnienia informacji o wszystkich rozpoznanych instrumentach finansowych, ktére sa prezentowane per saldo
zgodnie z paragrafem 42 MSR 23.

»  KIMSF 20: Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowa
Koszty odkrywkowej dziatalno$ci wydobywczej beda ujmowane w ksiegach zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy w taki sposéb, ze zyski z

dzialalnosci odkrywkowej beda realizowane w formie sprzedazy wydobytych surowcow.

Koszty odkrywkowej dziatalno$ci wydobyweczej, ktére zapewniaja korzysci w postaci lepszego dostepu do rudy sa rozpoznawane jako
dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalno$ci wydobywczej jezeli nastepujace kryteria sa speinione:
- jest prawdopodobne, ze w przysztosci beda ptynety do spétki korzysci ekonomiczne (lepszy dostep do ztoza rudy) zwiagzane z prowadzona
dziatalno$ciag wydobywecza,

- jednostka moze zidentyfikowa¢ sktadnik rudy, do ktérego dostep zostat ulepszony,

- koszty zwigzane z odkrywkowa dziatalnoscia wydobywcza powigzane z tym sktadnikiem rudy moga by¢ wiarygodnie wycenione.

Jezeli nie mozna wyodrebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalno$ci wydobyweczej od innych kosztéw wydobycia zapasu to poniesione koszty
wydobycia alokuje sie miedzy dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalno$ci wydobywczej oraz zapas na podstawie innych
odpowiednich wskaznikéw produkcyjnych "relevant production measures".

Aktywo zwigzane w kosztami wydobycia jest uyjmowane w ksiegach jako zwiekszenie albo ulepszenie istniejacego zasobu i zakwalifikowane
jako materialne lub niematerialne w zalezno$ci od charakteru istniejgcych aktywéw, ktérych cze$¢ stanowi.

Aktywo zwiazane z kosztami wydobycia wycenia sie wedtug kosztu, a nastepnie wedtug kosztu lub warto$ci przeszacowanej pomniejszone o
amortyzacje i utrate wartosci.

Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane w spos6b systematyczny przez oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci

zidentyfikowanych sktadnikéw ztoza, ktdre staje sie bardziej dostepne w wyniku dziatalnosci wydobywczej. Metoda amortyzacji naturalnej
jest uzywana jezeli nie mozna zidentyfikowac innej bardziej odpowiedniej metody.

»  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (z 12 listopada 2009 r.) ze zmianami (zmiana do MSSF 7 i MSSF 9 z 16 grudnia 2011r.)
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny

aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa nastepujace dwa warunki: aktywa
utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw w celu uzyskiwania przeptywoéw wynikajacych
z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych stanowiacych wytacznie
splate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego okresu, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie
takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka
jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie
moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

» Dotacje rzadowe (zmiana do MSSF 1z 13 marca 2012 r.)
Projekt ma na celu wprowadzenie dla stosujacych MSSF po raz pierwszych analogicznych wymagan w zakresie ujecia rzadowych dotacji, co

do tych, ktdre obowigzuja dla jednostek juz stosujacych MSSF zgodnie ze zmianami w MSR 20 "Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji
na temat pomocy rzadowej".
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Zgodnie ze zmiang do MSR 20 z 2008 r., $wiadczenia w formie pozyczki rzadowej o stopie procentowej ponizej rynkowych stop
procentowych traktuje sie jak dotacje rzadowa czyli w poczatkowym ujeciu ujmuje sie w wartosci godziwej.

Proponowana zmiana bedzie wymagata od jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy ujecia wymagan MSR 20 prospektywnie w stosunku
do pozyczek zaciagnietych w dniu badz po dacie przejécia na MSSF. Jednakze, jezeli jednostka otrzymata informacje niezbedne do
zastosowania wymagan w zakresie pozyczki rzadowej w ramach wczeéniejszych zdarzen, wtedy moze wybra¢ stosowanie MSR 20
restrospektywnie w stosunku do tej pozyczki.

»  Poprawki do MSSF (2009-2011) (z 17 maja 2012 r.)
Poprawki zostalty wprowadzone w nastepujacych standardach:

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy:

- Pozwolenie na wielokrotne zastosowanie MSSF 1,

- Koszt finansowania zewnetrznego w stosunku do dostosowywanych sktadnikéw aktywoéw, ktérych oddanie do uzytkowania miato miejsce
przed datg przejscia na MSSF.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Wyjasnienie wymogdow dotyczacych informacji poréwnawczych

- MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

- Klasyfikacja wyposazenia zwigzanego z serwisem MSR 32 Instrumenty finansowe:

prezentacja

- Wyjasnienie, ze efekt podatkowy wyptat na rzecz posiadaczy instrumentéw kapitalowych powinien by¢ rozliczany zgodnie z MSR 12
Podatek dochodowy

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa

- Wyjasnienie $rédrocznej sprawozdawczosci catkowitych aktywéw w zakresie informacji o segmentach w celu poprawienia spé6jnosci z
MSSF 8 Segmenty operacyjne

»  Wytyczne przejs$ciowe (zmiana do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12) z 28 czerwca 2012 r.

Przepisy te maja na celu doprecyzowanie wytycznych na okres przechodzenia na MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Dla jednostek, ktére przedstawiaja tylko jeden okres z danymi poréwnawczymi, zmiany:

- upraszczaja proces zastosowania MSSF 10 poprzez wprowadzenie wymogu weryfikacji konieczno$ci konsolidacji jednostek tylko
na poczatek roku, w ktérym MSSF 10 jest stosowany po raz pierwszy;

- usuwaja wymog ujawnienia wptywu zmian w polityce rachunkowosci dla roku, w ktérym standardy zostaly zastosowane; wymoég
taki pozostaje dla roku bezpos$rednio poprzedzajacego;

- wymagaja przedstawienia ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek strukturyzowanych tylko prospektywnie.

Dla jednostek, ktére przedstawiaja dobrowolnie dodatkowe dane poréwnawcze, jedynie dane za okres bezposrednio poprzedzajacy rok

zastosowania po raz pierwszy standardéw wymagaja przeksztatcenia.

»  Spolki inwestycyjne (zmiana do MSSF 10, MSSF 12, MSR 27) z 31 paZdziernika 2012 r.
Jednostke uznaje sie za sp6tke inwestycyjnag jezeli jej jedyna istotna dziatalno$¢ obejmuje réZnorodne inwestycje majace na celu pomnozenie
wartos$ci kapitatu, osiagniecie dochodéw (np. w formie dywidend lub odsetek) lub jedno i drugie.

Zmiana zaktada, ze spétka inwestycyjna wycenia inwestycje w kontrolowanych przez siebie jednostkach w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, nie konsolidujac ich.

Zarzad jednostki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez
Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Spétka obecnie analizuje konsekwencje oraz
wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania
petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne w Kkasie i na rachunkach bankowych: 240 444,89 1286 102,70
$rodki pieniezne w kasie 1253,29 224,07
$rodki pieniezne na rachunku bankowym w BPH 62 425,86 28 647,75
$rodki pieniezne na rachunku bankowym w Noble Bank 14,43 14,31
$rodki pieniezne na rachunku bankowym w Banku Zachodnim WBK S.A. (dawniej Kredyt

Bank S.A) 176 550,71 1257 106,57
srodki pieniezne na rachunku maklerskim w Biuro Maklerskie Alior S.A. 200,60 110,00
$rodki na rachunku maklerskim BOS - -
Inne $rodkKi pieniezne: 547 686,66 87 241,41
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy - -
Lokaty overnight 547 686,66 87 241,41
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy R -
Inne aktywa pieniezne: 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Razem 788 131,55 1373 344,11

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoséé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s3 dokonywane na rdézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spéiki na srodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.
Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziert 31 grudnia 2014 roku wynosi 788.13 ty$. zi, (31grudnia 2013 roku
wynosi 1.373,34 tysigcy PLN).

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura wlasnosci)

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie 15 400,99 0,00
Srodki pieniezne wlasne domu maklerskiego 772 730,56 1373 344,11
Razem 788 131,55 1373 344,11
SrodkKi pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
W walucie polskiej 788 131,55 1373 344,11
W walutach obcych (po przeliczeniu na zt) - -
Razem 788 131,55 1373 344,11
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
ZFSS - -
Srodki pienigzne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie 15 400,99 0,00
Razem 15 400,99 0,00

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmuja $rodki finansowe, dla ktérych Dom Maklerski WDM S.A. przeprowadzat
proces upublicznienia akcji.
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Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane w pozycji bilansowej

W latach 2014 i 2013 pozycja nie wystapita.

Nota 2. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci netto 4720 859,94 5090919,17
Odpisy aktualizujace 539 790,23 214 164,30
Naleznosci brutto 5260650,17 5305 083,47

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 7-dniowy termin ptatnosci. Spétka posiada odpowiednia polityke
w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okres$lony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spoétki.

Na 31 grudnia 2014 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 539,8 tysigce PLN (2013: 214,2 tysigce PLN) zostaly uznane za

nie$ciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Naleznosci - struktura

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
NaleznoSci od jednostek pozostatych, w tym: 90 449,04 0,00
naleznosci z tytutu odroczonego terminu zaptaty, 90 449,04 -
naleznosci przeterminowanych i roszczen spornych nieobjetych i 0.00
odpisami aktualizujacymi naleznosci; ’
NaleznoSci od jednostek powigzanych 4 608 751,03 4773 390,24
tNya::inoéci z tytutu podatkow, cetl i ubezpieczen spotecznych, w 10 109,92 10 109,92
podatek od towaréw i ustug 10 653,37 10 109,92
naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych - -
naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Naleznos$ci pozostate 101 455,48 317 528,93
Naleznosci netto razem 4720 859,94 5090919,17
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 539 790,23 214 164,30
Naleznosci brutto razem 5260650,17 5305 083,47
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Jednostki powiazane
(S):;r; ;);lpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci na poczatek 0,00 0,00
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00
dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne - -
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00
wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci od jednostek 0,00 0,00
powiazanych na koniec okresu
Jednostki pozostate
(S)Err; ::piS()W aktualizujacych wartos¢ naleznosci na poczatek 214 164,30 192 197,12
Zwiekszenia, w tym: 325625,93 21967,18
dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne 325 625,93 21967,18
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00
wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 0,00 0,00
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zakonczenie postepowan 0,00 0,00
Stan odpiséw aktua-llzu]qcych wartos$¢ naleznosci od jednostek 539 790,23 214 164,30
pozostatych na koniec okresu
Stan' odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci ogétem na 539 790,23 214 164,30
koniec okresu
Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2014 31.12.2013
Jednostki powiazane
0-60 474 176,95 86,10
61-90 3413 124,90 -
91-180 - 592 905,72
181-360 - 3928001,85
powyzej 360 - -
Przeterminowane 721 449,24 252 396,57
Naleznos$ci handlowe brutto od jednostek powigzanych 4608 751,09 4773 390,24
Jednostki pozostate
0-60 - 33736,70
61-90 129,61 -
91-180 - -
181-360 - -
powyzej 360 - -
Przeterminowane 651 769,47 497 956,53
Naleznos$ci handlowe brutto od pozostatych jednostek 651 899,08 531 693,23
Naleznosci handlowe brutto 5260 650,17 5305 083,47
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 539 790,23 214 164,30
Naleznos$ci handlowe netto 4720 859,94 5090919,17
Przeterminowane naleznosci handlowe
Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem .
przeterminowane < 60 dni 61-90dni | 91-180dni | 181-360dni | >360 dni
31.12.2014
Jednostki powiqzane
nalezno$ci brutto 4608 751,09 474 176,95 0,00 282,90 322166,34 | 399 000,00
odpisy aktualizujace 0,00
naleznosci netto 4608 751,09 474 176,95 0,00 0,00 282,90 322 166,34 | 399 000,00
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 651 899,08 129,61 755,74 |  55350,00 34788,19 | 560 875,54
odpisy aktualizujgce 539 790,23 0,00 2371,39| 53741884
naleznosci netto 112 108,85 129,61 755,74 55 350,00 0,00 32 416,80 23 456,70
Ogotem
naleznoSci brutto 5260 650,17 474 306,56 755,74 55 350,00 282,90 356 954,53 | 959 875,54
odpisy aktualizujace 539 790,23 0,00 0,00 0,00 0,00 2371,39 | 537 418,84
naleznosci netto 4720 859,94 474 306,56 755,74 55 350,00 282,90 354 583,14 | 422 456,70
31.12.2013
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Jednostki powigzane
naleznosci brutto 4773 390,24 4520 993,67 0,00 | 25239657 0,00 0,00 0,00
odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
naleznosci netto 4773 390,24 4520 993,67 0,00 | 252396,57 0,00 0,00 0,00
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 531 693,23 33736,70 4 689,65 726,36 503,46 31857,00 | 460 180,06
odpisy aktualizujace 214 164,30 21967,18 0,00 0,00 0,00 0,00 | 192197,12
naleznosci netto 317 528,93 11769,52 4 689,65 726,36 503,46 31857,00 | 267 982,94
Ogodtem
nalezno$ci brutto 5305 083,47 4554 730,37 4689,65| 25312293 503,46 31857,00 | 460 180,06
odpisy aktualizujace 214 164,30 21967,18 0,00 0,00 0,00 0,00 | 192197,12
naleznosci netto 5090919,17 4532763,19 4 689,65 | 253122,93 503,46 31857,00 | 267 982,94
NaleZnosci brutto - struktura walutowa
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
W walucie polskiej 5260 650,17 5305 083,47
W walutach obcych (po przeliczeniu na zt) - -
Razem 5260 650,17 5305 083,47
Naleznosci od jednostek powiagzanych
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto, w tym: 4608 751,09 4773 390,24
- od jednostki dominujacej - -
- od jednostek zaleznych 4608 751,09 4773 390,24
- od jednostek wspétzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczgcego inwestora - -
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci od jednostek powigzanych netto 4 608 751,09 4773 390,24

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

W okresie 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. naleZno$ci dochodzone na drodze sadowej dotycza:
- Sprawa z powo6dztwa Dom Maklerski WDM S.A. przeciwko Grupa Prawno-Finansowa CAUSA S.A. o zaptate w wysokosci 30.000,00 zt

(nalezno$¢ objeta odpisem)

- Sprawa z powé6dztwa Dom Maklerski WDM S.A. przeciwko Synkret S.A. o zaptate w wysokos$ci 49.999,91 zt (naleznos$¢ objeta odpisem)
- Sprawa z powoédztwa Dom Maklerski WDM S.A. przeciwko Euroimplant S.A. o zaptate w wysokosci 142.656,60 zt (nalezno$¢ objeta

odpisem)

- Sprawa z pow6dztwa Dom Maklerski WDM S.A. przeciwko Sobet S.A. o zaptate w wysokosci 157.162,00 zt (do dnia 31.12.2014 r.
wyegzekwowano 105.900,93 zt) (nalezno$¢ objeta odpisem)

Nota 3. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY, PRZEZNACZONE DO OBROTU I UTRZYMYWANE DO

TERMINU WYMAGALNOSCI

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - zmiana stanu

Wyszczegdlnienie

3

1.12.2014

31.12.2013

Stan na poczatek okresu

0,00

0,00

ZwieKkszenia, z tytutu:

0,00

9179 098,00
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wycena instrumentéw finansowych 0,0 0,0
Nabycie 0,00 9179 098,00
Zmniejszenia, z tytuhu: 0 9179 098
Zbycie 0 9179 098
Rozwiazanie, z tytutu: 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
INSTRUMENTY FINANSOWE UTRZYMANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - zmiana stanu
Wyszczeg(’)]nienie 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 1 000 000,00
aktualizacja wartosci 0,00 3793,70
nabycie 0,00 1000 000,00
przemieszczenia wewnetrzne - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 1003 793,70
aktualizacja wartosci - -
zbycie 0,00 1003 793,70
przemieszczenia wewnetrzne - -
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
INSTRUMENTY FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
Wyszczeg()lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Akcje 0,00 27 400 000,00
pozostate 28554 332,70 1231 945,00
Razem 28554 332,70 28 631 945,00
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - zmiana stanu
Wyszczeg()lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 28 631 945,00 8631 945,00
Zwiekszenia, z tytutu: 27405 000,00 20000 000,00
aktualizacja wartosci -
nabycie 27 405 000,00 20000 000,00
przemieszczenia wewnetrzne - -
Zmniejszenia, z tytuhu: 0,00 0,00
aktualizacja wartosci 82 612,30
zbycie 27 400 000,00
przemieszczenia wewnetrzne - -
Stan na koniec okresu 28554 332,70 28 631 945,00
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - wg zbywalnosci
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Z nieograniczona zbywalnoscia notowane na gietdzie w wartos$ci 0,00 0,00

godziwej
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Akcje

inne (wg tytutow)

Z nieograniczona zbywalnoscia notowane na rynkach
pozagieldowych w wartosci godziwej

Akcje

inne (wg tytutow)

Z nieograniczona zbywalnoscia nienotowane na rynku
regulowanym w warto$ci godziwej

28554 332,70

28631 945,00

Akcje 0,00 27 400 000,00
inne (udziaty) 28 554 332,70 1231 945,00
Z ograniczona zbywalnoscia 0,00 0,00

Akcje

inne (wg tytutow)

Razem instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy w
wartoSci godziwej w tym:

28554 332,70

28631 945,00

korekty aktualizujace wartos¢

82 612,30

Instrumenty finansowe utrzymane dostepne do sprzedazy - struktura walutowa

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
W walucie polskiej 28473 000,00 8468 000,00
W walutach obcych (po przeliczeniu na z1) 81332,70 163 945,00
Razem 28554 332,70 8 631 945,00

Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2014

Udzial w Wartos¢
L, Procent L1 sy .
. Wartos¢ . ogolnej liczbie otrzymanych
. . .. Przedmiot . posiadanego ., .
Nazwa jednostki Siedziba ) L. bilansowa . glos6w na lub naleznych
dziatalnosci .. ., kapitatu .
akcji/udziatow . . walnym dywidend za
jednostki .
zgromadzeniu = rok obrotowy
Wroctaw,
DM I j . i
WDMInwestycje Sp. | b0 powstaricow | Fo7ostata finansowa | o460 000 09 100% 100% 0,00
Z 0.0. . dziatalno$¢ ustugowa
Slaskich 1/201
Doradztwo w zakresie
WDM Wroctaw, prowadzenia
Autoryzowany Plac  Powstancéw dziatalnosci 1068 000,00 100 % 100 % 0,00
Doradca Sp. z 0.0. Slaskich 1/201 gospodarczej i
zarzadzania
1221 Brickell
Aveniu, Suite 900
WDM Capital USA venit, - sutte = 81332,70 100 % 100 % 0,00
Miami, Florida
33131

Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 2013

Udzial w Wartos¢
L, Procent 1 sy .
. Wartos¢ . ogolnej liczbie otrzymanych
. . L Przedmiot . posiadanego ., X
Nazwa jednostki Siedziba ) L . bilansowa . gloséw na lub naleznych
dzialalnosci .. . 12 kapitatu )
akcji/udziatow . . walnym dywidend za
jednostki .
zgromadzeniu = rok obrotowy
Wroctaw, p i
WDM Capital SA. | Plac  Powstaricow | orostatafinansowa 27 400 000,00 92,50% 92,50% 0,00
. dziatalno$¢ ustugowa
Slaskich 1/201
Doradztwo w zakresie
WDM Wroctaw, prowadzenia
Autoryzowany Plac  Powstancéw dziatalnosci 1068 000,00 100 % 100 % 0,00
Doradca Sp. z 0.0. Slaskich 1/201 gospodarczej i
zarzadzania
1221 Brickell
WDM Capital UsA | Aveniu, Suite 900 163 945,00 100 % 100 % 0,00
Miami, Florida
33131
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Instrumenty finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej - hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentow: 2014 2013
AKcje (udzialy) - przeznaczone do obrotu 0,00 0,00
poziom 1 - -
poziom 2 - -
poziom 3 - -

W cenie nabycia

Akcje (udzialy) -dostepne do sprzedazy

28554 332,70

28 631 945,00

poziom 1

poziom 2

poziom 3

w cenie nabycia

28554 332,70

28 631 945,00

Podsumowanie 2014 2013
Akcje (udzialy) 28554 332,70 28 631 945,00
poziom 1 - R
poziom 2 - -
poziom 3 - -
w cenie nabycia 28554 332,70 28 631 945,00

Poziom 1
Akcje spétek notowanych na GPW i NewConnect na dzien bilansowy. Akcje wyceniane w oparciu o kurs zamkniecia ustalony na dzien

bilansowy.

Poziom 2

Akcje spotek, ktére na dzien bilansowy posiadaty notowanie praw do akcji. Wycena akcji na podstawie cen akcji spétek z branzy o podobnych
parametrach, ktére na dzien bilansowy podlegaty notowaniu na rynku NewConnect lub GPW.

Poziom 3

Akcje spotek wyceniane wedtug cen niepochodzacych z aktywnych rynkéw.
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
Aktywa finansowe Aktywa Zobowiazania
finansowe wyceniane w tyw Aktywa Pozyczki finansowe
. , . finansowe . . . Pozostale
wyceniane w wartosci finansowe udzielone wyceniane w . . Razem wycena
L . .. utrzymywane . L, L . zobowiazania | ,
01.01.- 31.12.2014 wartosci godziwej przez . dostepne do i naleznosci wartosci instrumentow
. ) do terminu . .. finansowe )
godziwej wynik finansowy macalnogci sprzedazy wlasne godziwej przez finansowych
przez wynik (wyznaczone U wynik
finansowy przy finansowy
poczatkowym
ujeciu)

Przychody/koszty z tytutu wyceny do
wartos$¢ godziwej przeniesione z - - - - - - - 0,00
kapitatu wtasnego
Przychody z tytutu odsetek - - - - 281 618,98 - - 281 618,98
Przychody z tytutu odsetek zwigzane
aktywami, ktére ulegty utracie - - - - - - - 0,00
wartosci
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - - - 82 612,30 - - - -82 612,30
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych i - - - - - - 0,00
Zyski/straty ze zbycia instrumentow 0.00
finansowych !
Razem zysk/strata 0,00 0,00 0,00 -82 612,30 281 618,98 0,00 0,00 199 006,68

32|Strona




Dom Maklerski WDM S.A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Zmiana stanu instrumentéw finansowych

01.01-31.12.2014

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wilasne

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Stan na poczatek okresu

0

28 631945

4576 845

0

Zwickszenia

0

27405000

5401 501

0

Zakup akcji (udziatéw)

27 405 000

Udzielenie pozyczek

250000

Kredyty i pozyczki

Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej

281619

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Inne -
przekwalifikowanie

4 869 882

Zmniejszenia

27400000

4 869 882

Sprzedaz akgji (udziatéw)

27 400 000

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata kredytéw i
pozyczek

Odpisy z tytutu utraty
wartosci

82612

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Inne -
przekwalifikowanie

4 869 882

Stan na koniec okresu

28554 333

5108 464
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Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow i pasywow

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne
AKTYWA FINANSOWE narazenie na Kategoria instrumentu
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 ryzyko finansowego
kredytowe *
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 28554 332,70 | 28631945,00 | 28554 332,70 | 28631945,00 | 28554 332,70 Aktywa finansowe
(dlugoterminowe), w tym: dostepne do sprzedazy
Ak fi
- Akcje 0,00 | 27400 000,00 0,00 | 27 400 000,00 0,00 tywa finansowe
dostepne do sprzedazy
Ak fi
- Udziaty 2855433270 | 123194500 | 2855433270 | 123194500 | 2855433270 tywafnansowe
dostepne do sprzedazy
Pozostale al_{tywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(dlugoterminowe), w tym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 9829824 9678375 9829824 9678375 0,00 Naleznosci i pozyczki
pozostate naleznosci, w tym pozyczki
Aktywa ﬁnan-sowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
(kréotkoterminowe), w tym:
- - - - - 0,00
Aktva_/a fl_nansowe wycemone w wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- pochodne instrumenty finansowe - - - - 0,00
Pochodne instrumenty W}fk-orzystyv-vane w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci zabezpieczen:
- - - - 0,00
Poz?staie ak-tywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(kréotkoterminowe), w tym:
- - - - - 0,00
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 788131,55 | 1373344,11 788131,55 | 1373344,11 788 131,55 srodki pienigzne | inne
aktywa finansowe
- Srodkéw pienieznych klientéw - - - - -
- Srodki pienigzne wiasne 788131,55 | 1373 344,11 788131,55- | 137334411 788 131,55
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

31.12.2014

31.12.2013

31.12.2014

31.12.2013

Kategoria instrumentu finansowego

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczKi,

0,00

0,00

0,00

0,00

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej*

- dtugoterminowe oprocentowane wg statej
stopy procentowej

- kredyt w rachunku biezacym

- pozostate - krotkoterminowe

Pozostale zobowigzania (dlugoterminowe), w

tym:

- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i
umoéw dzierzawy z opcja zakupu

- umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na
akcje zwykte

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania

104 656,15

114 599,96

104 656,15

114 599,96

Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe, w tym:

0,00

0,00

0,00

0,00

- pochodne instrumenty finansowe

- inne zobowiazania finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

- pochodne instrumenty finansowe
wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen

Zgodnie z szacunkiem Zarzadu warto$¢ bilansowa nie odbiega od wartosci godziwej

wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow i pasywow.
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Nota 4. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w 157221 8781,06
tym:
ubezpieczenia majatkowe N .
prenumerata czasopism 972,63 972,51
polisa OC cztonkdéw zarzadu N 4687,51
domeny internetowe 599,58 .
ubezpieczenia komunikacyjne - 1626,00
licencja antywirus Kaspersky - 1495,04
pozostate - -
Nota 5. ZAPASY
Pozycja nie wystepuje w Spotce.
Nota 6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Pozycja nie wystepuje w Spotce.
Nota 7. UDZIELONE POZYCZKI
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Jednostkom zaleznym i niebedgcym spétkami handlowymi
jednostkom wspoétzaleznym nieskonsolidowanym metoda petng 5108 463,41 4576 845,33
lub proporcjonalng
Jednostkom zaleznym, wspéizaleznym i stowarzyszonym
wycenianym metodg praw wtasnos$ci
Pozostatym jednostkom - -
Razem 5108 463,41 4576 845,33
31.12.2014 31.12.2013
Udzielone pozyczki, w tym: 5108 463,41 4576 845,33
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci - -
Suma netto udzielonych pozyczek 5108 463,41 4576 845,33
- dtugoterminowe 5055 874,34 937 677,78
- kréotkoterminowe 52 589,07 3639 167,55
Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu
Kwota L, Oprocentowanie .
Pozyczkobiorca ozyczki w, Wartos¢ . Termin Zabezpieczenia
y pozy & | pilansowa Nomina efekty splaty P
LIV Ine wne
Weg stanu na dzien 5220000 | 5108 463,41
31.12.2014 ’
WDM Inwestycje sp. z 0. 0. 1900000 | 213890695 8% 2016-09-30 brak
WDM Inwestycje sp. z 0. 0. 1600000 | 1115040,32 8% 2016-12-31 brak
WDM Inwestycje sp. z 0. 0. 350 000 383992,85 5% 2016-12-31 brak
WDM Inwestycje sp. z 0. o. 500 000 546 095,89 5% 2016-12-31 brak
WDM Inwestycje sp. z 0. o. 300 000 325 808,22 5% 2016-12-31 brak
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WDM Inwestycje sp. z 0. 0. 50 000 52 726,03 5% 2016-12-31 brak
WDM Inwestycje sp. z 0. 0. 50 000 52 589,04 5% 2015-02-18 brak
WDM Inwestycje sp. z 0. 0. 150000 157 109,59 5% 2016-01-20 brak
WDM Inwestycje sp. z 0. o. 100 000 103 054,79 5% 2016-05-14 brak
Astoria Capital S.A. 220000 233 139,73 5% 2016-12-31 brak
Wg stanu na dzien
31.12.2013 4970000 | 4576 845,33
WDM Capital S.A. 1900000 | 2015251,88 8% - 2014 brak
WDM Capital S.A. 1600000 | 1040 741,69 8% - 2014 brak
WDM Capital SA 300 000,00 310 808,22 5% - 2014 brak
WDM Capital SA 50 000,00 50 226,03 5% - 2014 brak
WDM Capital SA 350 000,00 366 492,85 5% - 2015 brak
WDM Capital SA 500 000,00 521 095,89 5% - 2015 brak
WDM Capital SA 50 000,00 50 089,04 5% - 2015 brak
Astoria Capital S.A. 220000,00 222139,73 5% - 2014 brak
Nota 8. WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 WARTOSC FIRMY
Struktura wlasnosciowa warto$ci niematerialnych
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Wiasne (wartos$¢ brutto) 28 452,41 28 452,41
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
Razem 28 452,41 28 452,41
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.
.. Koszty prac Znaki Pat(.enty Oprogramowanie ) Wartoé-(:l
Wyszczegolnienie . i Inne | niematerialne | Ogétem
rozwojowych | towarowe | . . komputerowe X
licencje w budowie
Warto$¢ bilansowa brutto
na dzief 01.01.2014 0,00 0,00 0,00 28452,41| 0,00 0,00 | 28452,41
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycia - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia - - - - - - -
- likwidacji - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzief 31.12.2014 0,00 0,00 0,00 28452,41 0,00 0,00 | 28 452,41
Umorzenie na dzien
01.01.2014 0,00 0,00 0,00 28452,41| 0,00 0,00 | 28452,41
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- amortyzacji - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji - - - - - - -
- sprzedazy - - - - - - -
- inne - - - - - - -
Umorzenie na dzien 0,00 0,00 0,00 28452,41 0,00 0,00 | 28452,41
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31.12.2014

Odpisy aktualizujace na
dzien 01.01.2014

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

Zwiekszenia

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

Zmniejszenia

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

Odpisy aktualizujace na
dzien 31.12.2014

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

- réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute
prezentacji

Warto$¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2014

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2013-31.12.2013 r.

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Znaki
towarowe

Patenty
i
licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Inne

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogodtem

Warto$¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2013

0,00

0,00

0,00

28452,41

0,00 | 28452,41

Zwiekszenia, z tytutu:

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

- nabycia

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- inne

Wartos$¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2013

28452,41

28452,41

Umorzenie na dzien
01.01.2013

28452,41

28452,41

Zwiekszenia, z tytutu:

0,00

0,00

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- inne

Umorzenie na dzien
31.12.2013

0,00

0,00

0,00

28452,41

0,00

0,00 | 28452,41

Odpisy aktualizujace na
dzien 01.01.2013

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

Zwiekszenia

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

Zmniejszenia

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

Odpisy aktualizujace na
dzien 31.12.2013

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

- réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute
prezentacji

Warto$¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2013

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

Odpisy aktualizujace z tytutlu utraty wartosci w okresie od 01.01.2013 - 31.12.2014
W latach 2013 i 2014 Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych warto$¢ warto$ci niematerialnych

Warto$ci niematerialne w leasingu

Pozycja nie wystepuje w Spotce.
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Warto$ci niematerialne - ograniczenie w dysponowaniu

Pozycja nie wystepuje w Spotce.

Kwoty zobowiazan umownych do nabycia w przysztosci wartos$ci niematerialnych

W Spoice nie wystepujg zobowigzania umowne do nabycia warto$ci niematerialnych.

Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnos$ciowa

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Wiasne (warto$¢ brutto) 161 165,96 229 608,75
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu - -
Razem 161 165,96 229 608,75

Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

L. Pozostale Srodki
Wyszczegolnienie Grunty Budynki i Zespoly Srodki trwate w Razem
budowle | komputerowe .
trwate budowie
WartoS¢ bilansowa brutto na 0,00 0,00| 14059893  89009,82 0,00 22960875
dzien 01.01.2014 ! ! ! ! ! !
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 1456,41 0,00 0,00 1456,41
- nabycia - - 1456,41 - - 1 456,41
- przeszacowania - - - - - -
- potaczenia jednostek
gospodarczych i i i i i i
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 72 506,33 0,00 72 506,33
- zbycia 0,00 0,00 72 506,33 - 72 506,33
- likwidacji - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzief 31.12.2014 0,00 0,00 142 055,34 89 009,82 0,00 161 165,96
Umorzenie na dzien 01.01.2014 0,00 0,00 135 581,19 83 150,91 - 218 732,10
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 210049 501873 - 7119,22
- amortyzacji - - 2 100,49 5018,73 - 7 119,22
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 72 506,33 0,00 72 506,33
- likwidacji : ) } } } }
- sprzedazy - - - 72 506,33 - 72 506,33
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2014 0,00 0,00 137 681,68 15 663,31 0,00 153 344,99
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartos$ci - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrécenie odpiséw
aktualizujacych i i i i i i
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - -
- inne - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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31.12.2014

- réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartos$¢ bilansowa netto na

dziei 31.12.2014 0,00 0,00 4 373,66 3 447,31 0,00 7 820,97
Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2013-31.12.2013r.
L. Pozostale Srodki
Wyszczegolnienie Grunty Budynki i Zespoly Srodki trwale w Razem
budowle | komputerowe )
trwate budowie
Warto$é bilansowa brutto na 172 452,00 | 960 125,08 14059893 | 202 518,00 0,00 | 147569401
dzien 01.01.2013
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycia - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
- potaczenia jednostek
gospodarczych i i i i i i
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 172 452,00 | 960 125,08 0,00| 113508,18 0,00 1246 085,26
- zbycia 172 452,00 | 960 125,08 113 508,18 - 1246 085,26
- likwidacji - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzief 31.12.2013 0,00 0,00 140 598,93 89 009,82 0,00 229 608,75
Umorzenie na dzien 01.01.2013 37 364,60 65 237,83 130 087,27 | 171514,73 - 404 204,43
Zwiekszenia, z tytutu: 2 155,65 376828 5493,92 15 685,36 - 27103,21
- amortyzacji 2 155,65 3768,28 5493,92 15 685,36 - 27 103,21
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 39 520,25 69 006,11 0,00 104 049,18 0,00 212 575,54
- likwidacji 39520,25 69 006,11 - 104 049,18 - 212 575,54
- sprzedazy - - - - - -
- przeszacowania - - - - - -
- inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2013 0,00 0,00 135 581,19 83 150,91 0,00 218 732,10
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartos$ci - - - - - -
- inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrécenie odpiséw
aktualizujacych i i i i i i
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - -
- inne - - - - - -
Odpisy aktualizujace na dzien
31.12.2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- r6znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania - - - - - -
finansowego na walute prezentacji
Wartosc bilansowa netto na 0,00 0,00 5017,74| 585891 0,00 10 876,65

dzien 31.12.2013

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci w okresie od 01.01.2013 - 31.12.2014 r.
W latach 2013 - 2014 Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.
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Warto$¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nie wystepuja.

Srodki trwate w budowie

Nie wystepuja.

Rzeczowe aktywa trwatle, do ktorych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie
zobowiazan

Tytul zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2014 31.12.2013

stanowigce zabezpieczenie uméw leasingowych zawartych przez

podmioty zewnetrzne

Warto$¢  bilansowa rzeczcowych  aktywéow  trwalych

podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych 0,00 0,00
zabezpieczenie

Kwoty zobowiazan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych

Nie wystepuja.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wlasnosci budynkéw i budowli

Nie wystepuja
Srodki trwate w leasingu
Nie wystepuja

Nota 10. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gléwne sktadniki obcigZenia podatkowego za lata zakornczone 31 grudnia 2014 i 2013 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
Dotyczacy roku obrotowego - R
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 51 415,00 206 116,00
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 51 415,00 206 116,00
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 51 415,00 206 116,00

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

PODATEK WYKAZANY W KAPITALE WELASNYM 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00

od niezrealizowanych zyskow/strat z tytutu wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

od zrealizowanych zyskéw/strat z tytutu wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Korzy$¢ podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane w pozostatych

dochodach catkowitych 0,00 0,00
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01-31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Zysk przed opodatkowaniem -432 452,46 -390 945,79
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Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 0,00 30821,92
Przychody wytaczone z opodatkowania 342 106,31 244 243,35
Koszty lat ubieglych zmniejszajace podstawe opodatkowania 62 214,09 61 336,56
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 381 390,65 138 866,86
Wylaczone straty podatkowe - -
Dochdéd do opodatkowania -455 382,21 -526 836,92
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata - R
Podstawa opodatkowania -455382,21 -526 836,92
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% R -
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed i i
opodatkowaniem)

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2013 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2014
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Koszty badania i sporzgdzania sprawozdan 53 000,00 25 000,00 53 000,00 25 000,00
Odpis na inwestycje WDM Capital USA R 82 612,30 R 82 612,30
Rezerwa na koszty powddztwa 51244,18 - - -
Odpisy aktualizujace naleznosci 139 564,30 156 453,69 139 564,30 156 453,69
Pozostate rezerwy 0,00 _ 51 244,19 0,00
Suma ujemnych réznic przejSciowych 243 808,48 181 453,69 243 808,58 264 065,99
Stawka podatkowa 0,19 0,19 0,19 0,19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 46 324,00 34 476,00 46 324,00 50172,00
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2012 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2013
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Koszty badania i sporzadzania sprawozdan 59 000,00 53 000,00 59 000,00 53 000,00
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodéw do opodatkowania 786 544,80 - 786 544,80 0,00
Rezerwa na koszty powddztwa 51244,18 - _ 51244,18
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 187 597,12 21967,18 70 000,00 139 564,30
Pozostate rezerwy - - - 0,00
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1084 386,10 74 967,18 915 544,80 243 808,48
Stawka podatkowa 0,19 0,19 0,19 0,19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 206 033,00 14 244,00 173 954,00 46 324,00
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . L
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2013 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2014
ODROCZONEGO
Naliczone odsetki 392 961,05 281 618,98 0,00 674 580,03
Pozostate 0,00 924314 - 9243,14
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 392 961,05 290 862,12 0,00 683 823,17
Stawka podatkowa 0,19 0,19 0,19 0,19
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Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na

74 663,00
koniec okresu:

55263,00

0,00

129 926,00

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA
REZERWY Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2012

zwiekszenia

zmniejszenia

31.12.2013

Naliczone odsetki 148 717,70

275 065,27

30821,92

392 961,05

Pozostate 0,00

0,00

Suma dodatnich réznic przej$ciowych 148 717,70

275 065,27

30821,92

392 961,05

Stawka podatkowa 0,19

0,19

0,19

0,19

Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego na

koniec okresu: 28256,00

52 262,00

5856,00

74 663,00

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2014

31.12.2013

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

50172,00

46 324,00

Rezerwa =z tytulu podatku odroczonego - dziatalnosé
kontynuowana

129 926,00

74 663,00

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

-79 754,00

-28 339,00

Nota 11. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

31.12.2014

31.12.2013

Koszty domeny internetowej

Pozostate

RAZEM

0,00

0,00

Nota 12. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W 2014 i 2013 roku nie wystgpita w Spétce dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 13. ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegolnienie

31.12.2014

31.12.2013

Wobec klientdw

0

0,00

Wobec jednostek powigzanych

10 771,83

20 056,92

Wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i
towarowych doméw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji

b) pozostate

Wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw
warto$ciowych i gietdy towarowe

Kredyty i pozyczki

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

Z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych

8476,14

66 695,76

Z tytutu wynagrodzen

Fundusze specjalne

Pozostate

85 408,18

27 847,28
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|| Zobowiazania krétkoterminowe razem 104 656,15 114 599,96
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powiazanych
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
zobowigzania wobec jednostki dominujacej, - -
zobowigzania wobec znaczacego inwestora, - -
zobowigzania wobec wspdlnika jednostki wspoétzaleznej, - -
zobowigzania wobec jednostek podporzadkowanych 10 771,83 20 056,92
Razem 10 771,83 20 056,92
Zobowiazania krétkoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego terminie sptaty
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Jednostki powiazane
0-60 10 771,83 20 056,92
61-90 - -
91-180 - -
181-360 - -
powyzej 360 - -
dla ktérych termin wymagalnosci uptynat - -
Razem 10 771,83 20 056,92
Jednostki pozostate
0-60 65 594,92 27 714,02
61-90 - -
91-180 - -
181-360 - -
powyzej 360 - -
dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 19 813,26 133,26
Razem 85408,18 27 847,28
Zobowigzania krotkoterminowe razem 96 180,01 47 904,20
Zobowiazania krotkoterminowe - struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz $ciagalne
Wyszczegolnienie Razem pmt::':mw <60dni  61-90dni 91-180 dni lsld;i?’w >360 dni
31.12.2014 96 180,01 76 366,75 0,00 0,00 0,00 133,26 0,00
Wobec jednostek
powigzanych 10 771,83 10 771,83 - - - - -
Wobec jednostek
pozostatych 85 408,18 65 594,92 19 680 - - - 133,26
31.12.2013 47 904,20 47 770,94 0,00 0,00 0,00 133,26 0,00
Wobec jednostek
powiazanych 20 056,92 20 056,92 - - - - -
Wobec jednostek
pozostatych 27 847,28 27 714,02 - - 0,00 133,26 -
Zobowiazania krétkoterminowe - struktura walutowa
Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013
W walucie polskiej 96 180,01 47 904,20
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W walutach obcych (po przeliczeniu na z1) - -

Razem 96 180,01 47 904,20

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

W latach 2014 i 2013 Spoétka nie zaciggata zobowigzan dtugoterminowych.
Zobowiazania zabezpieczone na majatku grupy

W latach 2014 i 2013 Spétka nie zabezpieczata zobowigzan na majatku.
KREDYTY I POZYCZKI

W latach 2014 i 2013 Spoétka nie zaciaggata kredytéw i pozyczek.
LEASING

Nie wystepuje

Nota 14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Nie wystepuja.

Nota 15. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Spotka nie tworzyta w roku 2014 i 2013 rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne
Jednostka nie tworzy rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Pozostale rezerwy

31.12.2014 31.12.2013
Rezerwa na badanie bilansu 25 000,00 23 000,00
Pozostate rezerwy 0,00 81 244,19
Rezerwy, w tym: 25 000,00 104 244,19
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 25 000,00 104 244,19

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwa badanie bilansu Pozostale rezerwy
Stan na 01.01.2014 23000,00 81 244,18
Utworzenie rezerwy 25 000,00 0,00
Wykorzystanie rezerwy 23 000,00 81 244,18
Stan na 31.12.2014, w tym 25000,00 0,00
- dlugoterminowe - 0,00
- krotkoterminowe 25 000,00 0,00
Stan na 01.01.2013 29 000,00 81 244,18
Utworzenie rezerwy 23 000,00 0,01
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Wykorzystanie rezerwy 29 000,00 0,00
Stan na 31.12.2013, w tym 23000,00 81 244,19
- dtugoterminowe - 51 244,19
- krotkoterminowe 23 000,00 30 000,00
Nota 16. KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zaktadowy 1650 000,00 1650 000,00

Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy

37806 138,29

38403 200,08

Kapitat z aktualizacji wyceny -
Pozostate kapitaty rezerwowe - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
Zysk (strata) netto

-483 867,46 -597 061,79

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -

Kapital wlasny 38972 270,83 39456 138,29

Kapital zakladowy - struktura

) Rodzaj L. Wartosé ,
) . Rodzaj ) . . » Wartosé » .. Sposdb
Seria/emisja . . ograniczenia Liczbaakcjiw | serii / emisji i Data

. .. uprzywilejowania jednostkow , . | pokrycia . »
rodzaj akcji . praw do szt. wg wartosci i rejestracji

akgji . awzl ) . kapitatu

akcji nominalnej
Seria A zwykte brak 7 812 500 0,08 625 000 @ gotowka | 08.03.2006
Seria B zwykte brak 1 500 000 0,08 120 000 | gotéwka | 12.09.2006
Seria C zwykte brak 1 000 000 0,08 80 000 | gotéwka | 30.08.2007
Seria D zwykte brak 10 312 500 0,08 825 000 @ gotowka | 23.07.2013
Razem 20 625 000 0,08 1650 000,00

W dniu 16.12.2005 roku nastgpito zawigzanie Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A. i ustalenie kapitatu zaktadowego o wartosci
625.000 PLN, w podziale na 625 000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje zostaly objete za gotéwke.

W dniu 28-06-2006 NWZ spdtki podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 12 000 000 akgji serii
B.

Dnia 13.06.2007 roku uchwatg nr 19/ZWZ/2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato podziatu wszystkich istniejacych
akcji imiennych poprzez obniZenie ich warto$ci nominalnej z kwoty 1,00 zt do wartosci 0,01 zt oraz dokonano zamiany akcji
imiennych na akcje na okaziciela. W tym samym dniu Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o podwyzZszeniu kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji 8 000 000 akcji serii C. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 sierpnia 2007 r.

W dniu 3 grudnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Sp6tki w drodze emisji nie wiecej niz 82.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknietej
z zachowaniem prawa poboru akcji serii D. W ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych, ktdre trwaty w okresie od 24 kwietnia
2013 r. do 8 maja 2013 r, a takze w ramach przyjecia przez inwestorow ofert objecia akcji ztozonych przez zarzad Domu
Maklerskiego WDM S.A. w trybie art. 436 § 4 KSH objetych zostato tacznie 82.500.000 akcji serii D Emitenta po cenie emisyjnej
réwnej 0,20 zt za jedna akcje serii D. Przydziat akcji nastapit w dniu 22 maja 2013 r. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 23 lipca 2013 r.

W dniu 13 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (,NWZ”") podjeto uchwate nr 3 w sprawie potaczenia
(scalenia) akcji Spétki poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeniu ogélnej liczby akcji bez
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki. Scalenie akcji nastapito poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji Spétki
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przy proporcjonalnym zmniejszeniu tacznej ilosci wszystkich akcji Spo6tki z 165.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,01 zt do

20.625.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,08 zt.

Akcje serii A, Bi C, D sg akcjami na okaziciela. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendy oraz

zwrotu z kapitatu.

Kapital zakladowy - struktura cd.

Wartodé Udzialt w Udzial w ogolnej
Akcjonariusze Liczba akcji O] kapitale Liczba glosow liczbie glosow na
zakltadowym WZA (%)
Zofia Dzielnicka 4.123.750 329900,00 19,99% 4.123.750 19,99%
Tadeusz Gudaszewski 4.123.450 329716,00 19,98% 4.121.450 19,98%
Wojciech Gudaszewski 2.060.000 164 800,00 9,99% 2.060.000 9,99%
Adrian Dzielnicki 2.060.000 164 800,00 9,99% 2.060.000 9,99%
Pozostali 8.259.800 660 784,00 40,04% 8.259.800 40,05%
Razem 20.625.000 1.650.000,00 100,00% 20.625.000 100,00%
Zmiana stanu kapitatu zakladowego
31.12.2014 31.12.2013
Kapital zakladowy na poczatek okresu 1650 000,00 825 000,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 825 000,00
-emisja akgcji serii D 0,00 825 000,00
Zmniejszenia, z tytuhu: 0,00 0,00
Kapital zakladowy na koniec okresu 1650 000,00 1650 000,00
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,08 PLN i zostaty w petni optacone.
Pozostate kapitaly
31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zapasowy 37 806 138,29 38403 200,08

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostaly kapitat rezerwowy

Akcje wtasne (-)

RAZEM

37 806 138,29

38403 200,08

Kapitat zapasowy powstat z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng akcji, w dwéch etapach. W dniu 28.06.2006 roku w
momencie emisji akcji serii B nadwyzka warto$ci emisyjnej wyniosta 360.000 zt. W 2007 roku kapitat zapasowy zostal powiekszony
o nadwyzke wartosci emisyjnej akcji serii C nad ich warto$cig nominalna w kwocie 15.920.000 zt a pomniejszony o koszty zwigzane
z emisja w kwocie 498.150,38 z1. W roku 2008 kapital zapasowy zostat skorygowany o koszty emisji w kwocie 129.000 zt a takze
zwigkszony o ustawowy odpis z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 5.465.364,45 zi. W roku 2011
kapitat zapasowy zostat zwiekszony o odpis z zysku roku 2010 w kwocie 1.055.444,85 zt. W roku 2012 kapitat zapasowy zostat
zwiekszony o odpis z zysku roku 2011 w kwocie 1.997.308,40 zt. Wygenerowana strata netto w 2012 r. wysokos$ci 1.143 791,05 zt
pomniejszyta w 2013 r. kapitat zapasowy. W dniu 23 lipca 2013 r. kapital zapasowy zostat powiekszony o kwote 15.633.689,65 zt
tj. o nadwyzke wartosci emisyjnej akcji serii D nad ich warto$cia nominalng, jednocze$nie pomniejszona o koszty zwigzane z emisjg

akgji serii D.

Zmiana stanu pozostalych kapitaléw

L Kapitat Kapitalz | o bitat | Akce
Wyszczegolnienie T aktualizacji AT | STHSIE
wyceny
01.01.2014 38403 200,08 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
podziat/ pokrycie zysku/straty netto 0,00 - - -
Emisja akcji serii D powyzej warto$ci nominalne;j 0,00 - - -
Zmniejszenia w okresie -597 061,79 0,00 0,00 0,00
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.. Kapitat Kaplt_al z" Kapitat Akcje
Wyszczegolnienie T — aktualizacji | TG
wyceny

Koszty emisji akcji serii D -597 061,79 - - -
wycena instrumentéw finansowych - - - -
31.12.2014 37806 138,29 0,00 0,00 0,00
01.01.2013 23913 301,48 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia w okresie 14 531 208,95 0,00 0,00 0,00
podziat/ pokrycie zysku/straty netto -1143 791,05 - - -
Emisja akcji serii D powyzej warto$ci nominalne;j 15675 000,00

Zmniejszenia w okresie 41310,35

Koszty emisji akcji serii D 41 310,35 0,00 0,00 0,00
wycena instrumentéw finansowych - - - -
31.12.2013 38403 200,08 0,00 0,00 0,00
Niepodzielony wynik finansowy

31.12.2014 31.12.2013

Strata do pokrycia z zyskéw lat przysztych -483 867,46 -597 061,79
Razem -483 867,46 -597 061,79

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Wyliczenie zysku na jedna akcje - zalozenia

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej

1]

0

Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego zysku
przypadajacego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia:

-odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte

-odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto$ci rozwodnionego
zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 20625 000,00 14 861 301,37
warto$ci podstawowego zysku na jedna akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb 20625 000,00 14 861 301,37

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.

Zysk podstawowy na jedna akcje/udziat

Zysk rozwodniony na jedna akcje¢/udziat

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez Srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazona
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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W roku 2012 nie wystepowaty zmiany w kapitale podstawowym Spétki. W 2013 r. Spétka wyemitowata 82.500.000 akc;ji serii D o
warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda. W dniu 23 lipca 2013 r. zarejestrowane zostalo w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji 82.500.000 akgji serii D, tym samym kapitat zaktadowy wzré6st do 1.650.000,00 zt i dzielit sie na 165 000 000
szt. akcji o warto$ci nominalnej 0,01 zt.

W dniu 13 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3 w sprawie potaczenia (scalenia)
akeji Spotki poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji przy jednoczesnym zmniejszeniu ogdlnej liczby akcji bez zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki i zmiany art. 3 ust. 1 Statutu Spétki. W dniu 11 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie w sprawie rejestracji
zmiany art. 3 ust. 1 Statutu Emitenta wynikajacej z podjetej w dniu 13 listopada 2013 r. uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie polaczenia (scalenia) akcji Spétki. Scalenie akcji nastgpilo poprzez podwyzszenie wartosci
nominalnej akcji Spoétki przy proporcjonalnym zmniejszeniu tacznej ilosci wszystkich akcji Spétki z 165.000.000 akcji o wartosci

nominalnej 0,01 zt do 20.625.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,08 zt.
W roku 2014 nie wystepowaty zmiany w kapitale podstawowym Spétki.

Nota 17. PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki DM WDM SA prezentujq sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Dzialalno$¢ kontynuowana: 757 884,56 2740 736,96
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 757 884,56 2740 736,96
Pozostate przychody z dziatalno$ci podstawowej - -
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu

zapadalno$ci - -
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy R -
SUMA przychoddow ze sprzedazy 757 884,56 2740736,96
Pozostate przychody operacyjne 17 362,78 88 041,73
Przychody finansowe 360 999,17 515 698,37
SUMA przychodéw ogélem z dziatalnosci kontynuowanej 1136 246,51 3344 477,06
Przychody z dzialalnoSci zaniechanej - -
SUMA przychodéw ogotem 1136 246,51 3344477,06

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna:

Wyszczegolnienie 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Przychody z dzialalnosci maklerskiej w tym: 757 884.56 2740 736,96
Kraj 757 884,56 2740 736,96
Eksport - -
Pozostale przychody z dzialalno$ci podstawowej w tym: 0,00 0,00
Kraj - -
Eksport - -
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w 0.00 0.00
tym: ’ )
Kraj - -
Eksport (WDT) - -
Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu 0.00 0.00
zapadalno$ci w tym ! !
Kraj - 0,00
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Eksport - -
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy w 0,00 0,00
tym
Kraj - -
Eksport - -
Razem 757 884,56 2740 736,96
Przychody ze sprzedazy - szczeg6towa struktura geograficzna
01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Wyszczegolnienie
w PLN w % w PLN w %
Kraj 757 884,56 100,00 2740 736,96 100,00
Eksport - 0,00 - 0,00
Razem 757 884,56 100,00 2740 736,96 100,00
Przychody z dzialalno$ci maklerskiej
Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Prowizje 655 068,70 1782 803,16
z tytutu oferowania papieréw warto$ciowych 655 068,70 1782 803,16
pozostate - -
Inne przychody 102 815,86 957 933,80
z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na i i
zlecenie
pozostate 102 815,86 957 933,80
Przychody z dzialalnosci maklerskiej razem 757 884,56 2740736,96

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Jednostka nie osiggata przychodéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci
Jednostka nie osiggata przychodéw z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci.

Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Jednostka nie osiaggata przychodéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy.

Nota 18. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$c¢ Spoétki zostata podzielona na trzy segmenty operacyjne: dziatalno$¢ maklerska, dziatalno$¢ doradcza oraz inwestycyjna.
Podstawa wyodrebniania segmentéw jest rodzaj §wiadczonych ustug, stanowiacych podstawe raportowania. Spétka nie wyodrebnia
segmentow geograficznych z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ prowadzona jest na terytorium Polski.

Z uwagi na fakt, Ze jednostkowe sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego S.A. jest publikowane w potaczeniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A., nota dotyczaca segmentéw operacyjnych zostata

zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy.

Przychody uzyskiwane z transakcji przeprowadzanych z dziatalnosci maklerskiej od podmiotu zaleznego od sp6tki Dom Maklerski
WDM S.A. wyniosty w 2014 roku 56.215,86 zt.

Nota 19. KOSZTY

Koszty dzialalnos$ci maklerskiej
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Wyszczegélnienie

01.01 -31.12.2014

01.01-31.12.2013

Koszty z tytutu afiliacji

Optaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw

warto$ciowych, gield towarowych oraz na rzecz Krajowego

Depozytu Papieréw Wartos$ciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych

34 721,17

37 765,44

Optaty na rzecz izby gospodarczej

Wynagrodzenia

290 928,14

919 202,00

Ubezpieczenia spoteczne

21150,79

32 203,50

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Zuzycie materiatow i energii

10 202,09

7 928,34

Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw

181 385,00

223918,18

Pozostate koszty rzeczowe

Amortyzacja

1119,22

27 103,21

Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym

93 538,98

156 758,93

Prowizje i inne optaty

Pozostate

371582,61

1962 742,76

Koszty dzialalno$ci maklerskiej razem

1010 628,00

3367 622,36

KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Wynagrodzenia

290 928,14

919 202,00

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

21150,79

32 203,50

Koszty $wiadczen emerytalnych

Inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Opcje na akcje przyznane czlonkom Zarzadu i kadry
kierowniczej

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych, w tym:

312 078,93

951 405,50

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

159 280,19

221713,31

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu

152 798,74

729 692,19

Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

Wyszczegolnienie

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Korekty aktualizujace warto$¢

Strata ze sprzedazy/umorzenia - 78 698,00
Pozostate - -
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do 0,00 78 698,00

obrotu razem

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnos$ci

Wyszczegolnienie

01.01-31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Korekty aktualizujace warto$¢

Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych

Strata ze sprzedazy/umorzenia

Pozostate

Koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych do

0,00

0,00
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terminu zapadalnos$ci razem

Koszty z tytulu instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2014 01.01-31.12.2013
Korekty aktualizujace wartos¢ 82 612,30 -
Strata ze sprzedazy/umorzenia - -
Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych - -
Pozostate - )
;(::zz:z azit;r:;i Ii:strument(’)w finansowych dostepnych do 82 612,30 0,00

Nota 20. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Zysk ze zbycia majatku trwatego 8130,08 -
Sprzedaz karnetéw sportowych - 990,60
Zwrot nadptaconego podatku - -
Przychody z tytutu wynajmu samochodéw 5225,40 1212296
Przychody z tytutu wynajmu powierzchni biurowe;j - -
Uzyskane kary, grzywny - 27,77
Zwrot kosztow sadowych 4 005,32 7 898,24
Refaktury dla jednostek powigzanych - 665,00
Spisane zobowigzania - -
Proporcja VAT - 59 875,00
Pozostate 1,98 3412,40
Razem 17 362,78 88 041,73

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Strata ze zbycia majatku trwatego - 208 509,72
Warto$¢ netto zlikwidowanego majatku trwatego - -
Odpis aktualizujacy naleznosci - -
Zaptacone kary i grzywny 100 167,20 55,80
Proporcja VAT 29 830,00 -
Refaktury od jednostek powiazanych 231,65 -
Koszty postepowania sadowego 31 394,08 -
Spisane nalezno$ci 41 016,25
Pozostate 24 194,14 141,58
Razem 185 817,07 249 723,35

Utworzenie rezerw i odpisow aktualizujacych wartos$¢

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Rozwiazanie rezerw*

51 244,19

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw
aktywow™**

8817,60

Zawigzanie rezerw*
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Odpisy aktualizujgce naleznosci

-325625,93

-21967,18

Razem

-265 564,15

-21967,18

Nota 21. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 360999,17 515 698,37
- z tytutu lokat 37 540,38 75 895,77
- od kontrahentéw za nieterminowe ptatnosci 40 780,27 429721,44
- z tyt. udzielonych pozyczek 281618,98 1987,74
- zinnych tytutéw 1059,54 8093,42
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -
Zysk netto ze zbycia aktywéw i zobowigzan finansowych i )
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zysk netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - -
Pozostate - -
Razem 360 999,17 515 698,37

KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Koszty z tytutu odsetek, w tym: 16 179,50 175,41
- bankowe 2,93 0,02
- naliczone przez kontrahentéw 33,73 17,93
- umowne odsetki od zobowiqzan inwestycyjnych 16 052,46 -
- budzetowe 90,38 157,46
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 7,95 7 185,68
Straty netto ze zbycia aktywo6w i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty netto ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Koszty zwigzane z podwyzszeniem akcji 0,00 10 050,00
Pozostale 7 890,00 0,87
Razem 24 077,45 17 411,96

NOTA 22. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z péZniejszymi zmianami stanowi, ze Zakladowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka zatrudnia ponize;j
20 os6b zatem zgodnie z obowiazujacymi przepisami nie tworzy takiego funduszu.

NOTA 23. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W roku 2011 Dom Maklerski WDM S.A. dokonatl poreczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Kredyt bank S.A, na rzecz

WDM Autoryzowanego Doradcy Sp. z 0.0

Wyszczegolnienie

31.12.2014

31.12.2013

Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych na rzecz Impuls Leasing
Polska Sp. z 0.0.

0,00

498 600,00
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Umowa poreczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Kredyt

9774 886,71 9774 886,71
Bank S.A. na rzecz WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0.
Pozostate zobowigzania warunkowe 0,00 0,00
Razem zobowigzania warunkowe 9774 886,71 10273 486,71

Jednostka nie posiada aktywéw warunkowych.

Zobowiazania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego

W latach 2014 i 2013 Spoétka nie zawierata umoéw leasingu operacyjnego.

Nota 24. WYNAGRODZENIE, EACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPEACONE LUB NALEZNE 0SOBOM
WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wyszczegolnienie

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Zarzad

Rada Nadzorcza

Razem

113 431,00
39367,74

152 798,74

103 586,00
626 106,19

729 692,19

Nota 25. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Administracja
Pozostali

RAZEM

2,53

2,53

6,06

6,06

Nota 26. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01 -31.12.2014

01.01-31.12.2013

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego
- za pozostate ustugi

Razem

25000,00

30 500,00

55500,00

23 000,00

30000,00

53 000,00

Nota 27. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankgcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujgcych przepisach niejasnos$ci i niespdjnosci. Czesto
wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zard6wno wewnatrz organéw panstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
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Nota 28. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 1 kwietnia 2015 r. Pan Grzegorz Bubela ztozyl rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spétki ze skutkiem na koniec
dnia 30 kwietnia 2015 r.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
Nota 29. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLA(JI

Spoétka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatow.
Nota 30. CELE 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spo6tki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka - zasady te zostaly w skrocie omdwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko walutowe

Spoétka prowadzi dziatalno$é gtéwnie na rynku krajowym, dlatego nie jest w istotny sposéb narazona na ryzyko kursowe. Wiekszo$¢
naleznosci i zobowigzan denominowana jest w walucie krajowej.

Ryzyko kredytowe

Aktywa narazone na ryzyko kredytowe obejmuja gtéwnie naleznos$ci handlowe z tytutu sprzedazy towaréw i ustug. Uznaje sie, ze
limity kredytowe i procedury sprawdzania Kklientéw i inne mechanizmy kontroli wewnetrznej sa wystarczajace dla
zminimalizowania ryzyka kredytowego. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nalezno$ci.
W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoéiki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spétki
powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
warto$ci bilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia oraz plynnoscia portfela inwestycyjnego

W zwiazku z tym, Ze jednostka nabywa udziaty oraz akcje spétek niepublicznych istnieje ryzyko, Ze do dnia wprowadzenia tych akecji
do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu ich ptynno$¢ bedzie ograniczona. Zatozeniem jednostki jest
zakonczenie kazdej inwestycji poprzez sprzedaz akcji spétek portfelowych po wprowadzeniu ich waloréw do obrotu na rynku
regulowanym lub w obrocie alternatywnym. Jednostka nie wyklucza réwniez wyjscia z inwestycji poprzez sprzedaz udziatéw/akcji
strategicznym inwestorom branzowym, wykupienie udziatéw/akcji przez pozostatych witascicieli albo inne fundusze inwestycji
kapitatowych. W niektdérych przypadkach ryzyko to jest cze$ciowo minimalizowane dzieki wprowadzeniu sztywnych zapiséw w
umowach inwestycyjnych, w ktérych sa okre$lone szczegétowe terminy realizacji uméw, w tym przede wszystkim daty
planowanego upublicznienia, tj. daty w ktérej co do zasady jednostka bedzie wychodzita z inwestycji.

Grupa monitoruje ponadto ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalnos$ci zardwno inwestycji, jak i aktywoéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka nie jest narazona na wysokie ryzyko zmiany stop procentowych, nie zabezpieczata swojego portfela inwestycyjnego za
pomoca pochodnych instrumentéw finansowych. W latach 2014 i 2013 Spdétka nie zaciagata zobowigzan w formie pozyczek,

kredytéw czy leasingu.

Odsetki od pozyczek udzielanych przez Spétke naliczane sa wg statej stopy procentowej, ktéra jest ustalona w momencie zawierania
umowy pozyczki, w zwigzku z tym zmiana stép rynkowych nie skutkuje zmiang przychodéw osiagganych z tytutu odsetek.

Ryzyka podatkowe
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w polskim systemie podatkowym powoduje wystepowanie w obowigzujacych

przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zar6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
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obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Uznaje sie, Ze w Spétce nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych
zobowigzan z tego tytutu.

Nota 31. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy. Spétka zarzadza struktura
kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury
kapitatowej Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdéci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé¢ nowe
akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
proceséw obowigzujacych w tym obszarze. Spétka monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescit
sie w przedziale 20% -35%. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapital wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

31.12.2014 31.12.2013
Oprocentowane kredyty i pozyczki - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 104 656,15 114 599,96
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 788 131,55 1373 344,11
Zadluzenie netto -683 475,40 -1 258 744,15

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny

38972 270,83

39456 138,29

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapitat razem

38972 270,83

39456 138,29

Kapitat i zadtuZenie netto

38288795,43

38197 394,14

Wskaznik dzwigni

-0,02

-0,03

Nota 32. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Nie wystapity
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Nota 33. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji z jednostkami powigzanymi za lata 2014 i 2013.

Niniejsza nota przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku. Nota obejmuje transakcje zawarte ze wszystkimi spétkami zaleznymi z ktérymi byly zawierane transakcje. Transakcje z jednostkami powigzanymi w wymienionych okresach byty
zawierane na zasadach rynkowych. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie transakcje z podmiotami zaleznymi zostaty wyeliminowane.

. . Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw L. ., . Zobowiazania wobec podmiotow
Podmiot powigzany . . Naleznos$ci od podmiotéw powiazanych .
powiazanych powiazanych powiazanych
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 I 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Jednostki zalezne
WDM Autoryzowany Doradca 3730,22 460,00 222572,85 338 629,94 282,90 460,00 10 525,83 3,00
Sp.z o.0.
WDM Capital USA LLC - - - 864 416,00 - - - -
WDM Capital S.A. 325176,70 | 9539 691,53 - - 58 000,00 8186 343,55 - -
Arkadia S.A. - - - - - - - -
ASTORIA Capital S.A. 12 541,29 1417 462,95 - - 954 506,10 1167 442,02 0,00 -
WDM Inwestycje sp. z 0.0. 5442,25 - 8704 326,40
Grupa Emmerson SA - 69 950,00 - - 37 447,35 37 447,35 - -
E-Kancelaria S.A. - 40 000,00 - - - - - -
Wartek Holdings Limited - - - 1627 220,00 - - - -
Wedella Limited - - - 1635 290,00 - - - -
Cent Ksi Spotek 246,00 20 053,92
entrum Bsiegowe  Spote 100,00 - 58 518,00 234 008,00 100,00 -
Kapitatowych Sp. z 0.0. Sp.k
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Nota 34. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Podziat dziatalno$ci Spotki przyjety w rachunku przeptywéw pienieznych:

Dziatalno$¢ operacyjna - obejmuje wptywy i wydatki wynikajace z podstawowej dziatalnosci gospodarczej, opisanej we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spotki.

Dziatalnos$¢ inwestycyjna —obejmuje wplywy i wydatki z tytutu inwestycji w aktywa trwate i instrumenty finansowe.

Dziatalno$¢ finansowa - obejmuje pozyskiwanie i sptacanie zrédet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek, emisji akcji.

Wyszczegélnienie 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Srodki pieniezne w bilansie 788 131,55 1373 344,11
Réznice kursowe z wyceny bilansowej
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywoéw pienieznych 788 131,55 1373 344,11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w
rachunku przeptywéw pienieznych 788 131,55 1373 344,11
Wyszczego6lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja: 7 119,22 27 103,21
amortyzacja wartos$ci niematerialnych 0,00 0,00
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 7 119,22 27 103,21
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
OdsetKi i udzialy w zyskach (dywidendy) skladaja sie z: -281 618,98 -429 724,44
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek -154 656,17
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 281 618,98 -275 068,27
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z: 82 612,30 287 198,72
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -825 000,00
warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych 1033509,72
przychody ze sprzedazy akcji przeznaczonych do obrotu -9100 400,00
warto$¢ sprzedanych akcji przeznaczonych do obrotu 9179 089,00
aktualizacja warto$ci krétkoterminowych aktywéw finansowych 82612,30
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: -79 244,19 -5999,99
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -23981,19 40 407,01
lénglléﬁoc;,l;lansowq zmiane stanu rezerw na odroczony podatek .55 263,00 -46 407,00
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 0,00 0,00
bilansowa zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
warto$¢ zapaséw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapasow
jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze znakiem "-") 0,00 0,00
yvartoéé ?apas_(')w.wy%qc_zona w wyniku utraty kont.roli (stan zapaséw 000 000
jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+") ! ’
Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji: 380 169,15 -681 890,73
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 380 169,15 -1098921,53
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 2817 403,62
udzielone w roku pozyczki krétkoterminowe 0,00 8180 000,00
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korekta zmiany stanu naleznos$ci o dokonane potracenia 0,00 -10824 619,17
odsetki naliczone od pozyczek figurujgcych na bilansie otwarcia 0,00 -30821,92
otrzymane w roku

odsetki naliczone od pozyczek za 2013r. 0,00 275 068,27
Zmlan:fl sta{lu zobowiagzan krot_kotermlnowych, z wy]qtkffem -9943 81 -187 704,76
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -9943,81 -187 704,76
Zmlan.:.:l rozliczen miedzyokresowych wynika z nastepujacych 7208,85 14 264,94
pozycji:

zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajgca z bilansu 7 208,85 173 973,94
korekta zmiany stanu o aktywo na podatek odroczony -159 709,00
Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 0,00 0,00

Nota 35. Dane o poziomie nadzorowanych kapitaléw w podziale na poszczegélne skladniki kapitalow
nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitalowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegdélnych typow
ryzyka oraz wymag z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan
oraz wymogow z tytulu kosztow stalych, obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami, na dzien bilansowy,
poprzedni dzien bilansowy wraz z warto$ciami sredniomiesiecznymi.

31-12-2014 Sredni stan 2014 31-12-2013 Sredni stan 2013

Poziom nadzorowanych 38972270,83| 38986 205,87 39 456 138,29 33834 752,67
kapitalow

- kapital zaktadowy 1 650 000,00 1 650 000,00 1 650 000,00 1237 500,00
- kapitat zapasowy 37 806 138,29 38054 914,14 38403 200,08 33675 434,86
- strata netto z biezacej -483 867,46 718 708,27 -597 061,79 -1078182,19
dzialalnosci
Calkowity wymog kapitalowy 27 753 803,50 29 453 790,85 27523 225,38 23194 929,55
Ryzyko rynkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Ryz_yko cen instrumentow 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitalowych
Ryzyko cen towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
Ryzyko szezegblne cen 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentéw dtuznych
Ryzyko ogélne stop procentowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ryzyko cen tytutéw 0,00 0,00 0,00 0,00
uczestnictwa...
Ryzyko walutowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Ryzyko rozliczenia dostawy ... 0,00 0,00 0,00 0,00
Ryzyko kredytowe 1116 795,67 2671 076,94 1112 499,96 1392 196,30
Ryzyko operacyjne 676 611,84 652 297,63 663 080,44 644 229,20
Przekroczenie limitu koncentracji 2596039599 | 26130 416,29 25 747 644,98 21 158 504,05
zaangazowania ...
Wymog z tyt. kosztow statych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 36. Informacje o ilosci przekroczen poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciggu roku obrotowego.

W trakcie roku nie byto zadnych przekroczen kapitatéw nadzorowanych

Wroctaw, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Zarzad:

Szymon Urbanski - Prezes Zarzadu = .

Wojciech Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu ...

Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

Pawet Mréz - Gtéwny Ksiegowy
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