MR MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariuszy Areus Spélka Akeyjna.

Przeprowadzili$my badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Arcus S.A., z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Kolejowej 5/7, na ktore sklada sie: sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskow i strat,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) zwanej
dalej ..ustawg o rachunkowosci™,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz o tym, czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows
i finansowy, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowoscei ksigg rachunkowych
stanowigeych podstawe jego sporzgdzenia.

Il

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegblnosci  badanie  obejmowalo  sprawdzenie  poprawnosci  zastosowanych
przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenic -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgeej podstawy do wyrazenia opinii.
v.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i fnansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostalo  sporzgdzone  zgodnie 2z  zasadami  rachunkowosci. wynikajgcymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczodcei Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Va.

Nie zglaszajge zastrzezen do prawidlowodei i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na punkt 2.4 jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, w ktérym szczegdtowo zostaly opisane
szacunki dokonane przez Zarzad w zakresie roszezen od Energa — Operator S.A. oraz prognoz
finansowych przyjetych przez Zarzad w celu przeprowadzenia testow na utrate wartodci
udzialow w jednostkach podporzadkowanych. W zwigzku z powyzszym oczekiwane
przeplywy pienigzne zalezg od realizacji zdarzen przyszlych, ktére nie zawsze sa pewne i pod
kontrolg Zarzgdu Spolki.
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Vb.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panistwem czlonkowskim (Dz. U, z 2014 roku
nr 133).

W imieniu
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