Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Aktualizacja Analizy Finansowej Zarzadu za IV kwartal i
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku
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1. ZMIANY PODSTAWOWYCH WYNIKOW FINANSOWYCH W STOSUNKU DO
OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ ORAZ SPRAWOZDAN SRODROCZNYCH. 2

2." ZMIANY PREZENTAC]I SIECI SPRZEDAZY 3




1. Zmiany podstawowych wynikow finansowych w stosunku do
opublikowanych sprawozdan $rodrocznych oraz szacunkow wynikow
opublikowanych raportem biezacym z dnia 19 lutego 2015.

Rachunek wynikéw
opublikowane sprawozdania opublikowane sprawozdania
szacunki $rodroczne roczne szacunki $rodroczne roczne

min PLN IV kw. 2014 IV kw2014 IV kw. 2014 zmiana -1V kw. 2014 I-IV kw. 2014 I-IV kw. 2014 zmiana
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1028 1028 973 -55 2983 2983 2790 -193
Marza brutto 422 422 381 -41 1285 1285 1148 -137
EBITDA 137 137 125 -12 223 223 193 -30
EBITDA skorygowana * 138 138 127 -12 230 230 200 -30
- Grupa Smyk 68 68 68 0 85 85 85 0
- Grupa Empik 52 52 52 0 74 74 74 0
- E-commerce 13 13 13 0 26 26 26 0
- Szkoly Jezykowe 12 12 0 -12 30 30 0 -30
- Grupa Optimum -4 -4 -4 0 17 17 17 0
- Pozostale segmenty -2 -2 -2 0 -2 -2 -2 0
EBIT n.a. 98 91 -7 na. 104 87 -16
Zysk/ (Strata) Netto n.a. 26 24 -2 na. -18 -29 -11
Dzialalno§¢ zaniechana **

Przychody ze sprzedazy 22 22 78 55 156 156 349 193
Marza brutto -7 -7 33 41 34 34 171 137
EBITDA -24 -24 -13 12 -70 -70 -41 30
EBIT n.a. -32 -55 -23 na. -95 -109 -14
Strata Netto n.a. -70 -98 -28 na. -140 -159 -19

* Skorygowana EBITDA Grupy EM&F wylgcza jednorazowe koszty projektow strategicznych, niegotowkowe zyski z wyceny programow
akeji pracowniczych oraz niegotowkowe koszty 7 wyceny dhugoterminowych programéw motywacyjnych.

**  Wyniki z dziatalnosci zaniechanej zostaly zaprezentowane oddzielnie od dzialalnosci kontynuowanej. W dziatalnosci zaniechanej
zostaly uwzglednione wyniki segmentu Moda, wyniki Smyk Turcja i Smyka Czechy, a w sprawozdaniu rocznym réwniez wyniki
segmentu Szkoly Jezykowe.

W zwiagzku z faktem, iz na skutek postgpu procesu negocjacji sprzedazy segmentu Szkot Jezykowych, Zarzad
Grupy EM&F uznat, iz znaczaco wzrosto prawdopodobienstwo zakoficzenia transakcji w 2015 roku, Spotka
uznata iz segment Szkot Jezykowych spehia definicje ,,aktywow przeznaczonych do sprzedazy”. W rezultacie
powyzszego, W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2014 wyniki dziatalnosci tego
segmentu zostaty zaprezentowane w ramach wynikow dzialalnosci zaniechanej, co bylo zmiang w stosunku do
prezentacji przyjetej w sprawozdaniu $rodrocznym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku, a takze
w opublikowanych wczeéniej szacunkach wynikow.

W rezultacie powyzszego:

e przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej w ujeciu rocznym zmniejszyty sie¢ o 193 min
PLN (za czwarty kwartal o 55 mIn PLN), podczas gdy przychody ze sprzedazy dziatalnosci zaniechanej
wzrosty o t¢ samg kwote;

e marza brutto z dzialalno$ci kontynuowanej w ujeciu rocznym zmniejszyta si¢ o 137 min PLN (za
czwarty kwartat o 41 mln PLN), podczas gdy marza brutto z dziatalno$ci zaniechanej wzrosta o t¢ sama
kwote;



e EBITDA i skorygowana EBITDA z dzialalno$ci kontynuowanej w ujgciu rocznym zmniejszyty si¢ o 30
min PLN (za czwarty kwartat o 12 min PLN), podczas gdy EBITDA i Skorygowana EBITDA
z dziatalno$ci zaniechanej wzrosty o t¢ sama kwote;

e EBIT z dziatalno$ci kontynuowanej w ujeciu rocznym zmniejszyt si¢ o 16 min PLN (za czwarty kwartat
0 7 min PLN), podczas gdy EBIT z dziatalnosci zaniechanej wzrdst o t¢ sama kwote;

e wynik finansowy netto z dziatalnosci kontynuowanej w ujeciu rocznym pogorszyt si¢ o 11 min PLN,
(za czwarty kwartal o 2 mln PLN), podczas gdy wynik finansowy netto z dziatalnoéci zaniechanej
poprawit si¢ 0 t¢ samg kwote.

Ponadto - jak opisano w nocie 3 ,,Wazne oszacowania i zatozenia” w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres dwunastu miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku - Zarzad Grupy
EM&F kontynuowat oceng niekorzystnych tendencji makroekonomicznych na warto$¢ odzyskiwana aktywow,
ktore Grupa posiada na terytorium Rosji i Ukrainy. W rezultacie powyzszego uznano, iz zaszly przestanki
uzasadniajace konieczno$¢ utworzenia odpisow aktualizujacych w kwocie 30 m PLN, ktore to odpisy zostaly
ujete W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014, zbadanym przez bieglego
rewidenta.

W rezultacie powyzszego:

e EBIT z dzialalno$ci zaniechanej w ujeciu rocznym oraz kwartalnym zmniejszyt si¢ o 30 min PLN,
podczas gdy EBIT z dziatalnosci kontynuowanej nie zmienit sig;

e wynik finansowy netto z dziatalnosci zaniechanej w ujeciu rocznym oraz kwartalnym pogorszylt si¢
0 30 min PLN, podczas gdy wynik finansowy netto z dziatalno$ci kontynuowanej nie zmienit sie.

2. Zmiany prezentacji sieci sprzedazy

W rezultacie prezentacji wynikow dziatalnosci segmentu Szkot Jezykowych w ramach dziatalnosci zaniechanej -
zmianie ulegl sposob prezentacji punktow sprzedazy Grupy, tj. 117 szkot jezykowych prowadzonych przez
Grupe EM&F, zostalo zaprezentowane w ramach dziatalno$¢ zaniechanej.

prezentowana wszacunkach prezentowana w
oraz wsprawozdaniach sprawozdaniach za
$rédrocznych rok obrotowy

Ilo$¢ punktéw sprzedazy Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2014
oraz ich powierzchnia ilos¢ m.kw. ilos¢ m.Kw.
Grupa Empik 218 91084 218 91084
Grupa Smyk 204 183.840| 204" 188840
Szkoly Jezykowe 117 35538 0 0
Grupa Optimum 2 2066 2 2066
Razem dzialalno§¢ kontynuowana 561 317528 444 281990
Razem dziatalno$¢ zaniechana 14 12634 161 48 172
Razem Grupa EM&F 605 330162 605 330162



