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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ,,BIOMED-LUBLIN” Wytwornia Surowic i Szczepionek
Spotka Akcyjna w Lublinie

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic
i Szczepionek Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Lublinie, ul. Uniwersytecka 10, na ktore sktada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziafalnosci odpowiedzialni sg Cztonkowie Zarzadu Spotki.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spéiki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2013 roku, poz. 330 ze zmianami), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowo$ci’.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewaZzajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku,

—  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  Jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.
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Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym i zawierajq zakres ujawnien zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity DzU z 2014 roku,

poz. 133).

Od dnia 30 stycznia 2015 roku akcje ,BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna
w Lublinie sg notowane w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0.
nr232

n

(v

Lublin, dnia 16 kwietnia 2015 roku

Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449

Biegly rewident, Prezes Zarzadu
DORADCA

Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.

nr 232
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Drz.)f' ADCA Tespét Doradeow Finansowo-Ksiggowych
=201k 7 sqraniczona odpowiedzialnos‘c?s
20—(;7! I iLublin, Al J, Pitsudskiego 1A
REGON ¢o4=rmug NP 712-015-82-56
tel. (081) 532-20-11 tay (0n1) 532-08-37

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

+BIOMED-LUBLIN" Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna w Lublinie

Strona 2



DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.o.
20-011 Lublin, Al J. Pilsudskiego 1a, tel. (81) 532-20-11, fax (81) 532-08-37
www.doradca.lublin.pl; e-mail: info@doradca.lublin.pl

)

PR

RAPORT Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

»BIOMED-LUBLIN” Wytwérnia Surowic i Szczepionek
Spotka Akcyjna w Lublinie

za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod poz. 232, Sad Rejonowy Lublin-
Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000083744, kapitat zakladowy 216.000 z4, NIP 712-015-82-56,
REGON 004161846

nnnnnnnnnn



DORADCA
§ § Spétka z o.o.

SPIS TRESCI
L. CZBBC DY OINE BAPOTHE ciscsscscssissiciscs sssacssusisisitossiasassn Siesmis o ss o svain 5 AR 658535 B e b3 SRS S e 2
1. Dane identyfikujace badang JEONOSIKG. ... c.sssssssssssssverss iumonsrvasssneansses ssvssmonsrssn oo nsdos soonsnssssss asssns sgessn vssvps sasns svis 2
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany ................c.ceveeeeveeereeereeeeerereeeeeeeeeeeeenens 3

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie

sprawozdania finanSOWEGO Z8 2014 TOK........c..ueeeieeeeee ettt ettt e e e e ne e et e e e e snnsnne s e 4

4. Dane identyfikujgce zbadane Sprawozdanie fiNANSOWE .............cccueeieeuuereeeieeeeiieeeeieeeeteeesiieaeeaaeaeeseseeaaeenneens 4
5. Dostepnosc danych i OSWIAACZENIA SPOIKI. .......cc..vveeeeeeeeieeeeee ettt e s et e e e enreaa e 5
Il. Analiza sytuacji majatkowej i fiNANSOWE] ........ccvvirsissnsrsssssssssssssssississsssssssssssssssssssssssssssssssssssssasassnaes 6
O T e O — 7
V. Ezp86 52078G010WE FAPOHL .onusmsimmninausmmnssimsiamismsisia i 8
1. Ocena prawidfowosci StoSowanego SySIEMU KSIEYOWOSC. ............eeeeeiiieieiieeeeie ettt e e 8
2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finanSOWEGO. .............ceeeeuureereuireeesieeesiieeeeeeesireeeasiieeeensrenaens 8
3. Ocena kompletno$ci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowey ...........c..oeeeeeeeeeriieeeieeeee e, 8
4. Ocena prawidfowosci sporzadzenia rachunku przepfywow PienigZNyCh ............occueeeeeeeeeeiieeeieeeeeee e 9
5. Ocena prawidlowo$ci sporzgdzenia zestawienia zmian w kapitale WIaSNYM............cooeeeeeveieeeeiiiieeeeeeceiee e, 9
6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziafalnoSci SPOMKi............cceeeeeeevveevecriieeaiiereenne, 9

7. Wykorzystanie pracy SPECIAISIOW. .............eeeueeuvereeeeeieie e ettt e e et e e e e e e e e et e e e e e et ae e e e e e eeasateneaaeens 9
V. Podsumowanie badania i ustalenia KONCOWE.............ceusrvsrssssesmssesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnssssas 9

Raport z badania sprawozdania finansowego
,BIOMED-LUBLIN" Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna w Lublinie /) J Strona 1



DORADCA
§ § Spoétka z o.0.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
»BIOMED-LUBLIN” Wytwoérnia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna

w Lublinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

l. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Pelna nazwa "BIOMED-LUBLIN" Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna
Forma prawna Spolka akcyjna

Nazwa skrocona "BIOMED-LUBLIN" WSiSz S.A.

Adres siedziby ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin

ot ez el ZSrtnaIng: :ggrzRaéc:)z.oAn.y?’vg ;5%10.;28 listopada 2010 roku z pozniejszymi
Czas trwania Jednostka zostata powotfana na czas nieokreslony

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,

Organ rejestony VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorstw
Numer rejestru 0000373032

Data pierwszego wpisu do rejestru 13 grudnia 2010 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 4.426.041,00 zt
REGON 431249645

NIP 712-25-91-951

1.1. Przedmiot dziatalno$ci Spotki

Glownym przedmiotem dziatalnoci Spotki w badanym okresie byla produkcja lekow i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych.
Dziafalno$¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do

Krajowego Rejestru Sgdowego.

1.2. Struktura wlasnosci

Kapitat podstawowy na dziefi konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2014 roku, oraz na dzie
wyrazenia opinii, tj. na dzien 16 kwietnia 2015 roku, wynosit 4.426.041,00 zt i dzielit sie na 44.260.410 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, a jego struktura przedstawiata sig nastepujaco:

Udziat w kapitale Udziat w og6lnej

Akcjonariusz llosc;kcp L|czbaz?(#osow podstawowym liczbie glosow
e ot 1% [
Waldemar Sierocki 4.790.504 9.325.588 10,82 13,47
Przemystaw Sierocki 4.785.083 9.320.166 10,81 13,46
Stanistaw Bogdanski 5.823.005 10.596.010 13,16 15,30

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz llosc2takc11 Llczbazg::iosow podstawowym liczbie glosow
- e (4 (4]
Wiktor Napiora 6.073.005 10.846.010 13,72 15,66
Dariusz Kucowicz 5.823.005 10.596.010 13,16 15,30
Pozostali* 16.965.808 18.563.773 38,33 26,81
Razem 44.260.410 69.247.557 100,00 100,00

* Ustalono na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu podstawowego ulegta zmianie. W dniu 10 lutego 2014 roku Sad
Rejonowy Lublin Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w wysokosci
570.000,00 zt.

Kapitat wtasny Spétki na dzien konczacy rok obrotowy, ti. na dzien 31 grudnia 2014 roku, wynosit
57.246.300,50 zt i zwiekszyt sie w stosunku do konca roku ubiegtego o 0,2%.

Akcje Spotki zostaly dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych w dniu
30 stycznia 2015 roku.

1.3. Jednostki powigzane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy nie byta jednostkg dominujacg Grupy Kapitafowej. Spdtka na dzien bilansowy nie
wchodzita w skiad Grupy Kapitatowej. Informacje o jednostkach powigzanych Spotka zamiescita
w punkcie 7.4. sprawozdania zarzadu z dziatalnosci.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika Spotki sprawuje jednoosobowy Zarzad. W roku 2014 i do dnia wyrazenia opinii funkcje
Prezesa Zarzadu sprawowat Pan Waldemar Sierocki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0. 0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opini¢ bez zastrzezen.

Zgromadzenie Wspolnikow zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbyto sie w dniu
10 czerwca 2014 roku i uchwalg nr 7 postanowito o przeznaczeniu zysku netto w kwocie 2.336.567,19 zt

w catosci na pokrycie strat z lat ubiegtych.

W zwiazku ze stwierdzeniem popetnienia biedow po zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2013 rok, dla
zapewnienia poréwnywalnosci retrospektywnie przeksztaicono dane poréwnawcze. Sprawozdanie finansowe
przedstawia przeksztalcone dane Spotki za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i na dzien
31 grudnia 2013 roku. Po przeksztatceniu wynik finansowy za rok 2013 wynosi 979.183,87 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 24 czerwca 2014 roku.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2013 prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2014 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2014 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA Spoétka z 0.0.
w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza na podstawie uchwaty z dnia 19 wrze$nia 2013 roku, co jest zgodne
z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy
nr 119/LU/2014, zawartej dnia 13 listopada 2014 roku pomigdzy DORADCA Spoétkg z o.0. a ,BIOMED-LUBLIN”
Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotkg Akcyjng w Lublinie.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Anny Zurek, nr w rejestrze 9954.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 12 marca 2015 roku do 1 kwietnia 2015 roku
z przerwami oraz poza siedzibg Spétki do dnia wyrazenia opinii, tj. 16 kwietnia 2015 roku. Uczestniczylismy w
obserwacji inwentaryzacji zapaséw w dniu 7 stycznia 2015 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spoétka z 0. 0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci obejmuije:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans na dzief 31 grudnia 2014 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 112.326.775,76 zt
c) rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2014 roku

do 31 grudnia 2014 roku, zamykajacy sie wynikiem finansowym — zyskiem netto 115.073,93 zt
d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia

2014 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 115.073,93 zt
e) rachunek przeptywow pienigznych, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych

netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 4.988.407,24 zt

f) dodatkowe informacje i objasnienia.
Do rocznego sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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5. Dostepnosé¢ danych i oSwiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowo$ci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przeditozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére mogg rzutowaé
na przyszig sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wplyw
na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— zastosowaniu warunkéw rynkowych we wszystkich transakcjach pomigdzy Spétka a stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedzg
i najlepszag wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposéb istotny
wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych oraz zabezpieczeniach na majatku Spétki na dzien bilansowy zostaty
zaprezentowane przez jednostke w czesci VII. Dodatkowe noty objasniajace punkt 3.1 i 3.2. sprawozdania
finansowego.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktére mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spofki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karmnego przez powotane do tego organy.

Raport z badania sprawozdania finansowego \/

,BIOMED-LUBLIN" Wytwérnia Surowic i Szczepionek Spétka Akcyjna w Luinnie/] Strona §



DORADCA
$8

Spotka z o.0.

Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowe;j

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienigznych
oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwdch latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata
2012—2014 zawiera zatgcznik do ninigjszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Podstawowe wielkosci bilansowe 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Suma bilansowa tys. zt 94.127,5 97.027,2 112.326,8
Aktywa netto tys. zt 44.752,0 57.131,2 57.246,3
Kapitat pracujacy tys. zt 23.134,0 36.252,0 37.408,7
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ogolnej plynnosci 1,8 3,1 25
Wskaznik szybkiej ptynnosci Il 0,1 0,1 0,2
Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik zadtuzenia ogélnego % 52,5 41,1 49,0
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 154,3 182,9 176,0
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 69,8 82,4 77,1
Podstawowe wielkosci wynikowe 2012 2013 2014
Przychody ze sprzedazy tys. zt 24.642,3 32.977,0 33.575,6
Wynik finansowy netto tys. zt (-)5.311,3 979,2 115,1
Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % - 3,0 0,3
Rentowno$é kapitatu wiasnego % - 1,7 0,2
DZzwignia finansowa (-)8,5 (11,2 (31,7

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku suma bilansowa na dzien konczacy rok 2014 zwiekszyta sig
0 15,8%. Zmiany w aktywach bilansu wynikaly ze zwigkszenia aktywow trwatych o 12,6% oraz zwigkszenia
aktywow obrotowych o 18,4%. Istotne wartoSciowo zmiany po stronie aktywow trwalych dotyczyly zwigkszenia
rzeczowych Srodkow trwatych. W aktywach obrotowych wzrost dotyczyt przede wszystkim naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz $rodkéw pienigznych. Najistotniejszq pozycjq aktywow obrotowych sg zapasy i na dzien
bilansowy stanowig 41,3% catego majatku Spotki.

Po stronie pasywow Spotki nieznaczne zwiekszenie odnotowano w kapitale wlasnym. Ulegt on zmianie w
zwigzku z osiagnigciem zysku za rok 2014 w wysokosci 115,1 tys. zt. W pozycji zobowigzan i rezerw na
zobowigzania nastapito zwigkszenie o 38,1%, z tym, ze o 28,7% wzrosly zobowigzania i rezerwy
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dlugoterminowe, gléwnie za sprawg otrzymanej dotacji, natomiast w pozycji zobowigzan i rezerw
krotkoterminowych istotne zwiekszenie odnotowano w pozyciji krotkoterminowych kredytow bankowych.

Zmiany w aktywach i pasywach wplynely na zmiang wskaznikow wspomagania finansowego. Wskaznik pokrycia
majatku trwatego kapitatem wtasnym zmniejszyt sie do poziomu 116,2% na koniec 2014 roku, tj. o 14,4 punktu
procentowego. Ze wzgledu na wzrost zobowigzan diugoterminowych i krétkoterminowych zmniejszeniu o 5,3
punktu procentowego ulegt wskaznik trwatosci struktury finansowania do poziomu 77,1%. Wskazniki ptynnosci
finansowej ulegty nieznacznemu obnizeniu w stosunku do stanu na koniec roku poprzedniego; wskaznik szybkiej
ptynnosci | wynosi 0,6.

W rachunku zyskéw i strat nie zaobserwowano istotnych zmian w stosunku do roku poprzedniego. Przychody ze
sprzedazy produktow zwiekszyly sie o 1,8%, natomiast koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
zwigkszyt sie 0 13,2%. Powyzsze tendencje spowodowaly, iz zysk brutto ze sprzedazy zmniejszyt sie o 8,5%
w stosunku do zysku za 2013 rok. Po uwzglednieniu zwiekszonych kosztow sprzedazy i zmniejszonych kosztow
zarzadu w odniesieniu do 2013 roku, zysk ze sprzedazy osiggnat 81,0% zysku za rok poprzedni. Zysk ze
sprzedazy osiagniety przez Spotke zostat pomniejszony o strate poniesiong z dziatalnodci finansowej w
wysokosci 2.891,1 tys. zt i strate z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 657,3 tys. zt. Ostatecznie
Spotka osiagneta zysk brutto w wysokosci 139,1 tys. i, tj. nizszy niz za rok 2013 0 90,2%.

W Spoice w roku badanym nastgpito istotne zwiekszenie biezacych srodkow pienigznych, o czym $wiadczg
dodatnie przeptywy pieniezne netto razem w kwocie 4.988,4 tys. zt. Ujiemne przeplywy pieniezne z dziatalno$ci
operacyjnej w kwocie 1.266,9 tys. zt wynikaly gtéwnie ze zwigkszonego stanu naleznosci od kontrahentdw,
natomiast ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikaly z wydatkéw na zakup $rodkow trwatych.
Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie 8.123,3 tys. zt byly wynikiem pozyskanych kredytow oraz
wplywu dotacji.

lll. Kontynuacja dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spotki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 7 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia
2014 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez okres nie krotszy niz rok od dnia 31 grudnia 2014 roku i Ze nie wystepujg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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IV. Czes$¢ szczegotowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
wprowadzong uchwatg Zarzadu nr 5A z dnia 12 lutego 2015 roku wraz z zakfadowym planem kont.
W opracowaniu tym okreslono miedzy innymi zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, a takze sposdb prowadzenia ksiag.

Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb Spdiki, sg stosowane w sposob jednolity,
z zachowaniem zasady cigglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajgce z wymagan art. 13 ustawy
o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej pod
nazwa Ksiegowos¢ Finansowa firmy Mikrobit.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie, czy
salda te wprowadzono do ksigg badanego roku we wtasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowg badania wskazujg, Ze udokumentowanie operacji gospodarczych,
ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisoéw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami finansowymi spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentaciji ksiegowej
oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera sg zgodne
z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow Spokki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan =zostata przeprowadzona zgodnie z postanowieniami ustawy
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2014 roku.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Spotka ujawnita we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach
informacje wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziemika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci, zgodnie z postanowieniami
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§ 90 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity DzU z 2014 roku,
poz. 133), zwanego dalej ,rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych” .

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych

Spotka sporzadzita rachunek przeplywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
metodg posrednia.

Zaprezentowane W nim dane liczbowe sg prawidiowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,
i informacjg dodatkowg oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki, a poszczegolne strumienie pieniezne zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.
Wartos¢ kapitatu wlasnego, wykazanego w punkcie Il tego elementu sprawozdania uwzglednia proponowany
przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zarzad Spdtki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnoci Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym i zawierajg zakres ujawnien zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spétki uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych.

7. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac niezaleznego aktuariusza firmy Attuario Sp. z o.0.
odpowiedzialnego za wyliczenie wartoSci obecnej przysztych zobowigzan wobec pracownikéw z tytutéw innych
niz wynagrodzenie.

V. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylisSmy sie probami
i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i testéw wnioskowalismy
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0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowaliSmy rowniez
w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektére wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zosta¢ w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktére mogtyby
rzutowaé w sposob istotny na prawidtowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepiséw
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciggu badanego okresu Spotka nie ztamata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych oraz zatgcznik stanowigcy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spdtka z 0.0.
nr232 nr232

[y

Lublin, dnia 16 kwietnia 2015 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2012-2014

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie bilanséw na dzien: 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2013 roku,
31 grudnia 2014 roku. )
Tabela 2. Podstawowe wielko$ci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.
Tabela 3. Zestawienie rachunkdw zyskow i strat za lata: 2012, 2013, 2014.
Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.
Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.
Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeplywdw pienieznych za lata: 2012, 2013, 2014.
Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodéw i kosztow ogdtem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe
oraz kapitat wiasny i zobowigzania) i podgrupy,

b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze ipodobne, diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
i podobne, pozostate rezerwy krotkoterminowe, zobowigzania krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe,

c) wprowadzono w rachunku zyskow i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow na poszczegoinych
rodzajach dziatalnosci,
d) wyeliminowano z rachunku zyskéw i strat pozycje zbyt analityczne.
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Zalacznik do raportu z badania sprawozdania finansowego

Strona 11

,BIOMED-LUBLIN" Wytwornia Surowic i Szczepionek Spotka Akcyjna w Lublinie



