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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia REDWOOD HOLDING S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej REDWOOD HOLDING S.A. =z siedziba w Lodzi, wul. Papiemicza 7,
(,jednostka dominujgca™), na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowiazujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnodci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
Z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowoéci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej spelialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego =z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i
ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka
bierzemy pod uwagg kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznodci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzngj
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
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zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacii skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia Bieglego Rewidenta

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej REDWOOD
HOLDING S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy koriczgey sie tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawezych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartoSciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na
tres¢  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi  Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnoéci
Grupy  Kapitalowe]  uwzglednia, we  wszystkich  istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272

L

Biegly rewident gtupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

23.03.2015 r., L6dz

PKF CONSULT sp. z o.0.
90-019 tadz, ul. Dowborczykow 30/34
tel. +48 42 637 10 11 fax +48 42 637 31 72
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1.1.
1.1.1,

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa REDWOOD HOLDING S.A.

Siedziba jednostki dominujgcej
Ul Papiernicza 7, 92-312 Lodz

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 11 maj 2006 rok

Numer rejestru: KRS 0000256855

REGON; 100180654

NIP: 7282610226

Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien wydania opinii struktura wilasnosci kapitalu zakladowego
Jjednostki dominujacej w wysokosci 51 000 TPLN przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial w

Nominalna Udzial w Tiiczba ogolnej

AKkcjonariusze Liczba akeji wartosé Ikapitale slosow liczbie
akeji zakladowym % glosow na
S iR e e W e S WZA (%)
Michal Nowacki 2013794 40 275 886 78,97% 2013794 78,97%
Katarzyna Nowacka 127 760 2 555 200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje wlasne 160 250 3 205 000 6,28% 160 250 6,28%
Pozostali 248 196 4963 914 9,73% 248 196 9,73%
Razem 2 550 000 51 000 000 100,00% 2550 000 100,00%

W 2014 r. dokonano scalenia akcji Redwood Holding S.A. w stosunku 10:1. Zwigkszono dziesigciokrotnie
warto$¢ nominalng jednej akcji z 2 zI do 20 zI. Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescia,
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego zmian w strukturze kapitalu zakladowego Spélki mialo miejsce
6 listopada 2014 r.

1.1.5.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e REDWOOD HOLDING S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg pelng wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 r. zostaty
opisane szczegotowo w punkcie 1.11 sprawozdania finansowego Spotki.
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1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1132, Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. jednostki zalezne wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej nie
objete konsolidacja zostaly szczegblowo opisane w punkcie 48 sprawozdania finansowego.

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. i na dzien wydania opinii
wechodzili:

e Nowacki Michat — Prezes Zarzadu,

e Mizerski Adam — Czlonek Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia publikacji sprawozdania finansowego mialy miejsce
ponizej wyszczegdlnione zmiany w skiadzie Zarzadu jednostki dominujgce;j:

- 21 stycznia 2014 r. odwotany z funkcji cztonka zarzadu zostal Pan Jarostaw Rzytka

- 23 'wrzesnia 2014 r. odwolany z funkcji wiceprezesa zarzadu zostat Pan Artur Jankowski
Dane identyfikujgce bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta grupy:

Imi¢ i nazwisko: Marta IKomorowska
Numer w rejestrze: 11272

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zakladowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z umows nr 2/LD/2014 z dnia 2 czerwca 2014, zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
21 czerwea 2013 odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujgcej w okresie od 8 grudnia 2014 r. do 23 marca 2015 r. z przerwami.

Biegly rewident grupy oraz PKI' Consult Sp. z 0.0. spelniaja wymog niezaleznosci od badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
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L.3.

1.4.

samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafh finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdZzn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu [2 maja 2014 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w  dniu
13 czerwea 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia REDWOOD HOLDING S.A.
z siedzibg w Lodzi, ul. Papiernicza 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktore sklada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy sig¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unig Europejska.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwoéci - Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny =za sporzadzenie irzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawezo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentéw papierow warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz zinnymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosei Grupy Kapitalowe;j.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnosci z
wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczgcy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyl wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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L5,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w
siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe]j skladajg si¢ sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spétek podporzadkowanych, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii Metoda
badania bieglego rewidenta konsolidacji
REDWOOD HOLDING S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Pelna
ZEM-EN Celma Sp. z 0.0. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Pelna
Quinto Sp. z 0.0. PKT Consult Sp. z o.0. Bez zastrzezen Pclna
COMPLEX 1IQ Sp. z 0.0. PKT Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Pelna
FEN CELMA S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Pelna
COMPLEX Automotive Bra!( obowvla,zku
Bearings Sp. 7 - obligatoryjnego Pelna
£ 5p. 2.0.0. badania
Brak obowigzku
Komplexmetal Ukraina OO0 - obligatoryjncgo Pelna
badania
Brak obowigzku
Jotes Business Park Sp. z 0.0. - obligatoryjnego Petna
badania
Metalzbyt Premium Technik Sp. Bra!{ ObOW.IQZku
- obligatoryjnego Pelna
Z 0.0. ;
badania
OSTRANA Brak obowiagzku
InternationaleHandels GmbH w - obligatoryjnego Pelna
Wiedniu, Austria badania
Brak obowigzku
CMX Properties Sp. z 0.0 - obligatoryjnego Peina
badania
International Business Services Bra.k Obour'lazku
- obligatoryjnego Pelna
Polska Sp. z 0.0, .
badania
Brak obowigzku
Factory Business Park Sp. z o0.0. - obligatoryjnego Pelna
badania
Brak obowigzku
B2B Properties Sp. z 0.0. - obligatoryjnego Pelna
badania
FOLZANECH S 200 -
(dawniej WEIGT Sp. z 0.0.) gatoryjneg
i badania
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Brak obowigzku
CELMA Metal Sp. z o.0. - obligatoryjnego Pelna
badania
Brak obowiazku
CELMA Motors Sp. 7 0.0. - obligatoryjnego Pelna
badania
Brak obowiazku
CELMA Power Tools Sp. z 0.0. - obligatoryjnego Pelna
badania
Przedsigbiorstwo Handlowo- Brak obowigzku
Uslugowe METALZBYT Sp. z - obligatoryjnego Pelna
0.0. badania

Dla Spdlek nie objetych badanicm przeprowadzono wybrane procedury w ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Redwood S.A. przez PKT Consult Sp. z o.0. (spolki nie podlegajace

obowigzkowi badania na 31.12.2014r, zgodnie z ustawa o rachunkowosci).
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2.
2.1,

Cze$¢ analityczna raportu

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 Y sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zi'000 bilansowej zt'000 bilansowej %o
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 19789 10,9% 18 310 10,6% -7.5%
Warto$ci niematerialne 16 005 8,8% 15415 9,0% -3,7%
Wartos ¢ firmy 0 0,0% [+ 0,0% 0,0%
Nieruchomosci inwestycyine 53 521 294% 67 950 39,5% 27.0%
Inwes tycje w jednosikach
podporzadkowanych 16 068 8,8% 7116 41% -55,7%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,0% o 0,0% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 520 0,3% 160 01% -69,2%
Aktywa z tylulu podatku odroczonego 6 229 3.4% 7317 43% 17.,5%
Pozostale aktywa frwale 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
112 132 61,7% 116 268 67,6% 3,7%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 40 511 22,3% 30689 17.8% -24.2%
Naleznosci handlowe 19 446 10,7% 15 574 9,0% -19,9%
Naleznos$ci z tylulu biezgcego podatku
dochodowego 0 0.0% 52 0,0% 100,0%
Pozostaie nalemosci 4032 22% 4852 28% 203%
Aktywa finansowe doslgpne do sprzedazy 54 0,0% 12 0,0% -77.8%
Naleznosci z tytulu obrotu wierzytelno$ciami 0 0,0% o 0,0% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 2770 1,5% 2719 1,6% -1,8%
Roziczenia miedzyokresowe 738 0,4% 835 0,5% 13,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2178 1.2% 1019 0,6% -53,2%
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone
do sprzedazy [4] 0.0% 90 0,1% 100.0%
69 729 38,3% 55 842 32,4% -19,9%
AKTYWA RAZEM 181 861 100,0% 172110 100,0% -5,4%
2013-12-31 % sumy - 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zi"'000 bilansowej zt'000 bilansowe] %
KAPITAEL WEASNY
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 78 802,00 43,3% 75 633,00 43,9% -4,0%
Kapital zakiadowy 51 000,00 28,0% 51 000,00 29,6% 0,0%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 9 757,00 5,4% 9 959,00 58% 21%
Akcje wiasne (wielkos ¢ ujemna) -352,00 -0,2% -287,00 -0,2% -18,5%
Réinice kursowe z przeliczenia -238,00 -0,1% -1 539,00 -0,9% 546,6%
Niepodzielony wynik finansowy 9 974,00 5,5% 2 046,00 1,2% -79,5%
Pozostale kapitaly 7 609,00 4,2% 16 118,00 9.4% 111,8%
Wynik finansowy biezgcego okresu 1052,00 0,6% -1 664,00 -1,0% -258,2%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgeych 619,00 0,3% 617,00 0,4% -0,3%
79 421,00 43,7% 76 250,00 44,3% -4,0%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyly i pozyczki 13 034,00 7.2% 9 559,00 56% -26,7%
Rezenwy z ytulu odroczonego podatku
dochodowego 7 235,00 4,0% 7 414,00 43% 2,5%
Zobowigzania dlugoterminowe inne 2 230,00 1,2% 2 412,00 1,4% 8,2%
Roziczenia miedzyokresowe przychoddéw 13,00 0,0% 8,00 0,0% -38,5%
Rezerwy na S$wiadczenia emerytalne i
podobne 173,00 0,1% 169,00 0,1% -2,3%
Pozostale rezerwy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
22 685,00 12,6% 19 562,00 11,4% -13,8%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty | pozyczki 37 169,00 20,4% 35 121,00 20,4% -5,5%
Zobowigzania finansowe 5251,00 2,9% 3 693,00 21% -29,7%
Zobowigzania handlowe 30 282,00 16,7% 27 622,00 16,0% -8,8%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego 167,00 01% 600,00 03% 259,3%
Pozostale zobowigzania 6 317,00 3,6% 8 699,00 51% 37.7%
Roziczenia migdzyokresowe przychodow 44,00 0,0% 44,00 0,0% 0,0%
Rezerwyna $wiadczenia emerytalne i
podobne 359,00 0,2% 354,00 0.2% -1.4%
Pozostale rezerwy 176,00 0,1% 165,00 0,1% -6,3%
Zobowigzania bezpoérednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jake przemnaczone 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
79 766,00 43,9% 76 298,00 44,3% -4,3%
PASYWA RAZEM 181 861,00 100,0% 172 110,00 100,0% -5,4%
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z

calkowitych dochodow

2013  %przychodéw 2014 % przychodow Zmiana
z{'000  ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 17 966 15,0% 12 368 12,9% -31,2%
Przychody ze sprzedazy ustug 4 960 4.2% 5854 8,1% 18,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 96 508 80,8% 77 365 80,9% -19,8%
119 434 100,0% 95 587 100,0% -20,0%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 20 429 17,1% 13924 14,6% -31,8%
Warlos¢ sprzedanych towarow i materiatow 66 750 55,9% 49717 52,0% -25,5%
87179 73,0% 63 641 66,6% -27,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32 255 27,0% 31946 33,4% -1,0%
Pozostale przychody operacyjne 8 856 74% 6758 7.1% -23,7%
Koszly sprzedazy 12 836 10,7% 12675 13,3% -1,3%
Koszty ogdlnego zarzadu 22 099 18,5% 17138 17,9% -224%
Pozostale koszty operacyjne 1404 1,2% 4383 4,6% 212,2%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 4772 4,0% 4508 4,7% -5,5%
Przychody finansowe 3299 2.8% 1573 1,6% -52,3%
Koszty finansowe 5712 4.8% 7653 8,0% 34,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 359 2,0% -1572 1,6% -166,6%
Podatek dochodowy 1323 1,1% 149 0,2% -88,7%
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowane;j 1036 0,9% 1721 -1,8% -266,1%
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 1036 0,9% 1721 -1,8% -266,1%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym -16 0,0% -57 -0,1% 256,3%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 1052 0,9% -1664 “1,7% -258,2%
2013 %przychodow 2014 % przychodow Zmiana
z'000  ze sprzedazy zt'000  ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto 1 036,00 0,9% -1721,00 -1,8% -266,1%
Roinice kursowe z przeliczenia jegnostek
dziatajgcych za granicg -165,00 -0,1% -1301,00 -1,4% 688,5%
wynik na sprzedazy akcji wiasnych 15,00 0,0% 100,0%
Suma dochodéw calkowitych 871,00 0,7% -3 007,00 -3,1% -445,2%
Suma dochodéw calkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym -16,00 0,0% -57,00 -0,1% 256,3%
Suma dochoddéw calkowitych przypadajgca na
podmiot dominujacy 887,00 0,7% -2 950,00 -3,1% -432,6%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszezegblnienie j.m. 2012 2013 2014
1 Rentownos$¢ sprzedazy produktéw, towardéw i o, 30.9% 27.0% 33.4%

materialéw

(wynik na sprzedazy / przychody ze

sprzedazy)*100

Rentownosé kapitalow wlasnych (ROE) % wartos¢ ujemna 1,3% -4,2%
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow

wlasnych) ¥*100

Szybko$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i lIosF 66 dni 57 dni 66.9
uslug dni

(przecigtny stan naleznosci z tyl. dostaw, robot i
uslug*365) / przychody ze sprzedazy
Wskainik ogélnego zadluzenia % 61,6% 56,4% 55,7%

(zobowigzania ogélem / aklywa ogdlem) *100

Wskaznik plynnosci I 1,0 0,9 0,7

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

3.1.

Czgsc¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda Kkonsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia z konsolidacji zostaly przedstawione w
informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny na podstawie wymogdéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatlowych (Dz. U. 22009 r., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i
innymi obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w
informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.
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3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowodci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgcy, dla
potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonane odpowiednich
przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowosci
stosowanych w jednostce dominujacej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitalow wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujgcej.

Wyliczenia pozostatych skladnikow kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych skladnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skladnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej
wlaczono tylko te czesci odpowiednich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore
powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw nickontrolujgcych w jrednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatléw niekontrolujgcych
w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylgezenia konsolidacyjne

Podezas konsolidacji dokonano wlgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw iprzychodow finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywow oraz z
tytuln dywidend, skutkow sprzedazy calosci lub czedci udzialow (akcji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wlaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych REDWOOD HOLDING S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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3.6. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres koficzacy sig tego dnia wydalismy
opinie¢ bez zastrzezen.

3.7. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku przeprowadzonego badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa.

Marta Komorowska
Biegly rewident np41272

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKT Congult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. IB
02-695 Warszawa

23.03.2015 r,, Lodz

PKF CONSULT Sp. zo.0.
90-019 t6dz, ul. Dowborczykow 30/34
tel. +48 42 637 10 11 fax +48 42 637 31 72
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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