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A. CZESC OGOLNA

1. ZUK ,,Staporkéw” S.A. dziata na podstawie Statutu Spatki sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 26.01.1995 r. (REP.A 878/95) z pdzn. zmianami. Spotka powstala w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke akcyjng Skarbu Panstwa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
2. Jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000081300 z dnia 14.01.2002 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Kielcach, odpis aktualny z KRS
z dnia 08.01.2015 roku,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 658-00-01 -142 nadany w dniu 08.06.1993 r. przez Urzad
Skarbowy w Konskich. W dniu 22.02.2004 r. jednostka uzyskata potwierdzenie zarejestrowania
podmiotu, jako podatnika VAT UE z numerem PL 6580001142,

¢) numer identyfikacyjny Regon 290552938 nadany w dniu 07.08.1996 r. przez Urzad
Statystyczny w Kielcach, ostatnia aktualizacja z dnia 01.07.2010 roku.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze Statutu i wpisu do rejestru
przedsiebiorcow jest produkcja piecow, palenisk i palnikow piecowych (28.21.Z) oraz instalowanie
maszyn przemysfowych, sprzgtu i wyposazenia (33.20.2). Ponadto spotka moze wykonywac 23 inne
rodzaje dziatalnosci, ktore wykazano w KRS i Statucie.

4 Wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepowaly powigzania z innymi
jednostkami (jednostka dominujaca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspoizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspding kontrolg, a takze
wspolnikami jednostki wspdizaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

5. Organy jednostki przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

a) Walne Zgromadzenie

b) Rada Nadzorcza

¢) Zarzad

» Zarzad Spotki powotany przez uprawniony organ i prowadzacy sprawy spéiki na podstawie umow o

prace i umow o zarzadzanie zawartych przez Rade Nadzorczg w osobach:

W 2014 roku i do dnia 06.03.2015 1

— Prezes Zarzadu Grzegorz Pasturczak
- Wiceprezes Zarzadu Maciej Walkiewicz

Od dnia 06.03.2015.:
— Prezes Zarzadu Grzegorz Pasturczak

- Wiceprezes Zarzadu Robert Jankowski

Na dzien 31.12.2014 r. Prezes Zarzadu Grzegorz Pasturczak posiada 1 384 akcje Spotki.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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» Rada Nadzorcza w badanym okresie i nadal w nastepujacym skiadzie:

1) Przewodniczacy RN

Wiceprzewodniczgcy RN

Sekretarz RN

)
3) Wiceprzewodniczacy RN
)
) Czionek RN

Lech Jan Pasturczak

Artur Maczynski

Stanistaw Juliusz Pargieta
Andrzej Piotr Pargieta
Jacek Wilk

Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 roku posiadajg nastepujace ilosci akcji Spotki;

— Lech Jan Pasturczak

— Andrzej Piotr Pargieta

— Stanistaw Juliusz Pargieta

— Artur Maczynski

— Jacek Wilk

676 896 akgji
676 896 akgji
729 017 akgji
636 896 akdji

nie posiada akcji

6. Glownym Ksiegowym - Dyrektorem Finansowym Spotki i Prokurentem jest Pani Alicja Sidor.

7. Kapitaty wiasne ksztaltujq sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

31.12.2014 roku

31.12.2013 roku

Kapitat wtasny 39775 752,64 38 799 513,39
Kapitat podstawowy 1531 288,60 1531 288,60
Kapitat zapasowy 37 268 224,79 35951 423,53
Zysk netto 976 239,25 1316 801,26

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 1 531 288,60 zt i dzieli sie na 4 503 790 akcji zwykiych na okaziciela po

cenie nominalnej 0,34 zt kazda, co jest zgodne ze statutem i wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wszystkie akcje notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A. i znajdujg sie

w obrocie publicznym i gietdowym.

Akcje te posiadaja:

Kitcfonatiusz llos¢ akcji llo$¢ gtosow Kapitat akcyjny struktura %
31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.201 r. 31.12.2014 r.
Lech Jan Pasturczak 676 896 676 896 230 152,68 15,03
Andrzej Piotr Pargieta 676 896 676 8396 230 152,68 15,03
Stanistaw Juliusz Pargiela 729 017 729 017 247 915,62 16,19
Artur Maczynski 636 896 636 896 216 524,20 14,14
BZ WBK Asset Management S.A. 241 403 241 403 82 077,07 5,36
Pozostali akcjonariusze 1542 682 1542 682 524 466,35 34,25
Ogdétem 4503 790 4503790 1 531 288,60 100,00
W tym: - akcje na okaziciela serii A 4 103 790
- akcje na okaziciela serii B 400 000

Wyzej wymieniona kwota kapitatu akcyjnego wykazana zostata w wysokosci okreslonej w umowie spotki

oraz wpisanej do rejestru przedsiebiorcow | odpowiada wysokosci okreslonej w kodeksie spotek

handlowych.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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8. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata é;rednio w badanym okresie 248
0s6b, a w okresie poprzednim 249 osob w przeliczeniu na petne etaty.

9. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 17 czerwca 2014 roku do obowigzkowego badania sprawozdania
finansowego za 2014 rok — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor — wybrany zostat podmiot audytorski Biegli
Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. w Kielcach, wpisany pod numerem 473' na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg zawartg w dniu 12.11 2014 r oraz aneksem do umowy z dnia
09.03.2015 r. przeprowadzono w siedzibie Spotki
-w dniach: 05.12.2014 r., 08.12.2014 r. oraz 07.01.2015r. - badanie wstepne,

(w tym: obserwacja inwentaryzacji gtéwnych sktadnikow majatku),
- w dniach: od 20.02.2015r. do 12.03.2015 r. z przerwami - badanie zasadnicze.

11. Zarbwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty rewident
Irena Michta nrw rej. 2522 o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez podmiot audytorski —Biegli
Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. w Kielcach, wpisany pod numerem 473 na liste podmiotéw uprawnionych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw i otrzymalo opinie bez  zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwalg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu
8 maja 2014 roku. Zgodnie z Uchwalg Nr 6 z 08.05.2014 r. ZWZA Zakiadow Urzadzen Kottowych
,STAPORKOW” S.A. zysk netto za 2013 r. w kwocie 1 316 801,26 zt przeznaczono na podwyzszenie
kapitatu zapasowego.

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato:

-stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — X Wydziat KRS w Kielcach w dniu 22 maja 2014 roku.
-zlozone w Swietokrzyskim Urzedzie Skarbowym w dniu 19 maja 2014 roku, stosownie do
z art. 27 ustawy z 15.02.1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych.
14. Przeprdwadzono badanie sprawozdania finansowego za 2014 rok, podpisanego przez Zarzad i osobe
sporzgdzajgca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktadajacego sie z:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzien 31.12.2014 r., z suma aktywow i pasywow 87 895 668,22 z
c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za okres od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r. zysk netto 976 239,25 zi
d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym wykazujgcy zwiekszenie
kapitatu wtasnego o kwote 976 239,25 z
e) rachunku przeptywow pienieznych wykazujgcego
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1923 989,46 zi
f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania z dziatalnosci Spatki za okres 2014 1.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.o.
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15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostgpnita biegtemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbgdnych
do wydania raportu biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego.

16. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ziozyt w dacie zakonczenia

badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.

- kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania
oraz uzupeiniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

- ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem bilansowym,

— niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielko$¢ danych liczbowych
wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

- ujawnienia informacji na temat braku przypadkéw naduzy¢ lub oszustw i podejrzen o takich
przypadkach.

17. Niniejsza informacja zostata opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji

roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglgdnieniem:

a) stosownych préb w zakresie wiarygodnosci i zgednoéci,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi,
d) stanurozrachunkéw z tytutow podatkowych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez badang

jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych.

B. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI
Wynik dziatalno$ci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu oraz wskaznikow

finansowych charakteryzuja tabele i wykresy podane na nastgpnych stronach.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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Zakfady Urzadzer Kottowych ,STAPORKOW” S.A. w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

Wskazniki ekonomiczne

Lp. Nazwa wskaZnika Wyliczenie Wartodei za rok
2012 2013 2014
1 2 3 4 =] 6
EFEKTYWNOSC DZIALANIA
1. |Suma bilansowa 68 096,0 96 426,5 87 895,7
2. |Wynik finansowy netto 28954 13168 976,2
3. |[Rentownosé¢ netto zysk netto po opodatkowaniu 100 4,35% 1,86% 1,32%
sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy
4. |Rentownosé brutto zysk ze sprzedazy « 100 7,32% 3,36% 5,05%
sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy
5. |Rentownosé zysk netto po opodatkowaniu < 100 4,25% 1,37% 1,11%
majatku (ROA) (%) aktywa ogdtem
6. |Szybkos¢ obrotu przecigtny stan naleznosci z tytutu 67,95 71,90 55,47
naleznosci (dni) dostaw, robét i ustug x 365
przychdd ze sprzedazy produktdw,
towardw i materialow
7. |Szybkos¢ sptaty przecietny stan zobowiazan z tytutu 63,69 105,93 116,99
zobowigzan (dni) dostaw, robot i ustug x 365
koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatow
8. |Szybkos¢ obrotu przecietny stan zapasoéw x 365 125,80 170,64 211,42
zapasow (dni) koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materiatdw
FINANSOWE
9. |Stopa zadtuzenia (%) zobowiazania < 100 29,50% 50,47% 45,30%
warto$¢ pasywow bilansu
10.|Pokrycie aktywow kapitaty wlasne % 100 170,61% | 100,59% | 112,47%
trwatych kapitalem aktywa trwate
whasnym (%)

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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1 2 3 4 5 6
11.| Trwatosé struktury kap.wl.+rez.diugoter.+zob.dlugoter. £ 100 58,37% 48.81% | 61,05%
finansowania (%) warto$¢ pasywow bilansu
12.| Wskaznik wyposazenia aktywa trwale < 100 33,62% | 40,00% | 40,23%
jednostki w trwate aktywa ogdtem
érodki gospodarcze (%)
13.]Samofinansowanie zobowiazania biezace 44,68% 70,96% | 50,74%
) x 100
aktywow obrotowych (%) aktywa obrotowe
14.| Wskaznik ptynnosci | aktywa biezace 2,24 1,41 1,97
(biezace]) zobowiazania biezace
15.| Wskaznik ptynnosci 11 aktywa biezace - zapasy 1,00 0,43 0,34
(szybkiej) - krotkoterm, rozlicz. miedzyokr.
zobowigzania biezace
16.|Wskaznik ptynnosci [ aktywa biezace - zapasy 0,39 0,06 0,02
(gotowkowej) - naleznosci krotkoterminowe
- krotkoterm. rozlicz. migdzyokr.
zobowigzania biezgce
17.| Aktywa biezace netto aktywa biezace mniej 250057 | 16798,5 | 258754
zobowiazania biezace
RENTOWNOSC KAPITALOW
18.[Rentownosc wynik finansowy netto < 100 7,41% 3,39% 2,45%
kapitatow whasnych kapitaly whasne
(ROE) (%)

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.

QMM 11



Zaktady Urzadzen Kotlowych ,STAPORKOW' S.A. w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

Struktura aktywow i pasywow

Struktura aktywow
2012 2013 2014
Aktywa trwate 33,6% 40,0% 40,2%
Aktywa obrotowe 66,4% 60,0% 59,8%

Graficzna struktura aktywow

100%
80%
60%
40%
2 20%
0%
2012 2013 2014
O Aktywa trwate @ Aktywa obrotowe
Struktura pasywow
2012 2013 2014
Kapitat wiasny 57,4% 40,2% 45,3%
Rezerwy na zobowigzania 0,8% 0,4% 0,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 0,2% 8,1% 15,3%
Zobowiazania krotkoterminowe 29,6% 42,7% 30,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 12,0% 8,6% 8,6%
Graficzna struktura pasywow
100%
80%
60%
40%
20%
0%
2012 2013 2014
m Kapitat wiasny @ Rezerwy na zobowigzania
E Zobowigzania dtugoterminowe B Zobowigzania krotkoterminowe

E Rozliczenia migdzyokresowe

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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Ziota Reguta Bilansowa

2012 2013 2014
[Czy zostata zachowana "zlota reguta bilansowa"? TAK TAK TAK

tzn.

Kapitat wlasny + Zobowigzania dfugoterminowe

Aktywa trwale g

1]
-

Majatek i Zrodta Finansowania

Aktywa i zrodia ich finansowania (w tys. z})
2012 2013 2014
Aktywa trwate 22 894,2 38 573,0 35 364,8
Aktywa obrotowe 45 201,8 57 853,5 52 530,9
Kapitat wlasny 39 059,1 38799,5 39 775,7
Rezerwy na zobowiazania 555,86 413,9 477,3
Zobowigzania dlugoterminowe 130,3 7851,9 13 407,3
Zobowiazania krétkoterminowe 20 196,1 41 055,0 26 655,5
Rozliczenia migdzyokresowe 8154,9 8 306,2 7579,9
Suma bilansowa 68 096,0 96 426,5 87 895,7

Aktywa i zrodta ich finansowania

100 000,0
90 000,0
80 000,0
70 000,0
60 000,0
50 000,0
40 000,0
30 000,0
20 000,0
10 000,0

0,0

v &
D N

P 3 P

0 Aktywa trwate m Kapitat wiasny

@ Aktywa obrotowe @ Rezerwy na zobowigzania
® Zobowigzania dtugoterminowe
E Zobowigzania krétkoterminowe
® Rozliczenia miedzyokresowe

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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7 5

Struktura i dynamika pozycji ksztattujacych wynik finansowy

s,
WYyS—=1,

przychody

2012 2013 2014
Przychody ze sprzedazy 66 635,2 70751,0 74 036,3
Pozostale przychody operacyjne 113,9 14378 992,8
Przychody finansowe 12,9 42,2 48,4
Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0
Razem przychody 66 762,0 72 231,0 75 077,5

koszty

2012 2013 2014
Koszty dziatalnosci operacyjnej 61 757,3 68 371,6 70 2971
Pozostale koszty operacyjne 677,3 1741,9 16425
Koszty finansowe 567.,5 672,2 1468,8
Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0
Razem koszty 63 002,1 70 785,7 73 408,4

Graficzne zestawienie przychodow i kosztow jednostki

80 000,0

70 000,0

60 000,0 A

50 000,0

30 000,0 A

20000,0 -

10 000,0

0,0

X
P

B Przychody ze sprzedazy
OPozostate przychody operacyjne
B Przychody finansowe

OZyski nadzwyczajne

B Koszty dziatalnosci operacyjnej

B Pozostate koszty operacyjne

@ Koszty finansowe

B Straty nadzwyczajne

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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[ & Fom Z*

Graficzne przedstawienie dynamiki przychodow i kosztéw ze sprzedazy

2012 2013 2014
Przychody ze sprzedazy 66 635,2 70751,0 74 036,3
Koszty dziatalnosci operacyjnej 61 757,3 68 371,6 70 2971
Zysk (strata) ze sprzedazy 4 877,9 23794 3739,2

76 000 i — -
74 000 ;
72 000
70 000
68 000
66 000
64 000
62 000
60 000 — — —
58 000
56 000
54 000

2012 2013 2014

—e— Przychody ze sprzedazy  —#—Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Ksztaltowanie sie wyniku finansowego na przetomie lat

2012 2013 2014
Zysk (strata) brutto 3759,9 1445,3 1 669,1
Obowiazkowe obcigzenia zysku 864,5 128,5 692,9
Zysk (strata) netto 2 8954 1316,8 976,2

4000
3500 -
3000 -
2500 -
2000 +——
1500 -
1000 -

500 -

2012 2013 2014

B Zysk (strata) netto B Obowigzkowe obcigzenia zysku

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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Badanie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci

w oparciu o model zaproponowany przez A. Hold¢ (Rachunkowos¢ Nr 5/2001)

Wskazniki funkcji dyskryminacyjnej Zy,

Podstawowy wskaznik ptynnosci (PWP) =

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania ogdtem

Stopa zadtuzenia (SZ) = Suns BEsois x100
3 : Zysk netto
Zyskownost majatku (ZM) = Sredniorocgne aktywa ogétem X0
Srednioroczne zobowigzania
g p o _ krotkoterminowe
Wskaznik obrotu zobowigzan (WOZ) = Koszi sprasdanych produkiow, x360
towardw i materiatow *
. . B Przychody z ogétu dziatalnosci
Rotacja majatku (RM) = Srednioroczne aktywa ogotem

* Za koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw przyjmuje sig taczng kwotg kosztéw operacyjnych

bez tzw. pozostatych kosztéw operacyjnych

Funkcja dyskryminacyjna 7y przyjmuje nastgpujaca postac:
Zu = 0,605 + (6,81-10 "YPWP — (1,96:10 ~)SZ + (9,69-10 ~)ZM
+(6,72-10 YWOZ + (1,57-10 )RM

Ogolne zasady interpretacji wartosci Zy,

Wartos¢ wskaznika Z

Prawdopodobienstwo bankructwa

(-)0,3 lub mnigj wysokie
(-)0,3 - (+)0,1 nieokreslone
(+)0,1 i wiecej niskie

Ostateczna warto$¢ funkcji Zy dla badanego podmiotu ksztaltuje si¢ nast¢pujgco:

31.12. 2012 31.12. 2013 31.12. 2014
PWP = 2,24 1,41 1,97
SZ = 29,85 50,72 45,58
ZM = 4,25 1,60 1,06
WOZ = 117,73 161,25 173,38
0,98 0,88

0,81

2,00

1,50
1,00
0,50 -

0,00

-0,50 -
2012

sveanin ZH

wacneo G0ma wielko$¢ graniczna

2013

= D0INA wielko$€ graniczna

2014

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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Zakiady Urzadzen Kotfowych ,STAPORKOW"” S.A. w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

Analiza bilansu - struktura
Suma bilansowa na dzien 31.12.2014 r. wynosi 87 895,7 tys. zt. i w porownaniu do roku poprzedniego
zmniejszyta sie o 8 530,8 tys. zt.

Aktywa trwate wynoszg 35 364,8,0 tys. zt, co stanowi 40,2 % sumy aktywow, w tym rzeczowy majatek trwaty
37,3 %. Majgtek obrotowy w aktywach spétki wynosi 52 530,9 tys. zi, co stanowi 59,8 % aktywow, w tym:
zapasy 47,8 %. naleznosci krétk. 9,8 % , $rodki pieniezne 0,6 %, krotk. rozliczenia migdzyokresowe 1,6 %.

W strukturze zrédet finansowania kapitaly wlasne wynoszg 39 775,7 tys. zi, co stanowi 45,3 % sumy
pasywow, w tym kapitat zakiadowy 1,7 %, kapitat zapasowy 42,5 %, i zysk za biezgcy okres 1,1 %.
Kapitaty obce w kwaocie 48 120,0 tys. zi, stanowig 54,7 % sumy pasywdw obejmujg: rezerwy 0,5 %,
zobowigzania diugoterminowe 15,3 %, zobowigzania krétkoterminowe (gtéwnie z tyt. dostaw) 30,3 % oraz
rozliczenia miedzyokresowe (gtéwnie dotacje UE) 8,6 %.

Analiza bilansu — zmiany

Poziom aktywow trwalych do analogicznego okresu roku zmalat o 3 208,2 tys. zi, tj. o 8,3 %, gtdwnie
w wyniku umorzenia Srodkéw trwatych.

Aktywa obrotowe uleglty zmniejszeniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 5 322,6 tys. zi, tj.
09,2 %, gtownie w pozycji naleznosci krotkoterminowe i $rodki pieniezne.

Poziom kapitatéw wiasnych ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
o 976,2 tys. zt, tj. 0 0,7 %. w wyniku wypracowania zysku roku badanego. Zysk netto za okres objety
badaniem jest nizszy od zysku za 2013 r. o kwote 340,6 tys. zt. tj. 25,9 %. Kapitaly obce (zobowigzania)
ulegty zmniejszeniu o 9 507,0 tys. zi, tj. 0 16,5 %, w tym: zobowigzania diugoterminowe w poréwnaniu do
roku poprzedniego wzrosty o 5555,4 zt, tj. o 70,8 %; zobowigzania krotkoterminowe w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zmalaty o 14 399,5 tys. zi, tj. 0 35,1%.

W okresie, za ktory przeprowadzono badanie zachowana jest zasada ,zitotej reguly bilansowe]”, czyli
spetnione jest kryterium finansowania aktywow trwatych z kapitalu statego. Sytuacja taka sprzyja
w utrzymaniu rownowagi finansowe;j i jest wyrazem niezaleznos$ci finansowej spotki.

Poziom kapitatéw wiasnych w analizowanym okresie w poréwnaniu do roku poprzedniego ksztattuje sig na
zblizonym poziomie. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wiasnymi uksztattowat sie na poziomie

wyzszym niz w roku poprzednim.

Analiza rachunku zyskow i strat

Wynik finansowy za 2014 rok stanowi zysk netto w kwocie 976,2 tys. zt i jest nizszy o 340,6 tys. 7,
. 25,9 % od wielkosci zysku netto za analogiczny okres roku poprzedniego. Zysk ze sprzedazy na
dziatalnosci podstawowe] wynosi 3739,2 tys. zt i jest wyzszy o 13598 tys. z4, tj. 0 57,1 % od zysku
z poprzedniego okresu. Przychody ze sprzedazy produktow za 2014 rok wynoszg 64 966,7 tys. zt i wzrosty
do poprzedniego okresu o kwote 5 308,4 tys. zt, tj. 8,9 %. Koszty dziatalnosci operacyjnej za badany okres
wynoszg 70 297 tys. zt i wykazujg wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu o kwote 1 925,5 tys. zt tj.
0 2,8 %. Pozostala dziatalno$¢ w okresie 2014 roku wykazuje strate w kwocie 2 070,1 tys. z, w tym:

- na pozostatej dziatalnosci operacyjnej — strata w kwocie 649,7 tys. zt,

- na dziatalnoéci finansowej — strate w kwocie 1 420,4 tys. zi.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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Zaktady Urzqdzer Kottowych ,STAPORKOW" S.A w Stgporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci w analizowanych trzech okresach utrzymujg wartosci dodatnie co oznacza, ze
zaangazowany majgtek i realizowana sprzedaz przynoszg zysk. W analizowanych okresach notowana jest
tendencja spadkowa wskaznika rentownosci netto sprzedazy i rentownosci majatku (ROA); wskaznik
rentownosci brutto sprzedazy jest wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu. Najwazniejszy wskaznik
rentownosci netto do przychodow ze sprzedazy za 2014 rok wynosi 1,32 %; w latach poprzednich kolejno
1,86 %, 4,35 %, (bezpieczny poziom tego wskaznika wynosi od 3 - 8 % Rentowno$é kapitatow wiasnych
(ROE) w analizowanym okresie jest na poziomie 245 %, w analogicznym okresie roku poprzedniego

wskaznik ten wynosit 3,39 %.

Wskazniki plynnosci

W 2014 roku zanotowano wzrost wskaznika plynnoéci biezacej, natomiast notowany jest kolejny spadek
wskaznikdw plynnosci  szybkiej i gotéwkowej w pordéwnaniu do osiagnietych wskaznikéw w latach
poprzednich.

Wskaznik ptynnosci biezgcej w roku badanym, bedacy relacjg aktywéw obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych jest na poziomie bezpiecznym i wynosi 1,97 ( pozadane wskazniki 1,2 — 2) co oznacza,
Ze jednostka ma mozliwo$é sptacania zobowigzan oraz zaangazowania aktywow obrotowych w kolgjne
cykle gospodarcze, a bezpieczenstwo finansowe jednostki nie jest zagrozone. Wskaznik plynnosci szybkiej
w 2014 r. wynosi 0,34 . Wskaznik nizszy od 1,0 sygnalizuje brak mozliwosci szybkiej sptaty zobowigzan
krotkoterminowych. Wskaznik gotowkowej ptynnosci w 2014 r. wynosi 0,02 i jest on zdecydowanie nizszy
od wielkosci pozadanych na poziomie 0,1 - 0,2. Wskaznik zbyt niski sygnalizuje niesprawno$c ptatnicza,

cho¢ nie przesadza ostatecznie o stopniu ogolnej wyptacalnosci jednostki.
Wskazniki obrotowosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w roku 2014 wynosi 55 dni. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego cykl obrotu naleznosciami ulegt skroceniu; w roku poprzednim
wskaznik ten wynosit 72 dni. Wskazniki szybkosci splaty zobowigzan z tytutu dostaw | ustug i szybkosaci
obrotu zapasami w okresie objetym badaniem ulegty wydtuzeniu i wynoszg odpowiednio: 117§ 211 dni.

W okresie objetym badaniem zysk w przeliczeniu na 1 akcjg EPS wyniost 0,22 zt i jest nizszy o 0,07
groszy od uzyskanego w roku 2013.

Wartos¢ bilansowa spotki w przeliczeniu na 1 akcje w 2014 r. wynosi 8,83 zt i jest wyzsza niz w 2013 .,
ktéra wynosita 8,61 zt,

2. Kontynuacja dziatalnosci w roku nastepnym

Ogodlna ocena finansowa Spotki uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej,
uzyskanego zysku finansowego oraz wyniki przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego,
upowaznia do stwierdzenia, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w nastepnym
okresie, co potwierdza réwniez przeprowadzone badanie wg modelu ekonometrycznego A. Holdy.
Zaprezentowany wykres wskaznika oraz wartos¢ funkeji dyskryminacyjnej ,ZH” utrzymuje si¢ na poziomie
1.31 1. powyzej gornej wielkosci granicznej (,0") i swiadczy o zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci

jednostki w nastepnym okresie.

Audytor. Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci

1.1 Ksiegowosc jednostki

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
okreslong w art.10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow

i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego zgodne s z przepisami ustawy o rachunkowosci.

1.2. Prawidtowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu ksiegowos$ci i powigzanego

z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos¢ i cigglose stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie inwentaryzacji.
W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegty potwierdza, ze:

> spotka przestrzegata ciaglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01.2014 roku.

» prowadzita w sposdb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego,

> operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly =zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

> dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia  w  ksiggach rachunkowych  byly
zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym art. kwalifikowane
ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane technicznie do prawidtowego

ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowoddw ksiggowych

oraz za pomoca komputerow stwierdza sig, ze:

> spotka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukow papierowych.
Dane te znajdujg sie na dyskach, na ktorych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz
modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowo$ci) zgodnie z przyjetymi wewngtrznymi zasadami

uregulowanymi w zaktadowej polityce rachunkowosci,

> przechowywanie dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych

dokonywane jest w siedzibie zarzadu spotki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesigce,

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z c.0.
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> okresy przechowywania danych byty zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.. sprawozdania
finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory nie krocej niz 5 lat - liczone od poczatku roku
nastepnego. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym

miesigc.

2. Inwentaryzacja i system kontroli wewnegtrznej

2 1. Inwentaryzacja aktywow i pasywow.

Inwentaryzacja roczna aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art.
26 ustawy o rachunkowosci, instrukcjg inwentaryzacyjng oraz Poleceniami Prezesa Zarzadu.

Zgodnie z Poleceniami Prezesa Zarzadu nr 5-10/2014 r, inwentaryzacjg roczng w drodze spisu z natury
objeto: zapasy magazynowe, srodki pienigzne w kasie. W drodze potwierdzenia salda inwentaryzacjg
objeto érodki pieniezne w bankach oraz naleznosci od odbiorcow. Pozostale aktywa i pasywa objeto
weryfikacjg na dzien bilansowy.

Biegly obserwowat inwentaryzacjg w drodze spisu z natury materialdw, wyrobow gotowych oraz
produkcji w toku i nie wnosi uwag do prawidlowosci i rzetelnosci jej przeprowadzenia. Zweryfikowane
réznice inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone i wprowadzone do ksiag rachunkowych w roku

badanym.

2.2. Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byio przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienie wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci
tego systemu. System kontroli wewnetrznej obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez
upowaznionych pracownikéw Spotki. Podczas badania sprawozdania finansowego dokonano przegladu
stosowanego przez Spotke systemu  kontroli ~ wewnetrznej  oraz jego  skutecznosci.
Zastosowane procedury nie wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego
systemu. Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawg do ewidencji
operacji gospodarczych — uznaje sig za prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowo$ci i stanowig

podstawe do sporzadzenia sprawozdania finansowego objetego niniejszym badaniem.

3. AKTYWA
3.1. Wartosci niematerialne i prawne 1286 417,73 zt
Stanowig one 1,5 % bilansowej sumy aktywow i obejmujg oprogramowanie

komputerowe i koszty zakonczonych prac rozwojowych

w wartosci poczatkowej 2 601 106,06 zi
umorzeniu 1314 688,33 zt
wartosci netto 1286 417,73 zi

Biegty stwierdza wiarygodnos$¢ i zgod no$¢ pozycji bilansowej.

3.2. Rzeczowe aktywa trwate 32884 112,64 zt

Stanowig one 37,3 % bilansowej sumy aktywow i obejmujg $rodki trwate o wartosci:

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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3.3.

3.4. Zapasy

- poczatkowej 57 209 951,34 zt

- umorzeniu 24 325 838,70 zt

- netto 32 884 112,64 z
w tym:

- $rodki trwate wiasne 31190 334,53 zt
1693 778,11 z

W roku 2014 wartos¢ rzeczowego majatku trwatlego w stosunku do roku poprzedniego ulegta

- érodki trwate w leasingu

zmniejszeniu o 2 509,6 tys. zI, gtdwnie na skutek planowanej amortyzacji. W badanym roku dokonano
zwiekszenia wartosci brutto Srodkdw trwatych na tgczng kwote 813,2 tys. zt, w tym z tyt. zakupu
w wiekszosci w grupie urzadzen technicznych i maszyn w kwocie 657,4 tys. zt oraz srodkow trwatych
w ramach leasingu 155,8 tys. zt. W okresie badanym zlikwidowano srodki trwate o wartos$ci poczgtkowe;
512,1 tys. zt oraz zbyto Srodki trwate o wartosci poczgtkowej 184,1 tys. zt.

Na dzien bilansowy wystepowaty ograniczenia w prawach wtasnosci i dysponowania majatkiem trwalym
spotki jako zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosciach sptat kredytow; Srodki trwale uzytkowane
w ramach umow leasingu operacyjnego zabezpieczono wekslami in blanco.

Biegly stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnos¢ pozycji bilansowej.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1194 265,00 zt

Stanowig one 1,4 % bilansowej sumy aktywow i dotyczg aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, naliczone od ujemnych roznic przejsciowych gtownie z tytutu naliczonych rezerw na
odprawy emerytalne i rentowe, odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz korekty kosztéow z tytutu
niezaplaconych faktur. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego naliczone od wiw tytutow

zostaty prawidtowo udokumentowane.

41 972 105,69 zt
Stanowig one 47,8 % bilansowej sumy aktywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem

kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy o rachunkowos$ci i obejmuja:

Zapasy Wartos¢ wg ksiag Odpisy aktualizujgce gﬁ:ac::i:::a;:q;;om .
Materiaty 7 450 973,40 (-)146 682,61 7304 290,79
Potprodukty i produkty w toku 32 459 033,77 0,00 32 459 033,77
Produkty gotowe 2272616,28 (-)63 835,15 2208781,13

Razem 42 182 623,45 (-)210 517,76 41972 105,69

Wycena zapaséw dokonana zostata zgodnie z zasadg ostroznosci, co skutkowato utworzeniem

odpiséw aktualizujgeych warto$¢ materiatéw i wyrobéw gotowych na kwote 210,5 tys. zi.

Zapasy stanowia zabezpieczenie zobowigzan (kredytu) spotki na kwote 10 min zt.

Dokumentacja przychodéw, rozchodéw magazynowych materiatow i wyrobow gotowych oraz wyceny

produkcji w toku w dobranej do przeglgdu prébie nie budzi zastrzezen.

3.5. Naleznosci krétkoterminowe

8 595 942,24 zt

Stanowig 9,8 % aktywow i dotyczg naleznosci od pozostatych jednostek - kontrahentéw krajowych

i zagranicznych; na przestrzeni badanego roku naleznosci krotkoterminowe ksztattowaly sie w sposéb

nastepujgcy:

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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Naleznoscii roszczenia kwota wg ksiag Odpis aktualizujacy Kwota w bilansie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9296 756,44 (-)1 650 433,93 7 646 322,51
Naleznoéci z tytutu podatkdéw i ZUS 670 049,00 . 0,00 670 049,00
Inne naleznosci 279 570,73 0,00 279 570,73
Razem 10 246 376,17 (-)1 650 433,93 8 595 942,24

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie brutto 9 296 756,44 zt dotycza naleznosci od odbiorcow
krajowych i zagranicznych.

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci (art. 28.1.7
ustawy o rachunkowosci). Odpis aktualizujgcy naleznosci w roku 2014 w kwocie 459 343,50 zt zaliczono
do pozostatych kosztdw operacyjnych.

W ocenie wiarygodnosci tej pozycji bilansowej, zwracaja uwage naleznosci od odbiorcéw zaptacone do
dnia zakonczenia badania w 49,9 %.

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych w kwocie 670 049,00 zt obejmujg
nadwyzke podatku VAT naliczonego nad naleznym podlegajacg zwrotowi przez Urzad Skarbowy, oraz
nadptate podatku dochodowego od oséb prawnych.

Inne naleznosci w kwocie 279 570,73 zt obejmujg udzielone pracownikom pozyczki z ZFSS sptacane
w terminach okreSlonych w umowach pozyczki, wplacone wadia, oraz pozostate rozrachunki

z pracownikami.

3.6. Inwestycje krétkoterminowe 525 086,74 zt
i stanowig 0,6 % aktywow i obejmujg stany na 31.12.2014 r.:
a) srodkow pienieznych w kasach 292271 =t
b) srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 522 164,03 zt

Saldo $rodkdw pienieznych w kasie zgodne jest z raportami kasowymi z ostatniego dnia miesigca grudnia
2014 r. Saldo s$rodkow pienieznych w bankach zgodne jest ze stanami wynikajgcymi z wyciggow
bankowych na dzien 31.12.2014 r. poszczegolnych rachunkow bankowych.
Udokumentowanie operacji obrotu gotéwkowego i bezgotdbwkowego oraz wycena operacji wyrazonych
w walutach obcych nie wykazato nieprawidiowosci.
3.7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1437 738,18 zt
Stanowig 1,6 % aktywow i obejmujg tytuty:

- podatek VAT do rozlicz. i odzyskania w nastepnych okresach 765 301,19 z
- pozostate rozliczenia ( ubezpieczenia, wyposazenie, i inne) 672 436,99 z
Biegty uznaje powyzszg pozycje aktywow bilansu za prawidtows, gdyz Spotka wiarygodnie aktywowata
koszty w wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami

w polityce rachunkowosci i ustawg o rachunkowosci.
4. PASYWA

4.1, Kapitat zakladowy 1531 288,60 zt
Kapitat zaktadowy stanowi 1,7 % udziatu w pasywach, wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym

i prawnym okreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci, a jego wysoko$¢ speinia wymagania Kodeksu

spofek handlowych.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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4.2. Kapital zapasowy 37 268 224,79 zt

Kapital zapasowy stanowi 42,5 % udzialu w pasywach i zostal zwigkszony w okresie objetym
badaniem o kwote 131680126 zt z tytulu przeznaczenia  zysku za 2013 rok, zgodnie
z Uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 maja 2014 roku.

4.3. Zysk netto z roku biezgcego wynosi 976 239,25 zt

Zysk netto za 2014 r. ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w  rzetelnych

ksiegach rachunkowych i jest zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.

4.4, Rezerwy na zobowiazania 477 276,77 zt
Rezerwy stanowig 0,5 % udzialu w bilansowej sumie pasywow i obejmuja;
- rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego 367 649,00 zt
- rezerwe na $wiadczenia emerytalne 109 627,77 z4

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowoséci na dodatnie przejsciowe réznice z tytutu amortyzacji srodkow trwatych wolniejszej od
amortyzacji podatkowej.

Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty wyliczone wedtug metody aktuarialne.

4.5. Zobowiazania dtugoterminowe 13 407 289,07 zt
Stanowig one 15,3 % bilansowej sumy pasywow.
Wykazana w bilansie kwota 13 407 289,07 zt dotyczy:
- kredytow podlegajacego splacie po roku 2015 12 807 609,38 zt
- zobowigzan jednostki wobec leasingodawcow z tyt. rat leasingu podlegajacych sptacie w okresie

diuzszym niz 12 miesigcy od daty bilansowej. 599 679,69 z4
Specyfikacje kredytéw i rodzaj ich zabezpieczenia jednostka szczegoétowo przedstawita w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
4.6. Zobowigzania krotkoterminowe 26 655 483,97 zi

stanowig 30,3 % pasywdw i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Wyszczegdlnienie %tiqzngocﬁiﬁ
Zobowiazania krotkoterminowe 26 655 483,97
1.| Wobec pozostatych jednostek 26 410 807,49
a| kredyty i pozyczki 3602 230,87
b| inne zobowigzania finansowe 403 153,23
c| ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 18 727 980,49
- do 12 miesigcy 18 727 980,49
d| zaliczki otrzymane na dostawy 2216 286,70
e| ztytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 1002 933,01
f| ztytulu wynagrodzen 423 682,73
g inne 34 540,46
2. Fundusze specjalne 244 676,48

a) Kredyty i pozyczki. Wykazane w bilansie saldo zobowigzania w kwocie 3 602 230,87 zt dotyczy
udzielonego przez Deutsche Bank kredytu w rachunku biezacym.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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b) Inne zobowigzana finansowe w kwocie 403 153,23 zt obejmuja zobowigzania z tytutu leasingu
Srodkow trwatych z terminami sptaty w najblizszym okresie.

c) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 18 727 980,49 zt wycenione zgodnie z art. 28 ust.1
ustawy o rachunkowosci stanowig zobowigzania do 12-stu miesiecy i obejmujg krajowe
oraz zagraniczne rozrachunki z dostawcami. Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia
badania w kwocie 3 997 059,72 2. tj. 21,3 %.

Zobowigzania wobec dostawcow zagranicznych zostaty wycenione $rednim kursem NBP z dnia
31.12.2014 r. Biegly nie stwierdzit sald przedawnionych, kwalifikujacych sie do odpisania
w pozostate przychody dziatalnosci operacyjnej.

d) Zaliczki na dostawy w kwocie 2 216 286,70 zl zostaly rozliczone do czasu badania w kwocie
2044 301,79 zt

e) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych w kwocie 1 002 933,01 z
obejmujg rozrachunki z nastepujacych tytutdw:

- Podatek dochodowy od osob fizycznych 133 287,00 zt
- Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 577 897,01 zt
- PFRON 19 854,00 zt
- Podatek od towardw i ustug 271 895,00 zt

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ziozonymi do SUS, badz
naliczeniami i przelewami zaliczek na podatek dochodowy. Ich zaptata w okresie objetym
badaniem nastepowata w obowigzujgcych terminach.

f) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen w kwocie 423 682,73 zt dotyczgce okresu obrotowego rozliczone

zostaty w obowigzujgcych terminach ptatnoéci.

g) Inne zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 35 540,46 zt obejmujg wiarygodne krétkoterminowe
rozliczenia z tytulu rozliczen z pracownikami, skiadek i innych potrgcen z list ptacy.
Sptata pozostatych zobowigzan odbywala sie zgodnie z terminami ptatnosci przypadajacymi dla
poszczegoblnych tytutdw.
2. Fundusze specjalne 244 676,48 zt

Gospodarka $rodkami ZFSS byta zgodna z regulaminem opracowanym na podstawie ustawy
o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych. W zwigzku z zaprzestaniem naliczania odpiséw na ten
cel i wigczeniem kwoty odpiséw do wynagrodzen, pracownicy jednostki korzystajg z niewykorzystanej
kwoty odpiséw z lat ubiegtych gtoéwnie poprzez pozyczki na cele remontowo — budowlane w oparciu

0 obowigzujgcy w Spétce regulamin.

4.7. Rozliczenia miedzyokresowe 7 579 865,77 zt
Rozliczenia miedzyokresowe stanowig 8,6 % pasywow i obejmuja;

- rozliczenia diugoterminowe 6 559 214,77 zt

- rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 1020 651,00 zt

Saldo rozliczen miedzyokresowych w kwocie 7 579 865,77 zt dotyczy:

- otrzymanych dotacji z PARP na dofinansowanie $rodkéw trwatych i WNP 7 287 193,89 zt
- otrzymanych nieodptatnie srodkow trwatych (grunty) 273 148,52 zt
- pozostatych rozliczen 19 523,36 zt

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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Otrzymane dofinansowanie do $rodkow trwatych i WNP  rozliczane jest do wysokosci odpisow
amortyzacyjnych sfinansowanych dotacjg $rodkéw trwatych i WNP.

Stan rozliczen miedzyokresowych prawidtowo zakwalifikowano do diugo- i krétkoterminowych.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym/kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowien art. 47

ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1. Przychody ze sprzedazy produktéw osiagnigte w okresie obrotowym 64 966 745,81 zt
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug obejmuja;
- przychody ze sprzedazy produktéw —kraj 28 374 716,30 zt
- przychody ze sprzedazy produktow — export 31248 390,12 zt
- przychody ze sprzedazy ustug — kraj 5343 639,39 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej | zafakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodno$¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie
budzi, zachowano bowiem ustawows zasade memorialu i wspéimiernosci. Kwoty przychodow,
wykazane w rejestrach sprzedazy VAT s3 zgodne z ujetymi na kontach ksiegi giownej.
Podstawowymi produktami wytwarzanymi i sprzedawanymi przez Spotke sa produkty dla energetyki
(systemy naweglania, spalania i odzuzlania) produkty w zakresie ochrony $rodowiska (systemy
odpylania), osprzet budowlany oraz sprzedaz pozostatych ustug ( serwisowanie, montaz urzadzen).

5.2. Zmiana stanu produktéw gotowych i niezakoriczonych 8016 328,01 =zt
Zmiana stanu produktow odpowiada danym roéznicy odpowiednich pozycji aktywow bilansu na
poczatek i koniec okresu objetego badaniem oraz rozliczen miedzyokresowych wplywajgcych za

zmiane stanu produktu.

5.3. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1053 243,98 zt
dotyczg sprzedazy skiadnikéw majatku sprzedanego w stanie nieprzetworzonym po wlasciwych
cenach.

5.4. Koszty dzialalnosci operacyjnej 70 297 099,24 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspotmierny do przychodow, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztéw z miesigca
stycznia 2015 roku w sensie ich zwigzku z bilansem na dzien 31.12.2014 roku i nie stwierdzit

nieprawidiowosci w tym zakresie.

Koszty Kwota w zt Struktura %
Amortyzacja 3416 084,37 4.9
Zuzycie materiatow i energii 36 178 896,01 51,5
Ustugi obce 13 604 164,10 19,3
Podatki i optaty 889 349,65 1.3
Wynagrodzenia 11 884 730,87 16,9
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 380 524,70 3.4
Pozostate koszty rodzajowe 1 009 698,90 1,4
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 933 650,64 1,3

Razem 70 297 099,24 100,0

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.

St

25




Zakiady Urzgdzer Kottowych ,STAPORKOW" S.A. w Stgporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

5.5. Pozostale przychody operacyjne 992 770,53 zt
stanowig wystepujgce powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowg

dziatalnoscig jednostki i obejmuja:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 44 404,95 zi
- przychody stanowigce rownowarto$¢ kwoty odpisow amortyzacyjnych skiadnikéw majatku otrzymanych
przez jednostke nieodptatnie 717 867,72 zt
- pozostate przychody( nadwyzki inwentaryzacyjne, odszkodowania i inne) 230 497,86 zt

Stwierdza si¢ prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie operacji gospodarczych do pozostatych

przychoddw operacyjnych.

5.6. Pozostate koszty operacyjne 1642 503,51 zt
Pozostate koszty operacyjne obejmuja:
- odpis aktualizacyjny naleznosci watpliwe 459 343,50 z
- odpis z tyt. utraty zapasow 11 942,58 z
- Zlomowanie materiatoéw 795 736,23 zt
- optaty sadowe, komornicze 39 787,52 zt
- niedobory inwentaryzacyjne ( zapasy) 67 987,80 zt
- nalezno&ci przedawnione 99 685,27 zt

- pozostate koszty operacyjne ( szkody komunikacyjne, podatek VAT nie do odlicz. i inne) 168 020,61 zt
Kwota pozostatych kosztoéw dziatalnosci operacyjnej wg powyzej wymienionych tytutow wykazana
w rachunku zyskow zostata rzeczowo, nalezycie i memorialowo udokumentowana, jako koszty

posrednio zwigzane z podstawowa dziatalnoscig jednostki.

5.7. Przychody finansowe 48 395,69 zi

obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych w 2014 roku,
i dotyczg otrzymanych odsetek od nalezno$ci oraz $rodkdéw gromadzonych na rachunkach bankowych.

5.8. Koszty finansowe 1468 785,02 zt

Obejmujg nastepujgce operacje finansowe w 2014 r.:

- odsetki od kredytu 625 302,73 zt

- odsetki od zobowigzan 104 308,07 zt

- odsetki od leasingu

- pozostate koszty finansowe 73917422 z
w tym: - ujemne roznice kursowe 563 664,75 zt

- pozostate koszty finansowe 175 509,47 zt
Wykazane w rachunku zyskéw i strat koszty finansowe wykazane zostaty kompletnie i prawidtowo

udokumentowane.

5.9. Wynik finansowy brutto - zysk 1 669 096,25 zt

Powyzsze dane dotyczgce przychodéw i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskow i strat wyniku z dziatalnosci gospodarczej w kwocie 1 669 096,25 zt.
W zwigzku z niewystgpieniem w 2014 roku strat i zyskow nadzwyczajnych koricowy zysk brutto za ten

okres w rachunku zyskow i strat czyni kwote 1 669 096,25 zt.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.o.
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Z ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskéw i strat za okres objety badaniem sporzadzony zostat

obowigzujgcg, prawidiowa metodg, zgodnie z art. 47 ustawy o rachunkowosci.

6. USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO NETTO ZA ROK OBROTOWY 2014

6.1. Przychody za 2014 rok, uwzgledniajace informacje liczbowe, deklarowane przez jednostke:

a) przychody wg ksigg rachunkowych wynosza: 74 951 107,35 zt
b) przychody podatkowe wynosza: 74 212 277,711 z

6.2. Koszty zwiazane z przychodami uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez jednostke:
a) koszty wg ksigg rachunkowych wynosza: 73282011,10 z
b) koszty podatkowe wynosza: 72 733 585,68 zt

6.3. Ustalenie podatku dochodowego

a) przychody podatkowe 74212 277,71 zt
b) koszty podatkowe 72 733 585,68 z
c) podstawa do opodatkowania 1478 692,03 zt
d) podatek dochodowy 19 % - biezgcy 280 951,00 z

6.4. Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto:

a) wynik finansowy brutto — zysk 1669 096,25 zt
b) podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 692 857,00 zt
w tym:
- podatek dochodowy biezgcy 280 951,00 zt
- podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 411 906,00 z
c) wynik finansowy netto — zysk 976 239,25 zt

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2014 roku

w wysokosci 976 239,25 zt i w te] samej kwocie figuruje w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztatcenia wyniku brutto w wynik
netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i obja$nieniami”, wymaganymi
przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 pkt 2.5.

PowyZzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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7. Badanie pozostatych cze$ci sprawozdania finansowego

7.1. Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48 b ustawy o rachunkowos$ci w sposab
wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Lp Zmianeg (+-) Kwota w zt

A. | srodkow pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 127 074,68
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnoéci inwestycyjnej w wysokosci -512 076,07
C. | srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci - 15638 988,07
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) - 1923 989,46

Spotka w okresie 2014 roku wykazuje ujemne przeptywy Srodkéw pienieznych netto w kwocie
1924,0 tys. zt. Dziatalno$¢ operacyjna wykazuje przeptywy dodatnie w kwocie 127,1 tys. zi, co wskazuje
ze podstawowa dziatalno$¢ wypracowata $rodki zapewniajgce dalszy rozwéj firmy. Dziatalnosé
inwestycyjna i dzialalno$¢ finansowa wykazujg ujemne przeplywy pieniezne, co jest wynikiem
poniesionych wydatkéw inwestycyjnych na zakup rzeczowych aktywéw trwalych oraz wydatkow
finansowych poniesionych na splate kredytow.

7.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego

0 976 239,25 zt. Wykazane zmiany zgodne s3 z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objaénienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych | stownych,
zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1
do Ustawy o rachunkowoéci oraz z zapisami § 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim ( j.t. Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

7.4.Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za 2014 rok spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci, jak réwniez jest zgodne z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382) oraz

wymogami okreslonymi w § 91 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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7.5. Naruszenie przepisow prawa

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za 2014 rok — nie
ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa wptywajgcych na to

sprawozdanie finansowe.
7.6. Zdarzenia po dacie bilansu

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014 roku, a datg zakonhczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy,
przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzad w dniu 12 marca 2015

roku.

8. Podsumowanie

Podsumowanie wynikow przegladu zawarte jest w opinii stanowigcej odrgbny dokument.
Niniejszy raport zawiera 29 stron kolejno numerowanych. Kazda ze stron opatrzono skréconym

podpisem biegtego rewidenta.

Integralng cze$é raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Bilans sporzgdzony na 31.12.2014 rok
3. Rachunek zyskow i strat za 2014 rok
4 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za 2014 rok
5. Rachunek przeplywow pienieznych za 2014 rok
6. Dodatkowe informacje i cbjasnienia za 2014 rok
7. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2014 rok
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w imieniu Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. podmiotu Leekadi
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 473 Biegly Re
Nr w rmestrz 550

Kielce, dnia 12 marca 2015 roku.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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