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WPROWADZENIE

INFORMACJE OGOLNE

POLWAX Spoéitka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod humerem KRS 0000421781.

Wedlug statutu Spéiki przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest wszelka nastawiona na zysk
dziatalnos¢ gospodarcza, prowadzona na witasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granica, w nastepujgcym zakresie (wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci):

1) PKD 13.99 - Produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

2) PKD 16.1 — Produkcja wyrobéw tartacznych;

3) PKD 16.21 — Produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna

4) PKD 19.2 — Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej;

5) PKD 20.11 - Produkcja gazéw technicznych;

6) PKD 20.14 — Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych;

7) PKD 20.42 — Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych;

8) PKD 20.52 — Produkcja klejow

9) PKD 20.59 - Produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowanych;

10) PKD 21.1 Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych;
11) PKD 32.99 Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana;

12) PKD 35.3 Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do
uktadow klimatyzacyjnych;

13) PKD 46.19 — Dziatalno$s¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg towaréw rdoznego
rodzaju;

14) PKD 46.49 — Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego;

15) PKD 46.71 — Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych;

16) PKD 46.75 — Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych;

17) PKD 46.76 - Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw;

18) PKD 46.9 — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

19) PKD 47.99 — Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami i targowiskami;

20) PKD 49.41 - Transport drogowy towarow;

21) PKD 52.1 — Magazynowanie i przechowywanie towarow;.

22) PKD 68.1 — Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

23) PKD 68.2 — Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi;

24)PKD 72.19 — Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych;

25) PKD 74.90 — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

26) PKD 77.11 — Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek;

27)PKD 77.12 — Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli;
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28) PKD 77.39 — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane;

29) PKD 82.92 — Dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem;
30) PKD 86.5 — Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje;
31) PKD 96.09 — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana;

32) PKD 72.1 — Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych;

33) PKD 71.2 — Badania i analizy techniczne.

Akcje Spoiki sg dopuszczone do obrotu publicznego i notowane w systemie notowan ciggtych
na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedlug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek
Spétka zaliczana jest do branzy chemicznej.

2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

3. WSKAZANIE OKRESOW, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAW OZDANIE
FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
Dane poréwnywalne obejmujg okres 01.01.2013 do 31.12.2013 r.

4. SKEAD OSOBOWY ZARZ ADU ORAZ RADY NADZORCZEJ EMITENTA

Zarzad:

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien bilansowy i w dniu sporzgdzenia sprawozdania:

— Dominik Tomczyk — Prezes Zarzgdu
— Piotr Kosinski — Wiceprezes Zarzadu
— Jacek Stelmach — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 01.01.2014 -31.12.2014 oraz po dniu bilansowym do dnia podpisania
sprawozdania finansowego nie dokonano zmian w skladzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza :

Sktad Rady Nadzorczej wediug stanu na dzien bilansowy i w dniu sporzadzenia
sprawozdania:
- Robert Bozyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Tomasz Biel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Witold Radwanski — Cztonek Rady Nadzorczej
— Monika Gaszewska — Czlonek Rady Nadzorczej
— Leszek Stoklosa — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Leszek Stoktosa zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty
nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 maja 2014 roku. W okresie
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10.

od 01.01.2014 -31.12.2014 oraz po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie dokonano innych zmian w skiadzie Rady Nadzorczej.

WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE | DANE POROWN YWALNE
ZAWIERAJA DANE £ ACZNE - JEZELI W SKLAD PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA
WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYIJNE SPORZ ADZAJACE
SAMODZIELNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzgdzajgcych
samodzielne sprawozdania finansowe, stgd sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne
dane finansowe nie zawierajg danych tgcznych.

WSKAZANIE, CZY EMITENT JEST SPOtLK A DOMINUJACA, WSPOLNIKIEM
JEDNOSTKI WSPOLZALE ZNEJ LUB ZNACZACYM INWESTOREM ORAZ CZY
SPORZADZA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

POLWAX S.A. nie jest jednostkg dominujgcg ani wspélnikiem jednostki wspétzaleznej,
ani znaczacym inwestorem i nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. WSKAZANIE, CZY W OKRESIE, ZA KTORY SPORZ ADZONO

SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NAST APILO POL ACZENIE SPOLEK.

W okresie, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potgczenie
spotek.

WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZ ADZONE PRZY
ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ PRZEZ EMITENTA
W DAJACEJ SIE PRZEWIDZIEC PRZYSZtOSCI ORAZ CZY NIE ISTNIEJA
OKOLICZNOSCI WSKAZUJ ACE NA ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA
DZIALALNO SCI.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli od 31 grudnia 2014 roku. Zarzgad Spotki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

INFORMACJE O PRZEKSZTALCENIU SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO W CELU
ZAPEWNIENIA POROWNYWALNO SCI DANYCH.

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe zostaly zaprezentowane
W Spos6b zapewniajacy ich porownywalno$¢ poprzez zastosowanie jednolitych przyjetych
przez Spotke do stosowania zasad (polityki) rachunkowosci. Sprawozdania finansowe nie
podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych — nie zachodzita
taka koniecznosc¢. Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci ani korekty bledow.

INFORMACJE O KOREKTACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM LU B DANYCH
POROWNYWALNYCH WYNIKAJ ACYCH Z ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW
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11.

UPRAWNIONYCH DO BADANIA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYC H ZA LATA, ZA
KTORE SPRAWOZDANIE FINANSOWE LUB DANE POROWNYWALNE ZOSTALY
ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych
nie dokonano korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych. Opinie podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, dotyczgce sprawozdan finansowych zamieszczonych
w prospekcie emisyjnym, zostaly wydane bez zastrzezen.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO SCI

11.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Okresem sprawozdawczym jest miesigc
kalendarzowy.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sg w siedzibie POLWAX S.A. przez ASK - Finance
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, kod 40-048, przy ulicy Tadeusza Kosciuszki 43/10.
Oddziat w Jasle.

Spétka prowadzi ksiege gtbwng oraz ksiegi pomocnicze za pomocg systemu
informatycznego Dynamics 9.0.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), przy uwzglednieniu przepisow rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wilasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U.
z 2014 roku, poz. 300).

Spoika sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.
Spoika sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

11.2. WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci spowodujg one wplyw do Spoiki korzysci ekonomicznych, ktdre mogg byc¢
bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy z tytutu trwaltej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne podlegajg ujeciu w ewidencji aktywow trwatych
jezeli ich jednostkowa cena nabycia jest rowna lub przekracza 3 500 zt. Skfadniki wartosci
niematerialnych i prawnych o wartosci ponizej 3 500 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w miesigcu przekazania ich do uzywania.

6



Polwax S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31.12.2014 roku. Dane w tys. zt.

— Licencje(sublicencje), programy komputerowe, prawa autorskie - 2 lata
- Inne wartosci niematerialne i prawne - 5 lat

Odpis6éw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych
i prawnych poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ta
warto$¢ zostala przekazana do uzywania do konca tego miesigca, w ktérym nastgpito
zrownanie sumy odpiséw z ich wartoscig poczatkowg lub postawiono je w stan likwidacji,
zbyto lub stwierdzono ich niedobor.

11.3. Koszty badar i zakoriczonych prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie sg ujmowane w bilansie lecz podlegajg w catosci zaliczeniu do
kosztow okresu, w jakim zostaly poniesione. Uzasadnieniem takiej polityki rachunkowosci jest
fakt, ze na etapie prac badawczych jednostka nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobienstwa
i skali osiggnietych w przysztosci korzysci .

Koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia sg ujmowane jako rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw. Koszty zakohczonych prac rozwojowych, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii zalicza sie do wartosci niematerialnych
i prawnych jezeli;

a) produkt lub technologia wytwarzania sg scisle ustalone, a dotyczgce ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone, oraz

b) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata przez podatnika odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie spétka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii, oraz

c¢) z dokumentacji dotyczgcej prac rozwojowych wynika, ze koszty prac rozwojowych
zostang  pokryte  spodziewanymi  przychodami  sprzedazy tych  produktéw
lub zastosowania technologii.

Jezeli jednak zostang zakonczone wynikiem negatywnym lub bez wynikowo, to stanowig
pozostate koszty operacyjne dziatalnosci spétki w dacie ich zakonczenia.

Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od poniesionych kosztéw zakonczonych
prac rozwojowych wynosi 5 lat.

11.4. Srodki trwate

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Cena nabycia srodkéw trwatych
obejmuje cene zakupu oraz ogo6t kosztow bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz
przystosowaniem srodka do uzywania.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzywania, jak koszty napraw,
przegladdéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym zostaty poniesione. Jezeli Srodki trwate ulegly ulepszeniu w wyniku przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji, wartos¢ poczatkowa tych srodkéw
powieksza sie o sume wydatkow ha ich ulepszenie.
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Srodki trwate, zaliczane do odpowiednich grup rodzajowych $rodkéw trwatych objete sg
ewidencjg bilansowa. Srodki trwale sg amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowe;j.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

- Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat,
— Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 — 40 Iat,
— Urzadzenia techniczne i maszyny 3- 14 lat,
- Srodki transportu 5-15 lat,
- Inne $rodki trwate 4 - 10 lat.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczgtkowej $srodkéw trwalych,
poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten Srodek
przekazano do uzywania, do konca tego miesigca w ktorym nastepuje zroOwnanie sumy
odpisbw amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowa lub w ktéry postawiono w stan likwidacji,
zbyto lub stwierdzono niedobor.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowej to znaczy ponizej 3 500 ziotych,
z wyjatkiem komputerow, telefonow i niszczarek, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Komputery, telefaksy, niszczarki o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zt sg zaliczane do
Srodkéw trwatych i podlegajg jednorazowemu odpisowi amortyzacyjnemu w miesigcu oddania
do uzywania.

11.5. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogélu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
skorygowanych o odpisy ztytulu trwalej utraty wartosci. W ramach srodkoéw trwatych
w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

11.6. Inwestycje dfugoterminowe

Nie wystepuja.

11.7. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich rdznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych.

Skitadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakie] jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac
ww. réznice i straty.
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Warto$¢ bilansowa skitadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony mogg byc¢
w bilansie kompensowane jezeli dotyczg tego samego tytutu prawnego.

11.8. Zapasy

Zapasy materiatdw, towardw, produktow gotowych, polproduktdéw sg objete ewidencjg
ilosciowo-wartosciowg prowadzong w jednostkach naturalnych i pienieznych. Przyjete
do magazynu dostawy materiatéw i towar6w wycenia sie w cenie zakupu, wyroby gotowe po
rzeczywistym koszcie wytworzenia. Koszty zwigzane z zakupem materiatdbw do ktorych
zalicza sie koszty transportu, zatadunku, roztadunku badania laboratoryjne produktu, ujmuje
sie na koncie , koszty zakupu”. Koszty te doprowadzajgce ceny zakupu do cen nabycia
powiekszajg wartos¢ materiatdw proporcjonalnie do ilosci zuzytych materialbw w momencie
przekazania ich do produkcji. Przy ustalaniu rozchodéw zapasow materiatéw i towaréw Spoétka
stosuje metode sredniej wazonej. Wartos¢ stanu kohcowego zapasOw materiatow, towarow
wycenia sie (zgodnie z przyjeta metodg do rozchodu) wedtug cen przecietnych, to jest
ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen zakupu (dla gaczy i pozostatych surowcow)

Na dzien bilansowy Spotka wycenia zapasy wyrobéw gotowych wedtug kosztow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto a wartos¢ z wyceny odnosi w pozostate
koszty operacyjne.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow produkciji,
ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

11.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznej
wyceny.

Spotka dokonuje analizy $ciggalnosci posiadanych naleznosci i w wypadku naleznosci
watpliwych dokonuje odpisu aktualizujgcego bilansowg wartos¢ naleznosci, biorgc pod uwage
prawdopodobiehAstwo Sciggniecia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Naleznosci umorzone, przedawnione Iub
niesciggalne, od ktoérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano
odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub kosztéw finansowych. Wartos¢ naleznosci powiekszona jest o odsetki naliczone od
nieterminowych zaptat.

11.10. Transakcje w walucie obcej
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Na dzieh bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstale z wyceny roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodoéw lub kosztow finansowych Ilub, w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Réznice kursowe prezentowane sg w rachunku zyskéw
i strat po skompensowaniu.

11.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Rozchody z rachunkéw walutowych wyceniane sg metodg FIFO.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu $Srodkéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne
sklada sie ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i lokat bankowych o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaly potraktowane jako dziatalno$é
lokacyjna.

11.12. Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow dotyczgcych przysztych
okreséw sprawozdawczych do ktorych zaliczane sg prenumeraty, ubezpieczenia, podatek od
nieruchomosci, optaty z tytulu wieczystego uzytkowania gruntdéw, ubezpieczenia majgtkowe,
odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. Spotka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw pod warunkiem, ze nakfad spetnia warunki uznania go za aktywo
jednostki. Warunek uzyskania w przysztosci korzysci ekonomicznych z poniesienia naktadu
podlega okresowej weryfikacji i ocenie.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow dokonywane sg w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Spoétka w ramach biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw tworzy miedzy innymi
rezerwy na premie dla pracownikdéw, zgodnie z zawartymi umowami O prace oraz rezerwy
na zalegle urlopy pracownicze. Tego rodzaju bierne rozliczenia miedzyokresowe sg
prezentowane w pozycji rezerw itworzone sg w ciezar kosztow wynagrodzen i ubezpieczen
spotecznych iinnych swiadczen.

11.13. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej
w rejestrze sgdowym.

11.14. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $Srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Rezerwy sg wyceniane wedlug uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
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wartosci. Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujgcych tytutow, (jezeli spetnione sg
wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):

— skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,
- przyszie $wiadczenia na rzecz pracownikow.

Spoétka prowadzi program wyptaty nagrdéd jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Koszty
z tytutu ww. sSwiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne tworzone sg w ciezar
kosztow wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczenh.

11.15. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie majgtku
trwatego ponoszone do czasu oddania skladnika majgtku trwatego do uzywania
sg kapitalizowane jako skiladnik nabycia bgdz wytworzenia aktywow. W pozostatych
przypadkach koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do rachunku
zyskow i strat.

11.16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzanie jest obowigzkiem spotki do Swiadczen, ktore spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysziych jej aktywow. Zobowigzania spoiki dzieli sie na :

— zobowigzania, ktérych kwota oraz termin wymagalnosci sg znane i pewne,

— rezerwy na przyszte zobowigzania — zobowigzania, ktorych powstanie jest pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa, lecz ktorych kwota i termin zaptaty nie sg pewne
ale wiarygodny szacunek kwoty jest mozliwy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w catosci, niezaleznie od terminu ich zaptaty,
zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie
na krétko- i dlugoterminowe, stosujgc nastepujgce kryteria:

- calos¢ lub czesc¢, ktora wymaga zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego,
zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych,

— wszystkie zobowigzania nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug lub tez nie

spetniajgce kryteria zaliczenia do krétkoterminowych, traktowane sg jako zobowigzania
diugoterminowe.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, nie rzadziej niz na dzieh bilansowy, wycenia sie
w kwocie wymaganej zaptaty, przez ktérg rozumie sie warto$§¢ nominalng
zobowigzania powigkszong o ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzien wyceny,
odsetki zwtoki.

11.17. Zobowigzania finansowe

Do zobowigzan finansowych spétka zalicza dtugo- i krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
wykorzystanych kredytow.

Na dzieh bilansowy zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia
tj. w cenie nabycia w jakiej skladnik zobowigzahn finansowych zostal po raz pierwszy
wprowadzony do ksigg rachunkowych, pomniejszonej o spfaty wartosci nominalnej (kapitatu
podstawowego) i odpowiednio skorygowanej o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
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miedzy wartoscig poczatkowg sktadnika, a jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong
za pomocg efektywnej stopy procentowej. Roéznice powstale przy aktualizacji wartosci
zobowigzan finansowych za pomocg skorygowanej ceny nabycia odnoszone sg na przychody
badz koszty finansowe.

11.18. Zobowigzania z tytutu leasingu

Spoétka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne
przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkbw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci kapitatowych rat leasingowych, ustalonej na dzieh
rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego
do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow
i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu sg amortyzowane w sposéb okreslony
dla wlkasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa
whasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate sg amortyzowane przez krétszy z dwoch
okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu Opfaty leasingowe
z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

11.19. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
Zwigzanym ze zmiang kursow wymiany walut to transakcje terminowe - kontrakty forward
oraz opcje walutowe. Wycenia na dzien bilansowy do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ z wyceny jest dodatnia i jako
zobowigzania, gdy ich wartos¢ z wyceny jest ujemna oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat
jako przychody i koszty finansowe.

11.20. Wbudowane instrumenty pochodne

Spoéika nie posiada wbudowanych instrumentéw pochodnych.

11.21. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na
trwatg utrate wartosci skltadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala
szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ skladnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowag. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres.
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11.22. Uznawanie przychodéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wlasnosci towaréw bgdz produktéw przekazane zostaty nabywcy. Przychody obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug.

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy
zastosowaniu bankowej stopy procentowej — dla lokat, oraz stopy odsetek ustawowych —
dla naleznosci) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe. Jezeli otrzymanie jest watpliwe
nastepuje objecie ich odpisem aktualizujgcym.

12.  SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
srednich kurséw wymiany zlotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski
przedstawialy sie nastepujgco:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie dzien okresu
0d 01.01.2014 do 31.12.2014 4,1893 4,0998 4,3138 4,2623
Od 01.01.2013 do 31.12.2013 4,2110 4,0671 4,3432 4,1472
*) Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
13. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA PRZELICZONE NA EURO
w tys. zt wtys. zt wtys. EUR | wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2014 2013 2014 2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatow 258 175 241 093 61 627 57 253
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 27 686 24 869 6 609 5906
Ill. Zysk (strata) brutto 27 786 24 287 6 633 5768
IV. Zysk (strata) netto 22 409 19 968 5349 4742
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 41 761 3973 9 968 943
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 282 -10 655 -1 022 -2 530
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -39 689 7534 -9474 1789
VIII. Przeptywy pienigzne netto razem -2 210 852 -528 202
IX. Aktywa razem 124 009 142 143 29 094 34 274
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 571 89 130 13742 21492
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 4821 10 450 1131 2520
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 48 405 73897 11 357 17 819
XIll. Kapitat wkasny 65 438 53 013 15 353 12 783
XIV. Kapitat zaktadowy 504 500 118 121
XV. Liczba akcji (w szt.) 10 082 375 10 000 000 | 10082 375 10 000 000
XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykig (w zZ{/ EUR) 2,24 2,00 0,53 0,48
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (zZHEUR) 2,20 1,98 0,52 0,48
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na akcje(zZHEUR) 6,49 5,30 1,52 1,28
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZEUR) 6,44 5,26 1,51 1,27
;(};(Egggleklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 1,00 0.40 023 0.10

Poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.
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Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

14. WSKAZANIE | OBJA SNIENIE ROZNIC W WARTOSCI UJAWNIONYCH DANYCH,
DOTYCZACYCH CO NAJMNIEJ KAPITALU WELASNEGO (AKTYWOW NETTO)
| WYNIKU FINANSOWEGO NETTO, ORAZ ISTOTNYCH ROZNIC DOTYCZACYCH
PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, POMI EDZY
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI I DANYMI POROWNYWALNYMI,
SPORZADZONYMI ZGODNIE Z POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWO SCI,
A ODPOWIEDNIO SPRAWOZDANIAMI  FINANSOWYMI, SKONSOLID OWANYMI
SPRAWOZDANIAMI  FINANSOWYMI | DANYMI POROWNYWALNYMI, KTORE
ZOSTALYBY SPORZ ADZONE ZGODNIE Z MSR

Polwax SA stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami.

Spoétka podjeta probe zidentyfikowania obszaréw wystepowania roéznic oraz ich wplywu
na wartos¢ kapitaldbw wiasnych (aktywow netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
a sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi, ktore zostatyby sporzadzone zgodnie
zMSR. W tym celu Zarzad Emitenta wykorzystat najlepszg wiedze o spodziewanych
standardach i interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére mialyby zastosowanie
przy sporzadzaniu sprawozdania zgodnie z MSR.

Gtéwne obszary wystepowania réznic pomiedzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem
finansowym sporzgadzonym zgodnie polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem
finansowym, ktore zostatoby sporzagdzone zgodnie z MSR sg nastepujgce:

- Rzeczowe aktywa trwate.

Zgodnie z MSR 16 amortyzacje srodkow trwatych nalicza sie systematycznie przez okres
uzytkowania ekonomicznego danego skladnika aktywow. Podstawg naliczania amortyzacji
powinna by¢ cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skladnika aktywdéw pomniejszona
0 wartosc¢ koncowg (rezydualng) tego sktadnika. Wartos¢ koncowa powinna by¢ weryfikowana co
najmniej raz do roku i powinna ona by¢ réwna kwocie, jakg jednostka mogtaby na dany moment
uzyskac, z uwzglednieniem takiego wieku i stanu tego skiadnika, jaki bedzie na koniec okresu
jego ekonomicznego uzytkowania. W niniejszych informacjach finansowych sporzgdzonych
zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spétka nie rozpoznata wartosci rezydualnej poszczegolnych
Srodkow trwatych.

Dodatkowo MSR 16 nie przewiduje mozliwosci dokonywania jednorazowych odpiséw
amortyzacyjnych z chwila oddania do uzytkowania s$rodkow trwatych o wartosci rownej
lub nizszej niz 3,5 tys. zi, ktora to zasada zostata przyjeta w stosowanej przez spéitke polityce
rachunkowosci. Amortyzacja dla tych srodkow trwatych zgodnie z MSR 16 powinna by¢ ustalana
wedtug przewidywanego okresu uzytkowania.

W ocenie Zarzadu ujecie skutkéw potencjalnych rdznic z tytulu odmiennego sposobu
naliczania amortyzacji z powodu rozpoznawania wartosci koncowej oraz niedokonywania
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jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych nie wywartoby istotnego wptywu na wynik finansowy
oraz kapitaty wtasne za 2014 .

Ponadto w przypadku przedstawienia pierwszego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR,
istnieje mozliwos¢ przyjecia wartosci godziwej jako zaktadanego kosztu skfadnika rzeczowych
aktywéw trwatych na dzien przejscia na MSSF. W oparciu o dostepne wyceny spotka dokonata
wstepnego oszacowania wartosci godziwej posiadanych istotnych pozycji rzeczowych aktywow
trwatych. W przypadku sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSR, uwzgledniajgc
wplyw odroczonego podatku dochodowego, kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 roku bytby
wiekszy o 7.953 tys. zt a na dzien 31 grudnia 2013 roku bytby wiekszy o 8.510 tys. zi. Wynik
finansowy netto za rok 2014 bytby nizszy o 557 tys. zt a za rok 2013 bytby nizszy o 1.008 tys. zi
gtdéwnie w zwigzku z wyzszg amortyzacjg. Zdaniem Zarzadu Spoiki, analiza réznic w obszarze
Srodkéw trwatych oraz oszacowania ich wartosci bez sporzgdzenia kompletnego sprawozdania
finansowego wedtug MSR jest obarczona znaczgcym ryzykiem niepewnosci.

— Pfatnosci w formie akcji wtasnych.

Zgodnie z opisem zamieszczonym w nocie 12 w informacji dodatkowej, w 2013 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zmiany statutu Spotki obejmujgce w szczegdlnosci
warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji z wylgczeniem prawa
poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. W tym samym dniu Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych w celu umozliwienia
objecia akcji Spotki osobom biorgcym udziat w Programie Opcji Menadzerskich.

Zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wlasnych” spotka dokonata wstepnego
oszacowania skutkdw wyceny Programu Opcji Managerskich w oparciu o jeden z przyjetych
modeli wyceny. tgczny ustalony koszt programu powinien by¢ ujmowany w sprawozdaniu
finansowym w kosztach wynagrodzen w korespondencji z przyrostem kapitatow wlasnych
w okresie nabywania uprawnien, tj. okresie w czasie ktorego wszystkie okreslone warunki
nabywania uprawnien, ustalone w umowie dotyczacej ptatnosci w formie akcji, muszg zostac
spetnione. Wycena programu obarczona jest ryzykiem niepewnosci z powodu rdznych
czynnikbw, w tym m.in. z powodu braku wiedzy na temat przysztej wartosci rynkowej akcji
Polwax SA. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przez spotke zgodnie z MSR, wedtug
wstepnych szacunkéw wynik finansowy za 2014 rok uksztattowatby sie na poziomie nizszym
0 1.506 tys. zi. Ze wzgledu na sposéb ujecia ksiegowego ptatnosci w formie akcji wkasnych
kapitat wkasny Spoiki nie ulegiby zmianie.

—  Skutki zmian kursow.

Zgodnie z MSR 21 pozycje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na dzien bilansowy przy
zastosowaniu kursu zamkniecia, stanowigcego natychmiastowy kurs wymiany na dzien
bilansowy. Kursem po ktorym jest mozliwa natychmiastowa wymiana jest w przypadku aktywow
kurs kupna a w przypadku pasywéw kurs sprzedazy wiodgcego banku Spéiki. Zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci pozycje walutowe wyceniane sg wediug Sredniego kursu NBP.
W ocenie Zarzgdu Spoétki ujecie skutkdéw przeliczenia pozycji walutowych wedlug odmiennych
kursow nie wywartoby istotnego wptywu na wynik finansowy oraz kapitaty wkasne Spotki w 2014r.

— Podatek odroczony.
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Podatek odroczony uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym wediug MSR
powinien uwzgledniaé ww. rdznice miedzy sprawozdaniem sporzgdzonym wedlug MSR a
sprawozdaniem sporzgdzonym wedtug ustawy o rachunkowosci.

— Zakresu ujawnien oraz prezentacji danych finansowych.

Skfadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug polskich
zasad rachunkowos$ci oraz MSR mogg sie rézni¢ w istotnym stopniu. Ponadto wystepujg roznice
w odniesieniu do zakresu wymaganych ujawnien, ktéry zgodnie z MSR jest co do zasady szerszy
niz wedtug polskich zasad rachunkowosci. Sporzgadzenie pelnego wykazu réznic w tym zakresie
bytoby mozliwe w przypadku sporzadzania przez spoétke sprawozdan finansowych zgodnie
z MSR.

Jasto, dnia 18.03.2015r.

Gléwny Ksiegowy: Prezes Zarzadu: Cztonek Zarzadu: Cztonek Zarzadu:

Halina Kufel Dominik Tomczyk Piotr Kosinski Jacek Stelmach
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