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STANOWISKO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI
DREWEX SPOLKA AKCYJNA W UPADLOSCI UKLADOWEJ

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego DREWEX Spotka Akcyjna
w upadiosci uktadowej, z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 31,na ktére sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzierh 31 grudnia 2014 roku,
wykazujacy sume bilansowg w kwocie 7 218 894,96 ziotych, rachunek zyskow i strat wykazujacy
stratg 1 470 814,22 ziotych, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego 2z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzgd DREWEX S.A. w upadlosci ukladowe;.

Zarzgd DREWEX S.A. w upadiosci ukiadowej oraz czionkowie Rady Nadzorczej lub innego organu
nadzorujgcego Spdlki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci {Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Zwracamy uwage na nastgpujgce kwestie bedace podstawg wyrazonego stanowiska biegtego
rewidenta:

1) Zarzad Spotki zamiescit we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz
w sprawozdaniu z dzialalnosci Spdétki informacje dotyczace watpliwosci zwigzanych
z mozliwoscig kontynuacji dzialalnosci oraz opis ryzyk majgcych wplyw na mozliwosé
dalszego kontynuowania dziatalno$ci. Pomimo tych watpliwosci sprawozdanie finansowe
DREWEX S.A. w upadiosci ukiadowej zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalno$ci. Zwracamy uwage na ponizsze informacje dotyczace sytuacji Spolki:
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a. W dniu 6 pazdziernika 2014 roku na Zgromadzeniu Wierzycieli Spdtki, w postepowaniu
upadiosciowym toczgcym sie przed Sadem Rejonowym dla Krakowa- Srédmiescia
w Krakowie Wydziat VIl dla spraw upadto$ciowych i naprawczych, sygn. akt. VIII Gup
48/11/S, doszio do zawarcia ukladu z Wierzycielami Spotki.

b. W dniu 24 pazdziernika 2014 roku Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych wydat postanowienie
o zatwierdzeniu uktadu z Wierzycielami Spolki.

c. W dniu 31 paZzdziernika 2014 roku Zaklad Ubezpieczer Spolecznych Oddziat w Krakowie
ztozyl zazalenie na postanowienie Sgdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie Wydzial VIII dla spraw upadtoSciowych i naprawczych w sprawie zatwierdzenia
uktadu z Wierzycielami DREWEX S.A. z dnia 24 pazdziernika 2014 roku. Zaklad
Ubezpieczen Spolecznych wniést do Sadu o odmowe zatwierdzenia ukfadu z uwagi na
naruszenie wspolnotowego prawa pomocy publicznej.

d. W dniu 9 stycznia 2015 roku Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydzial
VIl Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych wydat postanowienie
o oddaleniu zazalenia Zakladu Ubezpieczen Spotecznych Oddziat w Krakowie zlozonego
w dniu 31 pazdziernika 2014 roku.

e. Sprawozdanie finansowe Spotki prezentuje jej trudng sytuacje finansowa. W szczegéinosci
nalezy zwrocic uwage na istotne zmniejszenie warto$ci przychoddéw ze sprzedazy
produkftéw w poréwnaniu do roku poprzedniego oraz znaczaca strate wygenerowana na
poziomie operacyjnym. Spotka posiadala na dzien bilansowy réwniez ujemne kapitaly
wiasne, ktdre zgodnie z przedstawionym sprawozdaniem finansowym stanowig minus 96%
sumy bilansowej. Wynik netto wykazany w sprawozdaniu finansowym nie zawierat
kompletnego kosztu wlasnego sprzedazy. W przypadku prawidlowego ujecia kosztu
wiasnego sprzedazy wynik finansowy bylby znacznie nizszy.

f. Analizujgc dane finansowe wykazane w sprawozdaniu, nalezy stwierdzi¢, ze Spdtka
generuje ujemne przeptywy pieniezne z dzialalnoci operacyjnej. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze Spdtka nie bedzie w stanie finansowaé¢ splaty zobowigzan ukladowych oraz
rozwoju dzialalnosci operacyjnej wylacznie ze swojej podstawowej dziatalno$ci, jaka jest
produkcja mebli dla dzieci.

g. Spolka zaklada w przyjetej strategii, o ktdrej informowala w raporcie biezacym nr 49/2013
z dnia 11 grudnia 2013 roku, budowe Grupy Kapitalowej, ktéra bedzie rozbudowana
o podmioty z innych branz celem stworzenia grupy przemyslowej, Zarzad Spdlki zakladat
osiggniecie  skonsolidowanych  przychodéw w roku 2014 na  poziomie
35-40 milionéw ziotych. Pomimo 2e powyzsze informacje nie stanowily prognozy
finansowej, zwracamy uwage, e do dnia wydania niniejszego stanowiska nie nastgpily
zdarzenia jednoznacznie potwierdzajgce realizacie powyzszych zalozen z przyjetej
strategii.

Biorgc pod uwage wyzZej przedstawione informacje, stwierdzamy istnienie znaczacych
zagrozen dotyczgcych kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w dajgcej sie przewidzied
przysziosci. Jednakze w trakcie badanego okresu, jak réwniez po jego zakonczeniu, Zarzad
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Spotki podejmowat liczne dziatania majgce na celu poprawe sytuacji Spétki (w szczegoinosci
zawarcie ukiadu z wierzycielami). Dlatego tez jednoznaczna ocena zasadnosci zalozenia
dotyczacego zdolnosci jednostki do kontynuowania dzialalnosci jest niemozliwa w efekcie
badania sprawozdania finansowego.

2) Do dnia zakoriczenia badania nie uzyskaliSmy wystarczajacych informacji i wyjasnien od
Zarzgdu Spotki dotyczgcych niektérych pozycji aktywéw i pasywdw zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnoSci nie byliSmy w stanie dokona¢ oceny
nastepujgcych pozycji:

a. Przychody ze sprzedazy — w trakcie badania nie otrzymali§my kompletnych wyjasnien
pozwalajgcych na ocene kompletnosci ujecia przychoddw ze sprzedazy oraz potwierdzenie
ich rzeczywistej wartosci. Warto$¢ przychodow ze sprzedazy produkiéw w przedstawionym
sprawozdaniu finansowym za rok 2014 wynosit 1 017,7 tys. ziotych.

b. Strata ze sprzedazy — Spotka nie ujeta w ksiegach roku obrotowego kompletnych kosztéw
zwigzanych z operacjami rozchodu materiatow do produkcji oraz produkiéw gotowych.
W naszej ocenie, warto$¢ kosztu wlasnego sprzedazy zostata istotnie zanizona, tym
samym zmiana stanu produktdéw (plus 983,0 tys. PLN) zostala zawyZona, a strata ze
sprzedazy (973,5 tys. PLN) zostata istotnie niedoszacowana. W trakcie badania nie
otrzymalismy kompletnych wyjasnien pozwalajgcych na oszacowanie rzeczywistej wartosci
kosztu wiasnego sprzedazy.

c. Srodki trwale — w trakcie badania nie otrzymalismy kompletnych wyjasnier pozwalajacych
na oceng wyceny wartosci bilansowej Srodkow trwatych. Wartosé bilansowa Srodkéw
trwatych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosi 4 635,0 tys. zlotych, co stanowi 64,2% sumy bilansowe;.

d. Zapasy — w zwigzku z faktem podpisania umowy na badanie po dniu bilansowym, nie
mieliSmy mozliwosci uczestniczenia w inwentaryzacji zapaséw na dziert 31 grudnia 2014
roku. W zwigzku z brakiem kompletnego ujecia rozchodu materiatéw do produkcji oraz
produktow gotowych wartos¢ zapasow jest istotnie zawyzona. W trakcie badania nie
otrzymaliSmy rowniez wystarczajgcych informacji pozwalajgcych na oszacowanie
prawidliowej wartosci zapasdw na dzien bilansowy. Warto$¢ zapaséw w przedstawionym
sprawozdaniu finansowym wynosi na dzieri 31 grudnia 2014 roku 1 888,9 tys. zlotych, co
stanowi 26,2% sumy bilansowe;j.

e. Naleznosci — do dnia zakoriczenia badania nie otrzymali$my wystarczajgcych wyjasnien
pozwalajgcych na ocene prawidlowosci ujecia naleznosci w sprawozdaniu finansowym.
Zwracamy réwniez uwage, ze Spolka nie przeprowadzilta procedury inwentaryzacji sald
naleznosci zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci. Saldo
naleznosci na dzien 31 grudnia 2014 roku w przedstawionym sprawozdaniu finansowym
wynosito 554,1 tys. zlotych, co stanowi 7,7% sumy bilansoweij.

f. Rezerwy na zobowigzania — do dnia zakoriczenia badania nie otrzymalismy
wystarczajgcych wyjasnien dotyczacych pozostalych rezerw, ktérych saldo na dzien
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31 grudnia 2014 roku w przedstawionym sprawozdaniu finansowym wynosi 251,4 tys.
ziotych, co stanowi 3,5% sumy bilansowe;j.

. Kredyty i pozyczki — do dnia zakoficzenia badania nie otrzymaliSmy wystarczajgcych
wyjasnien pozwalajgcych na ocene prawidlowosci ujecia kredytdw i pozyczek
w sprawozdaniu finansowym. Saldo zobowigzan z tytutlu kredytéw i pozyczek na dzien
31 grudnia 2014 roku w przedstawionym sprawozdaniu finansowym wynosi 8 424 9 tys.
ztotych, co stanowi 116,7% sumy bilansowej.

. Rozliczenia miedzyokresowe bieme — do dnia zakoriczenia badania nie otrzymalismy
wystarczajacych wyjasnien dotyczacych rozliczern miedzyokresowych biernych, ktdrych
saldo na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 388,4 tys. zlotych, co stanowi 5,4% sumy

bilansowej.

Uwzgledniajac wage problemow oméwionych wyzej i ich wplyw na wynik dzialalnosci gospodarczej za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz sytuacje majatkows i finansowg jednostki na
dzien 31 grudnia 2014 roku, nie mozemy wyrazi¢ opinii © zataczonym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznali§my rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci

DREWEX S.A. w upadlosci ukladowej.

tukasz Gadek, nr rejestru 12066

ime M’//

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu;

GC Audit & Consulting tukasz Gadek
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3833

Bielsko-Biala, 23 marca 2015 r.
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