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STANOWISKO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY SPOLKI B3SYSTEM SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy badanie zalaczonegc skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej B3System Spdétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 53, lok. 5, na
kiore skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, skonsoclidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce sume bilansowa
w kwocie 11 805 tys. ziotych, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych przychodéw wykazujgce
strate w kwocie 3 535 tys. ztotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym,
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad B3System S.A.

Zarzad B3System S.A. oraz czlonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujgce] sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 1562, poz. 1223, z poin. zm.), zwanej dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik
finansowy Grupy oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien;
1) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Zwracamy uwage na nastepujgce kwestie bedace podstawg wyrazonego stanowiska bieglego
rewidenta:

1) Zarzad B3System S.A. zamiescit we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz
w sprawozdaniu z dziatalnoSci Grupy informacje dotyczace watpliwosci zwigzanych
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z mozliwoscig kontynuacji dziatalnosci oraz opis ryzyk majacych wplyw na mozliwosc
dalszego kontynuowania dzialalnosci. Pomimo tych watpliwoci sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowe] B3System S.A. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci. Zwracamy uwage na ponizsze informacje dotyczace sytuacji Grupy:

a. W dniu 18 lutego 2014 roku przez B3System S.A. zostata podpisana umowa inwestycyjna,
ktorej giéwnym celem bylo przejecie przez nabywce zorganizowane] czesci
przedsigbiorstwa B3System S.A. w zakresie kapitalowym i operacyjnym. Pomimo
przeniesienia przedsiebiorstwa B3System S.A. do spotki B3System Polska sp. z o.0.
w dniu 9 czerwca 2014 roku, do dnia wydania niniejszego stanowiska nie nastgpita
sprzedaz udzialtbw w B3System Polska sp. z 0.0, a umowa inwestycyjna ulegta
rozwigzaniu z dniem 31 grudnia 2014 roku.

b. W dniu 14 lutego 2014 roku Zarzad jednostki dominujgcej podpisat umowe inwestycyjng,
kidrej przedmiotem bylo nabycie przez B3System S.A. udzialdbw w spolce
SKEADYWEGLA.PL Sp. z 0. 0. w zamian za akcje wyemitowane przez B3System S.A.
Umowa inwestycyjna dotyczgca nabycia udzialow w SKEADYWEGLA.PL Sp.z o. o.
zostala rozwigzana z dniem 5 sierpnia 2014 roku. W dniu 6 sierpnia 2014 roku jednostka
dominujgca zawarla list intencyjny ze spolkg dzialajagcg pod @ firmag
SKEADYWEGLAPLSp.z 0.0. Na mocy podpisanego listu intencyjnego strony
zadeklarowaly podjecie dziatarh zmierzajgcych do potgczenia kapitatowego i operacyjnego
spotek. List intencyjny zostat zawarty na czas okreslony, tj. do dnia podpisania wiasciwej
umowy inwestycyjnej, nie diuzszy niz do dnia 30 wrzesnia 2014 roku. Do dnia wydania
niniejszego stanowiska nie nastgpita realizacja celéw, o ktérych mowa w  liscie
intencyjnym.

c. W roku 2014 nastepowalo ograniczenie dzialalnosci operacyjnej prowadzonej przez spoiki
wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej B3System S.A. Zardwno jednostka dominujgca, jak
i jednostka zalezna nie posiadajg czynnych uméw handlowych, o czym poinformowat
Zarzad w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Grupy. Zgodnie z informacjg przekazanag
nam przez Zarzad jednostki dominujgcej Grupa Kapitalowa B3System S.A. po dniu
31 grudnia 2014 nie wygenerowata istotnych przychoddw, ktére pozwalalyby na dalsze
finansowanie jej dzialalnosci.

d. Jednostka dominujaca jest strong umdw kredytowych, kidre zgodnie z informacja
przekazang przez Zarzad jednostki dominujgce zostaly wypowiedziane przez banki.
Zgodnie z informacja, ktora otrzymalismy bezposrednio od bankéw, lgczne zadluzenie
jednostki dominujacej z tytutu otrzymanych kredytéw na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosito ponad 3 112 tys. ztotych. Zwracamy uwage, ze zchowigzania z tytulu kredytow
zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 2 977 tys. ziotych.

e. Sprawozdanie finansowe Grupy prezentuje jej trudng sytuacje finansowa. W szczegodlnosci
nalezy zwrdcié uwage na istotne zmnigjszenie wartoSci przychodow ze sprzedazy
produktéw w pordwnaniu do roku poprzedniego oraz znaczgcg strate wygenerowang na
poziomie operacyjnym. Grupa Kapitalowa B3System posiadata na dzien bilansowy rowniez
ujemne kapitaly wilasne, kitére zgodnie z przedstawionym sprawozdaniem finansowym
stanowig minus 13,8% sumy bilansowej.
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Biorgc pod uwage wyzej przedstawione informacje, stwierdzamy istnienie znaczacych
zagrozen dotyczacych kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitalowg B3System S.A.
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Jednakze Zarzad jednostki dominujacej w zwigzku
z podejmowanymi dziataniami majgcymi na celu poprawe sytuacji Grupy (w szczegélnosci
poszukiwanie inwestora) podjgt decyzje o sporzadzeniu sprawozdania finansowego zgodnie
z zasadg kontynuacji dziatalnosci. Dlatego tez jednoznaczna ocena zasadnosci zatczenia
dotyczacego zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci jest niemozliwa w efekcie
badania sprawozdania finansowego.

Do dnia zakoriczenia badania nie uzyskaliSmy wystarczajgcych informacji i wyjasnien od
Zarzadu jednostki dominujgcej dotyczacych niektdrych pozycji aktywdw | pasywow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci nie bylismy w stanie
dokonac oceny nastepujacych pozyciji:

a. Przychody ze sprzedazy — w trakcie badania nie otrzymaliSmy kompletnych wyjasnien
pozwalajgcych na ocene prawidiowosci ujecia przychoddéw ze sprzedazy oraz
potwierdzenie ich rzeczywistej wartosci. WartoS¢ przychoddw ze sprzedazy produkiow,
towardw i materiatdbw w przedstawionym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 wyniosta
13 548 tys. ztotych.

b. Koszty operacyjne dziatalnoSci — w frakcie badania nie ofrzymalismy kompletnych
wyjasnien pozwalajacych na ocene prawidlowosci ujecia kosztéow dzialalnosci operacyjnej
oraz potwierdzenie ich rzeczywistej wartosci. Warto$¢ kosztdw sprzedanych produkidw,
towardw i materiatow za rok 2014 wynosita 12 351 tys. zlotych, kosztéw sprzedazy
1 461 tys. zlotych oraz kosztow ogdlnego zarzadu 1 947 tys. ziotych.

c. Wartosci niematerialne i prawne — w ftrakcie badania nie otrzymaliSmy kompletnych
wyjasnienn pozwalajgcych na ocene wyceny wartosci bilansowej wartosci firmy. Wartosé
firmy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosila 588 tys. zlotych, co stanowi 4,9% sumy bilansowe;.

d. Inwestycje dlugoterminowe — na podstawie informacji otrzymanych od Zarzadu jednostki
dominujgce] zwracamy uwage, Ze istniejg przeslanki $wiadczace o znacznej utracie
wartosci inwestycji diugoterminowych w udzialy jednostek pozostalych (Mc Comp S.A.).
W trakcie badania nie otrzymaliSmy kompletnych wyjasnien pozwalajgcych na ocene
wyceny wartosci bilansowej udziatbw w Mc Comp S.A. Warto$¢ bilansowa inwestycji
diugoterminowych w przedstawionym sprawozdaniu finansowym na dzief 31 grudnia 2014
roku wynosita 4 274 tys. zlotych, co stanowi 35,9% sumy bilansowej.

e. Naleznosci — do dnia zakonficzenia badania nie otrzymaliémy wystarczajgcych wyjasnien
pozwalajacych na ocene prawidlowosci ujecia naleznosci w sprawozdaniu finansowym.
Zwracamy rowniez uwage, ze spolki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowe] nie
przeprowadzity procedury inwentaryzacji sald nalezno$ci zgodnie z wymogami okre$lonymi
w Ustawie o rachunkowosci. Saldo nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2014 roku
w przedstawionym sprawozdaniu finansowym wynosito 5 981 tys. ziotych, co stanowi
50,2% sumy bilansowej.
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f. Rozliczenia miedzyokresowe czynne — do dnia zakonczenia badania nie otrzymalismy
wystarczajgcych wyjasnien dotyczacych rozliczen miedzyokresowych czynnych, ktorych
saldo na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 876 tys. zlotych, co stanowi 7,4% sumy
bilansowej.

g. Zobowiazania — do dnia zakonczenia badania nie otrzymaliSmy wystarczajgcych
informacji pozwalajgcych na oszacowanie realnej wartosci zobowigzar Spodtki. Saldo
zobowigzan na dziefi 31 grudnia 2014 roku w przedstawionym sprawozdaniu finansowym
wynosilo 12 368 tys. ztotych, co stanowi 103,1% sumy bilansowe;.

3) Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej B3System S.A. zostalo sporzadzone w oparciu
o Miedzynarodowe Standardy Sprawoczdawczosci Finansowej (MSSF), zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska i obowigzujgcym na dzien 31 grudnia 2014 roku. Do dnia zakoriczenia badania nie
otrzymaliSmy informacji pozwalajgcych na ocene kompletnosci i poprawnosci wyliczen oraz
szacunkéw dotyczacych przeksztaicenia na MSSF danych ze sprawozdan jednostkowych
jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej.

4) Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej B3System Polska Sp. z 0.0. sporzadzone za rok
2014 i bedace podstawg przygotowania sprawozdania skonsolidowanego Grupy do dnia
wydania niniejszego stanowiska nie zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta.
W naszej opinii dane finansowe ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym B3System
Polska Sp. z o0.0. maja istotny wplyw na dane finansowe wykazane w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy. Niepoddanie badaniu sprawozdania finansowego jednostki zaleznej
stanowi istotne ograniczenie zakresu badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy.

Uwzgledniajgc wage problemdw omdwionych wyzej i ich wplyw na wynik dzialalnosci gospodarczej za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz sytuacje majatkowsa i finansowa jednostki na
dziert 31 grudnia 2014 roku, nie mozemy wyrazi¢ opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznalismy rozpatrywanie sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej B3System S.A.
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tukasz Gadek, nr rejestru 12066

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu;

GC Audit & Consulting Lukasz Gadek
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3833

Bielsko-Biala, 23 marca 2015 .
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