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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostato sporzgdzone w celu przedstawienia sytuac;ji
finansowej, wynikéw dziatalno$ci oraz przeptywdw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien
bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci.

Roczne sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres konczacy sie 31 grudnia 2014 roku zawiera:
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w kapitale
wilasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz informacje dodatkowg =zawierajacg opis
wazniejszych zasad rachunkowosci oraz wybranych danych objasniajgcych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim a takze Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 13 kwietnia 2012 r.), Zarzgd ACTION S.A.
niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majagtkowa i finansowag Spoiki oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie Zarzgdu z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spofki oraz jej sytuaciji, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

ACTION S.A., poczgwszy od dnia 1 stycznia 2010 r., prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Woijtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 23 marca 2015 r.
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Il. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie, dokonujgcy audytu rocznego sprawozdania finansowego ACTION S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego audytu
spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania rocznego sprawozdania
finansowego Spéiki, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 23 marca 2015 r.
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

w tys. zt w tys. EUR
okres okres okres okres

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE od 01.01.2014 | od 01.01.2013 | od 01.01.2014 | od 01.01.2013

do 31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013
Ir.ngtrezl};;r:;;ljy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 4 852 609 4 626 825 1158 334 1098 747
1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 252 788 241 693 60 341 57 396
IIl. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 92 215 83 389 22 012 19 803
IV. Zysk/Strata netto przypadajgcy akcjonariuszom Spéiki 69 503 62 768 16 591 14 906
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -58 673 119 008 -14 005 28 261
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -71 056 -20 063 -16 961 -4 764
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 200 305 -67 529 47 813 -16 036
VIIl. Zwiekszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkéw pienieznych 70 576 31 416 16 847 7 460
IX. Zysk na jedng akcje zwykig *) (w zt / EUR) 4,18 3,78 1,00, 0,91

Stan na dzien | Stan na dzien | Stan nadzien | Stan na dzien

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

X. Aktywa, razem 1398 131 1103 136 328 023 265 995
XI. Zobowigzania 1043 662 796 773 244 859 192 123
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 141 408 6 666 33 176 1607,
XIIl. Zobowigzania krotkoterminowe 902 254 790 107 211 682 190 516
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spoftki 354 469 306 363 83 164 73 872
XV. Kapitat zaktadowy 1661 1661 390 401
XVI. Liczba akcji **) (w szt. ) 16 610 000 16 610 000, 16 610 000 16 410 000,
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 21,34 18,44 5,01 4,50

*) Zysk na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akc;ji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiane wartosci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akgc;ji

o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wiasnego przypadajgcego akcjonariuszom
Spéiki oraz Liczby akgciji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujgcy sposoéb:
- pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za 2014 rok — 1 Euro = 4,1893 zl, za
2013 rok — 1 Euro = 4,2110 z;

- pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 31 grudnia 2014 r. - 1 Euro = 4,2623 zk;
na dzien 31 grudnia 2013 r. - 1 Euro = 4,1472 zt.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR

. . - Kurs .
Kurs sredni w Kurs minimalny Kurs na ostatni
Okres ; . maksymalny w L
okresie w okresie . dzien okresu
okresie
01.01.2014 - 31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623
01.01.2013 - 31.12.2013 4,2110 4,1429 4,3292 4,1472
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Kursy wymiany ztotego w stosunku do pozostatych walut

Kursy wymiany ztotego w stosunku do USD

. . - Kurs .
Kurs sredni w Kurs minimalny Kurs na ostatni
Okres X . maksymalny w -
okresie w okresie . dzien okresu
okresie
01.01.2014 - 31.12.2014 3,1784 3,0254 3,5072 3,5072
01.01.2013 - 31.12.2013 3,1653 3,0120 3,3175 3,0120
Kursy wymiany ztotego w stosunku do GBP
. . - Kurs .
Okres Kurs srednl w Kurs mlnlmalny maksymalny w Kurs na ostatni
okresie w okresie . dzien okresu
okresie
01.01.2014 - 31.12.2014 5,2225 5,0485 5,4648 5,4648
01.01.2013 - 31.12.2013 4,9532 4,8058 5,0604 4,9828
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Catos¢ przychodéw i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzgdu

Pozostate przychody i zyski operacyjne
Pozostate koszty i straty

Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto okresu obrotowego

Inne skiadniki petnego dochodu
Woycena zabezpieczen przeptywdw pienigznych
Podatek dochodowy

Inne skiadniki petnego dochodu netto, ktére moga by¢

przeniesione do rachunku zyskoéw i strat

Catkowite dochody za okres

Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spotki na akcje
zwykla (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

Podstawowy
Rozwodniony
Liczba akcji

Rozwodniona liczba akcji

Nota

(7.2)
(7.3)

(7.3,7.4)
(7.3,7.4)

(7.5)
(7.6)

7.7

®)

(10)
(10)

okres

okres

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

4 852 609 4 626 825
-4 599 821 -4 385 132
252 788 241 693
-140 923 -134 401
-22 710 -21 859
5178 7579
-2118 -9 623

92 215 83 389

-6 300 -5218
85915 78 171

-16 412 -15 403

69 503 62 768

-5 909 373
1122 -70

-4 787 303

64 716 63 071
4,18 3,78

4,03 3,64

16 610 000 16 610 000
17 230 500 17 230 500

Inne skfadniki petnego dochodu dotyczg pozycji, ktére moga byé przeniesione do rachunku wynikéw.

Piotr Bielinski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 23 marca 2015 r.

Stawomir Harazin
W — ce Prezes Zarzadu

Edward Woijtysiak
W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (12) 170 590 120 912
Wartosc firmy 0 0
Inne wartosci niematerialne 13) 3797 4429
Nieruchomosci inwestycyjne (14) 6673 6673
Aktywa finansowe (15) 40 604 36 230
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0
221 664 168 244
Aktywa obrotowe
Zapasy (16) 482 145 324 038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci a7) 575 692 573 889
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Pochodne instrumenty finansowe (18) 0 0
Pozostate aktywa finansowe (29) 15 627 4538
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (20) 103 003 32 427
1176 467 934 892
Razem aktywa 1398 131 1103 136
KAPITAL. WEASNY
Kapitat akcyjny (21.1) 1661 1661
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej (21.2) 58 112 58 112
Pozostate kapitaty rezerwowe (21.2) 30 000 30 000
Zysk zatrzymany (21.2) 268 253 215 360
Kapitat z wyceny zabezpieczen przeptywow pienigznych (21.2) -3 557 1230
Razem kapitat wiasny 354 469 306 363
ZOBOWIAZANIA
Zobowiagzania dtugoterminowe
:‘?r::ﬂ)sltgv\ll;rﬁ;yukl oraz inne zobowigzania z tytutu (23) 134 537 3601
Zobow_iazan_ia z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 0 0
zobowigzania
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (8.1) 6 871 3 065
141 408 6 666
Zobowiazania kréotkoterminowe
fgggv\c/iigzz::ii: z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate (24) 739 114 716 862
]ti(rzgcrj]):glv\ll;rﬁ;yczkl oraz inne zobowigzania z tytutu (23) 158 968 66 021
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 3261 6 539
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (22) 911 644
Pochodne instrumenty finansowe (18) 0 41
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0
902 254 790 107
Razem zobowiazania 1043 662 796 773
Razem pasywa 1398 131 1103 136
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 23 marca 2015 r.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki

Kapitat
wilasny razem

Nadwyzka ze Pozostate Kapitat z wyceny
. sprzedazy akcji
Kapitat P zpow;;,ej I zysk kapitaty zabezpieczen
akeyjny  ortosei | Zatrzymany  rezerwowe przeptywow
nominalnej pienigznych

Stan na 1 stycznia 2014r. 1661 58 112 215 360 30 000 1230 306 363
Catkowite dochody ogétem 69 503 -4 787 64 716
Dywidendy wyptacone -16 610 -16 610
Inne
Stan na 31 grudnia 2014 r. 1661 58 112 268 253 30 000 -3 557 354 469
Stan na 1 stycznia 2013 r. 1641 55 744 177 207 30 000 927 265519
Catkowite dochody ogétem 62 768 303 63 071
Dywidendy wyptacone -24 615 -24 615
Inne 20 2 368 2388
Stan na 31 grudnia 2013 r. 1661 58 112 215 360 30 000 1230 306 363
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Woijtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, 23 marca 2015 .

W — ce Prezes Zarzgdu

W — ce Prezes Zarzadu

Strona 11



Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nota
okres okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 69 503 62768
Korekty: -128 176 56 240

Podatek dochodowy (8) 16 412 15 403

Podatek dochodowy zaptacony -14 762 -17 093

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (7.3,12,13) 8333 8 195

Zysk (Strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -763 555

Przychody z tytutu odsetek (7.5) -446 -207

Koszty z tytutu odsetek (7.7) 6 300 5218

Pozostate (31) -5201 874

Zmiany stanu kapitatu obrotowego: (31)

Zapasy -158 107 -24 203

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -1 803 -122 996
zgt())(k))v(\)/\i/;izqazr?igia z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 21 861 190 494
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -58 673 119 008
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
[Ijl"ztr)%/;;tizrirazE(;/z(:%wych aktywéw trwatych i wartosci 57 004 15 737
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
V\_/p{ywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 21 36
niematerialnych
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne (32) -14 073 -4 362
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -71 056 -20 063
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woplywy z emisji akcji 0 2388
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -1 000 -1 672
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 100 000 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 124 211 0
Sptata kredytéw i pozyczek 0 -35 387
Woyptacone dywidendy (11) -16 610 -24 615
Odsetki zaptacone -4 301 -5 200
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1 995 -3043
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 200 305 -67 529
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu sSrodkéw pienigznych 70576 31416
Stan srodkéw pienigznych na poczatek okresu 32427 1010
Zyski (Straty) kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych 0 1
Stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu 103 003 32 427
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Woijtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzgdu W — ce Prezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 23 marca 2015 r.
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Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdline

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sgdowy:
Numer telefonu:
Numer faksu:
E-mail:

Strona internetowa:
Numer REGON:
Numer NIP:

ACTION Spotka Akcyjna
Spotka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
KRS 0000214038

(+48 22) 332 16 00

(+48 22) 332 16 10
action@action.pl
www.action.pl

011909816
527-11-07-221

1.1.Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ACTION S.A. (Emitent/Spotka) jest sprzedaz sprzetu IT oraz RTV/AGD poprzez
hurtownie, sklepy wiasne i obce. Spotka prowadzi sprzedaz gtdéwnie na terenie kraju. Podstawowy przedmiot
dziatalnosci Spétki: handel hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 2007 4690Z).

ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54 jest jednostkg dominujgcg Grupy
Kapitatowej ACTION S.A. Spotka zostata zarejestrowana 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawie postanowienia Sgdu
Rejonowego w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wczeséniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig — zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie postanowienia
Sadu Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 28 listopada

2001 roku.

1.2.Sktad organow Spofki

Stan na dzien 23 marca 2015 .

Zarzad:

Prezes Piotr Bielinski
Wiceprezes  Stawomir Harazin

Wiceprezes  Edward Wojtysiak

Rada Nadzorcza:

Piotr Kosmala
Marek Jakubowski

Iwona Bozena Bocianowska

Karol Orzechowski
Piotr Chajderowski
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Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3.Struktura akcjonariatu

Wykaz akcjonariuszy Spotki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale akcyjnym oraz w ogolne;j liczbie gtosow na dzien 31 grudnia 2014 r.:

Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu na dzien 31 grudnia 2014 r.

Piotr Bielinski 3464 749 20,86% 20,86%
Olgierd Matyka *) 3093 457 18,62% 18,62%
GENERALI OFE **) 1793 022 10,80% 10,80%
Wojciech Wietrzykowski ***) 1199 390 7,22% 7,22%
Aviva OFE Aviva BZ WBK **) 983 226 5,92% 5,92%

*) Wedtug stanu na dzieh 08.09.2014 r. Zgodnie z raportem biezgcym nr 47/2014 z 9 wrzesnia 2014
roku, wg postanowienia Sgdu Rejonowego dla Warszawy — Woli w Warszawie | Wydziat Cywilny
spadkobiercg Pana Olgierda Matyki zostata jego matoletnia cérka Aleksandra Matyka.

**) Wedtug stanu na dzien 21.08.2014 r.

***) Wedtug stanu na dzien 06.05.2014 r.

Sktad akcjonariatu powyzej 5% udziatu na dzieh sporzgadzenia sprawozdania nie ulegt zmianie i
przedstawia sie nastepujaco:

Osoba fizyczna lub prawna llos¢ posia_l_danych Udz_ial procentowy w Udziat w ’Iiczbie
akcji kapitale ACTION S.A. glosoéw
Piotr Bielinski 3464749 20,86% 20,86%
Olgierd Matyka *) 3093457 18,62% 18,62%
GENERALI OFE **) 1793 022 10,80% 10,80%
Wojciech Wietrzykowski ***) 1199 390 7,22% 7,22%
Aviva OFE Aviva BZ WBK **) 983 226 5,92% 5,92%

*) Wedtug stanu na dzieh 08.09.2014 r. Zgodnie z raportem biezgcym nr 47/2014 z 9 wrzesnia 2014
roku, wg postanowienia Sgdu Rejonowego dla Warszawy — Woli w Warszawie | Wydziat Cywilny
spadkobiercg Pana Olgierda Matyki zostata jego matoletnia cérka Aleksandra Matyka.

**) Wedtug stanu na dzien 21.08.2014 r.

***) Wedtug stanu na dzien 06.05.2014 r.

1.4.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji w dniu 23
marca 2015 roku.

2. Przyjete zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

Zgodnie z Uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION S.A. z dnia 20
kwietnia 2010 roku poczgwszy od 1 stycznia 2010 r. Spétka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
MSSF.
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Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.1.0gdélne zasady sporzadzenia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty pochodne), ktére
wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.2.0swiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. zostato
sporzgdzone przez Jednostke Dominujgcg zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

2.3.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng jednostki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ziotych (,PLN”, ,z"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

2.4 Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakohczony 31 grudnia 2014 roku sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych
ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego, chyba ze standard lub
interpretacja zaktadaty wytgcznie prospektywne zastosowanie.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku:

¢ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

e Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

o Wskazéwki odno$nie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen
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Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalno$ci i sytuacje finansowa Spoiki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien
czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy
jednostka powinna zostaé¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki
pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspolnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad wspdlnikéw oraz MSR 31 Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard kiladzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdélnych umoéw
niezaleznie od ich formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody
rozliczania udziatéw we wspolnie kontrolowanych jednostkach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na
temat zaangazowania w innych jednostkach lub inwestycjach.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspodlnych przedsiewzigciach. Standard zastapi
dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wihasnosci w inwestycjach w
jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnie kontrolowanych jednostkach. Standard zastgpi
dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

e Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce
niespdjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.
Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

o Wskazéwki odnosnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)

Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe informacje odno$nie
zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych poréwnawczych w przypadku
pierwszego zastosowania ww. standardéw.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wskazoéwki zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i zawierajg inne zasady odnosnie
zastosowania MSSF 10 i MSSF 12 w przypadku jednostek o charakterze funduszy inwestycyjnych.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
e Zmiany do MSR 36 Ujawnienia odno$nie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

Zmiany zostaly opublikowane w dniu 29 maja 2013 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany skutkujg modyfikacjg zakresu ujawnien w
odniesieniu do utraty wartosci aktywoéw niefinansowych, m.in. wymagajg ujawnienia wartosci odzyskiwalnej
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Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

aktywa (osrodka wypracowujgcego wptywy pieniezne) tylko w okresach, w ktérych ujeto utrate wartosci lub
jej odwrécenie w odniesieniu do danego aktywa (lub osrodka). Ponadto, z zmienionego standardu wynika,
ze wymagany bedzie szerszy i bardziej precyzyjny zakres ujawnien w przypadku ustalenia wartosci
odzyskiwalnej jako wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, a w przypadku ustalenia wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy z wykorzystaniem techniki ustalania wartosci biezacej
(zdyskontowane przeptywy) konieczne bedzie podanie informacji o zastosowanej stopie dyskonta (w
przypadku ujecia utraty wartosci lub jej odwrécenia).

Zmiany dostosowujg tez zakres ujawnieh odnosnie warto$ci odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostata
ona ustalona jako warto$¢ uzytkowa czy wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Zmiany do MSR 39 Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja rachunkowo$ci
zabezpieczen

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 27 czerwca 2013 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany umozliwiajg kontynuowanie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen (pod pewnymi warunkami), w przypadku, gdy instrument pochodny, bedacy
instrumentem zabezpieczajgcym, jest odnawiany w wyniku regulacji prawnych, a w wyniku zmiany nastepuje
zmiana instytucji rozliczeniowej. Zmiany w MSR 39 sg efektem zmian prawnych w wielu krajach, ktérych
efektem byto obowigzkowe rozliczenie istniejgcych pozagietfdowych instrumentéw pochodnych i ich
odnowienie poprzez umowe z centralng instytucjg rozliczeniowa.

Zastosowanie powyzszych zmian nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spoétke

Spotka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych Skonsolidowanego Sprawozdania z
catkowitych dochodow.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzieh bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie
klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci
dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model
rachunkowos$ci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych
informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Spotka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu. Spdétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku
z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o
cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
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Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére zastgpig
wiekszosé szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w
szczegolnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub poznie;.

Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spofki.
e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;.
Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczen — sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg, i w niektérych przypadkach,
upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do
planéw okreslonych swiadczen.

Spoétka zastosuje zmieniony standard w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2015 roku.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wskazéwki odnoénie tego, w
jakich okresach ujmowac¢ zobowigzania do zaptaty okreslonych ciezaréw publicznoprawnych (danin).
Spotka zastosuje nowg interpretacje od daty ustalonej w rozporzgdzeniu Komisji Europejskiej, przyjmujgcej
interpretacje do stosowania w Unii Europejskiej, tj. od 1 stycznia 2015 roku.
Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspoélnych dziataniach
Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie
szczegbtowych wytycznych wyjasniajgcych sposob ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdinych
dziataniach, ktore stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowa¢ zasady identyczne do tych,
ktére stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spofki.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 WYyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji
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Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 WartoSci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pézniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod
amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci
niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny
produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W
zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41.
Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje
ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdine
przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej
metody nalezy jg stosowac¢ dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spofki.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego

jednostkg stowarzyszong lub wspoéinym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg
rachunkowos$¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezna, ktéra nie
stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatdbw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdinego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w grudniu 2013 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spofki.
e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majgcej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w
raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu
jednostek do stosowania profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach
finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych
oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowaé uzytecznos$¢ ujawnieh stricte finansowych.
Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osgd przy okreslaniu w jakim
miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych,
ktéry zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywéw z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw jednostki.
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Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Spotka rozpoczeta analize skutkow wdrozenia zmian. Spétka zastosuje zmiany najpézniej od 1 stycznia
2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnier prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z
konsolidaciji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg
zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest
doprecyzowanie wymogow w zakresie rachunkowo$ci jednostek inwestycyjnych.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe Spofki.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatbw we wspéinych dziataniach opublikowane w dniu
6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca
2014 roku,

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014
roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25
wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z
konsolidaciji.

2.5.Dokonane korekty btedéw
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonano korekt bteddéw.

2.6.Stosowane zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate utrzymywane przez jednostki gospodarcze w celu wykorzystania
ich w dlugoterminowym procesie operacji biznesowych.

Grunty i budynki wykazuje sie w koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortyzacyjne. Grunty nie
podlegajg amortyzacji. Budynki wykazuje sie wg kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie.
Kosztem historycznym istniejagcego budynku jest jego cena zakupu (wydatki zwigzane z jego nabyciem).
Kosztem nowego budynku jest koszt nabycia powiekszony o odsetki naliczone w trakcie budowy. Koszty
dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do danej inwestycji, takie jak koszt przygotowania miejsca pod budowe
oraz koszty techniczne i instalacyjne, zalicza sie do kosztu nabycia.
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Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg od momentu oddania sktadnika majgtku trwatego do uzywania.
Przyjmuje sie nastepujgce okresy amortyzacji, szacowane na podstawie okresu uzytkowania danego
skfadnika aktywow:

Grunty nieamortyzowane
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny od 1,5do 3 lat
Srodki transportu 2,515 lat

Inne $rodki trwate 1,5i10 lat

Wartosci koncowe i okresy uzytkowania sktadnikow aktywéw sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy
i w razie potrzeby zmieniane.

Jezeli warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalng to
dokonywany jest odpis doprowadzajgcy warto$¢ bilansowg do tej wartosci odzyskiwalne;.

Zyski i straty ze zbycia $rodkéw trwatych ustalane sg przez poréwnanie przychodéw ze sprzedazy
z wartoscig bilansowg danego srodka trwatego i uyymowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Wartosci niematerialne

a) znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone okresy ekonomicznej uzytecznosci i wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa.

Okres amortyzowania znaku towarowego SFERIS — 6 lat. Licencje amortyzowane sg przez 5 lat.

b) oprogramowanie komputerowe
Oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup. Amortyzacje
nalicza sie metodg liniowg. Okres amortyzowania 2 — 5 lat.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw
majatku wymagajgcych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako
czes¢ kosztu nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub
sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez
wiasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakohczenie budowy/wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjne;.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywoéw wykorzystywanych przez wiasciciela
lub do zapaséw, domniemany koszt takiego skfadnika aktywéw, ktdry zostanie przyjety dla celdéw jego ujecia
w innej kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzieh zmiany jej sposobu
uzytkowania. Jezeli skfadnik aktywéw wykorzystywany przez wtasciciela - Spétke staje sie nieruchomoscia
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inwestycyjng, Spétka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci.

Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie testowane sg pod
katem utraty wartosci.

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekroC jakies zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujg na mozliwosé nie odzyskania ich wartosci bilansowe;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego skfadnika
aktywoéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, tzn. wyzszg z dwdch kwot: wartodci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowe,;.

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze odpis z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, albo powinien byé zmniejszony. Jesli takie przestanki wystepuja, Spétka oszacowuje wartosé
odzyskiwalng tego skfadnika aktywow. Uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci zostaje odwrdcony
wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim
przypadku wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostaje podwyzszona do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow, ktéra zostata podwyzszona w wyniku odwrdcenia
odpisu z tytutu utraty wartosci, nie moze przekroczyé wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do tego skfadnika aktywow. Po ujeciu odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika aktywow jest tak korygowany, aby w ciggu pozostatego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywéw mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o ewentualng wartos¢ koncowa.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny
wedtug wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z instrumentdw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw i zobowigzah (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na
faktycznych transakcjach) - np. wiekszos¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy
wyceny wptywajgcej na ustalenie jego wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale,
pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
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Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Spoétka
okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja
weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjgtkiem aktywdéw finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
skfadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywdéw finansowych. Skfadnik aktywéw
finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spétka staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzieh bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywoéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej ze zmianami w kapitale.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu

sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czesé portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest

instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;j.

W Spotce do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale

nalezg instrumenty pochodne (Spétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen).

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujgcych warunkoéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg sScisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w
skfadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzieh sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg
w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w warto$ci godziwej dokonuje sie na
dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez
banki realizujgce transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny,
ktére obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do
podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte
przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowg wiasciwg dla podobnych
instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia
sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej
Spétka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki pieniezne jak rowniez
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pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spétka posiada
zamiar i mozliwosé utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spétka zalicza do tej kategorii wytgcznie
notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywow
dostepnych do sprzedazy Spoétka zalicza gtdwnie instrumenty diuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Spoétce. Ponadto
Spotka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidac;ji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych — w przeciwnym wypadku.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzieh sprawozdawczy w wartosci
godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) uyjmowane sg w kapitale wkasnym.

Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczgtkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie skfadnika
zobowigzah finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Skfadnik
zobowigzanh finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spodtka staje sie
strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy oraz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami
w kapitale. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty zaciggniete
gtébwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie
krétkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Spoétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale nalezg
przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen) o ujemnej wartosci
godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej, inne niz
instrumenty pochodne, wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski
lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci
godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o
wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych
stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgca rynkowg stopg procentowg wiasciwg dla
podobnych instrumentéw.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci

godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej Spotka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete
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kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wycenia sie w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate
ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, chyba ze dany instrument pochodny petni
funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego. Spoétka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia
wartosci godziwej wykazanych aktywow i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
(zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych,
zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysziych zobowigzan (zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica.
Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowigzania krétkoterminowe.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny sprzedazy netto.
Koszt ustala sie z zastosowaniem metody FIFO. Cena sprzedazy netto jest szacowana na podstawie ceny
sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy Spotki jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Pfatnosci dywidend na rzecz udziatowcdw ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoétki.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego i zobowigzania z tytulu leasingu sg wykazywane i wyceniane na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe rozliczane sg na sptate rat kapitatowych i kosztéw odsetek ujmowanych bezposrednio w
ciezar kosztéw finansowych. Podziat na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie z tytutu leasingu dokonany jest tak,
aby stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg.

Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego, srodki trwate, podlegajg amortyzacji wedtug zasad
stosowanych do wtasnych sktadnikéw majatku.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego odnosi sie do sprawozdania z catkowitych dochodéw metoda
liniowg w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to $wiadczenia urlopowe oraz odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty
wynika z art. 92 Kodeksu pracy. Wysoko$¢ zobowigzah z tytutu okreslonych swiadczen wylicza sie corocznie
aktuarialng metodg prognozowanych $wiadczeh jednostkowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na:
- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
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udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego;

- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy

Ujmuje sie, jezeli kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze
Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie wspétmierne koszty mozna wycenic
w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw ujmuje sie, gdy znaczace
ryzyko i korzysci zwigzane z ich wilasnoscig zostato przekazane nabywcy. Przychody obejmujg kwoty
otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych nabywcom produktéw i towaréw, pomniejszone o rabaty
handlowe oraz podatek od towaréw i ustug (VAT). Wysoko$¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej bgdz nalezne;j.

Koszty operacyjne

Spotka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz zasadg ostroznosci.

a) Koszt wiasny sprzedazy — obejmuje koszty wtasne sprzedazy wyrobow i ustug, w tym ustug dziatalnosci
pomocniczej a takze dodatnie i ujemne rdznice kursowe, z wytgczeniem réznic kursowych z rozliczenia i
wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz z wytgczeniem réznic kursowych z rozliczenia i wyceny kredytow
walutowych.

b) Koszty sprzedazy — obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy

i promocji oraz koszty dystrybuciji.

c) Koszty ogolnego zarzagdu — obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Spétkg jako
catoscia.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody operacyjne, ktére w szczegdlnosci obejmujg
przychody z likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych, nadwyzki sktadnikow majgtku, zwrot
optaconych optat sgdowych, zasgdzone kary na korzy$¢ Spdiki, otrzymane dotacje, nieodptatnie otrzymane
skfadniki majgtkowe, dodatnie réznice kursowe z rozliczenia i wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz z
rozliczenia i wyceny kredytow walutowych, rozwigzywanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i
rezerw na zobowigzania, odszkodowania.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty operacyjne, ktére w szczegdlnosci obejmujg koszty
likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, niedobory skfadnikéw majatku, optaty sgdowe, kary
umowne oraz grzywny pieniezne, nieodptatne przekazania pienieznych i rzeczowych sktadnikéw majatku,
ujemne roznice kursowe z rozliczenia i wyceny zobowigzah z tytutu leasingu oraz z rozliczenia i wyceny
kredytéw walutowych, odpisy aktualizujgce aktywa (z wyjatkiem tych, ktére sg ujmowane w kosztach
finansowych), odszkodowania, odpisanie $rodkéw trwatych w budowie, ktére nie daty zamierzonego efektu
gospodarczego, koszty prac badawczych, koszty egzekucji naleznosci i zobowigzan.

Koszty finansowe

Do kosztow operaciji finansowych zalicza sie w szczegodlnosci: odsetki od zaciggnietych kredytéw, odsetki z
tytutu leasingu finansowego, prowizji od kredytéw, pozyczek.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony podatek dochodowy.
a) Biezacy podatek dochodowy

Jest to kwota ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktéra jest naliczona od dochodu do
opodatkowania za dany okres.

Biezgcy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli
kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty, to
nadwyzke ujmuje sie jako naleznosc¢.

b) Odroczony podatek dochodowy

Strona 26



Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje sie rowniez od strat podatkowych mozliwych
do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwitby wykorzystanie tych strat
podatkowych.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest metodg zobowigzan, z tytutu
réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych faktycznie obowigzujgcych na dzien bilansowy. Podstawowe réznice przejsciowe
dotyczg odmiennej wyceny aktywéw i zobowigzah dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane tylko wéwczas, gdy
istnieje tytut prawny umozliwiajgcy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz
gdy aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku rozliczonego przez
tego samego podatnika w stosunku do tego samego urzedu skarbowego.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednig wazong liczbe akcji, ktdére uczestniczg w dywidendzie w danym okresie sprawozdawczym.

3. Profesjonalny osad kierownictwa, szacunki i zatozenia

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Spdtki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakciji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Zwigzana z profesjonalnym osadem i szacunkami niepewno$¢ moze spowodowac, ze ostateczne efekty
transakcji spowodujg w przyszitosci istotng zmiane wartosci aktywéw i zobowigzah.

Ponizej wymieniono obszary, w ktérych profesjonalny osgd miat najwiekszy wptyw na kwoty przedstawione
w sprawozdaniu finansowym:

- rezerwy na roszczenia i sprawy sgdowe,

- zobowigzania warunkowe.

Szacunki i zatozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spétki dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2014 roku moga
zostaé w przysztosci zmienione.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone
ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywéw i zobowigzan w nastepnym lub kolejnych
latach obrotowych.

3.1. Okresy uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka dokonata oceny szacunkow okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekt w tym zakresie.
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3.2. Podatki

Biorgc pod uwage ztozonos¢ prawa podatkowego i niespéjnosc interpretacji podatkowych Spétka ocenia
potencjalne ryzyka z tym zwigzane. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w
odniesieniu do tych tytutdéw, ktére zrealizujg sie podatkowo w krotkim okresie czasu przy zatozeniu
osiggniecia dochodu do opodatkowania na poziomie pozwalajgcym na rozliczenie tych kwot.

W ACTION S.A. trwajg wzmozone kontrole skarbowe i czynnosci sprawdzajgce, gtdéwnie w obszarze
prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku VAT. Aktualnie trwa spér sgdowy w zwigzku z kontrolg skarbowg
zakonczong decyzjami UKS w zakresie podatku VAT za 2008 r. Warto$¢ przedmiotu sporu ok. 7 000 tys. zt.
W zwigzku z tym, w ciezar wyniku roku 2013 zostata utworzona rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu
podatku VAT w kwocie 3 500 tys. zt, odzwierciedlajgcej szacunki Zarzgdu co do ryzyka potencjalnego zwrotu
podatku VAT naliczonego. ACTION S.A. w catos$ci optacita kwoty wynikajace z decyzji UKS.

3.3.Swiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezgca swiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metodg aktuarialng. Dokonanie wyceny
aktuarialnej wymaga przyjecia pewnych zatozen, co do stép dyskontowych, prognozowanych podwyzek
wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na ztozonos$¢ wyceny, przyjete zatozenia a
takze dlugoterminowy charakter, zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i rentowych sg wrazliwe na
zmiany zatozeh. Wszystkie zatozenia sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

3.4.Ujecie kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materiatlow

Na kazdy dzieh bilansowy Spotka dokonuje wyceny rabatéow post transakcyjnych naleznych od dostawcéw
oraz naleznych odbiorcom a nie przekazanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte sg o zasady
przyznawania rabatéw uzgodnione z dostawcami i odbiorcami, poparte umowami lub innymi uzgodnieniami
w kwotach potwierdzonych przez dostawcéw i odbiorcow lub oszacowanych na podstawie warunkéw
umownych oraz posiadanych w tym zakresie informacji.

3.5.Rezerwy

Zasady ujmowania rezerw opisane sg w pkt 2.6 Stosowanych zasad rachunkowo$ci.
4. Potaczenia jednostek

W okresie objetym raportem nie wystgpito potgczenie jednostek.

5. Umorzenie udziatéw spoétki zaleznej

W okresie objetym raportem nie wystgpito umorzenie udziatéw spétki zalezne;.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Od 1 stycznia 2010 roku ACTION S.A. zobowigzana jest prezentacji wynikdw w uktadzie zdefiniowanym w
MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktéry angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac¢ przychody i ponosic¢
koszty;

- ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o
alokowaniu zasobéw do segmentu;

- w przypadku ktérego dostepne sg oddzielne informacje finansowe.
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W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dziatalno§é ACTION S.A. oparta na dystrybucji produktéw IT,
materiatdw eksploatacyjnych i elektroniki uzytkowej zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w
ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg facznie 75% wartosci
generowanych przez Spoitke;

- nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdinych kanatéw sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspétpracg z dostawcami, ktoérych produkty sg dystrybuowane
przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

- w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji finansowych
dla poszczegodlnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie wielu
szczegbtowych analiz i wynikow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktéw we wszystkich
kanatach dystrybucji;

- Zarzad ACTION S.A. — gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce -
z uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegdlnych kanatach sprzedazowych, dokonuje decyzji o alokowaniu
zasoboéw na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikow Spétki jako catosci, jak rowniez
planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobdw oraz analizy otoczenia.

7. Przychody i koszty

7.1.Sezonowos¢ sprzedazy

Spotka odnotowuje najwyzszg sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik -
grudzien. Sprzedaz w pozostatych kwartatach roku utrzymuje sie na podobnym poziomie. Nie oznacza to
jednak istotnej sezonowosci ani cyklicznosci przychodow ze sprzedazy.

7.2.Przychody ze sprzedazy

Cato$¢ przychoddw ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedazg sprzetu komputerowego, sprzetu RTV AGD
oraz akcesoriow IT.

Za okres Za okres
1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 85 456 68 567
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4767 153 4 558 258
4 852 609 4 626 825

7.3.Koszty wedtug rodzaju

Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 8333 8 195
Koszty swiadczen pracowniczych 45 143 42 806
Zuzycie materiatéw i energii 7 592 6 944
Ustugi obce 59 622 57 406
Podatki i optaty 2 008 2133
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 39 663 37 665
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 541 642
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Inne koszty rodzajowe 731 469
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow, w tym: 4 599 821 4385 132
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow -699 0
taczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, 4 763 454 4541 392
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu
7.4.Koszty swiadczen pracowniczych
Za okres Za okres
1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013
Wynagrodzenia 37 583 35 568
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 7 560 7 238
45 143 42 806
7.5.Pozostate przychody i zyski operacyjne
Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 0
Przychody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 41 0
Przychody z tytutu odsetek 1896 2224
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan 1071 477
Przychody z tytutu umorzenia zobowigzanh 1232 505
Przychody z tytutu otrzymania dywidendy 718 3756
Pozostate przychody 216 617
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 0

5178 7579

7.6.Pozostate koszty i straty

Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013

Nadwyzka ujemnych roznic kursowych 201 230
Koszty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 0 136
Koszty z tytutu wyptaconych odszkodowan 1026 422
Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 630 1436
Koszty z tytutu spisania naleznosci 99 129
Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw 0 0
Koszty z tytutu utworzonych rezerw na przyszte zobowigzania 0 3500
Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych aktywow finansowych 0 104
Koszty z tytutu przekazanych darowizn 15 34
Pozostate koszty 147 713
Strata na sprzedazy finansowych aktywow trwatych 0 2916
Strata na sprzedazy aktywow trwatych 0 3
2118 9623
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7.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu

Odsetki z tytutu obligacji

Odsetki i dyskonto z tytutu factoringu

8. Podatek dochodowy

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

8.1.Podatek odroczony

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujace:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce
do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce
do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per

Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013
2 960 3826

170 321

2019 59

1151 1012

6 300 5218

Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013
11 484 17 290

4928 -1 887

16 412 15 403

31.12.2014 31.12.2013

9 860 4 988

9 860 4 988

16 731 8 053

16 731 8 053

0 0

-6 871 -3 065

-6 871 -3 065

saldo)

Strona 31



Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiajg sie
W sposob nastepujgcy:

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu -3 065 -4 882
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego -4 928 1887
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 1122 -70
Stan na koniec okresu 6871 3065

Strona 32



Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ui Odpis Odpis
jemne R Rezerwa na o
SO aktualizujacy ; aktualizujacy .

réznice 9 Rezerwa na niewykorzysta I Pozostate Ogotem

wartos¢ wartos¢
kursowe . koszty okresu  ne urlopy L
zapasow naleznosci

Stan na 1 stycznia 2014 r. wedtug stawki 19% 13 349 4501 122 0 3 4988
(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany 511 133 3963 51 0 380 3750
stanu réznic przejsciowych i straty podatkowej
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego 1122 1122
Stan na 31 grudnia 2014 r. wedtug stawki 19% 624 216 8 464 173 383 9 860
Stan na 1 stycznia 2013 r. wedtug stawki 19% 0 349 1041 76 0 1466
(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany 83 0 3 460 46 0 3 3592
stanu réznic przejsciowych i straty podatkowej
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego -70 -70
Stan na 31 grudnia 2013 r. wedtug stawki 19% 13 349 4501 122 0 3 4988
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

DQQaFnle Odsetki Premie od Leasing .

réznice ! . . Pozostate Ogotem

naliczone dostawcow finansowy

kursowe
Stan na 1 stycznia 2014 r. wedlug stawki 19% 689 36 5154 2174 0 8 053
Uznanie/(Obcigzenie) wyniku finansowego z tyt. zmiany -689 67 9 400 -100 0 8678
stanu réznic przejsciowych
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego
Stan na 31 grudnia 2014 r. wedtug stawki 19% 0 103 14 554 2074 16 731
Stan na 1 stycznia 2013 r. wedlug stawki 19% 653 0 3806 1889 6 348
Uznanie/(Obcigzenie) wyniku finansowego z tyt. zmiany 36 36 1348 285 0 1705
stanu réznic przejsciowych
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego
Stan na 31 grudnia 2013 r. wedtug stawki 19% 689 36 5154 2174 0 8053
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8.2.Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto rézni sie w nastepujgcy sposéb od podatku

dochodowego obcigzajgcego wynik finansowy:

Za okres Za okres
1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013
Zysk brutto przed opodatkowaniem 85 915 78 171
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 16 324 14 852
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1772 4 654
Ujemne/dodatnie réznice przejsciowe, od ktorych nie
) -50 4933
rozpoznano aktywéw/rezerw z tytutu odroczonego podatku
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania -1257 -6 665
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezgcego i
odroczonego 86 380 81093
Obnizenia, zwolnienia 0 -25
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego 16 412 15 403

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i
niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zaréwno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, Zze ryzyko podatkowe w
Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku w
ktérym nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

9. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Spotka tworzy fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.

Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

Aktywa ZFSS 125 0
Pozyczki udzielone pracownikom 0 0
Srodki pieniezne 606 708
Zobowigzania z tytutu ZFSS -734 -902
Saldo po skompensowaniu -3 -194
Odpisy na fundusz w okresie sprawozdawczym 570 532
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10.Zysk na akcje

Za okres Za okres
1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

Zysk przypadajagcy akcjonariuszom Spotki 69 503 62 768
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 16 610 000 16 610 000
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 4,18 3,78

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A, 4 500 000 akcji serii B oraz 200 000 akcji serii C.
Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowang emisje 620 500 akcji serii C.

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego akcjonariuszom Spétki oraz Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Zysk na akcje za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014: 69 503 tys. z}/16 610 000 = 4,18 z
Zysk na akcje za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013: 62 768 tys. zt/16 610 000 = 3,78 zt

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego akcjonariuszom Spétki oraz Sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych z uwzglednieniem planowanej emisji 620 500 akcji serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki z dnia 15 listopada 2006 r.

Rozwodniony zysk na akcje za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014: 69 503 tys. zt /17 230 500 = 4,03 z
Rozwodniony zysk na akcje za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013: 62 768 tys. zt /17 230 500 = 3,64 zt

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 01.01.2014 — 31.12.2014 r. zostata powigkszona o planowang
emisje 620 500 akciji serii C natomiast w okresie 01.01.2013 — 31.12.2013 r. o planowang emisje 820 500 akcji serii
C.

11.Dywidenda na akcje

Zarzad ACTION S.A. rekomenduje wyptate dywidendy z zysku netto za rok 2014. Przewidywana wysokos¢
dywidendy przypadajgca na jedng akcje - 1 zt. Pozostala cze$s¢ zysku netto zostanie przeznaczona na
podwyzszenie kapitatu zapasowego. Szczegdtowe propozycje, co do sposobu podziatu zysku za rok 2014,
przedstawi Zarzad we wniosku skierowanym do Walnego Zgromadzenia po zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg.

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. podjeto uchwate w
sprawie wyptaty dywidendy za rok 2013. Wysokosé dywidendy — 1 zl/akcje. Dniem wyptaty dywidendy byt 5
wrzesnia 2014 roku.
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12.Rzeczowe aktywa trwale

12.1.Rzeczowe aktywa trwate — dane za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014 .

Specjalistyc

Budynki tggzh?\(i’(z:(z;::eai zne Srodki Inne Srodki trwate Ogdlem
Grunty i budowle maszyny i transportu srodki trwate w budowie g
maszyny .
urzadzenia
Stan na 1 stycznia 2014 r.
Wartos¢ brutto 10 723 81 807 41 472 5634 3747 3409 18 682 165 474
Umorz'er_ue (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty 0 12 795 22 697 3156 3126 2788 0 44562
wartosci)
Wartos¢ netto 10 723 69 012 18 775 2478 621 621 18 682 120 912
Zmiany w roku
Przeniesienia 0 8745 1824 0 40 -10 649 -40
Nabycie 0 31 435 146 3 56 522 57 137
Zbycie i likwidacja 0 0 -189 -99 0 0 -288
Amortyzacja (nota 7.3) 0 2211 -4023 -788 -177 -202 0 -7 401
Inne zmiany 0 0 189 0 81 0 0 270
Stan na 31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ brutto 10 723 90 583 43 542 5634 3794 3452 64 555 222 283
Umorz,er_ue (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty 0 -15 006 26 531 3944 -3 292 2990 0 51 693
wartosci)
Wartos¢ netto 10 723 75 577 17 011 1690 572 462 64 555 170 590

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosita 11 187 tys. zt.
Spotka dokonata oszacowania okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt. Warto$¢ godziwa

rzeczowych aktywéw trwatych jest zblizona do wartosci ksiegowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. Spotka byta strong leasingu operacyjnego, a zobowigzania z tego tytutu wynosity: na dzien

bilansowy 3 388 tys. zt i odpowiednio na 31.12.2013 r. 2 823 tys. z.

Wartos¢ bilansowa $srodkow trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosita 14 711 tys. zi.
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12.2.Rzeczowe aktywa trwate — dane za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013 r.
Specjalistyc

Urzadzenia

Budynki e zne Srodki Inne Srodki trwate Ogdlem
Grunty i budowle maszyny i transportu srodki trwate w budowie g
maszyny .
urzadzenia
Stan na 1 stycznia 2013 r.
Wartos¢ brutto 10 723 81732 40 931 5634 3660 3182 1624 147 486
Umorz'er_ne (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty 0 -10 750 19 045 2367 3167 2588 0 37917
wartosci)
Wartos¢ netto 10723 70 982 21 886 3267 493 594 1624 109 569
Zmiany w roku
Przeniesienia 0 0 0 0 0 0 -640 -640
Nabycie 0 820 0 382 232 17 698 19 140
Zbycie i likwidacja 0 67 -279 0 -295 -5 0 -512
Amortyzacja (nota 7.3) 0 -2 045 -4 030 -789 -210 -202 0 7276
Inne zmiany 0 0 378 0 251 2 0 631
Stan na 31 grudnia 2013 r.
Wartosé¢ brutto 10 723 81 807 41 472 5634 3747 3409 18 682 165 474
Umorz’er_ue (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty 0 12 795 22 697 3156 3126 2788 0 44562
wartosci)
Wartos¢ netto 10 723 69 012 18 775 2478 621 621 18 682 120912
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13.Wartosci niematerialne

13.1.Wartosci niematerialne dane za okres 1.01.2014 do 31.12.2014 .

Licencje,
Prace rozwojowe Oprogramowanie  Znaki towarowe Pozostate Ogoétem
komputerowe
Stan na 1 stycznia 2014 r.
Wartos¢ brutto 95 6 149 6 100 21 164 33508
Umorzenie (w tym skumulowane -19 -5 305 -2 591 -21 164 -29 079
odpisy z tyt. utraty wartosci)
Wartos¢ netto 76 844 3509 0 4429
Zmiany w roku
Przemieszczenia 0 40 0 0 40
Nabycie 0 113 147 0 260
Zbycie 0 -25 0 0 -25
Amortyzacja (nota 7.3) -19 -253 -660 0 -932
Odwrécenie amortyzacii 0 25 0 0 25
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ brutto 95 6 302 6 247 21 164 33783
Umorzenie (w tym skumulowane -38 -5 558 -3251 -21 164 29 986
odpisy z tyt. utraty wartosci)
Wartos$é netto 57 744 2996 0 3797

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 grudnia 2014 r.
wynosita 5 148 tys. zt.

Spotka dokonata ponownego oszacowania okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych. Analiza nie wykazata
potrzeby dokonania korekt.

Warto$¢ godziwa wartosci niematerialnych jest zblizona do wartosci bilansowej.

Na dzien bilansowy warto$¢ netto wartosci niematerialnych obejmuje znak towarowy SFERIS o wartosci 2
893 tys. zt oraz inne wartosci niematerialne o tgcznej wartosci 904 tys. zt.
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13.2.Wartosci niematerialne — dane za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013r.

Licencje,
Prace rozwojowe Oprogramowanie  Znaki towarowe Pozostate Ogoétem
komputerowe
Stan na 1 stycznia 2013 .
Wartos¢ brutto 95 5504 6 080 21 164 32843
Umorzenie (w tym skumulowane 0 -5012 -1 984 -21 164 -28 160
odpisy z tyt. utraty wartosci)
Wartos¢ netto 95 492 4096 0 4683
Zmiany w roku
Przemieszczenia 0 635 0 0 635
Nabycie 0 10 20 0 30
Zbycie 0 0 0 0 0
Amortyzacja (nota 7.3) -19 -293 -607 0 -919
Odwrécenie amortyzacii 0 0 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2013 r.
Wartos¢ brutto 95 6 149 6 100 21 164 33508
Umorzenie (w tym skumulowane -19 -5 305 -2 591 -21 164 -29 079
odpisy z tyt. utraty wartosci)
Wartos$é netto 76 844 3509 0 4429

14.Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2010 r. Spd&tka dokonata zakupu prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wiasnosci
budynkéw od spéiki zaleznej (A.PL Sp. z 0.0.) o tgcznej wartosci 13 170 tys. zi. Cena sprzedazy nieruchomosci
zostata ustalona w oparciu o niezalezng wycene rzeczoznawcy majgtkowego i odpowiada wartosci godziwej tej
nieruchomosci.

30 marca 2011 r. Spétka nabyta od tej samej spétki prawa wieczystego uzytkowania gruntu za cene 1 330 tys.
zt.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowia:
- nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu o wartosci poczgtkowej 14 330 tys. zt,
- prawa wiasnosci budynkow o wartosci poczgtkowej 170 tys. zt.

Bilansowa warto$¢ nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2014 r. nie ulegta zmianie i wynosi 6 673 tys. zt. R6znica
pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg wynika z rozliczenia przejecia spétki A.PL Sp. z 0.0. przez
ACTION S.A. Przychody z tytutu najmu nieruchomosci w okresie sprawozdawczym wyniosty 190 tys. zi.

Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego nie wystepowaty Zadne ograniczenia w rozporzgdzaniu
przez Spoétke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu
wyzej wymienionych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowig zabezpieczeh zobowigzah z tytutu kredytéw, pozyczek czy innych
transakcji.
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15.Aktywa finansowe

Inwestycje bezposrednie Spotki:

Nazwa (firma) Przedmiot Charakter Wiasciwy sad lub inny Data objecia Udziat w
jednostki Siedziba dziatalnosci powigzania organ prowadzacy rejestr Zastosowana kontroli / Procent ogolnej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa | (jednostka zalezna, metoda wspotkontroli / posiadane liczbie Wartos¢
formy prawnej wspbtzalezna, konsolidaciji / uzyskania go kapitatu | gtoséw na bilansowa
stowarzyszona, z wycena metodg znaczgcego zaktadowe walnym
wyszczegolnieniem praw wtasnosci, wptywu go zgromadzeni
powigzan badz wskazanie, u
bezposrednich i ze jednostka nie
posrednich) podlega
konsolidacji /
wycenie metodg
praw wiasnosci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia,
dziatalno$c¢ bezposrednio XI Wydziat
SFK Sp.zo.o. Krakéw reklamowa zalezna Gospodarczy KRS petna 09.05.2005 r. 100% 100% 50
Sad Rejonowy dla M.
handel hurtowy ST. Warszawy, XII
ACTINA Sp. z o. sprzetem bezposrednio Wydziat Gospodarczy
0. Warszawa komputerowym | zalezna KRS petna 03.06.2005 r. 100% 100% 23 393
Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, Xl
GRAM.PL Sp. z handel bezposrednio Wydziat Gospodarczy
0.0. Warszawa detaliczny zalezna KRS petna 28.05.2009 r. 100% 100% 3149
Sad Rejonowy dla
handel hurtowy Krakowa-Srédmiescia, | wycena
ACTION ENERGY wyrobéw XI Wydziat metodg praw
Sp.zo0.0.% Krakéw metalowych stowarzyszona Gospodarczy KRS wiasnosci 03.09.2009 r. 24% 24% 324
handel hurtowy Sad Rejonowy dla M.
sprzetem ST. Warszawy, XIV
ACTION GAMES komputerowym bezposrednio Wydziat Gospodarczy
LAB S.A.*¥) Warszawa ,ustugi reklamy zalezna KRS petna 14.12.2011 r. 40% 25% 200
ustugi
szkoleniowe,
ACTION informatyczne Sad Rejonowy dla M.
CENTRUM oraz wynajem ST. Warszawy, Xl wycena
EDUKACYJNE sprzetu Wydziat Gospodarczy | metoda praw
Sp.zo.o0. Warszawa komputerowego | stowarzyszona KRS wiasnosci 12.09.2012 r. 25,94 % 25,94 % 2525
ustugi Sad Rejonowy dla M.
doradztwa w ST. Warszawy, XIV
ACTIVEBRAND zakresie bezposrednio Wydziat Gospodarczy
Sp. zo.0. Zamienie prowadzenia zalezna KRS petna 03.09.2012 r. 100% 100% 6
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dziatalnosci
gospodarczej
Wiasciwy sad lub inny Data objecia
organ prowadzacy rejestr kontroli /
wspotkontroli /
uzyskania
Nazwa (firma) Przedmiot Charakter znaczgcego Udziat w
jednostki Siedziba dziatalnosci powigzania Zastosowana wptywu Procent ogolnej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa | (jednostka zalezna, metoda posiadane liczbie Wartos¢
formy prawnej wspoizalezna, konsolidaciji / go kapitatu | gtoséw na bilansowa
stowarzyszona, z wycena metodg zaktadowe walnym
wyszczegolnieniem praw wtasnosci, go zgromadzeni
powigzan badz wskazanie, u
bezposrednich i ze jednostka nie
posrednich) podlega
konsolidaciji /
wycenie metodg
praw wiasnosci
Sad Rejonowy w
handel hurtowy Braunschweig
ACTION EUROPE | Brunszwik sprzetem bezposrednio (Amtsgericht
GmbH ***) (Niemcy) komputerowym | zalezna Braunschweig) petna 08.07.2013r. 100% 100% 10 950
Qspzd(il hurtowy Sad Rejonowy dla M.
etem
komputerowym i ST. Warszawy, XIV
ACTIONMED Sp. akcesoriami bezposrednio Wydziat Gospodarczy
Z 0.0. Zamienie medycznymi zalezna KRS petna 19.12.2014 r. 100% 100% 7

*) Z koncem 2010 roku ustata kontrola ACTION S.A. nad sp6tkg. Od 1 stycznia 2011 r. ACTION S.A. wywiera znaczacy wplyw na te jednostke. W
zwigzku z powyzszym od 1 stycznia 2011 r. nastgpita zmiana metody konsolidacji spétki ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z metody petnej na wycene
metodg praw wiasnosci.

**) Zmiana nazwy spotki zarejestrowana w KRS w dniu 6 maja 2014 roku. Poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z o.0. Pierwotna nazwa ACTION
INVESTMENTS. Zmiana formy prawnej spétki zarejestrowana w KRS w dniu 15 listopada 2014 roku.

**) Zmiana nazwy spotki zarejestrowana w KRS w dniu 11 kwietnia 2014 roku. Poprzednia nazwa DEVIL GmbH.
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Aktywa finansowe

31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 36 230 32382
Nabycie 4374 6778
Sprzedaz 0 -3230
Utworzenie odpisu aktualizujgcego 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego 0 300
Wartos¢ aktywow finansowych na koniec okresu 40 604 36 230

1 kwietnia 2014 r. ACTION S.A. nabyla 33,33 % udziatéw (dajgcych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw) spotki ACTION EUROPE GmbH (poprzednia nazwa DEVIL GmbH Niemcy) za cene 1 000 tys. euro
(4 172 tys. zt). W wyniku tej transakcji udziat ACTION S.A. w kapitale tej spotki wzrost do 100%.

W dniu 23 kwietnia 2014 r. ACTION S.A. objeta 3 900 z 9 900 nowoutworzonych nieuprzywilejowanych
udziatow w podwyzszonym kapitale ACTION GAMES LAB Sp. z 0.0. za cene 195 tys. zt. Udziat Spotki w
kapitale zaktadowym obnizyt sie do 40 %.

W dniu 19 grudnia 2014 r. ACTION S.A. objeta 100% udziatéw w nowoutworzonej spotce ACTIONMED Sp. z
0.0. Cena nabycia udziatéw - 7 tys. zi.

15.1.0dpisy aktualizujgce diugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2014 31.12.2013
Odpisy aktualizujgce diugoterminowe aktywa finansowe na 2392 2692
poczatek okresu
Utworzony 0 0
Wykorzystany 0 0
Rozwigzany 0 300
Odpisy aktualizujgce dlugoterminowe aktywa finansowe na koniec 2392 2392

okresu
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16.Zapasy

31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 0 0
Towary 483 283 325875
Zaliczki na dostawy 0 0
483 283 325875
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow -1138 -1 837
Zapasy 482 145 324 038

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw
31.12.2014 31.12.2013
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na poczatek okresu -1837 -1 837
Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow) 0 0
Wykorzystany 0 0
Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow) 699 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na koniec okresu -1138 -1 837

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 jak i na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata zapasow
wycenianych w cenie sprzedazy netto.

17.Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2014 31.12.2013
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 573 657 573 909
Naleznosci tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i 8 560 7357
zdrowotnych oraz innych swiadczen, w tym:
Inne naleznosci finansowe 0 0
Inne naleznosci niefinansowe 2 546 2 688
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2621 1142
Krotkoterman\.Ne r]al_eznoscl z tytutu dostaw i ustug oraz 587 384 585 096
pozostate naleznosci brutto
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -11 692 -11 207
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 575 692 573 889

pozostale naleznosci netto

Warto$¢ godziwa naleznosci krétkoterminowych jest zblizona do wartosci bilansowej. Naleznosci o okresie
zaptaty powyzej roku podlegajg dyskontowaniu i sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
warto$ci biezgce;j.
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17.1.0dpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

31.12.2014 31.12.2013
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na poczatek okresu -11 207 -11 386
Utworzony -1134 -1984
Wykorzystany 145 1615
Rozwigzany 504 548
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci na koniec okresu -11 692 -11 207

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj 14 dniowy termin ptatnosci. W indywidualnych przypadkach
termin ten jest wydtuzany do 150 dni.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

18.Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

31.12.2014 31.12.2013
Kontrakty forward 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Zobowigzania finansowe

31.12.2014 31.12.2013
Kontrakty forward 0 41
Pochodne instrumenty finansowe 0 41

Walutowe kontrakty terminowe typu forward zawierane na okresy od 1 do 80 dni obejmujg w szczegdlnosci
zakup waluty (EUR i USD) i petnig funkcji zabezpieczen. Szczegoty dotyczgce zawartych transakcji zostaty
opisane w nocie 30 Instrumenty finansowe — Ryzyko walutowe.
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19.Pozostate aktywa finansowe

Udziaty lub akcje
Udzielone pozyczki
Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych aktywow finansowych

Pozostate aktywa finansowe

31.12.2014 31.12.2013
0 0

15731 4642
-104 -104

15 627 4538

W okresie objetym raportem ACTION S.A. udzielita nastepujgcych pozyczek:

- spotce GRAM.PL Sp. z o.0. pozyczke w kwocie 1 500 tys. zt z terminem sptaty 30 czerwca 2015 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu 0 zmienng stope procentowg w stosunku rocznym. Wysokos¢
zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki indeksu 1M WIBOR oraz marzy.

- spolce Lapado Handelsgesellschaft GmbH pozyczke w kwocie 1 000 tys. EUR (rownowarto$¢ 4 262 tys. zi) z
terminem sptaty 12 stycznia 2015 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o statg stope procentowg
w wysokosci 7%.

- spotce RETAILWORLD Sp. z. 0. 0. pozyczke w kwocie 600 tys. zt z terminem splaty 28 lutego 2015 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu 0 zmienng stope procentowg w stosunku rocznym. Wysokos¢
zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki indeksu 1M WIBOR oraz marzy.

- spotce ACTION EUROPE GmbH dwéch pozyczek w tacznej kwocie 2 000 tys. EUR (rownowartosé 8 525 tys.
zt) z terminem sptaty 31 marca 2015 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o zmienng stope
procentowg w stosunku rocznym. Wysokos$¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki indeksu
6M EURIBOR oraz marzy.

19.1.0dpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe

Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na
poczatek okresu

Utworzony
Wykorzystany

Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec

okresu

20.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne w banku

31.12.2014 31.12.2013

104 0

0 104

0 0

0 0

104 104
31.12.2014 31.12.2013
78 55
102 925 32372
103 003 32 427
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21.Kapitat akcyjny oraz pozostate kapitaty

21.1.Kapitat akcyjny

KAPITAL AKCYJNY (STRUKTURA) na dzien 31.12.2014 (wartosci w z})
. . Rodza! Rodzaj Wa.rt.psc Sposéb Prawo do
Seria/ Rodzaj uprzywi- . . . . emisji wg . Data .
o . ; . ograniczenia Liczba akcji P pokrycia . .. dywidendy
emisja akcji lejowania rawa akcii wartosci kabitatu rejestracji (od daty)
akcji P J nominalnej P y
na
A okaziciela zwykte brak 10 000 000 1 000 000 gotéwka 25.06.1996r.
na
A okaziciela zwykle brak 1910 000 191 000 aport 26.05.2004r.
na
B okaziciela zwykie brak 4 500 000 450 000 gotéwka 26.07.2006r. 18.08.2005r.
na
C okaziciela zwykie Brak 200 000 20 000 gotéwka 04.12.2013r.  01.01.2013r.
Liczba akcji 16 610 000
Kapitat zakladowy, razem 1 661 000

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

W dniu 11.04.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (Akt Notarialny Rep. A nr 1017/2006)
podjeto uchwaty:

1) Uchwata Nr 1 w sprawie:

a) zmiany wartosci nominalnej akcji z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji o wartosci 1 zt na
10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt.

b) zmiany rodzaju akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

2) Uchwata Nr 2 w sprawie:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoitki w drodze publicznej emisji akcji serii B.

W wyniku podjetych uchwat kapitat akcyjny Spétki wynosi 1 641 000,00 zt i dzieli sie na 11 910 000 akcji serii A
oraz 4 500 000 akcji serii B.

Dnia 26.07.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji 4 500 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dnia 20.07.2006 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate o wprowadzeniu z
dniem 24.07.2006 r. na rynek podstawowy 4 500 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B Spoftki
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
»,PLACTINO0026”. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki ACTION S.A. odbyto
sie na ses;ji gietdowej w dniu 24.07.2006 r.

4 grudnia 2013 r. Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w
drodze emisji 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitat docelowy Spétki Dominujgcej obejmuje planowang emisje 620 500 akcji serii C w ramach warunkowego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 15 listopada 2006 r.

Kapitat akcyjny Spotki zostat optacony w catosci.
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21.2.Pozostate kapitaty

31.12.2014 31.12.2013

Kapitat zapasowy, w tym: 256 862 210 704
- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 58 112 58 112
Kapitat rezerwowy 30 000 30 000
Niepodzielony wynik lat ubiegtych 0 0
Wynik finansowy netto biezgcego okresu 69 503 62 768
Kapitat z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych -3 557 1230
352 808 304 702

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. podjeto uchwate o
podziale wyniku finansowego za rok 2013. Kwota 46 158 tys. zt zasilita kapitat zapasowy.

4 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w
drodze emisji 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Wptywy z emisji
akgji serii C wyniosty 2 400 tys. zt (cena objecia akcji - 12 zt za akcje). Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig
nominalng akcji pomniejszona o koszty podwyzszenia kapitatu (12 tys. zt) zostata odniesiona na kapitat
zapasowy Spotki w kwocie 2 368 tys. zt.

W dniu 30 wrzesnia 2011 r. NWZA Spditki podjeto uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego w kwocie 30 000
tys. zt, w celu sfinansowania nabycia przez Spétke akcji wtasnych.

Kapitat rezerwowy utworzony zostat z kapitatu zapasowego Spéiki. Zarzad ACTION S.A. jest upowazniony do
wykorzystania srodkéw z kapitatu rezerwowego zgodnie z postanowieniami uchwaty NWZA ACTION S.A. w
sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabywania akcji wtasnych Spétki z dnia 30 wrzednia 2011 r., przy
czym nabycie akcji wtasnych w ramach Programu nie moze spowodowa¢ spadku wartosci aktywow netto
ponizej wysokosci kapitatu zakladowego powiekszonego o odpisy i rezerwy nie podlegajgce wyplacie.

22.Zobowiagzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

22.1.Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

31.12.2014 31.12.2013
Odprawy emerytalno — rentowe 44 33
Swiadczenia urlopowe 867 611
911 644

w tym:
- zobowigzania krétkoterminowe 911 644

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno — rentowych i $wiadczen urlopowych
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31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ biezgca zobowigzan — saldo na poczatek roku 644 401
Koszty biezgcego zatrudnienia 267 243
Aktuarialny zysk/(strata) ze zmian zatozer ekonomicznych 0 0
Aktuarialny zysk/(strata) z réznic pomigdzy zatozeniami a realizacjg 0 0
Wartos¢ biezaca zobowigzan — saldo na koniec roku, w tym: 911 644
Koszty biezgcego zatrudnienia 267 243

Wycena wartosci biezagcej odpraw emerytalno-rentowych i swiadczen urlopowych sporzadzona na dzieh 31
grudnia 2014 r. zostata dokonana metodg aktuarialna.

Zaréwno zmiana zatozeh ekonomicznych jak i réznice pomiedzy zatozeniami a realizacjg swiadczen sg dla
Spoiki nieistotne w zwigzku z tym nie zostaty ujete bezposrednio w kapitatach.

Koszty biezgcego zatrudnienia zostaty ujete w wyniku finansowym.

22.2.Programy akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programow akcji pracowniczych.

23.Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania

31.12.2014 31.12.2013
Dtugoterminowe
Kredyt inwestycyjny 32 850 0
Obligacje 100 000 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1687 3601
134 537 3601
Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym oraz inwestycyjny 154 932 63 103
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2017 1018
Zobowigzania z tytutu leasingu 2019 1900
158 968 66 021
Razem 293 505 69 622
Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
W okresie 1 roku 158 968 66 021
W okresie od 1 do 5 lat 134 537 3601
Powyzej 5 lat 0 0
Razem 293 505 69 622
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17 czerwca 2013 r. ACTION S.A. wyemitowata 1 000 obligacji Serii B/2013 o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda
na fgczng kwote 1 000 tys. zi. Wszystkie obligacje objeta w dniu 26 czerwca 2013 r. GRAM.PL Sp. z o0.0. spétka
zalezna Emitenta. Zobowigzanie do opfacenia obligacji zostato uregulowane w gotéwce.

Ostateczny termin wykupu wyzej wymienionych obligacji przypadat na 24 stycznia 2014 r. Rozliczenie z tytutu
wykupu obligacji zostato dokonane w gotowce.

4 lipca 2014 roku ACTION S.A. wyemitowata 10 000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych,
kuponowych, niezabezpieczonych, serii ACT01040717 o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda i o tgcznej
warto$ci nominalnej emisji wynoszacej 100 000 000 zt.

Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna) i w ramach
Programu Emisji Obligaciji ACTION S.A.

Cena emisyjna obligacji byta réwna ich wartosci nominalnej. Wykup obligacji nastgpi w dniu 4 lipca 2017 roku po
wartosci nominalnej obligacji. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o
wskaznik WIBOR 6 — miesieczny, powiekszony o statg marze. Odsetki wyptacane bedg w okresach pétrocznych.

Obligacje serii ACT01040717 zostaty wprowadzanie do obrotu na rynku CATALYST prowadzonym jako

alternatywny system obrotu przez spétke BondSpot S.A. Pierwsze notowanie miato miejsce w dniu 9 wrzes$nia
2014 r.

Zobowigzania z tytutu leasingu

31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 2123 2104
W okresie od 1 do 5 lat 1717 3807
Powyzej 5 lat 0 0
Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - minimalne
optaty leasingowe ogotem 3840 5911
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 134 410
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 2019 1900
W okresie od 1 do 5 lat 1687 3601
Powyzej 5 lat 0 0
Razem wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 3706 5501

Obowiagzujace umowy leasingu

W dniu 14 lipca 2009 r. ACTION S.A. (jako sprzedajacy) zawarta z Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (jako kupujgcym) umowe sprzedazy automatyki magazynowej wykonanej na rzecz ACTION S.A.
przez SSI SCHAFER Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2008 r.

Cena sprzedazy 5 708 tys. euro (réwnowartos¢ 24 894 tys. zt) Przeniesienie wlasnosci powyzszych urzadzen
miato na celu ich udostepnienie ACTION S.A. do uzywania i pobierania pozytkdéw na podstawie umowy leasingu
operacyjnego (tzw. leasing zwrotny).

Tego samego dnia, tj. 14 lipca 2009 r. ACTION S.A. (jako korzystajgcy) zawarta z Millennium Leasing Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (jako finansujgcym) Umowe leasingu operacyjnego. Przedmiotem umowy leasingu jest
automatyka magazynowa wykonana przez SSI SCHAFER Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie
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umowy z dnia 24 lipca 2008 r. i sprzedana przez ACTION S.A. finansujgcemu. Umowa ta ksiegowo spetnia
warunki leasingu finansowego, natomiast zgodnie z prawem podatkowym jest leasingiem operacyjnym.
Powyzsza umowa leasingu pierwotnie zawarta zostata na czas okreslony 48 miesiecy.

27 czerwca 2013 r. zostat wydluzony okres obowigzywania tej umowy o kolejne trzy lata. Po uptywie tego
okresu Spotka jest uprawniona do zakupu przedmiotu leasingu. Warto$¢ poczgtkowa przedmiotu umowy
wynosi 5 708 tys. euro (rownowartosé 24 894 tys. zI). Warto$¢ poszczegoélnych rat leasingowych powiekszona
jest o EURIBOR 1 M i marze finansujgcego. Ptatnosc¢ rat nastepuje w euro.

26 marca 2013 r. zostata zawarta umowa leasingowa pomiedzy Spétkg a Millennium Leasing Sp. z 0.0., ktérej
przedmiotem jest wozek widtowy elektryczny STILL MX-X o wartosci 382 tys. zt. Okres obowigzywania umowy
48 miesiecy.

30 grudnia 2013 r. zostata zawarta kolejna umowa leasingowa pomiedzy Spotkg a Millennium Leasing Sp. z
0.0., ktérej przedmiotem jest rowniez automatyka magazynowa, ktdra zostanie wykonana przez SSI SCHAFER
Sp. z 0.0. Umowa zacznie obowigzywa¢ od momentu protokolarnego odbioru uruchomionej automatyki, ktéry
planowany jest na koniec pierwszego kwartatu 2015 r.. Wartos¢ przedmiotu leasingu 2.898.991,74 EUR. Okres
obowigzywania umowy 4 lata.

15 czerwca 2009 r. ACTION S.A. zawarta umowe z SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0, Przedmiotem
umowy leasingu sg maszyny drukujgco-naklejajgce Logomatic 510, o tacznej wartosci 226 tys. euro. Umowa
zostata zawarta na okres 48 miesiecy. 2 lipca 2013 r. zostat wydluzony okres obowigzywania tej umowy o
kolejne trzy lata. Planowany termin zakonczenia umowy 01.07.2016 r.
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW NA 31.12.2014 R.

Kwota kredytu / Limit wg

Kwota kredytu /

Podmiot finansujgcy umowy pozostata do sptaty Warunki Termin
Siedziba Zabezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta Oprocentowania spaty
Ustanowienie hipoteki kaucyjnej na
nieruchomosci do kwoty 75 min zi,
zastaw rejestrowy, umowa przelewu
WIBOR 1M + marza praw z umowy ubezpieczenia,
Bank Polska Kasa banku poddanie sie egzekucji do kwoty 75
Opieki S.A. Warszawa 50 000 | PLN, 32850 | PLN 31.12.2018 min zh.
Razem 50 000 | PLN 32850| PLN
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW NA 31.12.2014 R.
Kwota kredytu / Limit wg Kwota kredytu /
Podmiot finansujgcy umowy pozostata do sptaty Warunki Termin
Siedziba Zabezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta Oprocentowania sptaty
Cesja wierzytelnosci handlowych w
wysokosci min. 20 min zt., zastaw
rejestrowy na zapasach do kwoty 35
Societe Generale S.A. PLN, USD, WIBOR 1M + marza min zt., poddanie sie egzekucji do
*) Warszawa 30000 | EUR 28 000| PLN banku 29.05.2015 kwoty 39 min zi.
Cesja wierzytelnosci handlowych do
kwoty 35 min. zt, zastaw rejestrowy na
zapasach do kwoty 65 min zt., cesja
WIBID PLN + marza praw z polisy ubezpieczeniowej
banku zastawionego mienia do wysokosci
PLN, USD, LIBOR EUR/USD + min. 65 min. zt., poddanie sie
HSBC Bank S.A. **) Warszawa 100 000 | EUR, GBP 52438| PLN marza banku 23.06.2015 egzekucji do kwoty 150 min zt.
WIBOR 1M + marza Cesja wierzytelnosci handlowych o
banku wartosci min. 35 min zi, zastaw
LIBOR USD 1M SPOT rejestrowy na zapasach do kwoty 100
+ marza banku min zt. wraz z przelewem praw z
Bank Polska Kasa PLN, USD, EURIBOR 1M SPOT + umowy ubezpieczenia., poddanie sie
Opieki S.A. ***) Warszawa 100 000 | EUR 63414 | PLN marza banku 31.01.2016 egzekucji do kwoty 150 min zt.
Ustanowienie hipoteki kaucyjnej na
nieruchomosci do kwoty 75 min zt,
zastaw rejestrowy, umowa przelewu
WIBOR 1M + marza praw z umowy ubezpieczenia,
Bank Polska Kasa banku poddanie sie egzekucji do kwoty 75
Opieki S.A. ****) Warszawa PLN 11 080 | PLN 31.12.2018 min zi.

Strona 51




Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zitotych, o ile nie podano inaczej)

Cesja wierzytelnosci handlowych o
wartosci min. 25 min zl, zastaw
rejestrowy na zapasach do kwoty 30
min zt., umowa wielostronna cesji
praw z polisy ubezpieczenia ww.

WIBOR 1M + marza zapasow od ognia i innych

banku , s

LIBOR USD 1M SPOT zdarzen losowych o wartosci nie
Powszechna Kasa + marza banku nizszej _r_1|z 30 mIn zl, poddanie sie
Oszczednosci Bank PLN, USD, EURIBOR 1M SPOT + egzekucji z weksla oraz umowy
Polski S.A. *****) Warszawa 50 000 | EUR 0| PLN marza banku 24.07.2015 kredytowej.

Razem 280000 | PLN 154 932 | PLN

*) W ramach umowy kredytu Bank udzielit limitu otwarcia akredytyw do wysokosci 25 000 tys. zt oraz limitu udzielanych gwarancji do kwoty 15 000 tys. zt.
Termin sptaty akredytyw i gwarancji uptywa w dniu 29 maja 2015 r. Lgczny limit zadtuzenia z tytutu kredytu, gwaranc;ji i akredytyw wynosi 25 000 tys. zt.
**) W ramach umowy kredytu Bank udzielit limitu otwarcia akredytyw oraz limitu udzielanych gwarancji do kwoty 100 000 tys. zi. Termin sptaty akredytyw
uptywa w dniu 17 marca 2016 roku. Termin sptaty gwarancji uptywa w dniu 22 czerwca 2016 roku.

**) W ramach umowy kredytu Bank udzielit limitu otwarcia akredytyw oraz limitu udzielanych gwarancji do kwoty 11 000 tys. zt. z mozliwoscig
podwyzszenia do kwoty 21 000 tys. zt. Termin sptaty akredytyw i gwarancji uptywa w dniu 31 stycznia 2016 roku.

***%) Kredyt dtugoterminowy w okresie sptaty do 12 miesiecy od dnia bilansowego, limit kredytu 50 000 tys. zt - wykazany w tabeli zobowigzan
dtugoterminowych.
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24.Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2014 31.12.2013

Dlugotfermin'owe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 0 0
zobowigzania

0 0

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 709 633 679 832

Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 22708 29 407

Pochodne instrumenty finansowe 0 0

Inne zobowigzania niefinansowe 6773 7 623

739 114 716 862

Razem 739 114 716 862

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (handlowe) sg nieoprocentowane. Terminy sptaty zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzah zawierajg sie w przedziale od 0 do 180 dni.
W odniesieniu do zobowigzan krétko i dtugoterminowych warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;.

25.Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Z dniem 1 wrzesnia 2011 r. ACTION S.A. wdrozyta procedury rachunkowosci zabezpieczen dla modelu
zabezpieczenia przepltywow pienieznych. Podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce, ich warto§¢ godziwa oraz ujecie zmiany wartosci godziwej
zabezpieczen w kapitale wkasnym zostaty zaprezentowane ponize;.

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR i USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych
pomniejszonych o naleznosci handlowe i srodki pieniezne oraz powigkszonych / pomniejszonych o nominat
kontraktéow FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Spoétka wyznacza desygnowane walutowe
pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajgce w modelu zabezpieczenia przeptywow pienieznych i
ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaty podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce, w tym okresy, w ktérych wystapig przeptywy pieniezne z tytutu
zabezpieczen przeptywdw pienieznych, oraz w ktérych wptyng one na wynik finansowy, a takze ich wartosé
godziwg w polskich ztotych na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Instrumenty zabezpieczajace — EUR

Oczekiwany okres realizacji

Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia | 31 grudnia 2013 31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku 2014 roku roku 2014 roku 2013 roku
Zobowigzania -191 420 296 | - 114 654 668 | -191 420296 | - 114 654 668 | SYeZeN /luty | styczen /luty

handlowe 2015 2014

Strona 53



Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zitotych, o ile nie podano inaczej)

styczen / luty | styczen/luty

Naleznosci handlowe 86 235 012 68 812 861 86 235 012 68 812 861 2015 2014

) L styczen /luty | styczen/ luty

Srodki pienigzne 9413 580 701 9413 580 701 2015 2014
styczen /luty | styczen/luty

FX Forward EUR - 13 403 750 - -69 2015 2014
styczen /luty | styczen/luty

Kredyty -80 939 651 -4 699 058 | -80 939 651 - 4 699 058 2015 2014

L styczen /luty | styczen/ luty
Leasing finansowy -3 446 633 -4 976 973 -3 446 633 -4976 973 2015 2014

Pozycje monetarne

-189 562 156 -44 533 387 | -189 562 156 - 57 937 207
razem

Instrumenty zabezpieczajace — USD

Oczekiwany okres realizacji

Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Wartos¢ godziwa*® pozycji zabezpieczanej
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 2013 31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku 2014 roku roku 2014 roku 2013 roku
Zobowigzania R ) R ) styczen /luty | styczen/ luty
handlowe 79 414 399 | -101 267 432 79 414 399 101 267 432 2015 2014
. styczen / luty | styczen/ luty
Naleznosci handlowe 40 600 169 22 080 283 40 600 169 22080 283 2015 2014

5 Lo styczen / luty | styczen/ luty
Srodki pieniezne 149 114 3104 149 114 3104 2015 2014

styczen /luty | styczen/ luty

FX Forward USD 12 048 000 - 28 2015 2014

styczen / luty | styczen/ luty
Kredyty -62 879 947 -92279| -62879 947 -92 279 2015 2014

o styczen / luty | styczen/ luty
Leasing finansowy - - - - 2015 2014

Pozycje monetarne

-101 545062 | - 67 228 324 | -101 545 062 - 79 276 296 - -
razem

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano wartos¢ bilansowg. W ocenie Spotki warto$¢
bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeptywéw pienieznych odnoszona na kapitat wtasny

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013
roku roku
Bilans otwarcia 1518 365 1144 842
!Efektywna pzeéé zyslkéw/s.trat na -13 804 446 1598 575
instrumencie zabezpieczajgcym
Kwoty ujete w sprawozdaniu z R
catkowitych dochodéw, z tego: 7894 296 1225052
- korekta pozostatych przychodéw i -7 894 296 1225 052
zyskow/pozostatych kosztow i strat
- korekta z tytutu nieefektywnosci ) )
zabezpieczenia
Bilans zamknigcia -4 391 785 1518 365
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26.Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka posiadata zabezpieczenia sptaty naleznosci w kwocie 11 503 tys. zt.
Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajgce z umdw podpisanych na dzieh sprawozdawczy, a nie
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym ACTION S.A., wynosity na dzieh 31 grudnia 2014 r. 96 788 tys. zt
natomiast na dzien 31 grudnia 2013 r. 43 171 tys. zt.

31.12.2014 31.12.2013

1. Naleznosci warunkowe 11 503 11 074
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 11503 11 074

- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 11 503 11074

2. Zobowigzania warunkowe 96 788 43171
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 47 050 12 442

- udzielonych gwarancji i porgczen 47 050 12 442

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 49 738 30729

- udzielonych gwarancji i porgczen 27 477 8 902

- akredytywy 22 262 21 827

3. Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 108 291 54 245

Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ udzielonych gwaranc;ji i poreczen wynosita 96 788 tys. zt, w tym:

na rzecz pozostatych jednostek

Gwarancje bankowe na faczng kwote (5 318 tys. USD) 18 651 tys. z,
Gwarancje bankowe na fgczng kwote (96 tys. EUR) 410 tys. z,

Gwarancje bankowe na tgczng kwote 4 000 tys. zi,

Gwarancje dobrego wykonania uméw na fgczng kwote 1 195 tys. zt,
Gwarancja sptaty naleznosci celno - podatkowych na tgczng kwote 3 220 tys. zt,
Akredytywy z tytutu dostaw towardéw na tgczng kwote 22 262 tys. zt.

na rzecz powigzanych jednostek

Gwarancje bankowe na kwote 4 000 tys. zi,

Gwarancje bankowe na kwote (50 tys. EUR) 175 tys. zi,
Gwarancje bankowe na kwote (10 059 tys. EUR) 42 875 tys. zt.

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

1. Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkoéw i transakcji zawartych pomiedzy Spotkg
a podmiotami zaleznymi oraz stowarzyszonymi, objetymi konsolidacja.
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Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Zakup ustug
Zakup towardéw i materiatéw

Zakup srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody finansowe

Odsetki
Otrzymane dywidendy

Koszty finansowe

Odsetki

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate naleznosci

Naleznosci kréotkoterminowe (brutto)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe (netto)

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Za okres
1.01.2014 -31.12.2014

Za okres
1.01.2013 -31.12.2013

5414 4041
414 941 264 770
420 355 268 811

Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014

1.01.2013 -31.12.2013

8 706 3383
202 780 205 360
1365 0
212 851 208 743
Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014

1.01.2013 -31.12.2013

446 11

718 3756
1167 3767

Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014

1.01.2013 -31.12.2013

2 59

2 59
31.12.2014 31.12.2013
65 667 30 459
0 0
65 667 30 459
0 0
65 667 30 459
31.12.2014 31.12.2013
22983 15 685
80 1018
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23 063 16 703

2. Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkoéw i transakcji zawartych pomiedzy Spétkg
a podmiotami powigzanymi osobowo, oraz innymi nie objetymi konsolidacja.

Dane na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz za okres 1.01.2014 - 31.12.2014

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty
sprzedazy

ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 125 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. **) 125 0 13 1017
A.PL INTERNET S.A. **¥) 0 0 0 0
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. **+*) 0 23 26 133
YAMO Sp. z 0.0. ****¥) 3417 346 23 292 9 456
GINODO UG ##wixy 0 0 0 0
Suma 3667 369 23 332 10 606

**) Warto$¢ brutto naleznosci wynosi 815 tys. zt, w tym 104 tys. naleznosci z tytutu pozyczki. Kwota odpisu
aktualizacyjnego wynosi 815 tys. zt.

Dane na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz za okres 1.01.2013 - 31.12.2013

Naleznosci Zobowiazania Przychody z€ Zakupy i

sprzedazy koszty

ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 135 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. *¥) 9 0 13 1629
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. ***%) 0 38 18 465
Suma 144 38 31 2094

x ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzibg w Poznaniu,

**) ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Michatowie Grabinie.

**) A.PL INTERNET S.A. z siedzibg w Warszawie, spétka byta jednostkg powigzang w okresie od 23 marca
2011 r.do 6 lipca 2011 r. Powigzanie wynikato z udziatu Prezesa Zarzadu Spoétki w zarzadzie spotkg A.PL.
INTERNET S.A.,

**xx) ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. spotka z siedzibg w Warszawie.

***+*) YAMO Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie,
*weeen) GINODO UG z siedzibg w Berlinie.

28.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzgdzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku
dziatalnosci Spétki oraz wynikajgcych z uzywanych przez nig zrodet finansowania.
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Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zasady
rachunkowosci Spétki dotyczace instrumentdw pochodnych zostaty opisane w pkt 2.6 Stosowane zasady
rachunkowoSci.

29.Zarzadzanie kapitatem

Spotka  zarzadza  kapitatem w  celu zachowania zdolnosci do  kontynuowania  dziatalnosSci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktykg rynkowag Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego
oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania netto/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wiasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania netto/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytow,
pozyczek i innych zrodet finansowania pomniejszonych o gotoéwke do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrédta
finansowania oznaczajg fgczng kwote zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest
to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzaciji.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsgdnym poziomie kosztéw Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,25, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania netto/EBITDA
na poziomie do 3,0.

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny 354 469 306 363
Minus: Warto$ci niematerialne -3797 -4 429
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow 350 672 301 934
Suma bilansowa 1398131 1103 136
Wskaznik kapitalu wlasnego 0,3 0,3
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 92 215 83 389
Plus: amortyzacja 8 333 8195
EBITDA 100 548 91584
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania netto 190 502 37 195
Wskaznik: Kredyty, pozyczKi i inne zrédia 1,9 0,4

Finansowania netto/EBITDA
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30.Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

31.12.2014 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartosc¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci wyceniane w
godzivyej przez wynik godziwej ze.zmianami w zamortyzowanym koszcie
Wartosc Wartosé finansowy kapitale
godziwa ksiegowa | Wyzhaczone rachunkowo$ . ... | utrzymywane
przy przeznaczone | dostepne do é pozyczki i do terminu
poczgtkowym do obrotu sprzedazy : . | naleznosci "
ujeciu zabezpieczen wymagalnosci
Aktywa finansowe trwate 0 0 0 0 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 0 0
Aktywa finansowe obrotowe 683 141 683 141 0 0 0 0 580 138 0
Nale_zno’é,c_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 564 511 564 511 564 511
naleznosci
Pozyczki 15 627 15 627 15 627
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 003 103 003
Pozostate aktywa finansowe - instrumenty
0 0 0
pochodne
Razem 683 141 683 141 0 0 0 0 580 138 0

Na dzien 31.12.2010 roku srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byty prezentowane w pozycji ,Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie-
pozyczki i naleznosci”. Jednakze z uwagi na brak jednoznacznych wytycznych Spdétka nie zalicza obecnie Srodkéw pienieznych do Zzadnej z kategorii

instrumentéw finansowych.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci pomniejszone sg o naleznosci publicznoprawne oraz rozliczenia miedzyokresowe czynne.
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Zobowigzania finansowe

31.12.2014 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)
wyceniane w wartos$ci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w
finansowy . kapitale
Wartos¢ Wartosé wyceniane w
- . wyznaczone zamortyzowa-
godziwa ksiegowa -
przy przeznaczone | nym koszcie s . .
rachunkowosc¢ zabezpieczen
poczgtkowym do obrotu
ujeciu
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 134 537 134 537 134 537
Kredyty i pozyczki 134 537 134 537 134 537
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe 875374 875374 0 875374
Kredyty i pozyczki 158 968 158 968 158 968
Zobow'lazan'la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 716 406 716 406 716 406
zobowigzania
Zobowigzania finansowe — instrumenty pochodne 0 0 0
Razem 1009911 1009911 0 1009911

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania pomniejszone sg o zobowigzania publicznoprawne oraz rozliczenia miedzyokresowe

bierne kosztow.
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Hierarchia wartosci godziwej

Ponizsza nota prezentuje ujawnienia wytgcznie dotyczgce instrumentéw finansowych wycenianych w bilansie wedtug
wartosci godziwe;j.

31.12.2014 31.12.2013

Poziom 2 Poziom 2

Naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 41
Razem 0 41

Metody ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poziom |

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu | (w 2013 roku rowniez nie wystepowaty).

Poziom I

Do poziomu Il Spotka kwalifikuje naleznosci lub zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych. Zmiany warto$ci godziwe;j
instrumentow spetniajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen zalicza sie, w czesci efektywnej do kapitatéw wiasnych
Spdtki, a w czesci nieefektywnej do rachunku zyskéw i strat. W momencie realizacji zabezpieczanego przychodu
ze sprzedazy zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowane sg w biezgcym wyniku finansowym.
Zmiany wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie spetniajg kryteriow rachunkowosci zabezpieczen
sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych przy
zastosowaniu ogdlnie dostepnych kurséw walutowych i stop procentowych.

Poziom Il

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu Il (w 2013 roku rowniez nie wystepowaty).

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca przekwalifikowanie, ani przesuniecie instrumentéw finansowych miedzy
poszczegdlnymi poziomami (w okresie porownywalnym réwniez nie wystepowato).
Przychody odsetkowe

Za okres Za okres
1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013

Odsetki od naleznosci i pozyczek 1896 2111
1 896 2111
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Koszty odsetkowe

Za okres
1.01.2014 -31.12.2014

Za okres
1.01.2013 -31.12.2013

Kredyty krotko i dtugoterminowe 2960 3826
Odsetki z tytutu leasingu 170 321
Odsetki z tytutu obligacji 2019 59
Odsetki i dyskonto z tytutu factoringu 1151 1012
6 300 5218

Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentow
Za okres Za okres

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

1.01.2014 -31.12.2014

1.01.2013 -31.12.2013

) 0 0
w tym:
- przeznaczone do obrotu 0 0
Aktywa dostepne do sprzedazy (kwota przeniesiona z kapitatu 0 0
wiasnego)
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 1896 2111
Otrzymane dywidendy 718 3756
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 0 136
Kredyty i pozyczki 2 960 3 826
Leasing finansowy 170 321
Odsetki z tytutu obligaciji 2019 59
Odsetki i dyskonto z tytutu factoringu 1151 1012
-3 686 513

Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentéw uwzgledniajg zaréwno przychody i koszty finansowe,
pozostate przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowymi.

Straty z tytutu utraty wartosci

Pozyczki i naleznosci

Ryzyko kredytowe

Za okres
1.01.2014 -31.12.2014

Za okres
1.01.2013 -31.12.2013

-630

-1 540

-630

-1 540

jak i

Spotka prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcéw poprzez stosowanie wydtuzonych terminéw pfatnosci
za sprzedane towary. Wystepujgce w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest nieodzownym elementem
rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez rynek. Procedury funkcjonujgce w Spétce majg na celu utrzymanie
poziomu ryzyka kredytowego na poziomie akceptowanym. Spétka stosuje polityke ograniczajaca
zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdinych odbiorcéw. Stosowane limity kredytowe przyznawane
poszczegbélnym kontrahentom majg na celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka spowodowanego nadmierng
koncentracjg sprzedazy kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez Spdtke wyznaczany jest
indywidualnie dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasowg wspétprace i historie
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dziatalnosci. Zwiekszenie poziomu limitu kredytowego wymaga przedtozenia dodatkowych zabezpieczen przez
kontrahenta, ktére zmniejszajg poziom ryzyka kredytowego. Poczgwszy od 1 kwietnia 2006 r. Spotka
ubezpiecza wszystkie naleznosci, z wytgczeniem naleznosci od spoétek zaleznych oraz wybranych, wieloletnich
odbiorcow.

Ryzyko kredytowe powstajgce w wyniku udzielania odroczonych terminéw ptatnosci kontrahentom zewnetrznym
ograniczane jest poprzez stosowanie zabezpieczen sptaty w postaci zabezpieczenia wekslowego lub aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekuc;ji jak rowniez jednego z zabezpieczen rzeczowych w postaci:

- umowy cesji naleznosci i innych praw,

- umowy przywtaszczenia na towarach,

- wpisu do ksiegi wieczystej hipoteki na | miejscu,

- gwarancji bankowej,

- depozytu bankowego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje
sie za nieistotne, poniewaz Spétka zawiera transakcje z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Uwzgledniajgc powyzsze ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie
odpiséw aktualizujgcych.

Zmiana stanu odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 17.1.

Maksymalne ryzyko kredytowe

31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 576 203 576 597
Udzielone pozyczki 15 627 4538
591 830 581 134

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako wartos¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
innych naleznosci finansowych.

Ponizej przedstawiona zostata struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci,
bedgcych instrumentami finansowymi.

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

31.12.2014 31.12.2013

Wartos¢ brutto
Nieprzeterminowane 525 906 492 399
Przeterminowane 50 297 84 198
1-30 dni 28 572 67 526
31-180 dni 7 853 5082
181-365 dni 2 050 0
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powyzej 1 roku 11 822 11590
576 203 576 597

Odpisy aktualizujgce

Nieprzeterminowane 0 0
Przeterminowane 11 692 11 207
1-30 dni 0 0
31-180 dni 0 141
181-365 dni 325 0
powyzej 1 roku 11 367 11 066
11 692 11 207
Wartos¢ netto

Nieprzeterminowane 525 906 492 399
Przeterminowane 38 605 72 991
1-30 dni 28 572 67 526
31-180 dni 7 853 4941
181-365 dni 1725 0
powyzej 1 roku 455 524
564 511 565 390

Ryzyko cenowe
Spotka nie uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na zadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzah w okredlonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkow
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadiuzenia. W ocenie Zarzadu znaczna wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy (nota 20),
dostepne linie kredytowe (nota 23) oraz dobra kondycja finansowa Spodtki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci
nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytow i pozyczek zostata
zaprezentowana szczego6towo w nocie Zobowigzania finansowe powyzej.
Terminy wymagalnosci dla zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug nie przekraczajg 180 dni.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegdlnosci dolara i euro. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych oraz ujetych aktywéw i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut
powstaje wéwczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie
niz waluta funkcjonalna jednostki.

Spotka korzysta z narzedzi zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie krétkoterminowych
kontraktéw walutowych typu forward na zakup/sprzedaz walut.

Z uwagi na stosowanie rachunkowosci zabezpieczen, zmiany wartosci godziwej kontraktow forward ujmowane
sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie wystgpienia przeptywdéw pienieznych bedgcych
przedmiotem zabezpieczen.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko walutowe

Na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznosci w walutach obcych wynosity 110 509 tys. zi, co stanowito 20%
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug. Na dzieh 31 grudnia 2013 r. naleznosci w walutach obcych wynosity 87 893
tys. zt, co stanowito 15% naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznosci w walucie
USD stanowity 34% wszystkich naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych. Na dzieh 31 grudnia 2013
r. naleznosci w walucie USD stanowity 35% wszystkich naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych.
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych wynosity 294 372 tys. zt, co
stanowito 41 % zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Na dzien 31 grudnia 2013 r. zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug w walutach obcych wynosity 237 784 tys. zl, co stanowito 34% zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty wielkosci narazone na ryzyko walutowe w oparciu o ich wartosci
nominalne w podziale na najwazniejsze waluty obce.

31 grudnia 2014

Kwoty w walucie

EUR uUsD

Naleznosci handlowe i pozostate 17 107 10 719
Lokaty terminowe 0 0
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 17 107 10 719
Zobowigzania handlowe -44 916 -29 347
Zobowigzania narazone na ryzyko walutowe -44 916 -29 347
Instrumenty pochodne — wptywy 0 0
Instrumenty pochodne — wyptywy 0 0
Instrumenty pochodne - netto 0 0
Ekspozycja netto -27 809 -18 628
31 grudnia 2013

Kwoty w walucie

EUR usD

Naleznosci handlowe i pozostate 15 869 7 331
Lokaty terminowe 0 0
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 15 869 7331
Zobowigzania handlowe -27 646 -40 880
Zobowigzania narazone na ryzyko walutowe -27 646 -40 880
Instrumenty pochodne — wptywy 3232 4 000
Instrumenty pochodne — wyptywy 0 0
Instrumenty pochodne — netto 3232 4 000
Ekspozycja netto -8 545 -29 549

Ponizsze kursy walutowe zostaty uzyte do przeliczenia pozycji walutowej:

Kurs na dzien

31.12.2014 31.12.2013
EUR/PLN 4,2623 4,1472
USD/PLN 3,5072 3,0120

Analiza wrazliwosci

Umocnienie sie zlotego o 5% w stosunku do walut obcych wyszczegdlnionych w ponizszej tabeli na 31 grudnia
2014 r. spowoduje zmiane wyniku brutto o wykazane ponizej kwoty. Analiza zaktada, ze wszystkie pozostate
zmienne, w szczegolnosci stopy procentowe, pozostajg niezmienione. Analogiczna analiza zostata
przeprowadzona dla danych na 31 grudnia 2013r.
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31.12.2014 31.12.2013

EUR 5927 1772
usD 3267 4 450
9193 6222

Ostabienie sie ztotego 0 5% w stosunku do walut obcych wyszczegdlnionych powyzej bedzie miato taki sam
efekt kwotowy, lecz z przeciwnym znakiem, przy zatozeniu, ze pozostate zmienne nie ulegng zmianie.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiada instrumenty finansowe oparte wytgcznie na zmiennej stopie procentowe;j.

Struktura instrumentéw finansowych oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej na date bilansowg
narazonych na ryzyko przeptywéw pienieznych przedstawiata sie nastepujgco:

Wartos¢ bilansowa

31.12.2014 31.12.2013

Instrumenty zmiennoprocentowe
Aktywa finansowe 102 925 32372
Zobowigzania finansowe - 293 505 - 69 622
- 190 580 - 37250

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej oprocentowanych instrumentéw na zmiane stopy procentowej
Zmiana o 50 punktdow bazowych w oprocentowaniu instrumentéw na date bilansowg zwiekszylaby
(zmniejszytaby) aktywa netto i sprawozdanie z catkowitych dochodéw o kwoty wykazane w ponizszej tabeli.
Analiza ta zaktada, ze wszystkie pozostate zmienne pozostajg state.

Analiza zostata przeprowadzona analogicznie dla danych poréwnawczych na 31 grudnia 2013 r.

Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw
wzrost 0 50 bp spadek o 50 bp wzrost 0 50 bp spadek 0 50 bp

Kapitat wiasny

31 grudnia 2014

Aktywa zmiennoprocentowe 515 -515
Zobowigzania zmiennoprocentowe -1 468 1468
Wrazliwo$é netto przed opodatkowaniem -953 953 - -
Podatek 19 % -181 181
Wrazliwos¢ netto po opodatkowaniu -772 772

31 grudnia 2013

Aktywa zmiennoprocentowe 162 -162
Zobowigzania zmiennoprocentowe -348 348
Wrazliwo$¢ netto przed opodatkowaniem -186 186 - -
Podatek 19 % -35 35
Wrazliwos¢ netto po opodatkowaniu -151 151

Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiennej stopy procentowe;j.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:
0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

5 % zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego),
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5 % zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego).

31.Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres Za okres
1.01.2014 —31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013
Zysk netto roku obrotowego 69 503 62 768
Korekty:
— Podatek dochodowy (nota 8) 16 412 15 403
— Podatek dochodowy zaptacony -14 762 -17 093
;IQTgeréz)aqa srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (nota 8333 8 195
— (Zyski) strata z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: -763 555
Odpisy aktualizujgce 0 1256
(Zyski) straty z wyceny instrumentéw finansowych -41 136
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych -4 3
Otrzymane dywidendy -718 -3 756
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow finansowych 0 2920
Pozostate 0 -4
— Koszty z tytutu odsetek (nota 7.5) 6 300 5218
— Przychody z tytutu odsetek (nota 7.7) -446 -207
— Pozostate, w tym: -5201 874
Zmiana stanu rezerw 0 0
(Zyski) straty z réznic kursowych 441 258
Zmiana z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -5909 373
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 267 243
Pozostate korekty 0 0
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
— Zapasy -158 107 -24 203
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -1803 -122 996
ZOZbcc))t\)Iﬁ;vzlzﬁ?gla z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 21 861 190 494
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -58 673 119 008
32.Pozostate wplywy/wydatki inwestycyjne
Za okres Za okres

1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne, w tym:

— Nabycie udziatow -4 373
— Sprzedaz udziatow 0
— Udzielone pozyczki -10 514
— Kaucje z tyt. leasingu finansowego 0

-6 778

14
-4 349
2995
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— Otrzymane dywidendy 718 3756
— Wptywy z tytutu odsetek 96 0
-14 073 -4 362

33.Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych

pozycji oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Za okres Za okres
1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1803 118 813
pozostalych naleznosci
Zmiana stanu z tytutu naleznosci inwestycyjnych 0 -498
Zmiana stanu z tytutu kaucji gwarancyjnych leasingu 0 2995
finansowego
Zmiana stanu z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zmiana stanu z tytutu rozliczerh migdzyokresowych 0 0
Zmiana stanu z tytutu odpisu aktualizujgcego naleznosci 0 -690
Zrma_n? stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywoéw 1803 122 996
pienieznych
Bilansowa zmiana z_oboyviazan z tytutlu dostaw i ustug oraz 22 252 193 697
pozostalych zobowigzan
Zmiana stanu z tytutu zobowigzan inwestycyjnych -391 -3203
Zmiana stanu z tytutu rozliczer migdzyokresowych 0 0
Z_mia!n? stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeptywoéw 21 861 190 494
pienieznych
34.Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w etatach
Za okres Za okres
1.01.2014 —31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013
Stanowiska fizyczne 167 215
Pozostate 361 276
528 491

35.Wynagrodzenie os6b zarzgdzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych) oséb zarzadzajgcych ACTION S.A. w okresie od
1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wyniosty 2 826 tys. zt zas w okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia
2013 wyniosty 2 492 tys. zi. Cztonkowie Rady Nadzorczej ACTION S.A. otrzymali w okresie objetym
sprawozdaniem tgczne wynagrodzenie w kwocie 94 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013
r. wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej ACTION S.A. réwniez wynosito 92 tys. zt. Wynagrodzenia oséb
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych sg krétkoterminowymi $wiadczeniami. Jeden z czionkéw Zarzgdu wykonujgcych
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swoje obowigzki na podstawie uchwat o powotaniu ma zagwarantowane swiadczenia na okoliczno$¢ odwotania ze
sktadu zarzadu w wysokosci 5 krotnosci miesiecznego wynagrodzenia.

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne

Za okres Za okres
1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013
1. Zarzad, w tym: 2826 2492
Piotr Bielinski — Prezes Zarzadu 356 353
Stawomir Harazin — Wiceprezes Zarzgdu 1284 976
Edward Wojtysiak — Wiceprezes Zarzadu 1186 1163
2. Rada Nadzorcza, w tym: 94 92
lwona Bozena Bocianowska 22 22
Piotr Kosmala 18 18
Marek Jakubowski 18 18
Rafat Piotr Antczak 0 10
tukasz Krzysztof Pawtowski 0 12
Karol Orzechowski 18 8
Grazyna tyko 12 4
Piotr Chajderowski 6 0
Wynagrodzenie, razem 2920 2153
36.Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej
Za okres Za okres
1.01.2014 -31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Spotki 2 826 2492
Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego 4923 1797
7749 4289

Kluczowy personel kierowniczy obejmuje Dyrektoréw Spotki.

37.Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych

W dniu 18 czerwca 2014 r. zawarta zostala umowa z BDO Sp. z 0.0. na badanie i przeglad nastepujacych
sprawozdan finansowych: przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego ACTION
S.A. na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ACTION S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

Wynagrodzenie za dokonanie przeglgdu powyzszych sprawozdan wyniosto 70 tys. zt., natomiast za badanie
sprawozdan 110 tys. zt. Lgczne wynagrodzenie za wyzej wymienione czynnosci stanowito kwote 180 tys. zt.
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W poprzednim roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 r. wynagrodzenie za przeglad wyniosto 70 tys.
zt., natomiast za badanie sprawozdan 110 tys. zt.

W 2014 roku BDO Sp. z 0.0. nie $wiadczyta na rzecz Spéiki ustug doradztwa podatkowego.

Wszystkie wyzej wymienione kwoty sg kwotami netto (bez podatku VAT).

38.Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane nakfady inwestycyjne

Za okres Za okres

1.01.2014 —-31.12.2014 1.01.2013 -31.12.2013

Wartosci niematerialne 260 665
Rzeczowe aktywa trwate 56 744 15072
Nakiady inwestycyjne, razem 57 004 15737

W 2015 r. Spétka zakonczy budowe hali magazynowej wraz z wyposazeniem, tj. z systemem przenosnikow
rolkowych. System przeno$nikéw rolkowych bedzie przedmiotem umowy leasingu, zgodnie z umowg zawartg w
dniu 30 grudnia 2013 r. Inwestycja obejmuje réwniez zakup licencji i oprogramowania zwigzanego z
uruchomieniem systemu magazynowego. Wydatki na zakup licencji i oprogramowania ponoszone sg
sukcesywnie od poczatku 2014 r.

39.Transakcje z osobami zarzadzajgcymi

Spotka nie udzielita Zzadnych pozyczek, gwarancji, poreczen ani nie zawarta Zzadnych transakcji z osobami
zarzadzajgcymi.

40.Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne dla Spétki zdarzenia.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Woijtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 23 marca 2015 r.
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