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1. Podstawowe informacje o Spoéitce

Firma Spotki:

Dane adresowe:

Numer identyfikacfi podatkowej.

Przedmiot dzialalnosci wedlug PKD:

Sad Rejestrowy Spolki:

Rok obrotowy:

Investment Friends Capital S.A.

Do 5 marca 2012r. Spoétka dzialala pod Firmag Zaktady
Miegsne Herman S.A z siedzibg w Hermanowa 900, 36-020
Tyczyn. PKD - 1011Z.

Uchwala  Nadzwyczajnego =~ Walnego ~ Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r dokonano zmiany siedziby
Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spotki oraz zakresu
dziatalnosci.

Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
8133186031

PKD - 6619Z.
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z

wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, X1V Wydzial Gospodarczy w dniu 2.01.2007
roku pod numerem 0000267789.

Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna si¢ w
dniu 01 stycznia, a konczy si¢ w dniu 31 grudnia.
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2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Roczne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zostato sporzgdzone na podstawie § 91 Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim z dnia 19.02.2009r z pézn. zm.

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi roczne sprawozdanie finansowe wraz z informacjg dodatkowa do
sprawozdania finansowego sporzadzone na podstawie § 91 ust. 1 pkt.3 w/w Rozporzadzenia.

3. Zasady sporzqdzania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014

» ZaloZenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do dnia 31 grudnia 2014
roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke
w okresie 12 miesi¢cy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

» Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
rachunkowos$ci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF) oraz zasadami (polityka) rachunkowos$ci Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okre§lonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259)

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 i porownawczo za rok 2013 sporzadzone zostato w
oparciu 0 opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci Spotki zaprezentowanych w czgéci ,,Informacja
dodatkowa do sprawozdania finansowego”

W biezacym roku obrotowym Spoéltka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

» Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytuiu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaty w sprawozdaniu finansowym Emitenta za okres od dnia 01 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, stanowigcym integralng cz¢s$¢ raportu rocznego.

» Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawcza.
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu

23 marca 2015 roku. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.
Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato przegladowi przez biegltego rewidenta to sprawozdanie
za | polrocze 2014r, za$ podlegajace badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2013 rok.

Raport i opinia z badania sprawozdania publikowane sa wraz z niniejszym sprawozdaniem.

» Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skroconego rocznego sprawozadania
finansowego.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lutego 2014 r.,
poczawszy od 1 stycznia 2014 r. Spotka zmienita stosowane dotychczas zasady rachunkowosci i przeszta
na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska (MSSF UE). W latach ubieglych Spotka stosowata zasady rachunkowosci wynikajace z
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze petne roczne sprawozdanie finansowe. Data
przejscia na stosowanie standardow MSSF jest 1 stycznia 2014 roku. Ostatnim sprawozdaniem
finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w
Ustawie o rachunkowosci, bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku. Pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg MSSF bylo sprawozdanie za I kwartat
2014 roku. Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w taki sposob, jak gdyby
Spotka zawsze stosowata MSSF. W celu zachowania zasady poréwnywalnosci danych finansowych dane
poréwnawcze zostaly przeksztatcone do postaci spetniajacej wymogi standardéw MSSF.




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

4. Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania
finansowego.

Zarzad Investment Friends Capital Spotka Akcyjna o§wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za rok 2014 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa Investment Friends Capital Spotka Akcyjna oraz jej wynik finansowy
oraz to, ze sprawozdanie roczne Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji
Investment Friends Capital Spotka Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Plock 23.03.2015r Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu

5. Oswiadczenie Zarzqdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza Investment Friends Capital Spotka Akcyjna dokonata wyboru podmiotu, ktory
przeprowadzit badanie i1 ocenit sprawozdanie finansowe Investment Friends Capital Spotka Akcyjna za
2014 rok.

Podmiotem wybranym przez Rade Nadzorczg jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie 02-520 przy ul. Wisniowa 40 lok. 5.

Podmiot posiada:

KRS 0000375656;

NIP 521-359-13-29;

REGON 142757598

Podmiot wpisany jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej
Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem 3704.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania finansowego speiniajg warunki do wydania bezstronnej 1 niezaleznej opinii, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami.

Plock 23.03.2015r. Robert Ogrodnik

Prezes Zarzqdu
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6. Sktad i zmiany w organach Spotki w prezentowanym okresie sprawozdawczym

» Skiad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujgco;

Nazwisko i imie Data Data odwolania
powolania
Wojciech Hetkowski ~ Przewodniczacy od 15.02.2012 ><
Damian Patrowicz Wiceprzewodniczacy ~ od 15.02.2012 ><
Malgorzata Patrowicz Cztonek od 15.02.2012 ><
Jacek Koralewski Cztonek od 15.02.2012 ><
Marianna Patrowicz Cztonek od 15.02.2012 ><

» Skilad Zarzadu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nastgpujaco;

Nazwisko i imi¢ Funkcja Data Data odwolania |

powolania

Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu od 11.04.2012 ><‘

» Komitet Audytu

Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonuje w sktadzie pigcioosobowym i w oparciu o tre$¢ art. 86 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym z dnia 07.05.2009r. (DZ.U. Nr 77, poz. 649 z
pozn. zm.) (dalej: Ustawa o biegtych rewidentach) zadania Komitetu Audytu powierzone zostaty
catemu sktadowi Rady Nadzorczej Spoftki.

W strukturach Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Wojciech Hetkowski spetnia kryteria niezaleznosci
okreslone w art. 56 ust. 3 pkt. 1, 3 1 5 Ustawy o bieglych rewidentach, natomiast Pani Matgorzata
Patrowicz posiada niezbedne kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego( rowniez przeliczone na euro).
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w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatéw 828 95 198 23
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 548 -183 131 -43
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5388 2476 1286 588
Zysk (strata) netto 4363 1666 1041 396
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z
dziatalno$ci operacyjnej 3785 -249 903 -59
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -3659 -2 080 873 -494
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 126 -2 329 30 -553
Aktywa razem 34985 31103 8208 7 500
Zobowigzania krétkoterminowe
63 56 15 14

Kapitat wtasny 33086 29 934 7762 7218
Kapitat zaktadowy

45048 45048 10 569 10 862
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
(w szt.) 12 033 347 45047916 12 033 347 45047916
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
(w zt / EURO) 0,36 0,04 0,09 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) 4,41 0,66 1,03 0,16

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposob:
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o Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu EUR
oglaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. wedlug kursu 4,2623 zI na dzien
31.12.2014 roku i kursu 4,1472 zt na dzien 31.12.2013 roku.

o Poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywdw pieni¢znych
przeliczono na EUR wg $redniej arytmetycznej Srednich kursow EUR oglaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym, tj. wedtug kursu 4,1893
zt za 2014 rok oraz kursu 4,2110 zt za 2013 rok.

7. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Warto$¢ aktywow 1 pasywow Spotki wynosita na 31.12.2014r. — 34 985 tys. zt i w stosunku do roku
poprzedniego wzrosta 0 12,4 %

Suma bilansowa

40 000,00

o . - -

0,00
2014 2013 2012

W roku 2014r. Spotka odnotowata zysk netto w wysokosci 4 363 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy
wynosit 813 tys. zt przy kosztach sprzedazy produktow w wysokosci 15 tys. zt. Uzyskany zysk z
dziatalnosci operacyjnej to 548 tys. zt, za$§ koszty ogolnego zarzadu wyniosty 272 tys. zt.

Przychody finansowe w okresie sprawozdawczym wyniosty 4 840 tys. zt, na ktore sktadaty sie: zysk ze
zbycia inwestycji (akcji Elkop Energy S.A.) na poziomie 987 tys. zt, odsetki 18 tys. zt oraz aktualizacja
warto$ci inwestycji tj. posiadanych akcji spotki Fly.pl S.A. - 3 835 tys. zt.

W strukturze sktadnikéw bilansu po stronie aktywow nastapito zmniejszenie aktywow trwatych z kwoty
19 193 tys. zt w 2013r. do kwoty 9 678 tys. zt na koniec 2014r. na skutek uregulowania naleznosci
dhlugoterminowych oraz zmniejszeniu pozycji inwestycji dlugoterminowych. Emitent odnotowat
zwigkszenie aktywow obrotowych z 11 910 tys. zt w roku 2013 do kwoty 25 307 tys. zt w roku 2014,

wynikajgce ze zwigkszenia pozycji krotkoterminowych aktywoéw finansowych 1 naleznosci
krétkoterminowych.
Aktywa rok 2013 Aktywa rok 2014
Aktywa _;-___,__Aktywa
3 trwale
obrotowe __— Aktywa Aktywa . 28%
38% _trwale obrotow __
62% e
72%

W strukturze pasywow bilansu nastapit wzrost kapitatéw wiasnych z 29 934 tys. zt w roku 2013 do
33 086 tys. zt w roku 2014 oraz zwigkszenie zobowigzan ogdtem z kwoty 1 169 tys. zt w 2013r do
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1 899 tys. zt w roku 2014, glownie z tytulu zwickszenia utworzonej rezerwy na odroczony podatek
dochodowy.

Emitent dokonal odpisu aktualizacyjnego posiadanych udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. w kwocie
1.494,89 tys. zt Odpis aktualizacyjny byt efektem rozpoznania utraty wartosci tego aktywa poprzez
przeprowadzony test na utrat¢ wartosci. Warto$¢ bilansowa udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po odpisie
aktualizacyjnym wynosi 6.350,11 tys. zt

Pasywa rok 2013 Pasywa rok 2014

Zobowi Zobowi

’ azania '\ 3zania

ogoétem ogodtem
4% 5%

W roku 2014r, nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy produktow tj. przychodow z ustugowe;j
dziatalnos$ci pozyczkowe;j.

Spoétka kontroluje i utrzymuje proces optymalizacji i racjonalizacji kosztow. Emitent realizuje model
biznesowy polegajacy na mozliwym maksymalnym ograniczeniu kosztow statych, w tym rowniez
zwigzanych z zatrudnieniem. Zarzad dokonat wydzielenia i outsourcingu wielu obszarow jak m.in.
obstuga ksiegowa i podatkowa, kadrowa, administracyjna, prawna oraz informatyczna.

W wyniku powyzszych dziatan Emitent utrzymuje poziom zmniejszonych kosztow ogdlnego zarzadu na
poziomie 272 tys. zt przy jednoczesnym stopniowym zwiekszeniu przychodow.

Koszty ogodlnego zarzadu

Kapitat wiasny

2013 I 35000,00
2013 ) 3000000 + ) '

1011 l 2500000

2014 2013

Trwajacy brak uregulowan prawnych w roku 2014 dotyczacych odnawialnych Zrodetl energii
wstrzymat decyzje inwestycyjne w tym obszarze, ktory byt rozwazany jako jeden z mozliwych
kierunkéw dziatalnoéci operacyjnej Spotki. Glowna dziatalno$¢ Emitenta skupiata si¢ na ustugowe;j
dziatalnos$ci finansowej - pozyczkowej oraz inwestycjach w instrumenty finansowe.

Opis istotnych zdarzen 1 czynnikbw majacy wplyw ma dzialalno§¢ 1 wyniki Emitenta w
prezentowanym okresie sprawozdawczym zostal wykazany w pkt. 11 niniejszego sprawozdania Zarzadu.
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Gtowne wskazniki

Rentownosc netto Zysk netto/przychody ze sprzeadzy 5,27 17,54
Rentownosc aktuwéw (ROA) Zysk netto/aktywa 0,13 0,05
Rentownosc kapitatéw wtasnych Zysk netto/kapitat wtasny 0,13 0,06
(ROE)
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowiazania 443,98 212,68
krétkoterminowe
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Zobowiazania ogdtem/ aktywa 0,05 0,04
ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatow Zobowigzania ogétem/kapitat 0,06 0,04
wiasnych wtasny

8. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie
znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci mogg jednak pojawic si¢ nowe
ryzyka trudne do przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczeg6lnych ryzyk dla
dzialalnosci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnos$ci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

» Ryzyko kursu walutowego i stopy procentowej
Dziatalnos¢ Emitenta odbywa sie gtownie na rynku krajowym i w walucie lokalnej. Transakcje pomiedzy
podmiotami realizowane sa w walucie lokalnej. Obecnie nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu
walutowego na wyniki.
Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o statym oprocentowaniu narazone mogg by¢ na ryzyko
zmiany wartos$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast ewentualne udzielone
pozyczki ze zmienng stopa procentowa narazone moga by¢ na ryzyko zmiany przeplywdw pieni¢znych w
wyniku zmian stop procentowych.

» Ryzyko plynnosci
Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dziatalno$ci przy pomocy zewngtrznych Zrddet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty
ptynnosci w przysztosci. W spdice obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty
kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci egzekucyjnych oraz nie regulowaniu
zobowigzan przez kontrahentéw. Spotka nie wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba)
finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym lub emisja celowg akcji.
Spotka zarzadza swojg ptynnoscia poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
przeptywow pienigznych oraz odpowiednie zarzadzanie Srodkami pieni¢znymi. Spotka na dzien
sporzadzenia sprawozdania inwestuje takze wolne $rodki pieni¢zne w bezpieczne, krotkoterminowe
instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi
zobowigzan.
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» Ryzyko kredytowe
Rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez wierzycieli Spotki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gldwnymi obszarami:
- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych
- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktére Spotka inwestuje, udziela pozyczek.
Spoétka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow, przez co narazenie jej na ryzyko
niesciggalnosci naleznoS$ci jest ograniczane.
W zakresie wolnych $rodkéw pienigznych Spotka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych w
wiarygodnych instytucjach finansowych.
Spotka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek, w tym takze spotkom portfelowym na ich biezaca
dziatalnos¢, na podstawie umoéw inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowala ich sytuacje
majatkowa i wynik finansowy, oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie
udzielonych pozyczek.

» Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 45,60% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 50,84% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. nalezy w sposob bezposredni do Damf Invest S.A., za$§ posrednio
facznie 82.30% udziatu w kapitale 1 gtosach. W efekcie znaczacy wplyw na podejmowane uchwaty na
WZA Emitenta ma powyzszy akcjonariusz.

» Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w Polsce
Sytuacja 1 koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spotek inwestujagcych w
instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa dziatalno$¢ finansowa W duzej mierze zalezy
miedzy innymi od ksztattowania si¢ warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarcze;.
Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka bierze pod uwage przy decyzjach inwestycyjnych i ich
wycenach publikowane prognozy sytuacji gospodarcze;.

> Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng (spoleczno-ekonomiczng)

Duzy wplyw na dzialalno$¢ Emitenta wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gltéwnych
czynnikow decydujacych o ogolnej sytuacji gospodarczej Polski naleza: dynamika i poziom PKB, poziom
inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych 1 publicznych, poziom zadtluzenia jednostek
gospodarczych 1 jednostek budzetowych. Istnieje ryzyko, zZe pogorszenie ktoregokolwiek z
wymienionych wskaznikoéw obnizy popyt na ustugi Emitenta i przelozy si¢ negatywnie na jej sytuacje
finansowa.

»  Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Emitenta ryzyko w zakresie
prowadzone]j przez niego dziatalno$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlno$ci regulacji z dziedzin
prawa handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisOw prawa
energetycznego i budowlanego, przepisow prawa pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
wartosciowych. Zmiany te moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dzialalnosci Spoétek 1 na ich wyniki
finansowe. Ponadto zmiany te moga stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktora
obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez
przez sady i organy wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisoOw, dokonywane przez
sady 1 inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac
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ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow polskich musi pozostawaé¢ w zgodno$ci z orzecznictwem
wspolnotowym. W gléwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisoOw krajowych niezgodnych z
przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi

»  Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa

W Polsce z dos¢ czgsto dokonywanymi zmianami przepisOw prawa podatkowego podnosi si¢
ryzyko wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktore posrednio lub bezposrednio
wplyng na warunki i efekty funkcjonowania Spotki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi praktykami
organow administracji panstwowej i orzecznictwa sadowego pojawia Si¢ ryzyko poniesienia
dodatkowych kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko
organéw administracji panstwowej. Emitent stara si¢ ograniczaé to ryzyko poprzez stata wspotprace z
kancelarig prawng oraz kancelarig bieglego rewidenta, umozliwiajaca biezace konsultacje w zakresie
interpretacji przepisOw prawnych.

»  Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ duzg zmienno$cig przepisow, ktore dodatkowo
sformutowane s3 w sposdb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zarowno organy skarbowe, jak i
orzecznictwo sadowe w sferze podatkow nie maja wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to
sprawia, ze polskie spotki narazone sg na wigksze ryzyko niz spotki dziatajace w bardziej stabilnych
systemach podatkowych. O ile =zaistnieja okoliczno$ci, w ktéorych organy podatkowe przyjma
interpretacje przepisow podatkowych odmienng od przyjetej przez Emitenta., a bedacej podstawa
wyliczenia zobowigzania podatkowego, moga mie¢ one negatywny wplyw na dzialalno$§¢ Emitenta,
sytuacj¢ finansowa oraz wyniki oraz perspektywy rozwoju.

> Ryzyko zwigzane z koniunktura gieldowa

Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w
ktorym funkcjonuje Spotka w zakresie dziatalnosci, ktory obejmuje inwestycje w papiery wartosciowe |
dluzne innych podmiotow. Pogorszenie warunkow ogolnogospodarczych, moze by¢ przyczyng obnizenia
plynno$ci instrumentéw i poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktore Spotka
zainwestuje, co moze wptyngé negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko Spotka
bedzie ogranicza¢ przez dywersyfikacje branzowa i rodzajowa potencjalnych inwestycji oraz
angazowanie si¢ w projekty na roznych etapach rozwoju.

»  Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych

Emitent nie wyklucza finansowania czg$ci prowadzonej dzialalnosci gospodarczej instrumentami
dtuznymi. Instrumenty te bylyby oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od
stopy WIBOR . W zwiazku z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stop procentowych, co w
efekcie moze przetozy¢ si¢ na wzrost kosztu obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten
sposob przedsiewzigcia.

W zwiazku z prowadzong dzialalnos$cia zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientow detalicznych 1
matych firm obnizenie stop procentowych moze w istotny sposéb przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta .

» Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow notowanych aktywow finansowych bedacych w portfelu
Emitenta.
Spotka w istotny sposob ze wzgledu na gtowny kierunek dziatalnosci narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych i rynku New Connect.
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Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wigkszo$¢ aktywow finansowych mogg stanowi¢ akcje
podmiotow notowanych na rynkach. Duza zmiennos¢ tych rynkow moze istotnie wptynaé na wyniki
finansowe Emitenta oraz ptynnos$¢ posiadanych walorow. Rowniez obejmowane obligacje
strukturyzowane, ktorych wartos¢ wykupu moze by¢ uzalezniona od kurséw wskazanych w warunkach
wykupu walorow notowanych na GPW, jest obarczona znaczgcym ryzykiem 1 wptywem na wyniki
finansowe Spotki.

Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym, akcje spotki Fly.pl S.A., ktore ze wzgladu na znaczace
wahania notowan oraz malg ptynno$¢ instrumentu zostaly zakwalifikowane do drugiego poziomu
wyceny. Emitent bedzie prowadzit analize plynnosci 1 wyceny waloru oraz bedzie poszukiwat
potencjalnego nabywcy lub pozyczkobiorcy przedmiotowych akcji z mozliwoscig rozliczenia pieni¢znego
W zamian za zwrot akcji.

Lokowanie kapitalu w papiery warto$ciowe daje szans¢ korzysci w rdznej skali, ale nie jest pozbawione
ryzyka, iz nie tylko nie spelnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czesciowa lub nawet catkowita
utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w rdznej postaci i z niejednakowym
nasileniem jednak wzrasta w przypadku akcji notowanych na rynku alternatywnym w tym dla
posiadanych akcji Fly.pl S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

»  Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu akcji i niska plynnoscia rynku NewConnect

Spotka posiada w swoim portfelu akcje Spotki Fly.pl S.A., ktére sa notowane w alternatywnym systemie
obrotu rynku New Connect. Inwestorzy i akcjonariusze Spotki Investment Friends Capital S.A., powinni
zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne jakie podejmuje Spotka na rynku kapitatowym jest o wiele
wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych. W zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscig kursow w krotkim i1 dlugim terminie
oraz ptynnoscig instrumentow, inwestycje na rynku New Connect charakteryzuja si¢ mozliwym wyzszym
potencjatem wzrostu notowanych tu spotek, a jednoczes$nie podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym. Ta
cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujacego spotki o krotkiej historii, dziatajace na
bardziej zmiennym 1 konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe technologie 1
innowacje. Emitent ze wzgledu na posiadany znaczny pakiet akcji Fly.pl S.A. w swoim portfelu
inwestycyjnym narazony jest na ryzyko ptynnosci 1 wahan kurséw tych instrumentow oraz na strate z tej
inwestycji. Nie ma pewnosci, ze papiery wartosciowe tego Emitenta beda przedmiotem aktywnego
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New Connect, ktory to jest rynkiem stworzonym
przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Kurs akcji i ptynno$¢ akcji spotek notowanych
na New Connect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna 1 sprzedazy sktadanych przez inwestorow.
Ponadto kurs rynkowy akcji Spoétki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi
czynnikami, ktore nie sg uzaleznione od Spotki. Mogg zaleze¢ od szeregu czynnikdéw, miedzy innymi
okresowych zmian wynikow operacyjnych Fly.pl, liczby oraz ptynno$ci notowanych akcji, wahan kurséw
wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych Iub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych §wiatowych rynkach papierow warto$ciowych. Nie
mozna wobec tego zapewnic, ze Emitent jako akcjonariusz bedzie mogt je zby¢é w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

>  Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu akcji podmiotow posiadanych w portfelu inwestycyjnym
Emitenta

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,

organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres nie

dtuzszy niz 3 miesigce w przypadku gdy:

- na wniosek Emitenta,
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- jezeli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c¢ ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta natomiast informacj¢ o upomnieniu opublikowac na swojej
stronie internetowej, nalozy¢ na emitenta kar¢ pieniezng w wysokosci do 50.000 zt, zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, wykluczy¢ instrumenty finansowe
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktorych mowa w przytoczonym przepisie to
w szczeg6lnosci:

- nie wypelnienia obowiazku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO

na jego zadanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentéw finansowych, jak réwniez dotyczacym dzialalnosci emitenta, jego organow lub ich
cztonkow, (§ 15a Regulaminu ASO),

- nie wypelnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi bedacemu spotka
prawa handlowego $wiadczacemu ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym ustugi doradztwa
finansowego, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego
wyniki dokonanej analizy oraz opini¢ co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta
dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie p6zniej
niz w ciaggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu naktadajacej na
emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powzigcia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub uznania, Ze
dokument, o ktéorym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

- obowiazki informacyjne (§ 17 1 § 17a Regulaminu ASO).

- nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradca w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoéldziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkow informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan
Autoryzowanego Doradcy, Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg mieé istotny wplyw na
notowanie jego instrumentdw finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢
podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym
systemie. Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i1 bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stala si¢ ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

- po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
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Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrot tymi

instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesoOw inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie duzszy niz miesiac.

- w przypadku gdy obrot danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.
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> Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig Spolki oraz z branza nowych technologii

Powyzsze ryzyko jest najbardziej istotnym dla wszystkich podmiotow prowadzacych dzialalnos¢
Venture Capital. Dziatalno$¢ Emitenta w sektorze Venture Capital, skierowana jest na inwestycje w
podmioty i przedsigwzigcia na wezesnym etapie rozwoju o innowacyjnej dziatalno$ci w zakresie
stosowanych technologii 1 dostarczanych produktow i ustug. W przypadku niekorzystnych zmian w
sektorach dziatalno$ci potencjalnie posiadanych spotek portfelowych lub nie zrealizowaniu przez spotki
portfelowe strategii rozwoju zaktadane wyniki finansowe mogtyby ulec pogorszeniu. Sytuacja taka
mogtaby wplyna¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Spotke udziatow 1 akeji danych podmiotow.

Spotka bedzie starala si¢ ograniczaé to ryzyko na etapie wyboru inwestycji poprzez
przeprowadzanie przy projektach due diligence oraz statego monitorowania dziatalnosci podmiotow, w
ktérych dokonata zaangazowania kapitatowego. Zakladany dynamiczny wzrost sektora nowych
technologii w branzy energii odnawialnej oraz regulacje prawne w tym zakresie z uwagi na zaktadany
profil inwestycyjny Spotki, ma duze znaczenie dla oceny ryzyka gospodarczego Emitenta. Nie mozna
zagwarantowac, ze tempo wzrostu tego sektora bedzie odpowiednio wysokie jak roéwniez, ze
przyjmowane regulacje prawne begda korzystne dla podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ w segmentach
pozyskiwania energii odnawialnej.

» Ryzyko opoZnieri i niepowodzenia w realizacji projektow i inwestycji
Uzyskiwanie zyskéw z inwestycji w spotki na zasadzie Venture Capital uwarunkowane jest wieloma
czynnikami pozostajacymi poza kontrola Emitenta, takich jak ogélna koniunktura gospodarcza, zmiany
technologiczne, zmiany w zachowaniu konsumentoéw itp. Istnieje rowniez ryzyko wystapienia
nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wplywajacych na rozwoéj projektéw, ich warto$¢ oraz
opdznienie w ich realizacji, co moze przyczyni¢ si¢ do niemoznosCi uzyskania zaktadanych zyskow z
inwestycji w pierwotnie zatozonym przedziale czasowym lub poniesienia straty z inwestycji. Inwestycje
w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace réwnoczesnie w stosunkowo wezesnym stadium
rozwoju moze zakonczy¢ si¢ roéwniez niepowodzeniem z przyczyn zaleznych i1 niezaleznych od Spoéiki.
Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze inwestycje, W tym typu Venture Capital, charakteryzuja sig¢
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stosunkowo wysoka stopg zwrotu ale rowniez relatywnie wysokim ponoszonym ryzykiem
inwestycyjnym.

» Ryzyko niskiej plynnosci i wyceny inwestycfi na rynku niepublicznym

Strategia Investment Friends Capital S.A. zaklada rowniez zakup udziatéw lub akcji w spotkach
niepublicznych, a w zwigzku z tym o znacznie ograniczonych mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w
instrumenty akcje/udzialy spotek niepublicznych wigza si¢ z ograniczong mozliwoscig nadzoru nad
podmiotem z powodu braku obowigzku upubliczniania i udostgpniania sprawozdan i informacji
finansowych. W konsekwencji moga wystapi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych
inwestycji lub z uzyskaniem zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatow. Moga
rébwniez wystgpi¢ trudnosci ze zbyciem posiadanych waloréw. Emitent posiada w swoim portfelu
inwestycyjnym, udzialy spotki IFEA Sp. z o0.0., ktore jako podmiotu niepublicznego szczeg6lnie sa
narazone na utrat¢ plynnos$ci oraz wartosci lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitalu z tej
inwestycji. Emitent bedzie staral si¢ ograniczy¢ omawiane ryzyko uwzgledniajac je w cenie nabycia
akcji/udziatdéw oraz w miar¢ mozliwosci poprzez monitoring kondycji finansowej danego podmiotu.

» Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitalu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zardwno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktory
bedzie niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie niewystarczajace.
Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysoko$ci 1 po zadawalajace;j
cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych $rodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje wobec ich
niedofinansowania moga nie przynie$¢ zakladanych zyskéw lub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sig
niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara si¢ eliminowaé poprzez zabezpieczenie dost¢pu do innych
zrodet finansowania, bedac w otoczeniu duzej grupy kapitatowe;j.

» Ryzyko wzrostu konkurencfi
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnos¢ na
konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejagce od wielu lat oraz pojawiaja Si¢ Wcigz
nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze moga miec tendencje spadkowe, co moze
niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie na ich
wyceng i tym samym konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych.

» Ryzyko naloZenia na Spotke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy o ofercie publicznej. Z tej
przyczyny KNF moze natozy¢ na spotke kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte
wykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisdw prawa, a w szczego6lnosci obowigzkoéw
wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi. W
przypadku natozenia kar obrot papierami wartosciowymi Emitenta moze stac si¢ utrudniony badz
niemozliwy. KNF moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
instrumentoéw finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieni¢zng w kwotach okreslonych w stosownych
przepisach lub zastosowa¢ obie kary jednoczesnie.

» Ryzyko zawieszenia obrotu akcfami Emitenta lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres do trzech miesigcy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo,
jesli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gieldy
zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na
GPW m.in. w nastgpujacych przypadkach:
e jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,
e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,
e nawniosek Emitenta,
e wskutek ogloszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
e wskutek podjgcia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,
e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:
e jezeli ich zbywalnos$¢ stata si¢ ograniczona,
* na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
o w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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> Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach
Dziatalno$¢ Emitenta w znacznej mierze opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu Zarzadu oraz
zatrudnianej kadry menadzerskiej. Rezygnacja ktoregokolwiek strategicznego cztonka zespotu moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, badz sytuacj¢ finansowa spotki. Ryzyko powyzsze Emitent
zamierza zminimalizowa¢ poprzez system premii pieni¢znych powigzany z wynikami finansowymi
spotki.

» Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku pozyczek
Rynek pozyczek w Polsce jest, co do zasady, rynkiem rozdrobnionym. Bariery wejscia na rynek dla
nowych podmiotéw sa stosunkowo niskie, co sprzyja pojawianiu si¢ na nim coraz wigkszej iloSci
ustlugodawcow. Investment Friends Capital S.A. planuje zniwelowaé negatywne skutki ze strony
zaostrzajacej si¢ konkurencji poprzez skierowanie swojej oferty rowniez do mikro i malych
przedsigbiorcow oraz minimalizacji kosztow prowadzonej dziatalnosci.

» Ryzyko ,ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze si¢ z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnos$ci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co
moze si¢ wigzac np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej lub gospodarczej. Emitent zamierza minimalizowac
powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i
wlasciwg ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Mimo nalezytej staranno$ci nie mozna jednak
wykluczy¢ niewtasciwej oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w btad, oszustwa lub btedu
Zarzadu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu finansowania 1 w konsekwencji nie$ciggalnosci dtugu.
Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac¢ na wynik
finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko zabezpieczenia pozyczek
Z uwagi na duzg konkurencyjno$¢ na rynku mikro i malych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie
bedzie mogt zada¢ odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza
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minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektow finansowanych z udzielanych
pozyczek, jak i wlasciwag ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcéw. Nie mozna jednak wykluczy¢
btednej oceny zdolno$ci pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego rozpoznania
ryzyka w efekcie ktorego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci diugu.
Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywac¢ na wynik
finansowy Investment Friends Capital S.A.

» Ryzyko windykacji naleznosci
Nalezno$ci wynikajace z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postepowania sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdznienia, wystepujace po stronie wymiaru
sprawiedliwosci, moga spowodowac nieoczekiwane przesunigcia termindw ostatecznych rozstrzygnigc
prowadzonych windykacji. Investment Friends Capital S.A. zamierza minimalizowa¢ powyzsze ryzyko
poprzez wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspotprace z
doswiadczonymi firmami windykacyjnymi. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia
windykacji z powodu bledow w przygotowaniu dokumentacji, uchybienia terminom lub na wskutek
przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

» Ryzyko zwiqzane z pozyczkami papierow wartosciowych
Emitent prowadzac dzialalno$¢ inwestycyjna i1 kapitalowa moze zawiera¢ umowy pozyczek instrumentéw
finansowych (akcji, udziatow), bedac zarowno Pozyczkodawca jak i Pozyczkobiorca. W trakcie trwania
umowy pozyczki, Emitent jako Pozyczkodawca traci czasowo mozliwo$¢ dysponowania pozyczonymi
instrumentami do czasu ich zwrotu. W przypadku wystapienia zarowno korzystnej jak i nickorzystnej
koniunktury rynkowej dla danego instrumentu (wzrosty i spadki kursow), Emitent nie bedzie mogt
reagowac¢ dokonujac sprzedazy akcji, bedac jednoczesnie nadal narazonym na ryzyko zmniejszenia lub
zwigkszenia ich wyceny w ksiggach Spotki. Rowniez jako Pozyczkobiorca, dokonujac obrotu
pozyczonymi instrumentami (kupno-sprzedaz) Emitent bedzie narazony na ryzyko wzrostu kursow
pozyczonych walorow w stosunku do wyceny z dnia zawarcia umowy pozyczki 1 wystapienie
koniecznosci zakupu instrumentoéw w cenach wyzszych niz w dniu pozyczki, aby dokona¢ zwrotu
pozyczonych walorow. Spotka stara si¢ ogranicza¢ powyzsze ryzyko dokonujac selekcji instrumentéw do
potencjalnych umow pozyczek, a takze ustalajgc okreslony okres trwania pozyczki oraz uwzgledniajac
ryzyko w wynagrodzeniu z tytutu umowy pozyczKi.

» Ryzyko zwiqzane z plynnosciq i zmiennosciq kursow akcji Emitenta

Kurs akcji 1 ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od
zlecen kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewnié, iz osoba nabywajaca
oferowane akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikdw, migdzy innymi okresowych
zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, chybionych decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujgcych
starta lub utarta zainwestowanego kapitatu, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji,
zmian regionalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych
Swiatowych rynkach papieréw warto§ciowych.

> Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy czlonkami organow Emitenta
Pomigdzy czlonkami organdw zarzadzajacych 1 nadzorczych Emitenta wystgpuja powigzania
organizacyjne:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
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b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop

S.A.,oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Investment
Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

c¢) Czlonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz pelni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF

Invest S.A., IFEA Sp. z 0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, FON
S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Fly.pl S.A.

e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:

Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. petni funkcje Prezesa Zarzadu FON
S.A.

Istniejg interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym wpltywie
powigzan pomiedzy cztonkami organdéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wplywu
tych powigzan na Rad¢ Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezacego nadzoru nad dzialalnoscia
Spotki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage
fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie
cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkow w sposob rzetelny 1 zgodny z
prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem Spotki polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub
odpowiedzialnos$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spoiki.

> Ryzyko prowadzenia dzialalnosci gospodarczef Emitenta i podmiotow z jego portfela
inwestycyjnego oraz kontrahentow.

Inwestor angazujacy kapitat w akcje Investment Friends Capital S.A. powinien mie¢ $wiadomos¢, ze
Emitent, kontrahenci Spoiki oraz podmioty w ktorych instrumenty finansowe i papiery dtuzne
zainwestowal Investment Friends Capital S.A., jak kazdy podmiot funkcjonujacy na rynku dziatajacy w
warunkach rynkowych narazeni sa na ogdlne ryzyka zwiagzane z prowadzong dziatalnoscig i otoczeniem
gospodarczym w tym: utrate ptynnosci, upadto$é, likwidacje, straty finansowe wskutek chybionych
decyzji inwestycyjnych, straty finansowe poniesione wskutek popetionych bledéw lub zaniechan
pracownikow i Zarzadu, zdarzenia losowe. Wystapienie powyzszych zdarzen u kontrahenta Spotki, w
podmiocie bedgcym w portfelu inwestycyjnym Emitenta lub w samym Investment Friends Capital S.A.
bedzie miato bezposredni wptyw na jego wyniki finansowe, wyceng akcji, a tym samym potencjalne
straty z inwestycji dla akcjonariuszy lub catkowitg utrate zwrotu kapitatu z tej inwestycji.  Emitent
doktada nalezytej starannosci, zeby podane ryzyka zminimalizowaé, ograniczy¢ i mozliwie zabezpieczy¢
interesy Spoiki, jednak nie mozna wskazanych zagrozen catkowicie lekcewazy¢ i wykluczy¢.

9. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Glowna dziatalnoscia spotki jest dziatalnos¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$¢ pozyczkowa oraz
inwestycyjna na szeroko pojetym rynku kapitalowym i finansowym.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki, trudno zdefiniowac i wyodrebni¢ klasyczne grupy
towarow, produktow czy ushug. Spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu
pozostatych ustug finansowych.

W okresie sprawozdawczym decydujaca role w strukturze uzyskiwanych przez Emitenta przychodoéw
zajmujg nadal przychody finansowe, zwigzane z zyskiem ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wyceny
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posiadanych aktywow tj. akcji i udziatow podmiotéw zaréwno publicznych jak i niepublicznych. Emitent
sukcesywnie zwigksza rowniez wysokos$¢ przychodow z ustugowej dziatalnosci pozyczkowe;.

Przychody finansowe Przychody netto ze sprzedaiy
produktéw, towaréw i materiatow
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10.Informacje o rynkach zbytu z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne

Spoétka realizujac swoj profil dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek oraz inwestycji w instrumenty
finansowe, angazujgc si¢ jak dotychczas wylgcznie na rynku krajowym zaréwno publicznym
(instrumenty notowane na GPW) jak i niepublicznym.

Ze wzgledu na specyfike dziatalno$ci nie wystepuja zrodta zaopatrzenia w towary 1 materiaty.

W okresie sprawozdawczym Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktére obejmowaty 10%
tacznych przychoddéw Spotki ze sprzedazy wyrobow i towarow z nastepujacymi kontrahentami: Damf
Invest S.A., Atlantis S.A., FON S.A., Top Marka S.A.

11.Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci Emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych miedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji oraz zdarzenia wplywajqgce na
dziatalnos¢ jednostki, jakie nastqpity w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania

Wyvkaz zdarzen w okresie sprawozdawczym

s Zmiany udzialu w kapitale zakladowym oraz ogolnej Liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoftki.

e W dniu 02.01.2014r. Emitent poinformowal raportem biezacym, ze do spotki wptynety
zawiadomienia:
- spotki Damf Invest S.A. w sprawie bezposredniego zwigkszenia udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta
- Pana Mariusza Patrowicza i PanaDamiana Patrowicza w sprawie posredniego zwigkszenia udzialu w
kapitale zakladowym spotki. (RB nr 1/2014)

e W dniu 24.01.2014r. do spotki wplynety zawiadomienia Akcjonariuszy:
1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibag w Ptocku z dnia 24.01.2014r,
2. Pana Mariusza Patrowicza z dnia 24.01.2014r,
3. Pana Damiana Patrowicza z dnia 23.01.2014r,
dotyczace bezposredniego 1 posredniego zmniejszenia udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta w wyniku rejestracji zmian Statutu spotki. (RB nr 8/2014)
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s Zawarcie umow poZyczek krotkoterminowych.

. W dniu 02.01.2014r. Emitent zawart krotkoterminowa umowe pozyczki ze spotka Fon S.A., ktorej
przedmiotem byta pozyczka pienigzna w wysokosci 250 000,00 zt. Strony ustality termin sptaty pozyczki
na dzien 10.01.2014r. Z tytutlu udzielonej pozyczki ustalono prowizje w wysokosci 1% kapitatu oraz
odsetki w wysokos$ci 10% w stosunku rocznym.

. W dniu 07.01.2014r. spotka zawarta z osobg fizyczng, zabezpieczong umowe pozyczki pienieznej
w wysokosci 60 000,00 zt na okres do dnia 02.03.2014r. Strony ustalily oprocentowanie z tytutu
korzystania z kapitatu pozyczki w wysokosci 12 % w stosunku rocznym oraz prowizje w wysokosci 4 %
kwoty udzielonej pozyczki. W dniu 30.10.2014r strony zawarly aneks do przedmiotowej umowy
pozyczki wydhuzajacy jej okres do 31.03.2015r.

s Publikacja harmonogramu przekazywania raportow okresowych oraz wykazu informacji
przekazanych do publicznej wiadomosci.

W dniu 07.01.2014r, raportem nr 2/2014, Emitent przekazat do publicznej wiadomosci terminy publikacji
raportow okresowych w roku 2014.

Raportem biezacym nr 3/2014 w dniu 07.01.2014r, Zarzad Emitenta opublikowal réwniez wykaz
informacji spotki Investment Friends Capital S.A. przekazanych do publicznej wiadomosci w roku 2013.

s Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 09.01.2014r, Zarzad Emitenta opublikowat komunikat o zwotaniu na dzien 04.02.2014r o

godzinie 14:00 w siedzibie spotki Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. (RB nr
4/2014)

s Umowa uzupelnienia niedoborow scaleniowych.

W dniu 09.01.2014r. Emitent zawart ze spotkg Damf Invest S.A. z siedziba w Plocku warunkowa,
nieodplatng umowe¢ uzupetnienia niedoboréw scaleniowych. Na mocy zawartej umowy spétka Damf
Invest zobowigzala si¢ pod warunkiem podjecia przez NWZA w dniu 04.02.2014r. Uchwaty dotyczace;j
scalenia akcji Emitenta, do nieodplatnego uzupetnienia niedoboroéw scaleniowych pozostatych
akcjonariuszy kosztem wilasnych praw akcyjnych. Damf Invest S.A. zobowigzala si¢ do uzupehienia
niedoboréw scaleniowych kosztem wilasnych praw akcyjnych do wysokosci 5.000.000 akcji Emitenta o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

s Umowa poZyczki akcji.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. poinformowal, ze w dniu 13.01.2014r. Emitent jako
pozyczkodawca zawarl odptatng umowe pozyczki akcji ze spotka DAMF Invest SA w Plocku jako
pozyczkobiorcg. Przedmiotem Umowy pozyczki jest 1.249.500 akcji spotki ELKOP ENERGY S.A. w
Plocku. 1.249.500 akcji ELKOP ENERGY S.A. bedacych przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r.
stanowi 7,69% udzialu w kapitale zaktadowym Spoiki oraz uprawnia do oddania 1.249.500 glosow
stanowigcych 7,69 % udzialu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu ELKOP ENERGY
S.A. Zwrot przedmiotu odptatnej umowy pozyczki zostal okreslony na dzien 31.12.2015r. Emitent
informowal, ze zachodza powigzania pomiedzy Emitentem a pozyczkobiorcg. Prezes Zarzadu
pozyczkobiorcy Pani Matgorzata Patrowicz sprawuje funkcj¢ Czionka Rady Nadzorczej Emitenta,
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Cztonkowie Rady Nadzorczej pozyczkobiorcy Pani Marianna Patrowicz, Pan Jacek Koralewski oraz Pan
Damian Patrowicz petnig funkcje w Radzie Nadzorczej Emitenta. Emitent poinformowal, ze Umowa nie
przewiduje szczegdlnych postanowien ani kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu. Zarzad Spotki wyjasnil, ze warto$¢ akcji bedacych przedmiotem umowy pozyczki
z dnia 13.01.2014r. nie przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Spotki. Zarzad podjat decyzje o
podaniu niniejszej informacji do wiadomosci publicznej ze wzgledu na fakt, ze akcje bedace
przedmiotem umowy z dnia 13.01.2014r. reprezentuja znaczny udzial w kapitale oraz glosach spotki
ELKOP Energy S.A. (RB nr 6/2014)

* Rejestracja zmian w statucie Spolki.

Zarzad spotki poinformowat, ze w dniu 23 stycznia 2014 r. na podstawie elektronicznego odpisu
aktualnego KRS Spoiki, powzigl informacj¢ o rejestracji na wniosek Emitenta w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmian Statutu wynikajacych z tresci Uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
14.11.2013 r. (RB nr 7/2014)

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie na skutek wniosku Emitenta dokonat
rejestracji zmian Statutu Spotki poprzez:

- zmiang § 7 ust. 1 Statutu spotki

- zmiang § 8 ust. 1 Statutu spotki

- zmiang § 18 ust. 1 Statutu spotki

- usunigcie §18 ust. 2 Statutu spoiki

s Informacje dotyczace Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r.

W dniu 04.02.2014r. raportem biezacym nr 9/2014 Emitent upublicznit wykaz Akcjonariuszy

posiadajacych ponad 5% gltoséw na NWZA, ktore odbyto si¢ 04.02.2014r.

Rowniez dnia 04.02.2014 raportem biezacym nr 10/2014 zarzad Emitenta przekazat do publicznej

wiadomosci wykaz Uchwat podjetych na w/w Walnym Zgromadzeniu w tym dotyczacych:

a. Scalenia akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spoiki,

b. Zmian Statutu Spotki,

c. Uchylenia uchwaty nr 24 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012r. w
sprawie udzielenia Zarzadowi upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie
ubiegania si¢ o dopuszczenie praw do akcji i akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
dematerializacji oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papierow Warto$ciowych,

d. Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

e. Zmiany obowigzujacego dotychczas w Spotce sposobu sporzadzania jednostkowych sprawozdan
finansowych z zasad rachunkowos$ci wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o
rachunkowosci (tj. Dz.U. Nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.) na Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci (MSR) oraz Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

Rejestracja zmian Statutu wynikajaca z w/w Uchwat NWZA w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita
w dniu 14.02.2014r. (RB nr 14/2014)

s Porozumienie w zakresie wczesniefszego wykupu obligacji.
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W dniu 12.02.2014 Emitent zawart porozumienie ze spotka Damf Invest S.A. w zakresie wczesniejszego
wykupu 40 szt obligacji serii J spotki Damf Invest o lacznej warto$ci nominalnej 2.000.0000,00 zt
nabytych w dniu 10.09.2013 r. Obligacje sa oprocentowane w wysokosci 3,5% w stosunku rocznym.
Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 13.02.2014 r., po cenie nominalnej powigkszonej o
nalezne odsetki naliczone do dnia wykupu, ptatne jednorazowo w dniu wykupu.

s Rejestracja i wprowadzenie do obrotu akcfi serii B.

W dniu 12.02.2014 raportem nr 11/2014, Emitent poinformowal, ze Zarzad Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych w dniu 12 lutego 2014r uchwalg nr 169/14 postanowit dokona¢
zarejestrowania 3.296.385 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki Investment Friends Capital SA o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda, oraz nada¢ im kod PLHRMANO00039, pod warunkiem podj¢cia decyz;ji
przez spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, na ktérym wprowadzone juz zostaly inne akcje Emitenta oznaczone kodem
PLHRMANO0039. Zarejestrowanie w KDPW wskazanych wyzej akcji nastapi w terminie trzech dni od
otrzymania decyzji wydanej przez podmiot prowadzacy rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji
do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone kodem
PLHRMANO00039, nie wcze$niej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia
tych akcji do obrotu na tym rynku.

Zarzad Gietdy Papierow Warto§ciowych Uchwalg nr 186/2014 z dnia 18.02.2014r. dopuscit i wprowadzit
do obrotu na rynku regulowanym w dniu 20.02.2014r. 3.296.385 akcji serii B Emitenta. (RB nr 12/2014).
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych komunikatem dzialu operacyjnego z dnia 18.02.2014r.
poinformowat o rejestracji w depozycie w/w akcji serii B. (RB nr 13/2014)

% Objecie obligacji spotki Fon S.A.

W dniu 14.02.2014r. Rada Nadzorcza w uchwale nr 1/02/2014 wyrazita zgod¢ na nabycie przez Emitenta
20 szt. obligacji zwyklych imiennych serii D wyemitowanych przez Spotke Fon S.A. z siedzibg w
Plocku 09-402 ul. Padlewskiego 18 c, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000028913 na podstawie propozycji nabycia skierowanej przez Zarzad
tej Spotki z dnia 14 lutego 2014r. Nabycie obligacji nastapi po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej
100.000,00 (stownie: sto tysiecy 00/100) ztotych za jedna obligacje, to jest za taczna kwotg 2.000.000,00
(stownie: dwa miliony ztotych 00/100).
Rada Nadzorcza wyrazila zgode na nastepujace, ustalone przez Fon SA warunki wykupu i
oprocentowania obligacji :
- Wykup obligacji nastgpi w dniu 05 stycznia 2015r poprzez §wiadczenie pienigzne w postaci
przekazania na rzecz Obligatariusza sumy rownej tacznej wartosci nominalnej objetych obligacji.
- Odsetki state w wysokos$ci roéwnej 7% w stosunku rocznym ptatne beda miesiecznie z dotu do 10
dnia kazdego miesigca poczawszy od marca 2014r. Ostatnia rata odsetkowa zostanie zaptacona
wraz ze zwrotem lgcznej sumy rowniej wartosci nominalnej objetych obligacii.

s Umowa poZyczki pienieznej.
W dniu 19.02.2014r Emitent zawartl zabezpieczong umowe¢ pozyczki z osobg fizyczna na kwotg
102 700,00 zt z terminem splaty do 31.12.2014r. Strony uzgodnily oprocentowanie z tytulu udzielonej

pozyczki w wysokosci stopy Wibor 3M powigkszonej o 10% w stosunku rocznym. Platno$¢ rat
odsetkowych zostata ustalona w cyklu miesiecznym. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki sg weksle
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oraz wpisy hipoteczne na nieruchomosciach gruntowych Pozyczkobiorcy. W dniu 28.03.2014r, na

wniosek Pozyczkobiorcy podpisano aneks do przedmiotowej umowy pozyczki wydtuzajacy jej okres do
dnia 31.12.2015r.

s Scalanie akcji.

o Zarzad Investment Friends Capital S.A w dniu 21.02.2014r, raportem biezagcym nr 15/2014
zwroécit si¢ do Akcjonariuszy Spoétki z prosba o dostosowanie posiadanego stanu akcji Emitenta na ich
rachunkach papieréw wartosciowych, celem zminimalizowania ryzyka niedojscia do skutku procedury
scalenia akcji zgodnie z trescig Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014
r. Zarzad Emitenta wyjasnil, ze w celu powstania mozliwie niewielkiej ilosci tzw. niedoboréw
scaleniowych, liczba akcji na rachunkach kazdego z Akcjonariuszy powinna by¢ rowna jedno lub
wielokrotnosci liczby 6. Zarzad poinformowat rowniez, ze w dniu 21.02.2014 r. skierowat do Zarzadu
Gieldy Papierow Warto$ciowych S.A. wniosek o zawieszenie notowan akcji Spotki celem umozliwienia
przeprowadzenia procedury scalenia akcji Emitenta przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie oraz Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

e W dniu 05.03.2014r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie na wniosek Emitenta
podjat Uchwale nr 212/14 w sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku GPW obrotu akcjami Spotki w
zwigzku z procedurg scalania akcji.

W zwigzku z powyzszym zawieszenie obrotu akcjami Spotki nastapito w okresie od 03.03.2014r do
18.03.2014r wiacznie. Zlecenia maklerskie na akcje Emitenta przekazane na gietde, a nie zrealizowane do
dnia 28.02.2014r (wlacznie) tracg wazno$¢ po zakonczeniu sesji gietdowej w tym dniu. RoOwniez w
okresie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta, zlecenia maklerskie na akcje Spotki nie byty przyjmowane.
(RB nr 16/2014)

e W dniu 05.03.2014r Zarzad Emitenta poinformowal, ze w dniu 05.03.2014r. Zarzad

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na wniosek Emitenta podjat uchwate
nr 262/14 w przedmiocie wymiany — scalenia — akcji Spotki. Na mocy wyzej wymienionej uchwaty w
dniu 18.03.2014r. dokonana zostanie wymiana — scalenie akcji Spotki zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Na skutek wymiany dotychczas
zarejestrowanych w Depozycie 36.647.916 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda zastapionych
zostanie 6.107.986 akcji o wartosci 6,00 zt kazda. Wymiana — scalenie akcji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. zostanie dokonane zgodnie z tre§cig uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 04.02.2014r. Emitent przypomina, ze zgodnie trescig uchwaty nr 3 NWZ z
dnia 04.02.2014r. zmianie ulegta warto§¢ nominalna wszystkich akcji Spotki z dotychczasowej 1,00 zt
kazda do 6,00 zt z jednoczesnym zmniejszeniem ilosci akcji wszystkich emisji z dotychczasowe;
45.047.916 akcji Spotki do 7.507.986 bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. Emitent
wyjasnia rowniez, ze tre$¢ uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie nr 262/14 z dnia 05.03.2014r. ze wzgledu na omytke pisarskg zostata skorygowana uchwata
nr 267/14 z dnia 06.03.2014r. (RB nr 17/2014)

s Umowy poZyczki,
. W dniu 25.02.2014r. Emitent zawarl z osoba fizyczna aneks do umowy pozyczki z dnia
01.07.2013r, ktora opiewata na kwote 100 000,00 zt, wydtuzajacy okres sptaty pozyczki do dnia
31.12.2015r. Z powodu wydtuzenia okresu pozyczki, Pozyczkobiorca ustanowit na rzecz Emitenta

dodatkowe zabezpieczenie sptaty pozyczki w formie wpisu hipotecznego na nieruchomosci.
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. Dnia 21.03.2014r. Emitent zawarl z osobg fizyczng umowe pozyczki, ktérej przedmiotem jest
pozyczka pieni¢zna w kwocie 30.000,00 zt (trzydziesci tysiecy ztotych).

Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitatu pozyczki w wysokosci 6% w
stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 31.12.2014r.

Odsetki ptatne bedg miesiecznie z dotu do 5 dnia kazdego miesigca poczawszy od miesigca kwietnia
2014r. Sptata kapitalu odbywac si¢ bedzie w sze$ciu rownych ratach miesigcznych w wysokosci 5.000 zt
kazda poczawszy od miesigca lipca 2014r. Strony dopuscilty mozliwo$¢ wczesniejszej splaty pozyczki.
W dniu 30.12.2014r zostal zawarty aneks do przedmiotowej umowy pozyczki wydtuzajacy okres jej
sptaty do 31.03.2015r.

s Porozumienie w zakresie wczesniefszego wykupu obligacji.

W dniu 25.03.2014r. Emitent zawarl porozumienie ze spotka Fon S.A. w zakresie wczesniejszego,
czesciowego wykupu obligacji, ktorych objecie nastapito w dniu 14.02.2014r. Na mocy porozumienia
Emitent wyrazit zgode na wczesniejszy wykup 5 szt. obligacji serii D po cenie emisyjnej rownej cenie
nominalnej wynoszacej 100 000 zt za kazda obligacje tj. za aczna ceng 500 000 zt powickszonag o
nalezne odsetki naliczone proporcjonalnie od dnia objecia obligacji do dnia faktycznego wykupu w
wysokosci 7% w stosunku rocznym.

& Aneks do umowy poZyczki akcji.

Dnia 28.03.2014r. Emitent zawarl aneks do umowy pozyczki akcji zawartej ze spotkg Damf Invest S.A. z
dnia 13.01.2014r. komunikowanej raportem biezacym nr 6/2014, ktorej przedmiotem byty akcje spotki
Elkop Energy S.A. Na mocy zawartego aneksu strony ustalily, ze Emitent zwalnia Pozyczkodawce z
obowigzku zwrotu 1.249.500 szt. akcji spotki Elkop Energy S.A. (obecnie G-Energy S.A.) pod
warunkiem zaptaty okre§lonej w aneksie kwoty. Wobec powyzszego zwolnienia spotka Damf Invest S.A.
zobowigzala si¢ do zaptaty za powyzsze akcje na rzecz Emitenta 2.723.910,00 zt (dwa miliony siedemset
dwadzies$cia trzy tysigce dziewiecset dziesie¢ ztotych) w terminie do 31.12.2014r.

» Raport roczny.

W dniu 21.03.2014r. Emitent opublikowat raport roczny za rok 2013 oraz o$wiadczenie Zarzadu
dotyczace stosowania Zasad Ladu Korporacyjnego w 2013 1 2014r.

s Porozumienie w zakresie wczesniefszego wykupu obligacji.

W dniu 03.04.2014r. Emitent zawart kolejne porozumienie ze spotka Fon S.A. w zakresie
wczesniejszego, czesciowego wykupu obligacji, ktorych objecie nastgpito w dniu 14.02.2014r. Na mocy
porozumienia Emitent wyrazit zgode na wczesniejszy wykup 1 szt. obligacji serii D po cenie emisyjnej
rownej cenie nominalnej wynoszacej 100 000 zi za obligacje tj. za aczng ceng 100 000 zt powigkszong o
nalezne odsetki naliczone proporcjonalnie od dnia objecia obligacji do dnia faktycznego wykupu w
wysokosci 7% w stosunku rocznym.

s Zawarcie umowy pozyczki.

Dnia 17.04.2014r. Emitent zawart ze spotka Fon S.A. z siedzibg w Ptocku umoweg pozyczki, ktorej
przedmiotem jest pozyczka pieni¢zna w kwocie 700.000,00 zt (siedemset tysigcy ztotych).
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Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitatu pozyczki w wysokosci 8% w
stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 10.04.2016r.

Odsetki ptatne beda miesiecznie z dotu do 10 dnia kazdego miesigca poczawszy od miesigca maja 2014r.
Strony dopuscity mozliwos$¢ wezesniejszej sptaty pozyczki.

s Zawigzanie spotki IFEA Sp. z o.o.

Zarzad Emitenta w dniu 08.05.2014r. raportem biezgcym nr 24/2014 poinformowat, ze w dniu
08.05.2014r. wraz ze spotkami: FON S.A. w Ptocku, ELKOP S.A. w Chorzowie oraz ATLANTIS S.A. w
Plocku jako zatozycielami, zawigzat nowg spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig IFEA Sp. z 0.0. z
siedziba w Plocku.

Kapitat zaktadowy spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku wynosi 255.665.000 zt (dwiescie pigcdziesiat pigc
milionow szescset sze§¢dziesiat pigc tysiecy ztotych 00/100) na ktory sktadaja sie 51.133 (pigcédziesiat
jeden tysigcy sto trzydziesci trzy) udzialy o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysigcy ztotych 00/100)
kazdy.

Emitent w kapitale zaktadowym spotki IFEA Sp. z 0.0. objat 2.772 (dwa tysigce siedemset siedemdziesiat
dwa) udziaty o wartosci nominalnej 5.000,00 zt (pi¢¢ tysiecy ztotych 00/100) kazdy tj. o tacznej warto$ci
nominalnej 13.860.000,00 zt (trzynascie miliondw osiemset sze$édziesiat tysigcy ztotych 00/100). Objete
przez Emitenta udzialy stanowig 5,42 % udziatu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. 1 uprawniaja do
oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset siedemdziesiat dwa) glosy na Zgromadzeniu Wsp6lnikow IFEA
Sp. z 0.0. co stanowi 5,42 % udziatu w ogodlnej liczbie glosow.

Wktadem na pokrycie objetych przez Emitenta udzialow, jest 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesiat dwie) akcje spotki DAMF Invest S.A. w Plocku, posiadanych przez Emitenta, o wartosci
nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysigcy ztotych 00/100) kazda tj. o facznej wartosci nominalnej
13.860.000,00 zt (trzynascie milionéw osiemset sze$¢dziesiat tysigcy ztotych 00/100). Akcje spotki
DAMEF Invest S.A. wniesione wktadem do spdtki IFEA Sp. z o0.0. reprezentowaty 4,94% udziatu w
kapitale zakladowym DAMF Invest S.A. oraz uprawniaty do oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesigt dwa) glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow DAMEF Invest S.A. co stanowito 4,94 %
udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspo6lnikow DAMF Invest S.A.

Prezesem Zarzadu Spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedziba w Ptocku, zostata Pani Malgorzata Patrowicz,
bedaca jednoczesnie Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Emitent poinformowat, Ze Rada Nadzorcza Spotki uchwala z dnia 07.05.2014r. wyrazita zgode na
zawigzanie spotki IFEA Sp. z o0.0. oraz wniesienie wktadu w postaci akcji DAMF Invest S.A.
Obszarem dziatalno$ci IFEA Sp. z 0.0. bedzie finansowa dzialalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych

s Zmiany w akcjonariacie Emitenta.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze w dniu 27.05.2014r. do spotki
wplyneto zawiadomienie:

- spotki Damf Invest S.A. w sprawie bezposredniego

- Pana Damiana Patrowicza w sprawie posredniego

- Pana Mariusza Patrowicza w sparwie posredniego

- spotki IFEA Sp. z 0.0. w organizacji w sprawie posredniego
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zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym spoéiki oraz ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. (Rb nr 30;31;32 i 33/2014)

s Wybor bieglego rewidenta do przegladu i badania sprawozdari finansowych Investment
Friends Capital S.A.

Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie §19 ust.2 lit "k" Statutu Spoiki, na posiedzeniu w dniu 30.05.
2014r. z otrzymanych ofert dokonata wyboru podmiotu: Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wisniowej 40/5, wpisanego na list¢ biegtych rewidentoéw pod pozycja 3704 do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki obejmujacego okres roku 2014 oraz
pierwszego potrocza roku 2014.

Emitent korzystat juz wezeéniej z ustug tego podmiotu w zakresie przegladu srodrocznego i badania
rocznego sprawozdania finansowego Spoéiki za rok 2011, 2012 oraz 2013.

Umowa z wybranym podmiotem zostanie zawarta na czas wykonania jej przedmiotu. (Rb nr 34/2014)

s» Wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gloséw na ZWZ w dniu 16.06.2014r.

W dniu 16.06.2014r. raportem biezacym nr 35/2014 Zarzad Investment Friends Capital S.A przekazat do
publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gloséw na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spoiki, ktore odbylto si¢ w dniu 16 czerwca 2014r.

Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A.

Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 3.210.517

Liczba glosow z zarejestrowanych akcji: 4.610.517

Udziatl w ogdlnej liczbie glosow [%]: 51,76 %

Udziat w liczbie glosow na ZWZ [%]: 100 %

s Uchwaly podjete na ZWZA w dniu 16.06.2014r.

Raportem biezacym nr 36/2014 w dniu 16.06.2014 Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomo$ci

tre$¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktoére odbyto si¢ w dniu

16.06.2014r.

Podjeto uchwaty w sprawie:

Zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki za rok 2013

Zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2013

Zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2013

Zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu Spotki oraz

sprawozdania finansowego za 2013

Przeznaczenie zysku netto za rok 2013

Udzielenia cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku 2013

Udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2013

Wyrazenia zgody na zmiang¢ 600.000 akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela serii B oraz

uchylenia uprzywilejowania cze¢sci akcji A 1 zmiany statutu Spotki

9. Ubiegania si¢ o dopuszczenie 600.000 akcji zwyktych na okaziciela do obrotu na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz rejestracji 600.000 akcji
zwyklych serii B w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A.

10. Zmiany dotychczas obowigzujacego sposobu sporzadzania jednostkowych sprawozdan
finansowych z zasad wynikajacych w Ustawy z dnia 29.09.1994r. o Rachunkowosci ( Dz. U. 121
poz. 591 zpdzn. Zm.) na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci MSR oraz
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej MSSF.

el NS

NGO
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11. Upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spoiki.

s Zawarcie umowy pozyczki.

Dnia 01.07.2014r. Emitent zawarl ze spotkg Fon S.A. z siedzibg w Plocku umowg¢ pozyczki, ktorej
przedmiotem jest pozyczka pieni¢zna w kwocie 50.000,00 zt (pig¢dziesiat tysiecy ztotych).

Strony ustality wysoko$¢ oprocentowania z tytutu korzystania z kapitatu pozyczki w wysokosci 5% w
stosunku rocznym oraz termin zwrotu pozyczki do dnia 07.10.2014r.

Odsetki ptatne beda jednorazowo wraz ze sptatg kapitatu pozyczki do dnia 07.10.2014r. Strony dopuscity
mozliwo$¢ wezesniejszej sptaty pozyczki.

s Rejestracja zmian w Statucie

W dniu 31 lipca 2014r. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy powziat
informacj¢ o rejestracji na wniosek Emitenta zmian w Krajowym Rejestrze Sagdowym Spoétki.

Sad dokonat zmian zgodnie z tre$cig wniosku Emitenta oraz zgodnie z postanowieniami uchwal ZWZ z
dnia 16.06.2014r. wpisujac do rejestru zmiang Statutu Spotki, zmiane ilosci akcji imiennych serii A z
dotychczasowych 1 400 000 na 800 000 oraz zmiang ilosci akcji zwyktych na okaziciela serii B z
dotychczasowych 6 107 986 na 6 707 986.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spoiki nie ulegta zmianie.

Ponadto Sad Rejestrowy dokonat zmiany §7, §8 ust.1, §30 ust.1 Statutu Spotki oraz zarejestrowat
ztozenie sprawozdania finansowego, opinii biegtego rewidenta, uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci podmiotu.

Emitent ponizej podaje tre§¢ zmienionych paragrafow Statutu:

§7

(1) Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 45 047 916,00 zt (stownie czterdziesci pig¢ milionow czterdziesci
siedem tysigcy dziewigCset szesnascie ztotych) 1 dzieli si¢ na 7 507 986 (stownie: siedem milionow
pigéset siedem tysigcy dziewigCset osiemdziesiat sze$¢) akcji o warto$ci nominalnej 6,00 zt (szes$¢
ztotych) to jest na:

(a) 800 000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 6,00 zt (sze$¢ ztotych) 0
numerach od 00000001 do 00800000,

(b) 6 707 986 (sze$¢ miliondw siedemset siedem tysigcy dziewigéset osiemdziesiat sze$¢) akcji na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 6,00 zt (sze$¢ ztotych) o numerach od 00000001 do 6707986.
§8

(1) Akcje serii A o numerach od 00000001 do 00800000 bedace akcjami imiennymi uprzywilejowanymi
daja prawo do 2 (stownie: dwoch) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

§30

(1) Ksiggowos¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Zarzad Spotki w zataczeniu do raportu 37/2014 z dnia 31.07.2014r. przekazat do wiadomosci publicznej
aktualng tre$¢ Statutu Spotki w zarejestrowanym brzmieniu.

s Zmiany w akcjonariacie Emitenta.

. W dniu 08.08.2014r. raportem nr 38/2014 Zarzad Spoétki poinformowat, Ze do siedziby spotki
wplynely zawiadomienia Akcjonariuszy:

- spotki Damf Invest S.A.,

- spotki IFEA Sp. z o0.0.,

- Pana Damiana Patrowicza,
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- Pana Mariusza Patrowicza,

informujace o zmniejszeniu bezposrednim i1 posrednim w ilo$ci posiadanych gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta wynikajacych z rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian w Statucie Spotki, o
ktérych Emitent informowat raportem nr 37/2014 z dnia 31.07.2014r.

. Dnia 13.08.2014r. Zarzad Emitenta raportem nr 38/2014 poinformowat, ze do spotki wptyneto
zawiadomienie Akcjonariusza spotki IFEA Sp. z o0.0. dotyczace posredniego zbycia akcji Emitenta wobec
utraty przez spotke IFEA Sp. z 0.0. statusu podmiotu dominujacego wobec spotki Damf Invest S.A.
Rowniez w dniu 13.08.2014r. raportem nr 40/2014, w dniu 14.08.2014r. raportem nr 41/2014 oraz w
dniu 18.08.2014r raportem nr 42/2014 Zarzad spotki poinformowat o otrzymanych zawiadomieniach od
Akcjonariuszy Spotki Damf Invet S.A., Pana Mariusza Patrowicza i Pana Damiana Patrowicza
dotyczacych ujawnienia posredniego stanu posiadania akcji Emitenta.

& Zawarcie znaczacej umowy oraz zbycie aktywow znacznej wartosci.

Zarzad Emitenta raportem biezacym nr 43/2014 z 25.09.2014r. poinformowal, ze w dniu 25.09.2014r.
zawarl ze Spotka IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku umowge sprzedazy udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0.
zawartej na podstawie Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow IFEA Sp. z o0.0. z dnia 25.09.2014r.
wyrazajacej zgode na nabycie przez ta spotke udziatow wlasnych w celu ich umorzenia.

Przedmiotem umowy jest nabycie przez IFEA Sp. z o. o 1.203 udzialow wilasnych o wartosci
nominalnej 5.000 zt kazdy udzial tj. za taczng kwote 6 015 000,00 zl. ktéra ptatna bedzie do dnia
30.04.2015r. Zaptata ceny zostanie zabezpieczona przez kupujaca poprzez cesje jej naleznosci na
Emitenta .

Zbywana przez Emitenta ilo$¢ udziatéw stanowi 2,35 % udzialu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z o.o.
oraz uprawnia do oddania 1.203 gltoso6w na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki IFEA Sp. z o.o.

Umowa sprzedazy udziatow zostala uznana przez Zarzad Emitenta za umowe znaczacg ze wzgledu na jej
warto$¢ przekraczajaca 10% kapitaldéw wlasnych Emitenta.

Sprzedane 1.203 udzialy spotki IFEA Sp. z o0.0. uznano za aktywa znacznej warto$ci przez Zarzad
Emitenta ze wzgledu na ich warto$¢ nominalng oraz cen¢ przekraczajaca 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

< Nabycie akcfi emitenta bezposrednie i posrednie zwiekszeniu udzialu w kapitale
zakladowym Emitenta

Zarzad Spotki raportem nr 46/2014 przekazal, ze w dniu 14.10.2014r. do Spotki wptynety
zawiadomienia:

1. spotki Damf Invest S.A. z siedzibg w Plocku z dnia 14.10.2014r. w sprawie bezposredniego
zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki oraz ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajaca informowala, 1z w dniach od 26 wrzes$nia do 14 pazdziernika 2014 roku nabyta w
ramach transakcji zwyktych na rynku regulowanym 166.806 akcji zwyktych na okaziciela Investment
Friends Capital S.A., stanowigcych 2.22% udzialu w kapitale zakladowym oraz uprawniajacych do
oddania 166.806 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowiagcych 2.00% udziatu w ogolnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki. Zawiadamiajaca poinformowata, ze aktualnie na dzien
14.10.2014r. bezposrednio posiada 3.423.902 akcji spoiki, ktora to ilo§¢ stanowi 45.60% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 4.223.902 gltos6w stanowigcych 50,84 % udziatu
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
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2. Pana Damiana Patrowicza z dnia 14.10.2014r. oraz Pana Mariusza Patrowicza z dnia 14.10.2014r. w
sprawie posredniego zwigkszenia udziatu w kapitale zakltadowym Spotki oraz ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zawiadamiajacy poinformowali, iz w wyniku zawartych przez podmiot zalezny DAMF INVEST S. A w
dniach 26 wrzesnia do 14 pazdziernika 2014 roku w ramach transakcji zwyktych na rynku regulowanym
nabyli posrednio 166.806 akcji zwyktych na okaziciela INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.,
stanowiacych 2.22 % udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do oddania 166.806 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 2.00% udziatu w ogolnej liczbie glosow.

Zawiadamiajacy poinformowali, Ze na dzien 14.10 2014r. posrednio posiadaja 3.423.902 akcji Spotki,
ktora to ilo$¢ stanowi 45.60 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania
4.223.902 glosoéw stanowiagcych 50.84 % udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

& Zawarcie znaczgcej umowy - umowy przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie.

Zarzad Investment Friends Capital S.A. przekazat raportem 49/2014 z dnia 30.10.2014r. informacj¢ W
nawiazaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 25.09.2014r. w sprawie zawarcia znaczacej umowy ze
spotka IFEA Sp. z 0.0. oraz zbycia aktywow znacznej wartosci, ze w wykonaniu postanowien Umowy
sprzedazy udziatow o ktorej mowa w raporcie nr 43/2014 Emitent w dniu 30.10.2014r. zawarl ze spotka
IFEA Sp. z 0.0. Umowge przelewu wierzytelnos$ci na zabezpieczenie.

Umowa przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie z dnia 30.10.2014r. zostata zawarta ze spotkg IFEA
Sp. z 0.0. z siedzibag w Ptocku (KRS 0000512607). Przedmiotem Umowy jest przelew na Emitenta
wierzytelnosci IFEA Sp. z 0.0. w wysokos$ci 6.015.000,00 zt (sze$¢ milionow pigtnascie tysiecy ztotych
00/100), przystugujacej IFEA Sp. z 0.0. od spotki DAMF Invest S.A. w Ptocku (KRS 0000392143).
Przelana wierzytelno$¢ wynika z Umowy sprzedazy 51.133 akcji Damf Invest S.A. w ramach skupu akcji
wlasnych, zawartej przez IFEA Sp. z o.0. jako sprzedajacym ze Spotka DAMF Invest S.A. jako
kupujacym w dniu 13.08.2014r. z mocy ktorej IFEA Sp. z o.0. przystuguje wobec DAMF Invest S.A.
wierzytelnos$¢ o zaptate ceny w wysokosci przewyzszajacej zobowigzanie IFEA Sp. z 0.0. wobec
Emitenta. Termin wymagalnosci wierzytelnosci IFEA Sp. z 0.0. wobec DAMF Invest S.A. to
15.11.2014r.

Na podstawie Umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2014r., Emitent uprawniony jest do zadania
zaptaty kwoty przelanej wierzytelnosci przez DAMF Invest S.A. bezposrednio do Emitenta w terminie jej
wymagalnosci tj. w dniu 15.11.2014r.

Przelana wierzytelnos$¢ zabezpiecza roszczenia Emitenta o zaplate Ceny sprzedazy udziatéw w wysokosci
6.015.000,00 zt (szes¢ milionow pigtnascie tysiecy ztotych 00/100) wynikajacej z Umowy sprzedazy z
dnia 25.09.2014r. o ktorej zawarciu Emitent informowat raportem biezacym nr 43/2014.

Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2014r. nie zawiera warunkow odbiegajacych od warunkow
powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach, Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar
umownych oraz nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Umowa przelewu wierzytelno$ci zostata uznana przez Zarzad Emitenta za znaczaca ze wzgledu na
warto$¢ przelanej wierzytelnosci na zabezpieczenie przekraczajaca 10% wartosci kapitatow wiasnych
emitenta.

Emitent ponadto informuje, Ze pomi¢dzy Emitentem, a IFEA Sp. z 0.0. zachodza powigzania osobowe,
Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Malgorzata Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

Ponadto Emitent informuje, Ze pomi¢dzy Emitentem a dtuznikiem przelanej wierzytelnosci DAMF Invest
S.A. zachodza powigzania osobowe, Prezes Zarzadu DAMF Invest S.A. Pani Matgorzata Patrowicz peini

30




(.
3 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
% i TAL

funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej DAMF Invest S.A. Pan
Damian Patrowicz oraz Pani Marianna Patrowicz petnig funkcje Czlonkoéw Rady Nadzorczej Emitenta.

»  Splata naleznosci Emitenta z tytulu znaczacej umowy

W dniu 20.11.2014 r. raportem nr 52/2014 Emitent poinformowal, Ze uzyskat splate naleznosci
wynikajacej z umowy sprzedazy udziatéw w zawartej ze spotka IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku z
dnia 25.09.2014 r. o zawarciu, ktorej Emitent informowat raportem biezagcym nr 43/2014 z dnia
25.09.2014 r.

Tytulem zaptaty ceny sprzedanych udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. na rachunek bankowy Emitenta w
dniu 20.11.2014 r. wptyneta cata kwota 6.015.00,00 zt (sze$¢ milionow pigtnascie tysiecy ztotych
00/100).

Emitent wyjasnial, ze zaptata ceny zbytych udzialow wynikajaca z umowy z dnia 25.09.2014 r. zostata
dokonana bezposrednio na rachunek Emitenta przez spotke DAMF Invest S.A. jako dtuznika przelanej na
Emitenta wierzytelno$ci zabezpieczajacej zobowigzanie IFEA Sp. z 0.0. do zaptaty ceny sprzedazy
udzialéw zgodnie z postanowieniami umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2014 r. o zawarciu,
ktérej Emitent informowat raportem biezacym nr 49/2014 z dnia 30.10.2014 r.

Wobec powyzszego wszelkie roszczenia Emitenta wynikajace z zawartej w dniu 25.09.2014 r. umowy
sprzedazy udziatow z IFEA Sp. z o0.0. zostaly zaspokojone w catosci.

Emitent ponadto poinformowat, ze pomi¢dzy Emitentem, a IFEA Sp. z 0.0. zachodzg powigzania
osobowe, Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Matgorzata Patrowicz petni funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

Ponadto pomi¢dzy Emitentem, a DAMF Invest S.A. zachodza powigzania osobowe, Prezes Zarzadu
DAMEF Invest S.A. Pani Malgorzata Patrowicz petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej DAMF Invest S.A. Pan Damian Patrowicz oraz Pani Marianna Patrowicz
pelnig funkcje Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta.

> Zawarcle Umaow pozyczek pienieznych.

o Dnia 01.12.2014r Emitent zawart z osoba fizyczna zabezpieczong umowg pozyczki na kwote

100 000,00 zt z terminem sptaty do dnia 31.12.2015r. Zabezpieczeniem splaty pozyczki sg weksle
Pozyczkobiorcy oraz wpis hipoteczny na nieruchomosci bedgcej whasnoscig Pozyczkobiorcy. Ptatnos¢ rat
odsetkowych ustalono w cyklu miesigcznym, za§ oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci Wibor
3M powiegkszony o 7,5% w stosunku rocznym. Kapitat udzielonej pozyczki zostanie sptacony
jednorazowo do dnia 31.12.2015r.

. Dnia 02.12.2014r Emitent zawart z osobg fizyczng zabezpieczona umowg pozyczki na kwote
850 000,00 zt z terminem sptaty do dnia 30.06.2015r. Zabezpieczeniem splaty pozyczki sg weksle
Pozyczkobiorcy oraz wpis hipoteczny na nieruchomosci zabudowanej budynkiem mieszkalnym bedace;j
wlasnos$cig Pozyczkobiorcy. Platnos¢ rat odsetkowych ustalono w cyklu miesiecznym, za$
oprocentowanie pozyczki ustalono na poziomie Wibor 6M powigkszony o 5% w stosunku rocznym.
Kapitat udzielonej pozyczki zostanie sptacony jednorazowo do dnia 30.06.2015r.

o W dniu 09.12.2014r. Emitent jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki pieni¢znej ze spotka
INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Plocku (KRS 0000143579) jako Pozyczkobiorca.
Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. jest pozyczka pieni¢zna w kwocie 3.000.000,00 zi.
(trzy miliony ztotych 00/100). Strony postanowily, ze sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia
10.04.2016r. Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 7% w skali roku. Odsetki

31




(.
3 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
% i TAL

ptatne beda miesi¢cznie z dotu. Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Pozyczkobiorce poprzez
wystawienie weksla na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.
Pomiedzy Emitentem a INVESTMENT FRIENDS S.A. zachodzg nastepujace powigzania osobowe,
Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Wojciech Hetkowski, Marianna Patrowicz, Matgorzata
Patrowicz, Jacek Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz jednocze$nie sprawujg funkcj¢ Cztonkow Rady
Nadzorczej Pozyczkobiorcy. (Rb nr 54/2014)

> Zawarcie znaczgcej umowy pozyczki.

Emitent w dniu 29.12.2014 r. zawarl ze spotka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul.
Wierzbigcice 44a lok. 21B, KRS 0000292265 umowe zabezpieczonej pozyczki pieni¢zne;.

Na mocy umowy z dnia 29.12.2014 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 10.495.000,00
zt. Wobec ustanowienia przez pozyczkobiorce na rzecz Emitenta okres§lonych umowa zabezpieczen czgsé
kwoty pozyczki w wysokosci 10.000.000,00 zt zostala przez Emitenta w dniu 29.12.2014r. wyptacona na
rachunek depozytowy wskazany przez Pozyczkobiorce.

Emitent informuje, ze w dniu 29.12.2014r. pozyczkobiorca - Top Marka S.A. w Poznaniu ustanowita na
rzecz Emitenta nastgpujace zabezpieczenia zwrotu zaciagnietej pozyczki:

- ztozone zostalo przez Pozyczkobiorce os§wiadczenie o ustanowieniu hipoteki umownej na
nieruchomosci Pozyczkodawcy potozonej w Poznaniu do wysokos$ci 15.000.000,00 (pietnastu milionéw
ztotych 00/100). Strony zastrzegly, ze w ksiedze wieczystej nieruchomosci Pozyczkobiorcy w dziale 111 i
IV nie moga znajdowac si¢ jakiekolwiek wpisy poza hipoteka umowng do kwoty 30.000.000,00 zt
ustanowiong przez Pozyczkobiorce na rzecz FON S.A. w Plocku oraz hipoteka umowna do kwoty
15.000.000,00 zt ustanowiong na rzecz Investment Friends S.A. w Ptocku.

- ztozone zostato przez Pozyczkobiorce o§wiadczenie w zakresie prawa Emitenta do przeniesienia
wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki ustanowionej na rzecz FON S.A. lub
Investment Friends S.A. w Ptocku po ich zwolnieniu.

- dokonane zostalo przewtaszczenie na zabezpieczenie na rzecz Emitenta przez spotke Newind Sp. z o.0.
we Wroctawiu (KRS 0000267353) 100% udziatow w spotce Robakowo Investments Sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu (KRS 0000504809).

- przekazany zostat przez Pozyczkobiorcg¢ Emitentowi weksel wtasny in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- ustanowione zostaty przez 3 porgczycieli (2 0soby fizyczne oraz jedna osoba prawna - Robakowo
Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu KRS 0000504809) zabezpieczenia w postaci: wystawienia
przez porgczycieli weksli wlasnych in blanco na rzecz Emitenta, porgczenia wykonania umowy pozyczki
przez Pozyczkobiorce przez kazdego z poreczycieli, oraz poddanie si¢ przez porgczyciela Robakowo
Investments Sp. z 0.0. egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c. do kwoty
15.000.000,00 zt,

- ztozone zostato przez spotke Robakowo Investments Sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu (KRS
0000504809) w formie z podpisem notarialnie po§wiadczonym o$wiadczenie zawierajace zobowigzanie
do nie zbywania nieruchomosci potozonej w miejscowosci Dachowa w wojewddztwie Wielkopolskim
oznaczonej ksigga wieczystg nr. PO1D/00042573/5 oraz do nieobcigzania tej nieruchomosci, poza
obcigzeniem jej na rzecz SGB-BANK Spotka Akcyjna, z siedzibg w Poznaniu, z tytutu niepublicznej
emisji obligacji spotki Newind sp. z 0.0.

Emitent informuje, ze kwota 10.000.000,00 zt tytulem pozyczki zostata przez Emitenta bezposrednio
przekazana na konto wskazane przez Pozyczkobiorce na zaptate czgsci ceny nabycia przez spotke
Robakowo Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (KRS 0000504809) nieruchomosci potozonej w
miejscowosci Dachowa w wojewddztwie Wielkopolskim.
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Strony postanowity, ze zwrot catkowitej kwoty pozyczki nastapi w terminie do dnia 03.02.2015r.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu cato$ci lub czesci pozyczki.

Z tytulu udzielenia pozyczki Emitentowi przystuguje prowizja w wysokosci 495.000,00 zt. ktorg Emitent
w dniu 29.12.2014r. potracit z kwoty udzielonej pozyczki. Poza wynagrodzeniem prowizyjnym
Emitentowi nie przystuguje dodatkowe wynagrodzenie, pozyczka jest nie oprocentowana.

Strony postanowity, ze przeterminowane zadluzenie Pozyczkobiorcy bedzie oprocentowane w wysokosci
czterokrotnosci stopy kredytu lombardowego Narodowego Banku Polskiego w skali roku.

Strony rowniez postanowity, ze sptata catosci pozyczki udzielonej na mocy umowy z dnia 29.12.2014r.
moze zosta¢ dokonana bezposrednio w miejsce pozyczkobiorcy - Top Marka S.A. w Poznaniu - przez
spotke Newind Sp. z 0.0. we Wroctawiu (KRS0000267353) ze srodkéw pozyskanych przez tag Spotke w
ramach niepublicznej emisji obligacji w oparciu o zawartg i przedtozong Emitentowi umowe o
organizacj¢ 1 przeprowadzenie emisji obligacji z dnia 24.12.2014r. W celu realizacji opisanego powyzej
uprawnienia Emitenta wraz z zawarciem w dniu 29.12.2014r. umowy pozyczki, Pozyczkobiorca
zobowigzal si¢ przedtozy¢ Emitentowi niezwlocznie po wyptacie srodkdw pozyczki nieodwotalne
upowaznienie w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym spotki Newind sp. z o0.0. do
dyspozycji srodkodw uzyskanych w wyniku emisji obligacji na rachunek bankowy Pozyczkodawcy.

W s$wietle powyzszego w opinii Emitenta przedmiotowa umowa pozyczki jest nalezycie zabezpieczona.
Umowa pozyczki z dnia 29.11.2014 r. zostata uznana za istotng ze wzgledu na warto$¢ umowy oraz
sposob uzgodnionego zabezpieczenia jej splaty.

Emitent ponadto informuje, ze pomigdzy Emitentem a Pozyczkobiorca nie zachodza zadne powigzania
osobowe. (Rb nr 56/2014)

> Czesciowe rozliczenie Umowy Inwestycyjnej oraz Umowy sprzedaZy udzialow z dnia
20.03.201zr.

Dnia 30.12.2014r. zarzad Emitenta raportem biezagcym nr 57/2014 poinformowal, Ze w dniu 29.12.2014r.
do spotki wptyneta kwota 3.400.000,00 zt ze spotki FON S.A. w Plocku tytulem cze$ciowej sptaty ceny
wynikajacej z Umowy sprzedazy udziatow z dnia 20.03.2012r. ktérej przedmiotem bylo zbycie udziatow
spotki Zaktady Migsne Herman Sp. z 0.0. na rzecz spotki TransRMF Sp. z 0.0. Zaptata czegsci ceny przez
spotke FON S.A. zostata dokonana na zasadach okreslonych przez strony w Umowie inwestycyjnej z
dnia 29.12.2011r.

Emitent informuje, Ze zaplata przez spotke FON S.A. (jako nastgpce prawnego spotki FON Ecology S.A.
w Plocku) czesci ceny w kwocie 3.400.000,00 zt w miejsce spotki TransRMF Sp. z 0.0. w Siedliskach
zostata dokonana na zasadzie przekazu ustanowionego w Umowie Inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r.
ktorej strong jest rowniez Emitent a o ktérej zawarciu Emitent informowat raportem biezagcym nr 10/2012
z dnia 13.01.2012r. O zawarciu Umowy sprzedazy udziatow spotki Zaktady Migsne Herman Sp. z 0.0. z
dnia 20.03.2012r. Emitent informowat raportem biezagcym nr 24/2012 z dnia 21.03.2012r.

Z tytulu Umowy sprzedazy udzialéw z dnia 20.03.2012r.do zaptaty pozostata kwota 1.600.000,00 zt.
Emitent wyjasnia, Ze Umowa Inwestycyjna z dnia 29.12.2011r. wraz z Umowa sprzedazy udzialow z dnia
20.03.2012r. oraz Umowa sprzedazy udzialow z dnia 29.12.2011r. zawartg pomigdzy FON Ecology S.A.
(obecnie FON S.A.) a TransRMF Sp. z o0.0. w Siedliskach lacznie tworza szerokie porozumienie
inwestorskie.

Pomiedzy Emitentem a spotka FON S.A. w Ptocku zachodzg nastepujace powigzania, Prezes Zarzadu
Emitenta jednocze$nie petni funkcje¢ Prezesa Zarzadu spotki FON S.A. ponadto Czlonkowie Rady
Nadzorczej Emitenta Wojciech Hetkowski, Marianna Patrowicz, Malgorzata Patrowicz, Damian
Patrowicz, Jacek Koralewski pelnig funkcj¢ Czlonkow Rady Nadzorczej FON .S.A.
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Zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po 31.12.2014r

> Harmonogram przekazywania raportow okresowych w 2015r.

Zarzad Spotki raportem nr 2/2015 z dnia 31.01.2015r przekazat terminy publikacji raportow okresowych
w roku 2015.

Raporty kwartalne publikowane przez Spotke w roku 2015 beda w nastepujacych datach:

Jednostkowy raport za I kwartat 2015r. — 15.05.2015r.

Jednostkowy raport za 11 kwartat 2015r. — 16.11.2015r.

Emitent informuje, Ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych nie bedzie publikowal raportu kwartalnego za II kwartat roku 2015 oraz na
podstawie art. 102 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych nie begdzie publikowat raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2014, z uwagi na
wczesniejsza publikacje raportu rocznego.

Raport potroczny za pierwsze potrocze 2015r. zostanie przez Spotke opublikowany w dniu 31.08.2015r.
Raporty roczny za rok 2014 Emitent opublikuje w dniu 23.03.2015r

> Oswiadczenie poZyczkobiorcy TOP Marka S.A. w zakresie splaty poZyczki z dnia
29.12.2014r. do dnia 05.02.2015r.

W nawigzaniu do tresci raportu biezacego nr 56/2014 z dnia 29.12.2014r. raportem nr 3/2015 Emitent
poinformowal, ze w dniu 04.02.2015r. do Spotki wplyneto oswiadczenie Zarzadu TOP Marka S.A. z
siedzibg w Poznaniu z ktorego wynika, Zze sptata catosci zaciagnigtej pozyczki na mocy umowy z dnia
29.12.2014r. nastapi w dniu 05.02.2015r.

Zarzad TOP Marka S.A. w swoim o$wiadczeniu wyjasnil, ze zwrot kwoty pozyczki nastgpi w dniu
05.02.2015r. bezposrednio ze $rodkdw pozyskanych w ramach przeprowadzonej niepublicznej emisji
obligacji, o mozliwosci ktorej Emitent informowal raportem nr 56/2014. Zgodnie z trescig oswiadczenia
TOP Marka S.A. w dniu 05.02.2015r. na rachunek bankowy Emitenta powinna zosta¢ przekazana kwota
10.495.000 (stownie: dziesi¢¢ miliondéw czterysta dziewiecdziesigt piec tysigecy ztotych 00/100), co
bedzie wyczerpywalo roszczenia Emitenta z tytutu Umowy pozyczki z dnia 29.12.2015r.

Emitent informuje, ze Umowa z dnia 29.12.2014r. przewidywata jako termin sptaty pozyczki dzien
03.02.2015r. Emitent wyjasnia, ze pozostaje w biezagcym kontakcie z Zarzadem TOP Marka S.A. i na
chwile obecng nie widzi zagrozenia braku realizacji zobowigzan pozyczkobiorcy w terminie do dnia
05.02.2015r. W ocenie Emitenta udzielone zabezpieczenia pozyczki z dnia 29.12.2014r, o ktérych
informowat raportem biezagcym nr 56/2014 z dnia 29.12.2014r. umozliwiajg zaspokojenie ewentualnych
roszczen Emitenta w stosunku do TOP Marka S.A. w Poznaniu.

> Informacja o splacie poZyczki przez TOP Marka S.A. w Poznaniu.
Zarzad w nawigzaniu do raportu biezacego nr 56/2014 z dnia 29.12.2014r. oraz raportu biezacego nr
3/2015 z dnia 04.02.2015r. poinformowatl, ze w dniu 05.02.2015r. na rachunek bankowy Emitenta

wplynety $rodki pieni¢zne tytutem catkowitej splaty pozyczki udzielonej przez Emitenta spotce TOP
Marka S.A. w Poznaniu na mocy umowy pozyczki dnia 29.12.2014r.
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Emitent informuje, ze na rachunek bankowy Spoétki wptyneta kwota 10.495.000,00 zt (stownie: dziesie¢
milionéw czterysta dziewigédziesiat pig¢ tysiecy zlotych 00/100) oraz kwota 6.900,82 zt z tytutu
naleznych Emitentowi odsetek za opdznienie splaty. Otrzymane przez Spotke srodki w tacznej kwocie
10.501.900,82 z1 (stownie: dziesi¢¢ miliondw pigcset jeden tysiecy dziewigéset ztotych 82/100) w catosci
wyczerpujg roszczenia Emitenta wobec spotki TOP Marka S.A. w Poznaniu z tytutu umowy pozyczki z
dnia 29.12.2014r. (Rb nr 4/2015)

> Zawarcie umowy pozyczki ze spotka FON S.A. w Plocku

Emitent w dniu 18.02.2015r. jako pozyczkodawca zawart ze spotkg FON S.A. z siedzibg w Plocku przy
ul. Palewskiego 18C, KRS 00000028913 umowe zabezpieczonej pozyczki pieni¢znej.

Na mocy umowy z dnia 18.02.2015 r. Emitent udzielil Pozyczkobiorcy pozyczki w tacznej kwocie do
7.000.000,00 zt.

Pierwsza transza pozyczki w kwocie 3.500.000,00 zt (trzy miliony pigéset tysigcy zlotych 00/100) zostata
Pozyczkobiorcy przekazana w dniu zawarcia Umowy, kolejne transze pozyczki beda przekazywane
Pozyczkobiorcy w wysokosci i terminach zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy.

Emitent informuje, Ze termin sptaty pozyczki strony okreslity na dzien 30.04.2016r. a oprocentowanie
zostato ustalone w wysokosci 6% w skali roku.

Emitent ponadto informuje, ze Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. przewiduje mozliwos¢ jej
wczesniejszego wypowiedzenia przez Emitenta w kazdym czasie z zachowaniem 30 dniowego terminu
wypowiedzenia.

Na zabezpieczenie sptaty pozyczki oraz naleznych odsetek Pozyczkobiorca przekazal Emitentowi weksel
wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem terminu lub warunku, z tym, Zze kolejne transze pozyczki
beda przekazywane zgodnie z zapotrzebowaniem Pozyczkobiorcy na jego wniosek.

Emitent ponadto informuje, Zze pomi¢dzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodzg powigzania osobowe.
Prezes Zarzadu Emitenta Pan Robert Ogrodnik pelni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu
Pozyczkobiorcy spotki FON S.A. w Plocku a ponadto Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Pani
Malgorzata Patrowicz, Pani Marianna Patrowicz, Pan Wojciech Hetkowski, Pan Jacek Koralewski oraz
Pan Damian Patrowicz pelnia jednoczes$nie funkcj¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej spotki FON S.A. w
Plocku.

Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015 r. zostata uznana za istotng ze wzgledu na faczng wartos¢ pozyczki
jaka na jej podstawie Emitent moze zaciagna¢ oraz powigzania osobowe mig¢dzy Emitentem a spotka
FON S.A. (Rb nr 5/2015)

> Rozliczenie Umowy sprzedazy udzialow oraz Umowy Inwestycyjnej z dnia 20.03.2012r.

Zarzad Emitenta raportem biezagcym nr 6/2015 poinformowal, ze w dniu 18.02.2015r. do spétki wptyneta
kwota 1.600.000,00 zt ze spotki FON S.A. w Plocku tytulem koncowej sptaty ceny wynikajacej z Umowy
sprzedazy udziatow z dnia 20.03.2012r. ktorej przedmiotem byto zbycie udzialow spotki Zaktady Migsne
Herman Sp. z 0.0. na rzecz spotki TransRMF Sp. z 0.0. Zaptata czgsci ceny przez spotke FON S.A.
zostala dokonana na zasadach okre§lonych przez strony w Umowie inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r.

Emitent informuje, ze zaptata przez spoétke FON S.A. (jako nastgpce prawnego spotki FON Ecology S.A.
w Plocku) czesci ceny w kwocie 1.600.000,00 zt w miejsce spotki TransRMF Sp. z o.0. w Siedliskach
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zostala dokonana na zasadzie przekazu ustanowionego w Umowie Inwestycyjnej z dnia 29.12.2011r.
ktorej strong jest rowniez Emitent a o ktorej zawarciu Emitent informowat raportem biezacym nr 10/2012
z dnia 13.01.2012r. O zawarciu Umowy sprzedazy udziatow spotki Zaktady Migsne Herman Sp. z o0.0. z
dnia 20.03.2012r. Emitent informowat raportem biezagcym nr 24/2012 z dnia 21.03.2012r.

W zwigzku z powyzsza wplata oraz w nawigzaniu do cze¢sciowej splaty komunikowanej raportem
biezacym nr 57/2014 z dnia 30.12.2014r. zostata catkowicie rozliczona nalezno$¢ z tytutu Umowy
sprzedazy udziatow z dnia 20.03.2012r.

Emitent wyjasnia, ze Umowa Inwestycyjna z dnia 29.12.2011r. wraz z Umowg sprzedazy udziatow z dnia
20.03.2012r. oraz Umowa sprzedazy udziatow z dnia 29.12.2011r. zawartag pomi¢edzy FON Ecology S.A.
(obecnie FON S.A)) a TransRMF Sp. z 0.0. w Siedliskach lacznie tworza szerokie porozumienie
inwestorskie.

> Informacja o podjeciu uchwaly o umorzeniu udzialow i obniZzeniu kapitalu zakladowego
przez spotke powigzang z Emitentem

Zarzad Spotki w nawigzaniu do raportu biezacego nr 43/2014 z dnia 25.09.2014r. w sprawie zawarcia
znaczace] umowy z spolka IFEA Sp. z o.o. informuje, ze w dniu 20.02.2015r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki IFEA Sp. z 0.0. w Plocku podjeto uchwale w przedmiocie umorzenia
udzialéw oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

Emitent informuje, Ze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw IFEA Sp. z 0.0. w dniu 20.02.2015r.
postanowito o umorzeniu tgcznie 22.200 udzialow o wartosci nominalnej 5.000,00 zt kazdy oraz o
obnizeniu kapitatu zakladowego IFEA Sp. z 0.0. z kwoty 255.665.000,00 zt, o kwote: 111.000.000,00 zt,
do kwoty 144.665.000,00 zt. Emitent informuje, Ze przedmiotem umorzenia s mi¢dzy innymi udzialy
zbyte przez Emitenta na mocy umowy z dnia 25.09.2014r. o ktoérej Emitent informowal raportem
biezacym 43/2014.

Emitent informuje, ze aktualnie posiada 1.569 udziatoéw spotki IFEA Sp. z o.o. ktora to liczba aktualnie
stanowi 3,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z o0.0., a ktora po
rejestracji umorzenia udzialow 1 obnizeniu kapitatu zaktadowego IFEA Sp. z 0.0. bedzie stanowita 5,42
% udzialu w obnizonym kapitale zakladowym oraz og6lne;j liczbie glosow IFEA Sp. z 0.0. w Plocku.

Emitent ponadto informuje, Zze Prezes Zarzadu IFEA Sp. z 0.0. Pani Matgorzata Patrowicz petni funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. (Rb nr 7/2015)

12. Informacje o powiazaniach kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jego grupq jednostek powiqgzanych oraz opis
metod ich finansowania

> Na dzien 31.12.2014r wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujacym akcjonariuszem jest
Spotka Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku, ktora posiada 45,60% udzialu w kapitale zaktadowym oraz
50,84% udziatu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Spoéika Investment Friends Capital S.A. nie posiada podmiotow zaleznych i nie tworzy wlasnej
grupy kapitatowe;.
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Spotka na dzien 31.12.2014r posiadata inwestycje kapitalowe w postaci akcji i udziatow w nizej
wymienionych podmiotach, sfinansowane z srodkéw wtasnych Emitenta.

Nazwa podmiotu Udzial w kapitale Udzial w glosach na WZ
zakladowym
IFEA Sp. z 0.0. 3,07% 3,07%
Fly.pl S.A. 4,62% 4,62%
> Inwestycje kapitalowe Emitenta:

W dniu 08.05.2014r. raportem biezacym nr 24/2014 poinformowat, ze wraz ze spotkami: FON S.A. w
Plocku, ELKOP S.A. w Chorzowie oraz ATLANTIS S.A. w Plocku jako zalozycielami, zawigzal nowa
spotke z ograniczong odpowiedzialno$cig IFEA Sp. z o0.0. z siedziba w Ptocku.

Kapitat zaktadowy spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku wynosi 255.665.000 zt (dwiescie pigédziesiat pigé
milionow szes$éset szes¢dziesiat piec tysigecy ztotych 00/100) na ktory skiadaja sie¢ 51.133 (pigédziesiat
jeden tysigcy sto trzydziesci trzy) udzialy o wartosci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysiecy ztotych 00/100)
kazdy.

Emitent w kapitale zakladowym spotki IFEA Sp. z 0.0. objat 2.772 (dwa tysigce siedemset siedemdziesiat
dwa) udzialy o warto$ci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysigcy ztotych 00/100) kazdy tj. o tacznej warto$ci
nominalnej 13.860.000,00 zt (trzynascie miliondw osiemset szes¢dziesiat tysigcy ztotych 00/100). Objete
przez Emitenta udziaty stanowig 5,42 % udzialu w kapitale zaktadowym IFEA Sp. z 0.0. 1 uprawniaja do
oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset siedemdziesigt dwa) glosy na Zgromadzeniu Wspdlnikow IFEA
Sp. z 0.0. co stanowi 5,42 % udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

Wkiadem na pokrycie objetych przez Emitenta udziatow, jest 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesiat dwie) akcje spotki DAMF Invest S.A. w Ptocku, posiadanych przez Emitenta, o warto$ci
nominalnej 5.000,00 zt (pig¢ tysigcy ztotych 00/100) kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej
13.860.000,00 zt (trzynascie milionéw osiemset sze$¢dziesiat tysigcy ztotych 00/100). Akcje spotki
DAMF Invest S.A. wniesione wktadem do spotki IFEA Sp. z o.o0. reprezentowaly 4,94% udzialu w
kapitale zakltadowym DAMF Invest S.A. oraz uprawnialy do oddania 2.772 (dwa tysigce siedemset
siedemdziesigt dwa) gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow DAMF Invest S.A. co stanowito 4,94 %
udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspo6lnikow DAMF Invest S.A.

W dniu 25.09.2014r. Emitent zawart ze Spotka IFEA Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku umowe sprzedazy
udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0. zawartej na podstawie Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw IFEA Sp. z
0.0. z dnia 25.09.2014 wyrazajacej zgode na nabycie przez tg spotke udziatow wilasnych w celu ich
umorzenia. Przedmiotem umowy jest nabycie przez IFEA Sp. z 0. o 1.203 udziatéw wlasnych o wartosci
nominalnej 5.000 zt kazdy udzial tj. za taczng kwote 6 015 000,00 zl. ktéra ptatna bedzie do dnia
30.04.2015r. Zaplata ceny zostanie zabezpieczona przez kupujaca poprzez cesje jej naleznosci na
Emitenta .Zbywana przez Emitenta ilo$¢ udziatow stanowi 2,35 % udziatu w kapitale zakladowym IFEA
Sp. z 0.0. oraz uprawnia do oddania 1.203 glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikow spotki IFEA Sp. z o.0.
Umowa sprzedazy udziatow zostala uznana przez Zarzad Emitenta za umowe znaczacg ze wzgledu na jej
warto$¢ przekraczajaca 10% kapitatéw wlasnych Emitenta. (Rb nr 43/2014)

> Powiazania osobowe i organizacyjne Emitenta:
e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcj¢ Czlonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
e (Czionek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w:, Elkop
S.A. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Investment
Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

e (Czionek Rady Nadzorczej Malgorzata Patrowicz petni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w DAMF
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Invest S.A., IFEA Sp. z 0.0. oraz funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A., FON
S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

e (Czlonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Fly.pl S.A.

e (Czlonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A. , Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.

e Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. petni funkcje Prezesa Zarzadu
FON S.A.

13.Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gltosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu rocznego.

Struktura Akcjonariatu bezposredniego Investment Friends Capital S.A. na dzien 24.01.2014r.

Akcjonariusz L. akcji % akcji

1. Damf Invest S.A. 18 951 978 42,07 27 351978 5-1,18
2.  Pozostali 26 0959 38 57,93 31090 416 48,82
X  Razem 45 047 916 100,00 53 447 916 100,00

Struktura Akcjonariatu bezposredniego po rejestracji w dniu 14.02.2014r. zmian Statutu
wynikajacych z Uchwal NWZA z dnia 04.02.2014r.

L Akcjonariusz L. akcji % akcji :

1. Damf Invest S.A. 3 158 663 42,07 4 558 663 51,18
2.  Pozostali 4 349 323 57,93 4 349 323 48,82
X  Razem 7 507 986 100,00 8 907 986 100,00

Struktura Akcjonariatu bezposredniego Investment Friends Capital S.A. na dzien 31.12.2014r.

Akcjonariusz

1. Damf Invest S.A. 3423902 45,60 4223902 50,84
2.  Pozostali 4084 084 54,40 4084 084 49,16
X  Razem 7 507 986 100,00 8 307 986 100,00

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, struktura Akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu tj. 20.03.2015r,
nie ulegla zmianie.

Struktura Akcjonariatu - liczba akji Struktura Akcjonariatu - ilos¢ glosow
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Struktura Akcjonariatu posredniego Investment Friends Capital S.A. na dzien 31.12.2014r.

1. Mariusz Patrowicz 3423902 45,60 4223902 50,84
2. Damian Patrowicz 3423902 45,60 4 223 902 50,84

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, struktura Akcjonariatu posredniego na dzien sporzadzenia raportu tj.
23.03.2015r, nie ulegla zmianie.

14.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajq specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

Do dnia 22.01.2014r. - struktura akcji Emitenta przedstawiata si¢ nast¢pujaco:

Akcje serii A — imienne uprzywilejowane 9.435.270
Akcje serii B — imienne uprzywilejowane 2.261.115
Akcje serii C — zwykle na okaziciela 2.261.115
Akcje serii D — zwykle na okaziciela 1.058.472
Akcje serii E — zwykle na okaziciela 30.03.1944
Razem: 45.047.916

Od 23.01.2014r do 14.02.2014r — w wyniku rejestracji wniosku Emitenta w zakresie zmiany
czesci akcji serii A z imiennych na okaziciela, zmiany calej serii akcji B z imiennych na
okaziciela, zniesieniu uprzywilejowania zmienionych akcji oraz ujednolicenia oznaczenia akcji -
struktura akcji Emitenta przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Akcje serii A — imienne uprzywilejowane 8.400.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 36.647.916
Razem: 45.047.916

Od 14.02.2014r, w wyniku rejestracji przez Sad Rejestrowy wniosku dotyczacego scalenia akcji
struktura akcji Emitenta przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Akcje serii A —imienne uprzywilejowane 1.400.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 6.107.986
Razem: 7.507.986

Od 16.07.2014r, po rejestracji przez Sad Rejestrowy wniosku o zmiang rodzaju cze$ci imiennych
akcji serii A na akcje na okaziciela oraz uchylenia ich uprzywilejowania (na podstawie Uchwaty
nr 16 ZWZA z dnia 16.06.2014r.) struktura akcji Emitenta przedstawia si¢ nastgpujgco:

Akcje serii A —imienne uprzywilejowane 800.000
Akcje serii B — zwykle na okaziciela 6.707.986
Razem: 7.507.986

Akcje serii A w liczbie 800.000, sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi dajgcymi prawo do
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dwoch gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wszystkie akcje imienne serii A sg w posiadaniu Damf
Invest S.A. z siedziba w Plocku.

Akcje serii B sa akcjami na okaziciela: w liczbie 6.107.986 zdematerializowane, dopuszczone do
obrotu na GPW oraz w liczbie 600.000, na podstawie Uchwaty nr 17 ZWZA z dnia 16.06.2014r.
znajdujace si¢ W trakcie procedury rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych oraz
bedace przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.

Na dzien sporzadzenia raportu rocznego tj. 20.03.2015r - 6.107.986 akcji serii B, Emitenta jest
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

15. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spoétka nie wszczela ani nie byla strong
postepowan przed sadem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci,
ktorych taczna warto$¢ stanowilaby wigcej niz 10% kapitatdéw wiasnych.

16. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od
niego zaleznq z podmiotami powiqzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgacymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Ponizej Emitent prezentuje transakcje z podmiotami powigznymi.

Transakcje z Damf Invest S.A. spoltka dominujaca:

(w tysiacach zlotych) 31.12.2014 31.12.2013
Sprzedaz 33 76
Pozostate przychody finansowe 987
Inwestycje dlugoterminowe 13 860
Inwestycje krotkoterminowe 2 370

Transakcje z FON S.A. spolka powiazana:

(w tysiacach zlotych) 31.12.2014 31.12.2013
Sprzedaz 125
Pozostate naleznosci 1600 5000
Inwestycje dlugoterminowe 1

17. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczqcych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2014 Emitent nie posiadat zaciggni¢tych i wypowiedzianych kredytow i pozyczek.
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18.Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta, z
podaniem ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalnosci
Data Rodzaf Kwota/wartosé =~ Waluta | Oprocentowanie Kontrahent Termin
uazielenia  pozyczki/ /Prowizja/ wymagalnosci
instrume Wynagrodzenie
ntow
dhuznych
01.07.2013  pienigzna 100 000,00 z¢ PLN Wibor 3M +7,5% Osoba fizyczna 31.12.2015
aneks
25.02.2014
07.01.2014  pienigzna 60 000,00 z¢ PLN 12% Osoba fizyczna 31.03.2015
aneks
30.10.2014
17.02.2014 obligacje =~ 2000 000,00 zt PLN 7% Fon S.A. 05.01.2015
Sptacona
19.02.2014 pienigzna 102 700,00 z¢ PLN Wibor 3M + 10% Osoba fizyczna 31.12.2015
aneks
22.12.2014
02.01.2014  pienigzna 250 00,00 z/ PLN 10% Fon S.A. 10.01.2014
splacona
13.01.2014 akcje 1.249.500 szt PLN 25 000,00 zt Damf Invest S.A. 31.12.2014
aneks sptacona
28.03.2014
21.03.2014  pienigzna 15 000,00 z¢ PLN 6% Osoba fizyczna 31.03.2015
aneks
30.12.2014
17.04.2014  pieni¢zna 700 00,00 z¢ PLN 8% Fon S.A. 10.04.2016
splacona
01.74.2014 | pieniezna 50 00,00 z¢ PLN 5% Fon S.A. 07.10.2015
splacona
01.12.2014  pieni¢zna 100 000,00 z¢ PLN Wibor 3M +7,5% Osoba fizyczna 31.12.2015
02.12.2014  pienigzna 850 000,00 zt PLN Wibor 6M +5% Osoba fizyczna 30.06.2015
09.12.2014  pieniezna =~ 3 000 000,00 z¢ PLN 7% Investment Friends 10.04.2016
Capital S.A.
29.12.2014  pienigzna = 10 495 000,00 zt PLN 495 000,00 zt Top Marka S.A. 03.02.2015
Pozyczki po dacie bilansowej
18022015 pienigzna do PLN 6% Fon S.A. 30.04.2016
7 000 000,00 z¢
wykorzystano
3500 000,00 zt

19. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powiqgzanym Emitenta

Emitent nie udzielal i nie otrzymat zadnych poreczen i gwarancji.
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20. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzqdzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata nowych emisji papierow wartosciowych.

21. Objasnienie réoznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikoéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2014 i kolejne.

22. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczqcq zarzqdzania zasobami finansowymi,
ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqgzywania sie z zaciqgnietych
zobowiqgzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent
podjqt lub zamierza podjqé¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na dzien sporzadzania raportu Zarzad nie stwierdza zagrozenia w zakresie wywigzywania si¢ z
zaciagnigtych zobowigzan oraz w zakresie ptynnosci finansowe;.

Spotka nie posiada zadnych zaciagnietych kredytow, pozyczek i innych istotnych zobowigzan poza
wynikajacymi z biezacego funkcjonowania Spéiki. Emitent wszystkie swoje zobowigzania reguluje
terminowo.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dziatalno$¢ pozyczkowa, ktora zamierza
rozwija¢ oraz inwestycje w instrumenty finansowe podmiotéw publicznych i niepublicznych. Ewentualne
nadwyzki pieni¢zne sg lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych podmiotach bankowych.
Emitent dokonuje roéwniez inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore
charakteryzuja si¢ tym, Ze nie sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Naleza
do nich m. in. posiadane przez Emitenta udziaty spotki IFEA Sp. z 0.0. Lokowanie $srodkow w emisje
niepubliczne wigze si¢ z mozliwoscia uzyskania wyzszej stopy zwrotu w porownaniu z portfelem spotek
notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Ryzyko to wynika z szeregu
okoliczno$ci wiazacych si¢ z niepublicznym charakterem, w szczegolnosci wynikajacych z braku
obowigzkow informacyjnych obcigzajacych podmioty o publicznym charakterze, oraz faktycznie
ograniczonej mozliwos$ci kontroli dziatalno$ci takich podmiotéw. Emitent posiadajac udzialy powyzszych
spotek niepublicznych musi liczy¢ sie z ryzykiem nieuzyskania satysfakcjonujacej stopy zwrotu z tych
inwestycji, poniesienia straty lub calkowitej utraty zainwestowanego kapitalu. W ocenie Emitenta
potencjalne wystgpienie nawet tych najbardziej skrajnie niepozadanych zdarzen moze spowodowac
znaczace pogorszenie wynikow Emitenta, jednak nie spowodowaloby utraty ptynnosci finansowe;j i
utraty stabilizacji ekonomicznej spotki.

W okresie sprawozdawczym Emitent rozpoznal przez test utratg wartosci aktywa, tj. posiadanych
udziatéw spotki IFEA Sp. z o0.0. i dokonat odpisu aktualizacyjnego w wysokosci 1.494,89 tys. zt. Wartos¢
bilansowa udzialow po dokonanym odpisie wynosi 6.350,11 tys. zt. Emitent bedzie prowadzil biezaca
analiz¢ poziomu wyceny tego instrumentu dokonujac stosownych kwartalnych korekt wartosci, zas przy
utrzymujacej si¢ tendencji spadkowej podejmie dziatania w celu zbycia tego aktywa.

Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym, akcje spotki Fly.pl S.A., ktore ze wzgladu na znaczace
wahania notowan oraz mala pltynnos$¢ instrumentu zostaty zakwalifikowane do drugiego poziomu
wyceny. Akcje wyceniane sg ha podstawie $redniego kursu gietdowego jako suma S$rednich kurséw
maksymalnych i minimalnych z kazdego miesigca okresu sprawozdawczego 2014r. Emitent bedzie
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prowadzit analiz¢ ptynnosci i wyceny waloru oraz bedzie poszukiwat potencjalnego nabywcy lub do
pozyczkobiorcy przedmiotowych akcji z mozliwoscig rozliczenia pieni¢znego w zamian za zwrot akcji.
Lokowanie kapitalu w papiery wartosciowe daje szans¢ korzysci w roznej skali, ale nie jest pozbawione
ryzyka, iz nie tylko nie spelnig si¢ oczekiwane zyski, ale moze wystapi¢ czgsciowa lub nawet catkowita
utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w rdznej postaci i z niejednakowym
nasileniem jednak wzrasta w przypadku akcji notowanych na rynku alternatywnym (Fly.pl S.A.), a
szczegblnie jest nasilone w przypadku podmiotéw nienotowanych (IFEA Sp. z 0.0.) gdzie zwrot z
inwestycji moze okaza¢ si¢ niezadawalajacy lub moze doj$¢ do catkowitej utraty zainwestowanego
kapitatu.

W ocenie Zarzadu obecnie sytuacja Emitenta jest stabilna i wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia ptynno$ci finansowe;j.

23. Ocena moZzliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow z
uwzglednieniem moZliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Emitent prowadzi gltéwnie dziatalno$¢ inwestycyjng i uslugowg dziatalno$¢ finansowa udzielajac
pozyczek. Biezaca dzialalno$¢ inwestycyjna i pozyczkowa Emitenta jest finansowana z $rodkow
wlasnych Spotki. Dalsze inwestycje kapitalowe oraz udzielane pozyczki, Spotka zamierza realizowaé
glownie ze srodkow wiasnych oraz uzyskanych ze zbycia posiadanych instrumentéw finansowych. W
przypadku konieczno$ci pozyskania dodatkowych funduszy na inwestycje, Emitent posiada mozliwos¢
ich pozyskania korzystajac z efektu synergii grupy kapitatlowej. Spolka réwniez nie wyklucza w
przypadku wystapienia takiej potrzeby, mozliwosci emisji celowych akcji oraz instrumentéw dtuznych
(obligacji).

24. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W ocenie Zarzadu poza zdarzeniami wskazanymi w pkt. 11 niniejszego sprawozdania, nie wystgpity
istotne nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wptynaé na ocen¢ i zmiang sytuacji
majatkowej 1 finansowej Spolki oraz mozliwosci realizacji zobowigzah. Przeciagajacy si¢ proces
legislacyjny w zakresie odnawialnych zrodet energii wstrzymaty wszelkie decyzje inwestycyjne w tym
obszarze.

25. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta
co najmniej do korica roku obrotowego nastepujqgcego po roku obrotowym, za
ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Emitenta tj. gtdéwnie dziatalno$¢ pozyczkowa i inwestycyjna
istotny wplyw na wyniki maja 1 bedg mialy nastgpujace czynniki wewnetrze 1 zewnetrzne:

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie

- wyniki 1 kondycja spotek portfelowych Emitenta, majaca wpltyw na ich wyceng 1 ptynno$¢
- dostepno$¢ zewnetrznych zrodet finansowania
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- wspolpraca z innymi podmiotami finansowymi
- proces legislacyjny w ramach OZE

Spotka nie posiada obecnie zadnych kredytéw, pozyczek i innych istotnych zobowigzan, ktore maja
wpltyw na ptynnos$¢ finansowa i moglyby ja zaburzy¢.

Zarzad szacuje, iz nie ma zagrozenia dla realizacji projektéw inwestycyjnych Spotki, gdyz moze je
realizowa¢ wykorzystujac zarowno srodki wiasne oraz efekt synergii grupy kapitatowej. Nalezy mie¢
jednak na wzgledzie, iz Emitent posiada w swoim portfelu udzialy podmiotéw niepublicznych (IFEA Sp.
z.0.0.),a takze akcje (Fly.pl S.A.) notowane na Rynku New Connect. Instrumenty te charakteryzuja si¢
znaczacym ryzykiem inwestycyjnym i zmiennos$cig wyceny oraz ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz moze
nastapic znaczacy spadek wartosci posiadanych instrumentéw oraz ograniczenia ich ptynnosci. Zdarzenia
powyzsze miatyby istotny wptyw na przyszte wyniki Emitenta, jednak w ocenie Zarzadu na dzien
sporzadzenia sprawozdania, nie spowodowatyby istotnego zaburzenia ptynnosci Spotki i mozliwosci
regulowania zobowigzan.

Spotka w roku 2015 bedzie koncentrowata gldwnie swoja dziatalnos¢ w zakresie udzielania pozyczek
dla podmiotow gospodarczych i os6b fizycznych, starajac si¢ jednak, zeby byly to pozyczki
niekonsumenckie czyli o kwotach wyzszych niz kwalifikujacych si¢ do tej kategorii. Zarowno posiadane
srodki, nalezno$ci oraz mozliwo$¢ sprzedazy posiadanych instrumentow finansowych umozliwiaja
udzielanie wspomnianych pozyczek, za§ planowane $rednie oprocentowanie oraz indywidualnie ustalana
prowizja, umozliwia stabilne funkcjonowanie Spotki. Réwniez dotychczas udzielone pozyczki, ktore sa
prawidlowo realizowane i dzien dzisiejszy nie stwarzaja ryzyka nie sptacalnosci generuja stosowne
przychody.

Dziatalno$¢ Emitenta w nowym roku obrachunkowym bedzie nadal koncentrowata si¢ takze w obszarze

inwestycji kapitalowych na szeroko rozumianym rynku kapitalowym . Spotka dywersyfikujac swoj
portfel, bedzie lokowata kapital w zaré6wno w podmiotach notowanych na gietdzie jak i
przedsiebiorstwach nie posiadajacych statusu spotek publicznych.
Spotka wobec nowej ustawy o OZE, ktorej zakonczono proces legislacyjny rozwaza zasadno$¢ i
optacalno$¢ inwestycji w tym segmencie lub catkowitg rezygnacje i odstgpienie od zainteresowania OZE,
skupiajgc si¢ na dziatalnosci finansowej w zakresie udzielania pozyczek 1 inwestycjach w instrumenty
finansowe zaréwno notowane na rynku kapitalowym jak rowniez nienotowane.

Celem Zarzadu poprzez rozwijanie dziatalnosci w przyjetych kierunkach aktywnos$ci jest budowa i
dlugotrwaty wzrost wartosci firmy, co mamy nadziej¢ przelozy si¢ na warto$¢ akcji, a tym samym
przyniesie korzys¢ dla naszych Akcjonariuszy.

26. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqgdzania przedsiebiorstwa Emitenta i
jego grupa kapitatowq

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta.

Zgodnie z Uchwalg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 04.02.2014r,
poczawszy od sprawozdania za rok 2014, sprawozdania okresowe Emitenta, beda sporzadzane wedlug
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (MSR) oraz Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

27. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzqdzajqcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potlqczenia Emitenta przez przejecie
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Emitent nie zawieral tego rodzaju umow z osobami zarzadzajgcymi.

28. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych lub naleznych dla osob
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych Emitenta w 2014r

» Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu w roku 2014 wynosily lacznie: 61 tys. zi

> Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej w roku 2014 wynosily lacznie: 12 tys. zk.
29. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Przecig¢tne zatrudnienie w Investment Friends Capital S.A. w 2014 i 2013 roku przedstawiato si¢
nastepujaco:

Rok konczacy sie Rok konczacy sie¢
dnia dnia
31 grudnia 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku

Grupa
zatrudnionych

Zarzad 1 1
Administracja 1 1
Zatrudnienie, razem 2 2

30. Okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powiqzanych Emitenta, bedqgcych w
posiadaniu osob zarzqdzajgcych i nadzorujqgcych emitenta

» Czlonkowie Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu Spotki na dzien 23.03.2015 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadajg bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.
W stosunku do 111 kwartatu 2014 r, nie byto zmian w udziatach i w stanie posiadania bezposredniego
akcji w stosunku do cztonkow Zarzadu.

» Czlonkowie Rady Nadzorczej
Czlonkowie Rady Nadzorczej na dzien 23.03.2015 r. tj. dzien przekazania raportu okresowego nie
posiadajg bezposrednio akcji Emitenta.
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Damian Patrowicz posiada posrednio na dzien przekazania raportu
okresowego tacznie 3.423.902 akcji Emitenta o wartosci nominalnej 20.543.412,00 zt stanowigcych
45,60% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajacych do oddania 4.223.902 gltoséw stanowigcych
50,84% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
W stosunku do I1I kwartatu 2014 r, nie nastapita zmiana posrednia Stanu posiadania akcji przez Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Damiana Patrowicza. Ostatnia zmiana komunikowana byta raportem biezacym nr
46/2014 z dnia 14.10.2014r.
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31. Informacja o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogq w
przysztosci nastqgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent nie posiada informacji o tego typu umowach.

32. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Emitent nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

33. Informacje dotyczqgce umowy i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Emitenta

» W dniu 30 maja 2014r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Biegtego rewidenta do przeprowadzenia
przegladu sprawozdania finansowego Spotki za I potrocze 2014r i badania rocznego sprawozdania
finansowego za 2014r, ktorym jest Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w Warszawie. Podmiot jest
wpisany przez Krajowa Izb¢ Biegltych Rewidentow na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3704.

Spotka Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. wykonata ustugi audytorskie przegladu potrocznego
sprawozdania finansowego i badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta w roku 2012 i
2013.

Umowe zawarto dnia 30.06.2014r ustalajac nastepujacy poziom wynagrodzenia netto;

» Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytulu przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2014r wyniosta 3 000 zt
netto. ( w roku 2013 — 3 300 zt netto)

» Wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu umowy za ustugi audytorskie z tytutu badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014r ustalono w kwocie
6 000 zt netto. (w roku 2013 — 6 700 zt netto)

» Podmiot wybrany do przegladu i badania sprawozdania finansowego Spoiki nie prowadzit dla
Emitenta poza wskazanymi ustugami, zadnych innych ustug oraz doradztwa podatkowego.

Ptock, 23 marca 2015 r.

Zarzad

Robert Ogrodnik - Prezes Zarzadu
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