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1. Wprowadzenie do sprawozdania.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Akcyjnej CFI HOLDING za 2014 rok zostato
przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

2. Podstawowe informacje o Spolce.

2.1. Dane rejestracyjne i adresowe.

Spotka dziata pod nazwa CFlI HOLDING Spoétka Akcyjna (nazwa skrocona CFI HOLDING
S.A.) 1 jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial
Gospodarczy, pod numerem 0000292030. Siedziba Spotki znajduje si¢ we Wroctawiu przy
ul. Teatralnej 10-12. Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP 898-10-51-431 i
otrzymala numer identyfikacyjny REGON 930175372.

CFI Holding S.A. posiada podstawowy rachunek bankowy w:

- Alior Bank Spotka Akcyjna

Spoétka prowadzi swoja strong internetowa www.cfiholding.pl.

2.2.  Przedmiot dzialalno$ci.

Zgodnie ze statutem Spotki i wg KRS przedmiotem dziatalnosci CFI HOLDING S.A. jest:

Nazwa PKD

Uprawa zbodz, roslin straczkowych i ro§lin oleistych na nasiona , z wylaczeniem ryzu 01,11,7
Gospodarka lesna i pozostata dziatalno$¢ lesna , z wytaczeniem pozyskiwania

, . 02,10,Z
produktow le$nych
Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa 08,11,Z7
Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu 08,12,7
Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa 16,23,Z
Produkcja wyroboéw budowlanych z betonu 23,61,7
Produkcja wyroboéw budowlanych z gipsu 23,62,
Produkcja masy betonowej prefabrykowanej 23,63,Z
Produkcja zaprawy murarskiej 23,64,Z
Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci 25117
Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej 25127
Produkcja grzejnikow i kotlow centralnego ogrzewania 25217
Produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych 25,29,Z7
Obrobka metali i naktadanie powlok na metale 25,61,Z
Produkcja pozostatych gotowych wyboréw metalowych 25,99,Z7




Nazwa PKD

Wytwarzanie energii elektrycznej 35.11.Z
Przesytanie energii elektrycznej 35.12.Z
Dystrybucja energii elektrycznej 35.13.Z
Handel energig elektryczna 35.14.7
Wytwarzanie paliw gazowych 35.21.Z
Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym 35.22.Z
Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym 35.23.Z
Wytwarzanie i zaopatrywanie w parg wodna, goraca wodg i powietrze do uktadow 35 30.7
klimatyzacyjnych T

Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody 36.00.Z
Odprowadzanie i oczyszczanie §ciekow 37.00.Z
Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne 38,11,7
Zbieranie odpadow niebezpiecznych 38.12.7
Obrobka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne 38,21,Z7
Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddéw niebezpiecznych 38.22.Z
Demontaz wyrobow zuzytych 38.31.Z
Odzysk surowcow z materiatow segregowanych 38.32.Z
Dziatalnos¢ zwiazana z rekultywacja i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z 39.00.7
gospodarka odpadami e

Rozbiodrka i burzenie obiektéw budowlanych 43,11,7
Przygotowanie terenu pod budowe 43,12,7
Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich 43,13,
Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw 41,10,Z
Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i 41.20.7
niemieszkalnych e

Roboty zwiazane z budowa drdg i autostrad 42,11,7
Wykonywanie instalacji elektrycznych 43,21,2
Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i 43227
klimatyzacyjnych o

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych 43,29,
Tynkowanie 43,31,2
Zaktadanie stolarki budowlane;j 43,32,2
Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian 43,33,Z
Malowanie i szklenie 43,34,7
Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych 43,39,
Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych 4391,7
Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane 43,99,7
Dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow 46.12.7
przemystowych T

Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materiatow budowlanych 46.13.Z
Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz 46.63.7
inzynierii ladowej i wodnej T

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych 46.71.Z
Sprzedaz hurtowa metali i rud metali 46.72.
Sprzedaz hurtowa drewna, materialdow budowlanych i wyposazenia sanitarnego 46,73,Z
Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzgtu i dodatkowego wyposazenia 46.74.7
hydraulicznego i grzejnego v

Sprzedaz hurtowa wyrobdéw chemicznych 46.75.Z
Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow 46.76.Z
Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu 46.77.Z
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana 46,90,Z
Sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych 46,41,Z




Nazwa PKD
Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw 47.30.Z
Dziatalno$¢ ushugowa zwiazana z przeprowadzkami 49,42,7
Transport rurociggami paliw gazowych 49.50.A
Transport rurociggowy pozostatych towarow 49.50.B
Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych 52,42,C
Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych 52,29,C
Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych 52,10,A
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow 52,10,B
Pozostate zakwaterowanie 55,90,Z
Pozostale posrednictwo pienigzne 64,19,7
Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych 64,20,Z
Posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane 65,23,Z
Dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych 64,30,Z
Pozostate formy udzielania kredytow 64,92,7
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z 6499 7
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych e
Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi 68,20,Z
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami 68,31,Z
Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie 68,32,7
Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingow 7010.7
finansowych s
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania 70.22.Z
Dziatalno$¢ w zakresie architektury 71,11,7
Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne 71,12,7
Badania i analizy techniczne 71,20,Z
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i 79197
technicznych o
Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania 74.10.Z
Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej 74.90.7
niesklasyfikowana T
Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek 77,117
Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem 77127
motocykli T
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych 77,32,
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery 77,33,
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn , urzadzen oraz dobr materialnych , gdzie
A ; 77,39,Z
indziej niesklasyfikowane
Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéow, z wylaczeniem prac 77 40.7
chronionych prawem autorskim T
Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych 81,21,Z
Specjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych 81,22,7
Pozostale sprzatanie 81,29,7
Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe 82.91.7
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej, gdzie 82.99.7

indziej niesklasyfikowana




2.3. Kapital zakladowy.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2014 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz quz_aj .| Liczbaakcji | Warto$é akeji | Udzial %
uprzywilejowania
BL10 sp. z 0.0. S K.A. brak 90 656 1813111 6,75%
EgCO INWESTYCJE Sp. 2 brak 125 000 2 500 000 9,31%
CLOB INVESTMENT Sp. 2 brak 125 000 2 500 000 9,31%
IDEA Sp. z 0.0. brak 125 000 2 500 000 9,31%
Naruwe LTD brak 195078 3901 561 14,53%
Phimage LTD brak 195078 3901 561 14,53%
Pozostali akcjonariusze brak 361 988 7239 767 26,96%
EEISTATA INVESTMENTS brak 125 000 2 500 000 9,31%
Razem X 1342 800 26 856 000 100%

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Akcjonariusz quz_aj . Liczba akcji | Wartosé akcji | Udzial %
uprzywilejowania
BL10 sp. 2 0.0. S.K.A. brak 90 656 1813 111 6.75%
EgCO INWESTYCJE Sp. z brak 125 000 2 500 000 9,31%
SEOB INVESTMENT Sp. z brak 125 000 2 500 000 9.31%
Andrzej Witkowski brak 125 000 2500 000 9,31%
Naruwe LTD brak 195 078 3901 561 14.53%
Phimage LTD brak 195 078 3901 561 14.53%
Pozostali akcjonariusze brak 361 988 7239 767 26,96%
E%STATA INVESTMENTS brak 125 000 2 500 000 9.31%
Razem X 1 342 800 26 856 000 100%

W dniu 31 stycznia 2015 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. dziatajac na podstawie

art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych,

poinformowal, Zze dnia 5 lutego 2015 roku otrzymal zawiadomienie od Pana Andrzeja

Witkowskiego, iz w zwiazku z zawarciem umowy cywilnoprawnej, w dniu 31 stycznia 2015

roku Akcjonariusz nabyl 125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, stanowiacych 9,31 %

udzialu w kapitale zaktadowym Spotki 1 uprawniajacych do 125.000 gltosow na Walnym

Zgromadzeniu Spotki (9,31 % gltosow na Walnym Zgromadzeniu). (Raport biezqcy 6/2015)




W dniu 6 lutego 2014 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. dziatajac na podstawie art.
70 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, informuje, ze w dniu 5
lutego 2015 roku otrzymat zawiadomienie od Spoéiki Idea Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi o
sprzedazy akcji Spotki oraz zmniejszeniu stanu posiadania ponizej progu 5% ogoélnej liczby
glosow. W zawiadomieniu przekazanym zgodnie z art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoéitkach publicznych, Spotka Idea Sp. z o.0.
poinformowata, iz w wyniku umowy cywilnoprawnej, w dniu 31 stycznia 2015 roku dokonata
zbycia 125.000 akcji Spotki serii A, stanowiacych 9,31% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawniajacych do 125.000 glosow stanowiacych 9,31% udzialu w ogolnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Po dokonaniu powyzszej
transakcji zbycia akcji, Spotka Idea Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi nie posiada akcji Emitenta,

ani praw do glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. (Raport biezqcy 7/2015)

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Zarzad spotki CFl Holding otrzymat postanowienie

Sadu Rejonowego we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o
zarejestrowaniu w dniu 7 kwietnia 2014 roku nowej tresci statutu Spotki, zgodnie z uchwala
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 grudnia 2013 roku w
sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie reprezentacji Spoiki, o ktorej to zmianie Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 76/2013 z 31 grudnia 2013 roku oraz zgodnie z uchwata
nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 lutego 2014 roku w sprawie zmiany
Statutu Spotki, a takze uchwaly numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19 lutego 2014 roku w sprawie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii I, J oraz K, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru w drodze emisji akcji serii I, J
oraz K oraz zmiany Statutu Spoéiki, o ktorych Spotka informowata w raporcie biezacym nr
18/2014 z 20 lutego 2014 roku.
Statut zostat zmieniony w ten sposob, ze:
- § 6 ust. 1 Statutu Spoiki, ktorego dotychczasowa tres¢ w brzmieniu:

,»1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 16.189.837,42 zt (stownie: szesnascie milionow sto

osiemdziesiat dziewie¢ tysigcy osiemset trzydziesci siedem ztotych 42/100) 1 dzieli si¢

na:



-120.000.000 (stownie: sto dwadziescia milionow) akcji na okaziciela serii A,
oznaczonych numerami od 1 do 120.000.000;
-80.000.000 (stownie: osiemdziesiat milionow) akcji na okaziciela serii B, oznaczonych
numerami od 120.000.001 do 200.000.000;
-300.000.000 (stownie: trzysta milionow) akcji na okaziciela serii C, oznaczonych
numerami od 200.000.001 do 500.000.000;
-62.500.000 (stownie: sze§¢dziesiat dwa miliony pigéset tysigcy) akcji na okaziciela serii
D, oznaczonych numerami od 500.000.001 do 562.500.000;
-244.664.249 (dwiescie czterdziesci cztery miliony sze$Cset sze§¢dziesiat cztery tysiace
dwiescie czterdziesci dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii F, oznaczonych
numerami od FO1 do F244.664.249;
-67.757.225 (slownie: sze$cdziesiat siedem milionéw siedemset pig¢cdziesiat siedem
tysigcy dwiescie dwadzieScia pigc) akcji zwyktych na okaziciela serii G, oznaczonych
numerami od GO1 do G67.757.225;
-744.062.268 (stlownie: siedemset czterdziesci cztery miliony sze$cdziesiat dwa tysiace
dwiescie sze$¢dziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii H, oznaczonych
numerami od HO1 do H744.062.268;”

otrzymat brzmienie:
,»1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 26.847.837,40 zl (dwadziescia szes¢ milionow
osiemset czterdziesci siedem tysigcy osiemset trzydzie$ci siedem ztotych czterdziesci
groszy) i dzieli sig na:
-120.000.000 (sto dwadziescia milionow) akcji na okaziciela serii A, oznaczonych
numerami od 1 do 120.000.000;
-80.000.000 (osiemdziesiat milionéw) akcji na okaziciela serii B, oznaczonych numerami
od 120.000.001 do 200.000.000;
-300.000.000 (trzysta milionow) akcji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od
200.000.001 do 500.000.000;
-62.500.000 (szesc¢dziesiat dwa miliony pigéset tysigey) akcji na okaziciela serii D,
oznaczonych numerami od 500.000.001 do 562.500.000;
-1.013.650.000 (jeden miliard trzynascie miliondw sze$éset pigcdziesiat tysigcy) akcji na
okaziciela serii E, oznaczonych numerami od EO1 do E1.013.650.000;
-244.664.249 (dwiescie czterdziesci cztery miliony sze$Cset szeS¢dziesiat cztery tysiace
dwiescie czterdziesci dziewigC) akcji zwyklych na okaziciela serii F, oznaczonych

numerami od FO1 do F244.664.249;



-67.757.225 (sze$cdziesiat siedem milionow siedemset pigcdziesiat siedem tysigcy
dwiescie dwadziescia pigc) akcji zwyklych na okaziciela serii G, oznaczonych numerami
od G01 do G67.757.225;
-744.062.268 (siedemset czterdzies$ci cztery miliony szeS¢dziesiat dwa tysiace dwiescie
sze$¢dziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii H, oznaczonych numerami od
HO1 do H744.062.268;
-36.249.998 (trzydziesci sze$¢ milionow dwiescie czterdzieSci dziewigl tysigcy
dziewigéset dziewigcdziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii I, oznaczonych
numerami od 101 do 136.249.998;
-15.900.000 (pigtnascie milionéw dziewigéset tysigecy) akcji na okaziciela serii K,
oznaczonych numerami od K01 do K15.900.000.”
- § 6a Statutu Spotki, ktorego dotychczasowa tres¢ w brzmieniu:
»-1.013.650.000 (stownie: jeden miliard trzynascie milionéw sze$Cset pigcdziesiat
tysigcy) akcji na okaziciela serii E, oznaczonych numerami od EO1 do E1.013.650.000;”
zostata w calosci wykreslona.
- § 13 ust. 3 Statutu Spotki, ktorego dotychczasowa tres¢ w brzmieniu:
,DO zaciggania zobowiazan 1 dokonywania rozporzadzen w wysokosci do 1.000.000
(jednego miliona) Euro upowazniony jest kazdy Czlonek Zarzadu. Do zaciagania
zobowiazan 1 dokonywania rozporzadzen w wysokosci przekraczajacej kwote 1.000.000
(jednego miliona) Euro wymagane jest wspoldziatanie dwoch Czlonkéw Zarzadu lub
Cztonka Zarzadu z prokurentem”
otrzymat brzmienie:
,DO0 zaciagania zobowigzan 1 dokonywania rozporzadzen w wysokosci do 3.000.000
(trzech milionéw) Euro upowazniony jest kazdy Cztonek Zarzadu. Do zaciagania
zobowiazan 1 dokonywania rozporzadzen w wysokos$ci przekraczajacej kwote 3.000.000
(trzech milionéw) Euro wymagane jest wspotdzialanie dwoch Cztonkéw Zarzadu lub
Cztonka Zarzadu z prokurentem.”
Jednocze$nie na podstawie tego samego postanowienia Sadu Rejonowego we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapila rejestracja akcji serii I oraz
serii K o ktorych Spotka informowata w raportach biezacych numer 27/2014 oraz 28/2014 z
27 lutego 2014 roku.
Zgodnie z podanymi wowczas informacjami, kapital zakladowy Spotki wynosi obecnie
26.847.837,40 zt (dwadziescia szes¢ miliondw osiemset czterdziesci siedem tysigcy osiemset

trzydziesci siedem zlotych czterdziesci groszy) i dzieli si¢ na 2.684.783.740 (dwa miliardy



sze$¢set osiemdziesiat cztery miliony siedemset osiemdziesiat trzy tysiace siedemset
czterdziesci) sztuk akcji, uprawniajacych do 2.684.783.740 (dwa miliardy szescéset
osiemdziesiat cztery miliony siedemset osiemdziesiat trzy tysiace siedemset czterdziesci)
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje serii I oraz serii K beda przedmiotem

dematerializacji i wprowadzenia na rynek regulowany. (Raport biezqcy 34/2014)

W dniu 8 sierpnia 2014 roku Zarzad CFl Holding S.A. poinformowal w raporcie
biezacym nr 53/2014, w nawiazaniu do raportu biezacego numer 45/2014 z dnia 18 czerwca
2014 roku, oraz raportu biezacego numer 49/2014 z dnia 19 czerwca 2014 roku, iz w dniu 6
sierpnia 2014 powziat informacj¢ o tym, iz Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w dniu 29 lipca 2014 roku
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta na kwote 8 162,60 zt (stownie:
osiem tysigcy sto sze$cdziesiat dwa ztote 60/100), poprzez emisje nie wigcej niz 816.260
(stownie: osiemset szesnascie tysigcy dwiescie szeS¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela
Spotki serii L, o warto$ci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda i tacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 8 162,60 zl (slownie: osiem tysigcy sto szescdziesiat dwa ztote
60/100), zgodnie z uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18
czerwca 2014 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki z
wylaczeniem prawa poboru akcji serii L, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii L, dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania
si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie akcji serii L do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmiany Statutu Spotki (o ktorej Spotka informowata raportem biezacym nr 45/2014 z dnia 18
czerwca 2014 roku).

Ponadto Zarzad CFI Holding S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci, iz powziat
jednoczesnie informacj¢ iz Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowat w dniu 29 lipca 2014 roku nowa tresci statutu
Spoiki, zgodnie z uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18
czerwca 2014 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
wylaczeniem prawa poboru akcji serii L, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
calo$ci prawa poboru w stosunku do akcji serii L, dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania
si¢ 0o dopuszczenie 1 wprowadzenie akcji serii L do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmiany Statutu Spotki oraz uchwala nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 18 czerwca 2014 roku w sprawie w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu

zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru akcji serii C, pozbawienia
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dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru w stosunku do akcji serii C,
dematerializacji akcji serii C oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii C
do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spétki o ktérych to Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 45/2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku.

Statut zostal zmieniony w ten sposob, ze po § 6 Statutu Spotki dodane zostaty nowy § 6a

oraz nowy § 6b w brzmieniu:

,»§ 6a. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4 z dnia 18
czerwca 2014 r. kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wigksza niz
13.152.162,60zt (stownie: trzynascie milionow sto piecdziesiat dwa tysiace sto sze§¢dziesiat
dwa ztote 1 szes¢dziesiat groszy ) poprzez emisj¢ nie wigcej niz 1.315.216.260 (stownie: jeden
miliard trzysta pi¢tnascie miliondw dwiescie szesnascie tysigcy dwiescie szesédziesiat akcji
zwyktych na okaziciela Spotki serii L, o warto$ci nominalnej 00,01 zt (stownie: jeden grosz)

kazda."

"§ 6b. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7 z dnia 18
czerwca 2014 r. kapital zakladowy zostal warunkowo podwyzszony o kwotg nie wigksza niz
2.500.000,00 zt (stownie: dwa miliony pigéset tysigcy ztotych) poprzez emisj¢ nie wigcej niz
125.000 (stownie: sto dwadziescia pigc tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii C o

warto$ci nominalnej 20,00 zt (stownie: dwadziescia ztotych) kazda. "

Zarzad Spotki CFlI HOLDING S.A. z siedziba we Wroctawiu (,,Emitent”), w
nawiazaniu do raportu biezacego nr 45/2014 z 18 czerwca 2014 roku w zwiazku z podjgta
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala numer 5 w sprawie
scalenia (potaczenia) akcji Spoéiki, uzupetlienia niedoboréw scaleniowych, zmiany Statutu
Spotki oraz upowaznienia dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, przekazat do publicznej
wiadomosci informacjg, iz dnia 22 sierpnia Emitent zawarl z akcjonariuszem RESTATA
INVESTMENTS LIMITED z siedziba 28 Irish Town, Gibraltar (,,Akcjonariusz”) dwie
umowy na mocy ktorych Akcjonariusz wyrazil zgod¢ 1 zobowiazatl si¢ do nieodplatnego
przekazania akcji stanowiacych jego wlasno$¢ na rzecz akcjonariuszy Emitenta posiadajacych
niedobory scaleniowe powstate w wyniku planowanego procesu scalenia akcji w stosunku
2000:1, w zakresie niezbednym do likwidacji tych niedoborow. Akcjonariusz zrzekt sig
jakichkolwiek praw przystugujacych mu z przekazanych akcji oraz nie oczekuje zadnych
Swiadczen w zamian za swoje $wiadczenie zarowno ze strony Spolki, jak i akcjonariuszy

Spotki posiadajacych niedobory scaleniowe, ktorym akcje zostana przekazane celem
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uzupetnienia tych niedoboréw. Pierwsza z umow dotyczy akcjonariuszy posiadajacy akcje
znajdujacych si¢ w publicznym obrocie na Gieldzie Papierow Wartosciowych, druga z umow
dotyczy akcji wobec ktorych nie zostal przeprowadzony proces dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym.

Akcjonariusz przekaze posiadane przez siebie akcje pod warunkiem zarejestrowania
przez wlasciwy dla Spotki sad rejestrowy zmiany postanowien § 6 ust. 1 1 2 Statutu Spotki i
nowej informacji o liczbie poszczegdlnych akcji i ich nowej wartosci nominalnej oraz pod
warunkiem wyznaczenia przez Zarzad Spotki dnia referencyjnego w wykonaniu w/w
Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2014 roku
w sprawie scalenia (potaczenia) akcji Spotki, uzupehienia niedoboréw scaleniowych, zmiany

Statutu Spotki oraz upowaznienia dla Zarzadu oraz Rady Nadzorczej (Raport biezqcy
56/2014).

Zarzad Spotki CFI Holding S.A. z siedzib¢ we Wroctawiu poinformowatl, ze w dniu
17 grudnia 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspo6lnikow Towarzystwa
Budownictwa Spotecznego ,,Nasze Katy” Spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba
w Lodzi, (dalej ,,TBS Nasze Katy”) — spotki zaleznej Emitenta — podjgto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego TBS Nasze Katy z kwoty 7.370.500,00 ztotych (stownie:
siedem milionéw trzysta siedemdziesiat tysigcy pigéset ztotych zero groszy) do kwoty
20.870.500,00 ztotych (stownie: dwadzieScia milionéw osiemset siedemdziesiat tysigcy
pigéset tysigcy zlotych zero groszy) zlotych, tj. o kwotg 13.500.000,00 zlotych (slownie:
trzynascie milionow pigcset tysigcy ztotych zero groszy) ztotych poprzez ustanowienie 27.000
(stownie: dwadziescia siedem tysiecy) nowych udziatlow o wartosci nominalnej 500 (stownie:
pig¢set) ztotych kazdy 1 tacznej wartosci nominalnej 13.500.000,00 zlotych (stownie:
trzynascie milionéw pigcéset tysigcy zlotych zero groszy) ztotych, na podstawie tresci art. 257
§ 3 wzw. z art. 260 § 2 Ustawy z dnia 15.09.2000 roku Kodeks spotek handlowych (tekst
jednolity Dz. U. 2013.1030 ze zm.) oraz w zw. z § 17 ust. 2 Umowy Spotki.

Zgodnie z przedmiotowa uchwala wszystkie udziaty beda przyshugiwaty wytacznie
dotychczasowym wspolnikom to jest Emitentowi w cato$ci 1 maja zosta¢ pokryte wktadem

pieni¢znym.

W celu realizacji powyzszego w dniu w dniu 17 grudnia 2014 r. na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej Spotki z dnia 16 grudnia 2014 r. Emitent ztozyl o§wiadczenie o objgciu

27.000 nowo utworzonych udziatow w podwyzszonym kapitale zakladowym TBS Nasze
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Katy o tacznej wartosci nominalnej 13.500.000,00 zt (trzynascie milionow pigcéset ztotych) i

pokryciu ich w catosci wkladem pienigznym. Srodki te pochodza ze $rodkéw whasnych

Emitenta. W wyniku objgcia udziatéw udziat Emitenta w kapitale TBS Nasze Katy nie ulegt
zmianie (100%). (Raport biezqcy 73/2014)

2.4.  Struktura akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2014 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rodzaj Rodzaj
Akcjonariusz Seria akcji | Ilosé akeji | Rodzaj akcji L ._| ograniczenia
uprzywilejowania
praw
seria B 22 625 Zwyk.ie.’ 4 brak brak
okaziciela
BL10 sp. z0.0. S KA. seria A 68 031 zwyk_le_, na brak brak
okaziciela
Razem 90 656 X X X
. zwykte, na
NARUWE LTD seria B 195 078 okaziciela brak brak
Razem 195 078 X X X
. zwykte, na
PHIMAGE LTD seria B 195 078 okaziciela brak brak
Razem 195 078 X X X
ECCO INWESTYCIJE seria A 125 000 zwykle, na brak brak
Sp. 7 0.0 okaziciela
p.-z0.0. Razem 125 000 X X X
GLOB INVESTMENT seria A 125 000 zwykle, na brak brak
Sp. 2 0.0 okaziciela
e Razem 125 000 X X X
- zwykle, na
IDEA Sp. z 0.0. seria A 125000 okaziciela brak brak
Razem 125 000 X X X
RESTATA seriaA | 125000 f)vgg*;e?; brak brak
INVESTMENTS Ltd. Razem 125 000 " ” X
. . . zwykle, na
Pozostali seriaAiB | 361988 okaziciela brak brak
Razem 1342 800 X X X

W dniu 17 stycznia 2014 roku Zarzad spotki CFI HOLDING S.A. otrzymat

o$wiadczenia o objgciu akcji serii E emitowanych na podstawie art. 448 Kodeksu spolek

handlowych oraz (1) uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z dnia

16.01.2013 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji

Spoiki serii E oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru

warrantow subskrypcyjnych serii A, zmienionej uchwala Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Emitenta nr 3 z dnia 1 sierpnia 2013 roku oraz (2) uchwaty Nadzwyczajnego

13




Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 5 z dnia 16.01.2013 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru akcji serii E,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catos$ci prawa poboru w stosunku do akcji
serii E, dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji
serii E do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spoéiki, zmienionej uchwala
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z dnia 1.08.2013 roku w sprawie
zmiany uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2013 r. w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa
poboru akcji serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catos$ci prawa poboru w
stosunku do akcji serii E, dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spoiki.

Stosowne o$wiadczenia o wykonaniu przystugujacego im prawa do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii E zlozyly dwa podmioty sposréd podmiotéw uprawnionych,
posiadajacych warranty zgodnie z uchwata o emisji warrantow, wykonaty prawo do objecia i
objety tacznie 1.000.000.000 (jeden miliard) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,01 zl (jeden grosz) 1 o tacznej warto$ci nominalnej 10.000.000,00 zt (dziesigé
miliondéw zlotych 00/100). Zgodnie z postanowieniami w/w uchwat uprawnieni z warrantow
optacili jednoczesnie w catosci obejmowane przez nich akcje serii E.

W zwiazku z powyzszym w dniu 18 stycznia 2014 roku stosownie do postanowien art.
451 kodeksu spotek handlowych Zarzad wydat akcje serii E wszystkim w/w uprawnionym.
Akcje zostaty wydane w postaci papierowych odcinkéw zbiorowych. Wydane obecnie akcje
seril E stanowia 38,08 % kapitalu zakladowego Spotki 1 uprawniaja do 1.000.000.000 (jeden
miliard) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki. Akcje serii E zostaly objete po cenie
emisyjnej 0,01 zt (jeden grosz) za jedna akcje serii E. Rejestracja warunkowego
podwyzszenia kapitalu nastapita postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 15 lutego 2013 roku, o czym
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 11/2013 z 22 lutego 2013 roku.

Spotka zlozy stosowny wniosek do Krajowego Rejestru Sadowego zgodnie z
przepisami K.S.H.. Stosownie do postanowien w/w uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, akcje serii E bgda rowniez przedmiotem dematerializacji i wprowadzenia na
rynek regulowany.

W zwiazku z objeciem akcji serii E, o ktorym mowa w niniejszym raporcie i
wydaniem dokumentéw tych akcji nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki

(stosownie do art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych). W zwiazku z tym kapital zaktadowy

14



Spotki wynosi 26.257.795,77zt (dwadziescia sze$S¢ milionow dwiescie pieédziesiat siedem
tysigecy siedemset dziewigcdziesiat pie¢ ztotych 77/100) i1 dzieli si¢ na 2.625.779.577 (dwa
miliardy sze$éset dwadzie$cia pi¢¢ milionéw siedemset siedemdziesiat dziewigé tysigcy
piecset siedemdziesiat siedem) akcji, uprawniajacych do 2.625.779.577 (dwa miliardy
sze$¢set dwadzieScia pie¢ milionéw siedemset siedemdziesiat dziewigl tysigcy pigcset

siedemdziesiat siedem) glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. (Raport biezqcy nr 3/2014)

22 1 23 stycznia 2014 roku Zarzad CFlI HOLDING S.A. otrzymal nastepujace
zawiadomienia:

- od pelnomocnika spotki NARUWE LIMITED z siedziba w Nikozji (Cypr) (zwanego
dalej ,,Akcjonariuszem”), iz w zwiazku z objeciem akcji w ramach zarejestrowanego
kapitatu warunkowego i1 wydanie akcji serii E w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A dla dwdéch podmiotéw nastapilo poniesienie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 26.257.795,77 zt (stownie dwadziescia sze$¢ milionéw
dwiescie pigcdziesiat siedem tysigcy siedemset dziewigédziesiat pig¢ zlotych 77/100)
dzielacej si¢ na lacznie na 2.625.779.577 (stownie dwa miliardy sze$éset dwadziescia
pie¢ milionow siedemset siedemdziesiat dziewiec tysigcy pigéset siedemdziesiat siedem)
sztuk akcji uprawniajacych do 2.625.779.577 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
Akcjonariusz objat 500.000.000 (stownie pigcset milionow) sztuk akcji Spotki, w
zwiazku czym Akcjonariusz posiadal bezposrednio 872.031.134 (stownie osiemset
siedemdziesiat dwa miliony trzydziesci jeden tysigcy sto trzydziesci cztery) sztuk akcji
zwyklych na okaziciela, stanowiacych 33,21 9% kapitalu zakltadowego Spotki oraz
uprawniajacych do 872.031.134 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (co dawato
33,21 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki), tj. o przekroczeniu progu 33%
ogo6lnej liczby gltosow w Spoélce. Tym samym zawiadomieniem Spotka otrzymata od
Akcjonariusza informacj¢ o zmniejszeniu udzialu w ogdlnej liczbie glosow w Spotce,
ktore nastapito w wyniku zbycia 500.000.000 (stownie pigéset milionow) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, dokonanego w dniu 18 stycznia 2014 roku w dwoéch
transakcjach zawartych poza rynkiem regulowanym. W chwili obecnej wobec zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki oraz zbycia akcji Akcjonariusz posiada
bezposrednio 372.031.134 (slownie trzysta siedemdziesiat dwa miliony trzydziesci jeden
tysigcy sto trzydziesci cztery) sztuk akcji zwyktych na okaziciela stanowiacych obecnie
14,17 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki 1 uprawniajacych do 372.031.134 glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki (ktore obecnie stanowia 14,17 % gloséw na Walnym
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Zgromadzeniu). Przed zmiana wysoko$ci kapitalu zakladowego Spotki oraz zbyciem
akcji Akcjonariusz posiadal bezposrednio 372.031.134 (stownie trzysta siedemdziesiat
dwa miliony trzydziesci jeden tysigcy sto trzydziesci cztery) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela, stanowiacych 22,88 % kapitalu zakladowego Spoltki oraz uprawniajacych do
372.031.134 gltosd6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki (co dawato 22,88 % glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki). (Raport biezqcy nr 5/2014)

od petnomocnika spotki PHIMAGE LIMITED z siedziba w Nikozji (Cypr) (zwanego
dalej ,,Akcjonariuszem”), iz w zwiazku z objgciem akcji w ramach zarejestrowanego
kapitalu warunkowego 1 wydanie akcji serii E w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A dla dwoch podmiotéw (o czym Spoétka informowata w raporcie
biezacym numer 3/2014 z 18 stycznia 2014 roku) nastapitlo poniesienie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 26.257.795,77 zt (stownie dwadziescia sze$¢ miliondw
dwiescie pigcdziesiat siedem tysigcy siedemset dziewigédziesiat pieé zlotych 77/100)
dzielacej si¢ na lacznie na 2.625.779.577 (stownie dwa miliardy sze$éset dwadziescia
pie¢ milionow siedemset siedemdziesiat dziewigc tysigcy pigéset siedemdziesiat siedem)
sztuk akcji uprawniajacych do 2.625.779.577 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
Akcjonariusz objal 500.000.000 (stownie pigcset milionow) sztuk akcji Spotki, w
zwiazku czym Akcjonariusz posiadal bezposrednio 872.031.134 (stownie osiemset
siedemdziesiat dwa miliony trzydziesci jeden tysigcy sto trzydziesci cztery) sztuk akcji
zwyklych na okaziciela, stanowiacych 33,21 9% kapitalu zakltadowego Spotki oraz
uprawniajacych do 872.031.134 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (co dawalo
33,21 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki), tj. 0 przekroczeniu progu 33%
ogolnej liczby gloséw w Spotce. Tym samym zawiadomieniem Spotka otrzymata od
Akcjonariusza informacj¢ o zmniejszeniu udzialu w ogdlnej liczbie glosow w Spotce,
ktére nastapito w wyniku zbycia 500.000.000 (stownie pig¢éset milionow) sztuk akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, dokonanego w dniu 18 stycznia 2014 roku w dwoch
transakcjach zawartych poza rynkiem regulowanym. W chwili obecnej wobec zmiany
wysokosci kapitatu zakltadowego Spotki oraz zbycia akcji Akcjonariusz posiada
bezposrednio 372.031.134 (stownie trzysta siedemdziesiat dwa miliony trzydziesci jeden
tysigey sto trzydziesci cztery) sztuk akcji zwyktych na okaziciela stanowiacych obecnie
14,17 % udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki 1 uprawniajacych do 372.031.134 gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki (ktore obecnie stanowia 14,17 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu). Przed zmiana wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spotki oraz zbyciem

akcji Akcjonariusz posiadal bezposrednio 372.031.134 (stownie trzysta siedemdziesiat
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dwa miliony trzydziesci jeden tysiecy sto trzydziesci cztery) sztuk akcji zwyklych na
okaziciela, stanowiacych 22,88 % kapitalu zakladowego Spoltki oraz uprawniajacych do
372.031.134 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (co dawato 22,88 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki). (Raport biezqcy nr 6/2014)

od Komplementariusza spotki BL10 spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia spotka
komandytowo-akcyjna z siedziba we Wroctawiu (zwanego dalej ,,Akcjonariuszem”), iz
w zwiazku z objgciem przez dwa podmioty dnia 17 stycznia 2014 roku akcji serii E w
ramach zarejestrowanego kapitalu warunkowego w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A emitowanych na podstawie art. 448 Kodeksu spotek handlowych
oraz (1) uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z dnia
16.01.2013 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia
akcji Spotki serii E oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru warrantow subskrypcyjnych serii A, zmienionej uchwala Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 3 z dnia 1 sierpnia 2013 roku oraz (2) uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 5 z dnia 16.01.2013 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru
akcji serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru w
stosunku do akcji serii E, dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie
I wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu
Spoiki, zmienionej uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z
dnia 1 sierpnia 2013 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2013 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru akcji serii E, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii E,
dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji
serii E do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spotki (o czym Spotka
informowata w raporcie biezacym 3/2014 z 18 stycznia 2014 roku), nastapito poniesienie
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 26.257.795,77 zt (stownie dwadzie$cia szes$¢
milionow dwiescie pigcédziesiat siedem tysigcy siedemset dziewigcdziesiat pig¢ zlotych
77/100) dzielacej si¢ na tacznie 2.625.779.577 akcji uprawniajacych do 2.625.779.577
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, zmianie ulegt udzial Akcjonariusza w ogodlne;j
liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, do 6,91 % w wyniku zmniejszenia
udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynoszacego

dotychczas 11,15 % gloséw. Przed zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
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Akcjonariusz posiadat bezposrednio 181.311.100 (slownie sto osiemdziesiat jeden
milionéw trzysta jedenascie tysigcy sto) sztuk akcji zwyklych na okaziciela,
stanowiacych 11,15 % kapitatu zaktadowego Spoiki oraz uprawniajacych do 181.311.100
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (co dawato 11,15 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki). W chwili obecnej wobec zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki Akcjonariusz nadal posiada bezposrednio 181.311.100 (stownie: sto
osiemdziesiat jeden milionow trzysta jedenascie tysigcy sto) akcji zwyktych na okaziciela
stanowiacych obecnie 6,91 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoéiki 1 uprawniajacych
do 181.311.100 gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (ktdre obecnie stanowia 6,91
% glosow na Walnym Zgromadzeniu). (Raport biezqcy nr 7/2014)

od spotki GLOB INVESTMENT Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi (zwanego dalej
»Akcjonariuszem™), iz w zwiazku z zawarciem umowy cywilnoprawnej z dnia 18
stycznia 2014 roku nabyl 250.000.000 (stownie dwiescie pigédziesiat milionow) akcji
zwyktych na okaziciela serii E, stanowiacych 9,52 % udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki 1 uprawniajacych do 250.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (9,52
% glosow na Walnym Zgromadzeniu). W/w akcje sa jedynymi akcjami Spotki
posiadanymi aktualnie przez Akcjonariusza. Przed powyzszym zdarzeniem Akcjonariusz
nie posiadal akcji Spotki. (Raport biezgcy nr 8/2014)

od spotki ECCO INWESTYCJE Sp. z o.0.z siedziba w Lodzi (zwanego dalej
,»Akcjonariuszem”), iz w zwiazku z zawarciem umowy cywilnoprawnej z dnia 18
stycznia 2014 roku nabyl 250.000.000 (slownie dwiescie pigcdziesiat miliondw) akcji
zwyklych na okaziciela serii E, stanowiacych 9,52 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spoiki 1 uprawniajacych do 250.000.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki (9,52
% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu). Te akcje sa jedynymi akcjami Spotki posiadanymi
aktualnie przez Akcjonariusza. Przed powyzszym zdarzeniem Akcjonariusz nie posiadat
akcji Spoiki. (Raport biezqcy nr 9/2014)

od spotki IDEA Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi (zwanego dalej ,,Akcjonariuszem”), iz w
zwiazku z zawarciem umowy cywilnoprawnej z dnia 18 stycznia 2014 roku nabyt
250.000.000 (stownie dwiescie pigcdziesiat milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii
E, stanowiacych 9,52 % udzialu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajacych do
250.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (9,52 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu). W/w akcje sa jedynymi akcjami Spoiki posiadanymi aktualnie przez
Akcjonariusza. Przed powyzszym zdarzeniem Akcjonariusz nie posiadat akcji Spotki.

(Raport biezqcy nr 10/2014)
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- od spotki RESTATA INVESTMENTS LIMITED z siedziba w Gibraltarze (zwanego
dalej ,,Akcjonariuszem”), iz w zwiazku z zawarciem umowy cywilnoprawnej z dnia 18
stycznia 2014 roku nabyl 250.000.000 (stownie dwiescie pigédziesiat milionow) akcji
zwyktych na okaziciela serii E, stanowiacych 9,52 % udzialu w kapitale zaktadowym
Spoiki 1 uprawniajacych do 250.000.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki (9,52
% glos6w na Walnym Zgromadzeniu). W/w akcje sa jedynymi akcjami Spotki
posiadanymi aktualnie przez Akcjonariusza. Przed powyzszym zdarzeniem Akcjonariusz
nie posiadat akcji Spotki. (Raport biezqcy nr 11/2014)

- od Pani lwony Kubicz - Ludkowskiej (zwanej dalej ,,Akcjonariuszem”), iz w zwiazku z
objecia przez dwa podmioty dnia 17 stycznia 2014 roku akcji serii E w ramach
zarejestrowanego  kapitatu  warunkowego w wykonaniu praw z  warrantow
subskrypcyjnych serii A emitowanych na podstawie art. 448 Kodeksu spotek handlowych
oraz (1) uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z dnia
16.01.2013 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia
akcji Spotki serii E oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru warrantow subskrypcyjnych serii A, zmienionej uchwala Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 3 z dnia 1 sierpnia 2013 roku oraz (2) uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 5 z dnia 16.01.2013 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki z wytaczeniem prawa poboru
akcji serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru w
stosunku do akcji serii E, dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie
I wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu
Spoéiki, zmienionej uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z
dnia 1 sierpnia 2013 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2013 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru akcji serii E, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catoSci prawa poboru w stosunku do akcji serii E,
dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji
serii E do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spotki (o czym Spotka
informowata w raporcie biezacym 3/2014 z 18 stycznia 2014 roku), nastapito poniesienie
kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 26.257.795,77 zt (stownie dwadziescia sze$¢
milionéw dwiescie pigcdziesiat siedem tysiecy siedemset dziewigcdziesiat pie¢ zlotych
77/100) dzielacej si¢ na tacznie 2.625.779.577 akcji uprawniajacych do 2.625.779.577

gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki, zmianie ulegl udzial Akcjonariusza w ogdlne;j
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liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, do 6,91 % w wyniku zmniejszenia
udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynoszacego
dotychczas 11,15 % gloséw. Przed zmiang wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
Akcjonariusz posiadat posrednio (poprzez spotke BL10 spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia spotka komandytowo-akcyjna) 181.311.100 (stownie: sto
osiemdziesigt jeden miliondw trzysta jedenascie tysigcy sto) akcji zwyklych na
okaziciela, stanowiacych 11,15 % kapitalu zakladowego Spoltki oraz uprawniajacych do
181.311.100 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (co dawato 11,15 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki). W chwili obecnej wobec zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki Akcjonariusz nadal posiada posrednio (poprzez spotke BL10 spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka komandytowo-akcyjna) 181.311.100 (stownie:
sto osiemdziesiat jeden miliondw trzysta jedenascie tysiecy sto) akcji zwyktych na
okaziciela stanowiacych obecnie 6,91 % udzialu w kapitale zakladowym Spoéltki i
uprawniajacych do 181.311.100 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (ktdre obecnie
stanowia 6,91 % glosow na Walnym Zgromadzeniu). Ponadto Akcjonariusz przekazat
informacje, ze z uwagi na domniemanie wynikajace z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych w
zwiazku ze zmiang wysokosci kapitalu zaktadowego Spotki nastapito takze zmniejszenie
facznego stanu posiadania udziatlu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore
Akcjonariusz posiada posrednio (poprzez spotke BL10 spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia spotka komandytowo-akcyjna) razem z synem Piotrem Ludkowskim,
ktory to stan ulegt zmniejszeniu do tacznego udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spétki do 8,06 % w wyniku zmniejszenia udzialu w ogélnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynoszacego dotychczas 13,02 % glosow.
Przed zmiana wysokosSci kapitalu zaktadowego Spotki Akcjonariusz posiadat posrednio
(poprzez spotke BL10 spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia spotka komandytowo-
akcyjna) lacznie z Panem Piotrem Ludkowskim 211.620.750 (stownie: dwiescie
jedenascie milionow sze$¢set dwadziescia tysigcy siedemset pigédziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela, stanowiacych 13,02 % kapitatu zaktadowego Spoétki oraz uprawniajacych
do 211.620.750 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (co dawato 13,02 % gltosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki). W chwili obecnej wobec zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki Akcjonariusz nadal posiada posrednio (poprzez spotkg BL10 spotka

z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka komandytowo-akcyjna) tacznie z Panem
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Piotrem Ludkowskim 211.620.750 (stownie: dwiescie jedenascic milionéw sze$éset
dwadziescia tysigcy siedemset pigédziesiat) akcji zwyklych na okaziciela stanowiacych
obecnie 8,06 % udziatu w kapitale zakladowym Spoéiki i uprawniajacych do 211.620.750
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (ktére obecnie stanowia 8,06 % glosoOw na
Walnym Zgromadzeniu). (Raport biezqcy nr 12/2014)

od Pana Piotra Ludkowskiego (zwanego dalej ,,Akcjonariuszem”), iz w zwiazku z objgcia
przez dwa podmioty dnia 17 stycznia 2014 roku akcji serii E w ramach zarejestrowanego
kapitatu warunkowego w wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych serii A
emitowanych na podstawie art. 448 Kodeksu spotek handlowych oraz (1) uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z dnia 16.01.2013 r. w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji Spotki serii E oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A, zmienionej uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta nr 3 z dnia 1 sierpnia 2013 roku oraz (2) uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta nr 5 z dnia 16.01.2013 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki z wytaczeniem prawa poboru akcji serii E, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii E,
dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie akcji
serii E do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spotki, zmienionej uchwatla
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 4 z dnia 1 sierpnia 2013 roku w
sprawie zmiany uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16
stycznia 2013 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoéiki z
wylaczeniem prawa poboru akcji serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
calo$ci prawa poboru w stosunku do akcji serii E, dematerializacji akcji serii E oraz
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmiany Statutu Spotki (o czym Spotka informowata w raporcie
biezacym 3/2014 z 18 stycznia 2014 roku), nastapito poniesienie kapitalu zaktadowego
Spotki do kwoty 26.257.795,77 zt (stownie dwadziescia sze$¢ miliondw dwiescie
piecdziesiat siedem tysigcy siedemset dziewigédziesiat pie¢ zlotych 77/100) dzielacej sig
na tacznie 2.625.779.577 akcji uprawniajacych do 2.625.779.577 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoéiki, z uwagi na domniemanie wynikajace z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych, zmianie ulegt taczny udzial Akcjonariusza razem z matka Iwona Kubicz-
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Ludkowska w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktory to stan
ulegt zmniejszeniu do facznego udzialu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki w
wysokosci 8,06 % w wyniku zmniejszenia udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki wynoszacego dotychczas 13,02 % glosow. Przed zmianag
wysokos$ci kapitalu zaktadowego Spotki Akcjonariusz posiadat facznie z Pania Iwona
Kubicz-Ludkowska 211.620.750 (stownie: dwiescie jedenascie milionow szeSéset
dwadzies$cia tysigcy siedemset pigédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela, stanowiacych
13,02 % kapitatu zaktadowego Spoliki oraz uprawniajacych do 211.620.750 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoéiki (co dawato 13,02 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki). W chwili obecnej wobec zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki
Akcjonariusz nadal posiada lacznie z Pania Iwona Kubicz-Ludkowska 211.620.750
(stownie: dwiescie jedenascie miliondw sze$éset dwadziescia tysigcy siedemset
pig¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela stanowiacych obecnie 8,06 % udzialu w
kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajacych do 211.620.750 glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Spotki  (ktore obecnie stanowia 8,06 % glosow na Walnym

Zgromadzeniu). (Raport biezqcy nr 13/2014).

19 lutego 2014 roku Zarzad spotki CFl Holding S.A. informuje, ze dzialajac na
podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 lutego
2014 roku w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w
stosunku do akcji serii I, J oraz K, podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki z wylaczeniem
prawa poboru w drodze emisji akcji serii I, J oraz K oraz zmiany Statutu Spoétki, podjat
uchwalg, na mocy ktorej ustalit ceng emisyjna akcji zwyklych na okaziciela serii I w
wysokosci 0,01 zt (stownie: jeden grosz) za jedna akcje (Raport biezqcy nr 21/2014) oraz
ceng emisyjna akcji zwyklych na okaziciela serit K w wysokosci 0,01 zl (stownie: jeden

grosz) za jedna akcje. (Raport biezqcy nr 22/2014)

W dniu 26 lutego 2014 roku Zarzad spotki CFl Holding S.A. zakonczyt prywatng
subskrypcje akcji zwyklych na okaziciela serii I, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Akcje zostaly zaoferowane w subskrypcji prywatnej, ktorej
przeprowadzenie nie wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego i zostaly objgte w catosci
przez oznaczonych adresatow. Subskrypcja Akcji nastapila na podstawie uchwaty numer 4
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 lutego 2014 roku w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii I, J oraz K,

podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru w drodze emisji
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akcji serii I, J oraz K oraz zmiany Statutu Spotki, o czym Zarzad informowat raportem
biezacym numer 18/2014 z 20 lutego 2014 roku. Akcje serii I beda przedmiotem ubiegania si¢
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz o ich dematerializacjg.

1) Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastgpowata poprzez ztozenie
oferty przez Emitenta i jej przyjgcia przez oznaczonych adresatow (art. 431 §2 pkt. 1 Kodeksu
spotek handlowych). Subskrypcja na akcje serii I przeprowadzona zostata w okresie od 20
lutego 2014 roku do 27 lutego 2014 roku jednakze wobec podpisania umow objecia
wszystkich Akcji serii [ subskrypcja zostata zamknigta dnia 26 lutego 2014 roku;

2) Spotka informuje, iz emisja Akcji zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji
prywatnej, tj. zawarcia umowy objgcia Akcji w zwiazku z zaoferowaniem Akcji zgodnie z
uchwata Walnego Zgromadzenia Spoiki i1 przyjgciem tej oferty w catosci. W zwiazku z tym w
ramach powyzszej oferty prywatnej nie doszto do przydzialu w rozumieniu art. 434 Kodeksu
spotek handlowych. Jednocze$nie Spotka wyjasnia, iz wszystkie akcje zostaty objete z chwila
zawarcia umow objecia Akcji 26 lutego 2014 roku;

3) Subskrypcja prywatna obejmowata nie wigcej niz 36.249.998 (stownie: trzydziesci szes¢
milionow dwiescie czterdziesci dziewigé tysigcy dziewiglset dziewigédziesiat osiem) sztuk
akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz)
kazda akcja;

4) Oferta nie byta podzielona na transze, subskrypcja zostata przeprowadzona bez Zadnej
redukcji;

5) W ramach subskrypcji prywatnej nie prowadzono formalnych zapisow;

6) W ramach subskrypcji prywatnej zostato objetych 36.249.998 (stownie: trzydziesci
sze$¢ milionow dwiescie czterdziesci dziewigc tysigey dziewigcset

dziewigcdziesiat osiem) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej
0,01 zt (jeden grosz);

7) Akcje serii I, ktorych dotyczy raport zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszacej 0,01
zt (jeden grosz) za jedna Akcjg;

8) W ramach subskrypcji prywatnej nie prowadzono formalnych zapisow;

9) Umowy objecia Akcji zostaty zawarte z dwoma osobami prawnymi — Naruwe Limited z
siedziba w Nikozji (Republika Cypru) oraz Phimage Limited z siedziba w Nikozji (Republika
Cypru);

10) Akcje serii I nie byty obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna

umowa o submisj¢ tych akcji;
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11) Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 362.499,98 zt (stownie: trzysta
sze$¢dziesiat dwa tysiace czterysta dziewigédziesiat dziewigé ztotych dziewigédziesiat osiem
groszy);

12) Laczne koszty emisji akcji Serii I wyniosty 2 tys. zt netto. Warto$¢ kwoty pozyskanej z
emisji akcji serii I wynosi 362.499,98 zt (stownie: trzysta sze$¢dziesiat dwa tysiace czterysta
dziewigcdziesiat dziewig¢ ztotych dziewigcédziesiat osiem groszy). W zwiazku z poniesionymi
kosztami warto§¢ kwoty pozyskanej z emisji zostaje pomniejszona o taczna kwotg kosztow
emisji podana powyzej. Koszty poniesione do chwili rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wykazywane sa jako rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, a po rejestracji
koszty przeprowadzenia emisji akcji Serii | i wprowadzenia ich do obrotu zostana wliczone w
koszty finansowe i zaprezentowane w rachunku wynikéw Spotki;

13) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji wynosi 0,006 grosza na jednostke papieru

wartosciowego objgtego subskrypcja. (Raport biezqcy nr 27/2014)

W dniu 26 lutego 2014 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. zakonczyt prywatna
subskrypcje akcji zwyklych na okaziciela serii K, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Akcje zostatly zaoferowane w subskrypcji prywatnej, ktorej
przeprowadzenie nie wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego i zostaty objgte w catosci
przez oznaczonych adresatow. Subskrypcja Akcji nastapita na podstawie uchwaty numer 4
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 lutego 2014 roku w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii I, J oraz K,
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru w drodze emisji
akcji serii I, J oraz K oraz zmiany Statutu Spotki, o czym Zarzad informowat raportem
biezacym numer 18/2014 z 20 lutego 2014 roku. Akcje serii K bgda przedmiotem ubiegania
si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz o ich dematerializacjg.

1) Subskrypcja akcji miata charakter subskrypcji prywatnej i nastgpowala poprzez
ztozenie oferty przez Emitenta 1 jej przyjgcia przez oznaczonych adresatow (art. 431 §2 pkt. 1
Kodeksu spoétek handlowych). Subskrypcja na akcje serii K przeprowadzona zostala w
okresie od 20 lutego 2014 roku do 27 lutego 2014 roku jednakze wobec podpisania umow
objecia wszystkich Akcji serii K subskrypcja zostala zamknigta dnia 26 lutego 2014 roku;

2) Spotka informuje, iz emisja Akcji zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji
prywatnej, tj. zawarcia umowy obj¢cia Akcji w zwiazku z zaoferowaniem Akcji zgodnie z

uchwala Walnego Zgromadzenia Spotki i przyjgciem tej oferty w catosci. W zwiazku z tym w
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ramach powyzszej oferty prywatnej nie doszto do przydziatu w rozumieniu art. 434 Kodeksu
spotek handlowych. Jednocze$nie Spotka wyjasnia, iz wszystkie akcje zostaty objete z chwila
zawarcia umow objecia Akcji 26 lutego 2014 roku;

3) Subskrypcja prywatna obejmowata nie wigcej niz 15.900.000 (stownie: pigtnascie
milionéw dziewigCset tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda akcja;

4) Oferta nie byta podzielona na transze, subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej
redukcji;

5) W ramach subskrypcji prywatnej nie prowadzono formalnych zapisow;

6) W ramach subskrypcji prywatnej zostalo objetych 15.900.000 (stownie: pigtnascie
milionéw dziewigéset tysigcy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii K o warto$ci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz);

7) Akcje serii K, ktorych dotyczy raport zostaly objgte po cenie emisyjnej wynoszacej
0,01 zt (jeden grosz) za jedna Akcjeg;

8) W ramach subskrypcji prywatnej nie prowadzono formalnych zapisow;

9) Umowy objecia Akcji zostaly zawarte z osoba prawna — Domem Maklerskim
Prospektus z siedziba w Lodzi;

10) Akcje serii K nie byly obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna
umowa o submisj¢ tych akcji;

11) Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 159.000,00 zt (stownie: sto
pigcdziesiat dziewig¢ tysigey zlotych 00/100);

12) Laczne koszty emisji akeji Serii K wyniosty 2 tys. zt netto. Warto$¢ kwoty pozyskanej
z emisji akcji serii K wynosi 159.000,00 zt (stownie: sto piecdziesiat dziewig¢ tysigcy ziotych
00/100). W zwiazku z poniesionymi kosztami warto$¢ kwoty pozyskanej z emisji zostaje
pomniejszona o taczna kwotg kosztow emisji podana powyzej. Koszty poniesione do chwili
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego wykazywane sa jako rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, a po rejestracji koszty przeprowadzenia emisji akcji Serii K i
wprowadzenia ich do obrotu zostana wliczone w koszty finansowe i zaprezentowane w
rachunku wynikow Spoiki;

13) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji wynosi 0,013 grosza na jednostke papieru

wartosciowego objetego subskrypcja. (Raport biezqcy nr 28/2014)

Dnia 27 lutego 2014 roku Zarzad spotki CFI Holding S.A. przekazal informacje¢ na

temat prywatnej subskrypcji akcji zwyklych na okaziciela serii J z pozbawieniem
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dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Akcje mogly zosta¢ zaoferowane w
subskrypcji prywatnej, ktorej przeprowadzenie nie wymagato sporzadzenia prospektu
emisyjnego i1 zosta¢ objete w catosci przez oznaczonych adresatow. Subskrypcja Akcji mogla
nastapi¢ na podstawie uchwaty numer 4 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 lutego 2014
roku w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru w
stosunku do akcji serii I, J oraz K, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem
prawa poboru w drodze emisji akcji serii I, J oraz K oraz zmiany Statutu Spoétki. Spotka
niniejszym informuje, iz wobec uptywu siedmiodniowego terminu do zlozenia ofert objecia
akcji serii J przewidzianego w § 3. ust. 5 w/w uchwaty, brak jest mozliwosci przeprowadzenia
subskrypcji prywatnej akcji na tej podstawie. W zwiazku z powyzszym Spotka informuje, iz
subskrypcja akcji serii J nie zostanie przeprowadzona. (Raport biezqcy nr 29/2014)

Dnia 8 kwietnia 2014 roku Zarzad spotki CFl Holding otrzymat zawiadomienie od
Pana Marka Boryczki, iz w zwiazku ze zbyciem w okresie od 5 lutego 2014 roku do 28 marca
2014 roku w transakcjach sesyjnych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
20.237.950 (stownie: dwadziescia milionow dwiescie trzydziesci siedem tysigcy dziewigcset
pigc¢dziesiat) akcji spotki CFI Holding S.A., zmianie ulegt udziat Akcjonariusza w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, w wyniku zmniejszenia udziatu w liczbie
gloséw do 4,99 % w ogolnej liczbie glosow w Spotce, wynoszacego poprzednio 5,76 %
gloséw. Przed zmiana wysokosci kapitalu zakladowego Spotki Akcjonariusz posiadat
bezposrednio 151.237.975 (slownie: sto pigcdziesiat jeden miliondw dwiescie trzydziesci
siedem tysigcy dziewigéset siedemdziesiat pig¢) akcji zwyklych na okaziciela, stanowiacych
5,76 % kapitatu zakltadowego Spotki oraz uprawniajacych do 151.237.975 gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (co dawato 5,76 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki).
W chwili obecnej wobec zbycia 20.237.950 akcji Spotki Akcjonariusz posiada bezposrednio
131.000.025 (stownie: sto trzydziesci jeden miliondw dwadziescia pigc) akcji zwyktych na
okaziciela stanowiacych 4,99 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki 1 uprawniajacych do
131.000.025 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki (ktore obecnie stanowia 4,99 %
gloso6w na Walnym Zgromadzeniu). (Raport biezqcy 33/2014)

Dnia 16 maja 2014 roku Zarzad sp6tki CFI Holding otrzymat uchwatg Zarzadu Gietdy
Papierow WartoSciowych S.A. nr 581/2014 z dnia 16 maja 2014 roku w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Glownym Rynku GPW akcji
zwyklych na okaziciela serii E spotki CFI Holding S.A. Zgodnie z uchwata Zarzadu Gieldy
do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym dopuszczonych jest 1.013.650.000 (miliard
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trzynascie milionow szes¢set piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E
Emitenta, o warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda (Akcje).
Zarzad Gieldy postanowil wprowadzi¢ z dniem 21 maja 2014 roku w trybie zwyklym do
obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym Akcje, pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 21 maja 2014 roku rejestracji Akcji i
oznaczenia ich kodem "PLINTKS00013". (Raport biezqcy 35/2014)

W dniu 18 czerwca 2014 roku Zarzad spotki CFl Holding otrzymat zawiadomienie od
- Pana Grzegorza Hamary (Pelnomocnik), ktory poinformowal, ze w dniu 17 czerwca 2014
roku otrzymat od Pana Michata Izydora Siwinskiego dziatajacego jako upowazniony do
samodzielnej reprezentacji Prezesa Zarzadu spotki pod firma ECCO INWESTYCIJE spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Lodzi —Srodmiescia w Eodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS nr 0000433003, REGON 101467375, Akcjonariusza Spoitki
posiadajacego 250.000.000 akcji Spotki, stanowiacych 9,31 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 9,31 % ogodlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
Pelnomocnictwo datowane na dzien 17 czerwca 2014 roku do wykonywania w trakcie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na 18 czerwca 2014 roku (tj.
wylacznie jednego Walnego Zgromadzenia Spotki) wszystkich uprawnien z akcji, a w
szczegblnosci wykonywania wedle uznania prawa glosu wynikajacego ze wszystkich akcji.
Przed udzieleniem Pelnomocnictwa, Pelnomocnik nie posiadat oraz aktualnie nie posiada
osobiscie zadnych akcji Spotki. Dotychczas Pelnomocnik nie reprezentowat akcjonariuszy
Spotki na Walnych Zgromadzeniach Spoétki oraz nie bedzie reprezentowat w trakcie
Zgromadzenia zadnego akcjonariusza z wyjatkiem Mocodawcy.
Aktualnie, na podstawie Pelnomocnictwa, Pelnomocnik jest uprawniony do wykonywania
— wedle wlasnego uznania — prawa gtosu z 250.000.000 akcji zwyktych, stanowiacych 9,31
% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki, dajacych prawo do 250.000.000 gltosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki, reprezentujacych 9,31 % ogolnej liczby gtosow Spoiki. Po
wygasnigciu Pelnomocnictwa, Pelnomocnik nie bgdzie posiadat akcji Spotki ani nie bgdzie
uprawniony do wykonywania prawa glosu z jakichkolwiek akcji Spotki na podstawie
innego tytutu. (Raport biezqcy 41/2014)
- Pana Adama Kawczynskiego (Pelnomocnik), ktory poinformowal, ze w dniu 17 czerwca

2014 roku otrzymatl od Pana Tomasza Brockiego dziatajacego jako upowazniony do
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samodzielne] reprezentacji Prezesa Zarzadu spéiki pod firma GLOB INVESTMENT
spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedziba w todzi, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Fodzi —Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS nr 0000249750, REGON 100149868, Akcjonariusza Spotki
posiadajacego 250.000.000 akcji Spotki, stanowiacych 9,31 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spoiki oraz 9,31 % ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki,
Pelnomocnictwo datowane na dzien 17 czerwca 2014 roku do wykonywania w trakcie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwolanego na 18 czerwca 2014 roku (tj.
wylacznie jednego Walnego Zgromadzenia Spotki) wszystkich uprawnien z akcji, a w
szczegblnosci wykonywania wedle uznania prawa gltosu wynikajacego ze wszystkich akc;ji.
Przed udzieleniem Pelnomocnictwa, Pelnomocnik nie posiadat oraz aktualnie nie posiada
osobiscie zadnych akcji Spotki. Dotychczas Pelnomocnik nie reprezentowal akcjonariuszy
Spotki na Walnych Zgromadzeniach Spolki oraz nie bedzie reprezentowal w trakcie
Zgromadzenia zadnego akcjonariusza z wyjatkiem Mocodawcy.

Aktualnie, na podstawie Pelnomocnictwa, Pelnomocnik jest uprawniony do wykonywania
— wedle wlasnego uznania — prawa gtosu z 250.000.000 akcji zwyktych, stanowiacych 9,31
% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki, dajacych prawo do 250.000.000 gltosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki, reprezentujacych 9,31 % ogolnej liczby gltosow Spotki. Po
wygasnigciu Pelnomocnictwa, Pelnomocnik nie bedzie posiadat akcji Spotki ani nie bgdzie
uprawniony do wykonywania prawa glosu z jakichkolwiek akcji Spotki na podstawie
innego tytutu. (Raport biezqcy 42/2014)

- Pani Matgorzaty Osiewaty (Pelnomocnik), ktora poinformowata, ze w dniu 17 czerwca 2014
roku otrzymata od Pana Michata Bartczaka dzialajacego jako upowazniony do
samodzielnej reprezentacji Prezesa Zarzadu spotki pod firma IDEA spoétka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia z siedziba w Lodzi, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi —Srodmiescia w Lodzi,
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS nr
0000407313, REGON 101341154, Akcjonariusza Spotki posiadajacego 250.000.000 akcji
Spotki, stanowiacych 9,31 % udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 9,31 % ogo6lne;j
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoitki, Pelnomocnictwo datowane na dzien 17
czerwca 2014 roku do wykonywania w trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki zwotanego na 18 czerwca 2014 roku (tj. wylacznie jednego Walnego Zgromadzenia
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Spoiki) wszystkich uprawnien z akcji, a w szczegolnosci wykonywania wedle uznania
prawa glosu wynikajacego ze wszystkich akcji.

Przed udzieleniem Pelnomocnictwa, Pelnomocnik nie posiadal oraz aktualnie nie posiada
osobiscie zadnych akcji Spotki. Dotychczas Pelnomocnik nie reprezentowat akcjonariuszy
Spotki na Walnych Zgromadzeniach Spoétki oraz nie bedzie reprezentowat w trakcie
Zgromadzenia zadnego akcjonariusza z wyjatkiem Mocodawcy.

Aktualnie, na podstawie Pelnomocnictwa, Pelnomocnik jest uprawniony do wykonywania
— wedle wlasnego uznania — prawa gtosu z 250.000.000 akcji zwyktych, stanowiacych 9,31
% udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki, dajacych prawo do 250.000.000 gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, reprezentujacych 9,31 % ogolnej liczby gtosow Spoétki. Po
wygasnigciu Pelnomocnictwa, Pelnomocnik nie bedzie posiadat akcji Spotki ani nie bgdzie
uprawniony do wykonywania prawa glosu z jakichkolwiek akcji Spotki na podstawie
innego tytutu. (Raport biezqcy 43/2014)

- Pana Michata Hebdy (Pelnomocnik), ktéry poinformowat, ze w dniu 17 czerwca 2014 roku
otrzymal od Pana Aleksandra Bachusa dziatajacego jako pelnomocnik spotki pod firma
PHIMAGE LIMITED z siedziba w Nikozji (Cypr), wpisanej do rejestru handlowego
Republiki Cypru pod nr HE 297637 (Mocodawca, Akcjonariusz), Akcjonariusza Spotki
posiadajacego 390.156.133 akcji Spoéitki, stanowiacych 14,53 9% udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 14,53 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, Pelnomocnictwo datowane na dzien 2 czerwca 2014 roku do wykonywania w
trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na 18 czerwca 2014
roku (tj. wylacznie jednego Walnego Zgromadzenia Spotki) wszystkich uprawnien z
372.031.134 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta, stanowiacych 13,86 % kapitatu
zaktadowego Emitenta, dajacych prawo do 372.031.134 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, reprezentujacych 13,86 % ogolnej liczby gtoséw Emitenta, a w szczego6lnosci
wykonywania wedle uznania prawa glosu wynikajacego ze wszystkich akcji.

Przed udzieleniem Pelnomocnictwa, Pelnomocnik nie posiadat oraz aktualnie nie posiada
osobiscie zadnych akcji Spotki. Dotychczas Pelnomocnik nie reprezentowal akcjonariuszy
Spotki na Walnych Zgromadzeniach Spotki w trybie art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie
oraz nie bgdzie reprezentowat w trakcie Zgromadzenia zadnego akcjonariusza w trybie art.
87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie z wyjatkiem Mocodawcy.

Aktualnie, na podstawie Pelnomocnictwa, Pelnomocnik jest uprawniony do wykonywania
— wedle wlasnego uznania — prawa glosu z 372.031.134 akcji zwyktych, stanowiacych

13,86 % udzialu w kapitale zaktadowym Spétki, dajacych prawo do 372.031.134 glosow
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na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, reprezentujacych 13,86 % ogolnej liczby glosow
Spotki. Po wygasnigciu Petnomocnictwa, Pelnomocnik nie bgdzie posiadal akcji Spotki ani
nie bedzie uprawniony do wykonywania prawa glosu z jakichkolwiek akcji Spotki na

podstawie innego tytutu. (Raport biezqcy 44/12014)

W dniu 18 czerwca 2014 roku, w odpowiedzi na ofert¢ objgcia warrantow
subskrypcyjnych zlozona przez Spotke w dniu 18 czerwca 2014 roku w wykonaniu uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2014 r. w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii B z prawem do objecia akcji Spotki serii L oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w caloSci prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii B, opublikowanej raportem biezacym nr 45/2014 z dnia 18 czerwca
2014 roku (o fakcie ztozenia ofert Spotka informowata w raporcie biezacym nr 47/2014 z
dnia 19 czerwca 2014 roku), podmiot, ktéremu zlozono oferte, zlozyt o$wiadczenie o
przyjeciu oferty objgcia warrantow subskrypcyjnych i objeciu nieodptatnie 816.260 (osiemset
szesnascie tysigcy dwiescie sze$¢dziesiat) warrantow subskrypcyjnych serii B.

Wobec powyzszego Spotka wystawita i przekazata uprawnionym dokumenty warrantow
subskrypcyjnych serii B.

Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia do objgcia 1 akcji serii L Spotki. Osoby
posiadajace warranty subskrypcyjne beda mogty obejmowac akcje serii L w okresie od dnia
18 czerwca 2014 roku przez okres kolejnych 60 (sze$¢dziesigciu) dni. Szczegotowe warunki
objecia akcji serii L w wykonaniu uprawnien z warrantow subskrypcyjnych serii B okreslone
zostaly w w/w uchwale nr 3 oraz w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 18 czerwca 2014 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru akcji serii L, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii L,
dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii L

do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spotki. (Raport biezqcy 48/2014)

W dniu 18 czerwca 2014 roku Zarzad spotki CFI Holding otrzymat o$wiadczenie o
objeciu akcji serii L emitowanych na podstawie art. 448 Kodeksu spotek handlowych oraz (1)
uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2014 r. w
sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii B z prawem do objgcia akcji Spotki serii L
oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz (2) uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki z dnia 18 czerwca 2014 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu

30



zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru akcji serii L, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii L,
dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii L
do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spotki.

Stosowne os$wiadczenie o wykonaniu przystugujacego prawa do objecia akcji
zwyklych na okaziciela serii L ztozyt jeden uprawniony podmiot posiadajacy warranty,
zgodnie z uchwata o emisji warrantéw wykonal prawo do objgcia i objat 816.260 (osiemset
szesnascie tysiecy dwiescie szescdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii L, o wartosci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) i o tacznej warto$ci nominalnej 8.162,60 zt (osiem tysigcy
sto sze$cdziesiat dwa ztote 60/100). Co wigcej, zgodnie z postanowieniami w/w uchwal
uprawniony z warrantow oplacit jednocze$nie w catosci obejmowane akcje serii L.

W zwiazku z powyzszym stosownie do postanowien art. 451 kodeksu spotek
handlowych Zarzad wyda akcje serii L po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia
kapitalu zaktadowego. Objete akcje serii L stanowi¢ beda 0,03 % kapitatu zaktadowego
Spotki 1 uprawnia¢ beda do 816.260 (osiemset szesna$cie tysigcy dwiescie sze$cdziesiat)
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje serii L zostaty objgte po cenie emisyjnej

0,01 zt (jeden grosz) za jedna akcje serii L. (Raport biezqcy 49/2014)

Zarzad spotki CFI Holding S.A. w nawiazaniu do raportu biezacego numer 49/2014 z
19 czerwca 2014 roku niniejszym informuj¢ o tym, ze w dniu 6 sierpnia 2014 powziat
informacje o tym, iz Sad Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal w dniu 29 lipca 2014 roku warunkowe podwyzZszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta na kwote 8 162,60 zt (stownie: osiem tysigcy sto szes¢dziesiat
dwa zlote 60/100), poprzez emisje nie wigcej niz 816.260 (stownie: osiemset szesnascie
tysigcy dwiescie szes$cdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii L, o warto$ci
nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda i facznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz
8 162,60 zt (stownie: osiem tysigcy sto szes¢dziesiat dwa ztote 60/100), zgodnie z uchwala nr
4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2014 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru akcji
serii L, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catos$ci prawa poboru w stosunku do
akcji serii L, dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii L do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany Statutu Spotki (o ktoérej Spotka

informowata raportem biezacym nr 45/2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku).
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W zwiazku z powyzszym stosownie do postanowien art. 451 kodeksu spotek
handlowych Zarzad w dniu 6 sierpnia 2014 roku wydal akcje serii L podmiotowi
uprawnionemu w zwiazku ze zlozeniem przez niego o$wiadczenia o wykonaniu
przystugujacego prawa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii L w liczbie 816.260
(osiemset szesna$cie tysiecy dwieScie szeSédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii L, 0
warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) i o tacznej wartosci nominalnej 8.162,60 zt (osiem
tysigey sto szes¢dziesiat dwa ztote 60/100).

Akcje zostalty wydane w postaci papierowych odcinkow zbiorowych. Wydane obecnie akcje
serii L stanowia 0,03 % kapitalu zakladowego Spotki i uprawniaja do 816.260 (osiemset
szesnascie tysiecy dwiescie szes¢dziesiat) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W zwiazku z objeciem akcji serii L, o ktérym mowa w niniejszym raporcie i
wydaniem dokumentow tych akcji nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
(stosownie do art. 452 § 1 Kodeksu spotek handlowych). W zwiazku z tym kapital zaktadowy
Spotki wynosi 26.856.000,00 zt (dwadziescia szes¢ miliondow osiemset pigcdziesiat szes$é
tysigcy sie ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 2.685.600.000 (dwa miliardy sze$¢set osiemdziesiat
pie¢ milionow sze$Cset tysigcy) akcji, uprawniajacych do 2.685.600.000 (dwa miliardy
szesCset osiemdziesiat pig¢ milionéw szescset tysigcy) glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki. (Raport Biezqcy 54/2014)

Zarzad Spotki CFl Holding S.A. z siedziba we Wroclawiu przekazal do publicznej
wiadomosci w raporcie biezacym nr 62/2014, iz w dniu 15 wrze$nia 2014 roku powzial
wiadomos$¢ o dokonaniu w dniu 10 wrzesnia 2014 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabryczne; we Wroctawiu VI Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego wpisu do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego dla Spotki w zakresie zmiany Statutu Spotki, zgodnie z
uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,CFl Holding” Spoétka Akcyjna
podjetej w dniu 18 czerwca 2014 r. w przedmiocie scalenia wszystkich akcji Spotki ,,CFl
HOLDING” S.A. z siedziba we Wroclawiu poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej
wszystkich akcji Spotki przy jednoczesnym zmniejszeniu ilo$ci akcji bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki w stosunku 2.000:1, o czym Spoétka informowata raportem
biezacym nr 45/2014.

Statut zostal zmieniony w ten sposéb, ze:

- § 6 ust. 112 Statutu Spotki, ktérego dotychczasowa tres¢ w brzmieniu:
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,, 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 26.847.837,40 zt (dwadziescia sze$S¢ milionow osiemset
czterdziesci siedem tysigcy osiemset trzydziesci siedem ztotych czterdziesci groszy) i dzieli
si¢ na:

- 120.000.000 (stownie: sto dwadziescia milionéw) akcji na okaziciela serii A, oznaczonych
numerami od 1 do 120.000.000;

- 80.000.000 (stownie: osiemdziesiat milionow) akcji na okaziciela serii B, oznaczonych
numerami od 120.000.001 do 200.000.000;

- 300.000.000 (stownie: trzysta milionéw) akcji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami
od 200.000.001 do 500.000.000;

- 62.500.000 (stownie: sze$¢dziesiat dwa miliony pigcset tysigcy) akcji na okaziciela serii D,
oznaczonych numerami od 500.000.001 do 562.500.000;

- 1.013.650.000 (stownie: jeden miliard trzynascie miliondw sze$¢set pigcdziesiat tysigcy)
akcji na okaziciela serii E, oznaczonych numerami od EO1 do E1.013.650.000

- 244.664.249 (dwiescie czterdziesci cztery miliony sze$éset szescdziesiat cztery tysiace
dwiescie czterdziesci dziewig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F, oznaczonych numerami
od FO1 do F244.664.249;

- 67.757.225 (stownie: szescdziesiat siedem milionow siedemset pigcdziesiat siedem tysigcy
dwiescie dwadziescia pigc) akcji zwyktych na okaziciela serii G, oznaczonych numerami od
GO01 do G67.757.225;

- 744.062.268 (stownie: siedemset czterdziesci cztery miliony sze$édziesiat dwa tysiace
dwiescie szes¢dziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii H, oznaczonych numerami
od HO1 do H744.062.268;

- 36.249.998 (slownie: trzydziesci sze$¢ milionow dwiescie czterdziesci dziewigl tysigcy
dziewigéset dziewigédziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii I, oznaczonych
numerami od 101 do 136.249.998;

- 15.900.000 (stownie: pigtnascie milionow dziewigcéset tysigcy) akcji na okaziciela serii K,
oznaczonych numerami od K01 do K15.900.000.

2. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 gr (stownie: jeden grosz).”
otrzymaty brzmienie:

,»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 26.856.000 zt (dwadziescia sze$¢ miliondw osiemset

piecdziesiat sze$¢ tysiecy ztotych) i dzieli sig na:
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a) 688.075 (stlownie: szeS¢set osiemdziesiat osiem tysigecy siedemdziesiat pigc¢) akeji
zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych numerami od A01 do A688.075;

b) 654.725 (stownie: szesCset pigcdziesiat cztery tysiace siedemset dwadziescia pi¢¢) akcji na
okaziciela serii B oznaczonych numerami od BO1 do nie wigcej niz B 654.725.

2. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 20 zt (stownie: dwadziescia ztotych).”

Zarzad Spoétki CFI Holding S.A. z siedziba we Wroctawiu w nawiazaniu do raportu
biezacego numer 68/2014 z dnia 8 pazdziernika 2014 roku poinformowal, ze w dniu 15
pazdziernika 2014 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie (dalej: "KDPW") podjat na wniosek Emitenta uchwale nr 876/14 w sprawie
przeprowadzenia scalenia akcji Emitenta. Zarzad Emitenta informuje, iz Zarzad KDPW
okreslit dzien 24 pazdziernika 2014 roku jako dzien wymiany 1.376.150.000 (miliard trzysta
siedemdziesiat sze$¢ milionéw sto pigédziesiat tysigcy) akcji Emitenta dotychczas
zarejestrowanych w KDPW, o warto$ci nominalnej 0,01 zl kazda, oznaczonych kodem
PLINTKSO00013 na 688.075 (sze$¢set osiemdziesiat osiem tysigcy siedemdziesiat pigc) akcji,
o wartos$ci nominalnej 20 zi kazda.

Dniem Referencyjnym, tj. dniem wedlug stanu na ktory ustalone zostana stany
wlasnos$ci akcji podlegajacych scaleniu (potaczeniu) w celu wyliczenia liczby akcji, ktore w
ich miejsce powinny zosta¢ zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych w wyniku
scalenia (potaczenia) akcji Emitenta jest dzien 17 pazdziernika 2014 roku.

Po przeprowadzeniu operacji wymiany, kodem PLINTKS00013 oznaczonych begdzie
688.075 (szes$éset osiemdziesiat osiem tysigey siedemdziesiat pigc) akcji spotki CFI Holding
S.A. o wartosci nominalnej 20 zt (dwadziescia ztotych) kazda. (Raport biezqcy 69/2014)

2.5. Rada Nadzorcza

W 2014 roku zaszly istotne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki Akcyjnej CFlI
HOLDING.

W dniu 19 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajac
na podstawie wynikéw tajnego glosowania odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana
Grzegorza Winogradskiego (petniacego dotychczas funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej), Pana Pawta Miodka (pelniacego dotychczas funkcje Cztonka Rady Nadzorczej),
Pana Arkadiusza Gorskiego (petniacego dotychczas funkcje Cztonka Rady Nadzorczej), Pana

Jarostawa Dabrowskiego (petniacego dotychczas funkcje Czitonka Rady Nadzorczej) oraz
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Pana Andrzeja Paska (petniacego dotychczas funkcje Cztonka Rady Nadzorczej). Nastgpnie
powotano do sktadu Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Winogradskiego, Pana Piotra Jakuba
Matuszczyka, Pana Michata lzydora Siwinskiego, Pana Michata Hieronima Bartczaka, oraz
Pana Ireneusza Radaczynskiego.

Nowo wybrana Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19 lutego 2014 roku podjeta uchwate
na mocy ktorych wyznaczyta Pana Grzegorza Winogradskiego na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki oraz  wyznaczyla Pana Piotra Jakuba Matuszczyka na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Wedhug ztozonych o$wiadczen, wszyscy nowi cztonkowie Rady Nadzorczej nie sa wpisani do
Rejestru Dtuznikéw Niewyplacalnych (rejestru prowadzonego na podstawie Ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku - o Krajowym Rejestrze Sadowym) oraz nie wykonuja dziatalno$ci
konkurencyjnej w stosunku do Spoéiki, nie sa wspolnikami konkurencyjnej spotki cywilnej,

osobowej, ani tez nie sa cztonkami organu konkurencyjnej spotki kapitatowe;.

Na koniec 2014 roku sktad Rady Nadzorczej CFI HOLDING S.A. przedstawial si¢

nastepujaco:
1. Pan Grzegorz Winogradski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Pan Piotr Jakub Matuszczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j
3. Pan Michat Izydor Siwinski — Czlonek Rady Nadzorczej
4. Pan Michal Hieronim Bartczak — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Pan Ireneusz Radaczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

1 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie.

Kadencja Rady Nadzorczej wygasnie najpézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014.

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami statutu Spotki, wykonuje jednoczesnie

zadania komitetu audytu.

W 2014 roku nie zostato wyplacone wynagrodzenie z tytulu udziatu w posiedzeniach

zadnemu z cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki CFl HOLDING S.A.
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2.6. Zarzad Spolki

W dniu 19 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza otrzymata oswiadczenie Pana Ireneusza
Radaczynskiego, Wiceprzewodniczacego Zarzadu o rezygnacji z cztlonkostwa w Zarzadzie z

dniem 19 lutego 2014 roku.

W dniu 19 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwate, na mocy ktorej
powotala z dniem 19 lutego 2014 roku Pana Michala Kawczynskiego do Zarzadu Spoiki,

powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Pan Michal Kawczynski wedlug ztozonego oswiadczenia nie wykonuje dziatalno$ci
konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci CFI HOLDING S.A. oraz nie uczestniczy w
spotkach konkurencyjnych jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitalowej badz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek jej organu. Pan Michat Kawczynski nie widnieje réwniez w Rejestrze Dhuznikow

Niewyplacalnych.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki pracowat w sktadzie:
1. Pan Michat Kawczynski — Wiceprezes Zarzadu
Kadencja Zarzadu wygasnie najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014.

W 2014 roku nie zostalo wyptacone wynagrodzenie Cztonkowi Zarzadu Jednostki

Dominujace;.

2.7. Rekompensaty dla osob zarzadzajacych w przypadku rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.
W chwili obecnej Zarzad nie jest zatrudniony w ramach umowy 0 pracy ani umowy
menadzerskiej, w ktorej zawarte bylyby rekompensaty w przypadku zwolnienia lub

rezygnacji.
2.8.  Prokurenci.

W chwili obecnej Spotka nie posiada prokurentow
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2.9. Podstawowe informacje o spétkach zaleznych od CFl HOLDING S.A.

Towarzystwo Budownictwa Spolecznego ,,Nasze Katy” Sp. z 0.0.

Nazwa peha:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:

Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr
Czas trwania:

Kapital zaktadowy:

Przedmiot dzialalnosci:

Sktad Zarzadu:

Prokurenci:

BL8 Sp.zo0.0. S.KA.

Nazwa petna:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:
Numer w KRS:

Numer REGON:

Akt zatozycielski Rep. A nr
Czas trwania:

Kapital zaktadowy:
Przedmiot dziatalno$ci:
Sktad Zarzadu:
Prokurenci:

Towarzystwo Budownictwa Spolecznego ,Nasze Katy”
Spotka z o.0.

90-312 L6dz, plac Zwycigstwa 2
895-16-79-981

46817

932067540

4592/99 z dnia 25.06.1999 r.
Nieoznaczony

20.870.500 zt

Wynajem mieszkan i lokali na wlasny rachunek, dziatalno$¢
ustugowa polegajaca na zarzadzaniu nieruchomosciami
wspolnymi wspolnot mieszkaniowych, TBS - 6w, podmiotow
gospodarczych; sprzedaz lokali uzytkowych

Michat Kawczynski — Prezes Zarzadu
Andrzej Witkowski - Cztonek Zarzadu
Brak

BL8 Sp. z0.0. S.K.A.

51-112 Wroctaw, ul. Jugostowianska 65D
895-20-26-732

493549

022329467

2356/2013 z dnia 8.10.2013 r.
Nieoznaczony

50.000 zt

Dziatalno$¢ deweloperska
Komplementariusz BL8 Sp. z 0.0.
Brak
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Central Fund of Immovables Sp z o.0.

Nazwa petna: Central Fund of Immovables Sp. z o.0.
Adres siedziby: 90-322 L.6dz, ul. Plac Zwycigstwa 2
Identyfikator NIP: 7282410591

Numer w KRS: 39596

Numer REGON: 472910966

Akt zatozycielski Rep. A nr 2764/2001 z dnia 8.06.2001 r.

Czas trwania: Nieoznaczony

Kapitat zaktadowy: 154 687 zt

Przedmiot dziatalnosci: Wynajem nieruchomosci

Sktad Zarzadu: Joanna Feder-Kawczynska — Prezes Zarzadu
Prokurenci: Brak

3. Podstawowe dane ekonomiczno-finansowe CFl HOLDING S.A. za 2014 rok.

Spotka CFI HOLDING S.A. w 2014 roku osiagngta dodatni wynik finansowy w wysokosci
7 290,9 tys. zt. Oznacza to, ze w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
poprawita wynik finansowy o 9 540,0 tys. zt. Rowniez na dzialalnosci operacyjnej spotka
osiagneta zysk, ktory wyniost 8 915,9 tys. zt. Wzrost wyniku finansowego wynika m.in. z
podjetych dziatan operacyjnych oraz restrukturyzacyjnych przez Zarzad, w tym uzyskania
zabezpieczenia hipotecznego na naleznoSciach emitenta oraz zysku ze sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjne;j.

Aktywa Spotki CFl HOLDING S.A. wykazaty wzrost o 822 195,6 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego okresu. Aktywa trwate zwigkszyly si¢ o 810 374,3 tys. zt w stosunku do roku
2013. Powodem tak duzego wzrostu byl nie tylko zakup $rodkow trwatych, ale przede
wszystkim zakup udziatéw w spolce Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. oraz objgcie
udzialow w TBS ,,Nasze Katy” Sp. z 0.0. Aktywa obrotowe rowniez zwigkszyly sig, jednak
tutaj wzrost jest juz o wiele mniejszy niz w przypadku aktywow trwatych i wyniost 11 821,3
tys. zt. tj. 0 191%. Gléwnym powodem zwigkszenia aktyw obrotowych jest wzrost naleznosci
krotkoterminowych o 8 973,4 tys. zt oraz krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych 0
4 179,5 tys. zt. Spadly natomiast zapasy o 1 373,0 tys. zl, .

Kapitat wlasny wzrést 0 kwote 17 185,6 tys. zl. Przyczyna tej réznicy byt wzrost kapitatu
podstawowego 0 10 598,2 tys. zl, kapitalu z zapasowego 0 8 498,1 tys. zt oraz zysku netto o
9 540,0 tys. zt.
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Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wykazaty wzrost o0 805 010,0 tys. zt. Wptyw na tak

duzy wzrost zobowiazan dlugoterminowych miat przede wszystkim zakup 100% udziatow

w Spolce Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. od Restata Investments Limited za kwotg

800 mIn zt. Zwigkszyty si¢ rowniez rozliczenia miedzyokresowe o kwote 4 663,7 tys. zl,

a wynikneto to z rozliczenia kontraktow dlugoterminowych w £.odzi metoda liniowa.

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
PLN \ EUR PLN \ EUR
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 42375 10115 2 068,1 491,1
towarow 1 materiatow
Koszt wlasny sprzedazy 3988,1 952.0 28295 671,9
Zysk (stratajna 89159 21283 -2265,0 5379
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 7 202,0 1719,1 -2 249,1 -534,1
Zysk (strata) netto 7 290,9 17404 -2 249,1 -534,1
Liczba udzialow/akeji w 1342 800 1342 800 4630294| 4630294
sztukach
Zysk (strata) netto na akcje 5,43 1,30 4,86 115
zwykla (zl/euro)
BILANS
Aktywa trwate 823 420,2 193 186,8 13 045,9 31457
Aktywa obrotowe 18 003,8 42240 6 024,0 14525
Kapital wlasny 18 791,4 4 408,7 1 605,8 387,2
Zobowiazania 808 474,6 189680,3 8 507,9 2 051,5
dlugoterminowe
Zobowiazania 8578,8 2012,7 79755 1923,1
krotkoterminowe
Wartos¢ ksiggowa na akcje 13.99 3,28 3,45 0,84
(z¥euro)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZN YCH
Przeplywy pieni¢Zne netto 204,0 48,7 7317 1738
z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci 22,8 54 943,1 224,0
inwestycyjnej
Przeplywy pieniczne netto -185,3 44,2 1711 40,6
z dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 2014 2013
- dla danych bilansowych 4,2623 4,1472
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,1893 42110
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Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu §redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych uzyto
kursu bedacego $rednig arytmetyczna kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien

poszczegbdlnych miesigcy danego okresu.

4. Charakterystyka dzialalnosci w 2014 roku

Rok 2014 byt obfitujacym w wydarzenia okresem dla spotki CFI HOLDING S.A. W
pierwszym kwartale zmienit si¢ zarzad spotki. Dzigki zmianie podej$cia do zarzadzania tzw.
»wyjScia do klienta” zostala przeniesiona siedziba spotki ze stabo skomunikowanej ulicy
Jugostowianskiej na prestizowa ulicg Teatralna (2 min od wroctawskiego rynku w

zabytkowym budynku Wroctawskiego Centrum SPA, tuz obok Teatru Lalek).

Ze spotki CFl HOLDING S.A. zostala wydzielona spotka BL 8 Sp. z 0.0. S.K.A. w celu
dokonczenia przedsigwzigcia deweloperskiego tj. budowy osiedla domkéw jednorodzinnych

w Bolestawcu przy ulicy Lubanskie;.

Z powodu ztej kondycji finansowej spotki corki IMA Maszyny Budowlane Sp. z o.0. CFl
HOLDING S.A. sprzedat 80% jej udziatow.

Dzigki licznym kontaktom Zarzadu Grupy CFI HOLDING S.A. zawart umowy
dlugoterminowe o ustugi budowlane realizowane w Lodzi, nie obarczone ryzykiem
finansowym, firmujac swoja marka remonty obiektow uzytkowych, dawnych fabryk oraz
kamienic w centrum tego trzeciego co do wielkosci miasta w Polsce. Tym samym, pierwszy

raz, Jednostka prowadzi dziatalno$¢ operacyjna poza wojewodztwem dolnoslaskim.

Zgodnie z postanowieniem Sadu Upadtosciowego CFI HOLDING S.A. splacil ostatnia
rat¢ uktadu. Dzigki temu do wykonania uktadu w catosci pozostato jedynie przygotowanie
prospektu emisyjnego, ktory spotka CFl HOLDING zamierza ukonczy¢ i opublikowaé w

trzecim kwartale 2014 roku.

W grudniu 2014 roku Jednostka zakupita 100% udzialow w spotce Central Fund of
Immovables z siedziba w Lodzi. Dzigki tej inwestycji jednostka zapewnita sobie dalsze
funkcjonowanie w sektorze budowlanym a takze wkroczyla na nowa $ciezke intensywnego

rozwoju.

W lutym 2015 roku Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat zmiang nazwy, jednostki z
INTAKUS SA na CFI Holding S.A.
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5. Najwazniejsi odbiorcy.

Najwazniejszymi odbiorcami ustug w 2014 roku byly nastepujace podmioty (wartosci netto):

1. Kontrahent nr 1 - 3 120,0 tys. zt
2. Kontrahent nr 2 - 363,0 tys. zt

6. Budowy o najwi¢kszym poziomie przerobu w 2014 roku.
W pierwszym potroczu 2014 roku spotka CFI HOLDING podpisata 5 umow
budowlanych o generalne wykonawstwo z jednoczesnym podwykonawstwem. Roboty

budowlane dotycza nieruchomosci potozonych w miescie Lodzi.
Roboty budowlane w Lodzi

Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie rob6t budowlanych pigciu

nieruchomosci potozonych na terenie miasta £.6dz.
Calkowita warto$¢ uméw o generalne wykonawstwo wynosi 7,8 min zt.
Warto$¢ przerobu na koniec roku 2014 r. wyniosta 3 120 tys. zl.

7. Najwazniejsi dostawcy w 2014 roku
Najwazniejszymi dostawcami w 2014 roku byty nastepujace podmioty (wartosci netto):
1. Kontrahent nr 1 - 7 086,1 tys. zt

8. Zawarte znaczace umowy i umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Zgodnie z przyjetymi progami istotnosci za znaczace umowy przyjeliSmy umowy,
ktorych wartos¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych CFI Holding S.A. W 2014 roku zostaty

zawarte nastgpujace znaczace umowy:

W dniu 15 stycznia 2014 roku Emitent zawart umowg zbycia przez Emitenta zorganizowane;j
czesci przedsigbiorstwa rozumieniu art. 55 (1) kodeksu cywilnego w postaci wyodrgbnionego
organizacyjnie, finansowo i1 funkcjonalnie w przedsigbiorstwie Spotki zespotu skladnikéw
materialnych 1 niematerialnych na rzecz spotki BL8 spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
spotka komandytowo-akcyjna z siedziba we Wroctawiu. Umowa zostata zawarta na
podstawie zgody Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2013
roku wyrazonej uchwala numer 7 o ktorej to spotka informowata raportem 76/2013 z 31

grudnia 2013 roku.

Zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Emitenta nastapito poprzez jej wniesienie

jako wktadu niepieni¢znego (aportu) na pokrycie akcji obejmowanych przez Emitenta w
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podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki BL8 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spotka komandytowo-akcyjna z siedziba we Wroctawiu, stanowiacej podmiot zalezny od
Spotki, o szacowanej wartosci rynkowej 5.168.551,47 zt (pie¢ miliondw sto sze§cédziesiat
osiem tysiecy piecset piecdziesiat jeden ztotych czterdziesci siedem groszy). Wobec
powyzszego Emitent objat 49.990 (czterdziesci dziewig¢ tysiecy dziewigCset
dziewigédziesiat) sztuk akcji na okaziciela serii B, uprzywilejowanych w zakresie prawa do
dywidendy w ten sposéb, ze przyshugiwa¢ im bedzie wyplata dywidendy w wysokosci
wynoszacej 140%  dywidendy  przeznaczonej do  wyptaty  akcjonariuszom
nieuprzywilejowanym w zakresie prawa do dywidendy, o tacznej warto$ci 49.990,00 zt
(czterdziesci dziewie tysigey dziewigéset dziewigédziesiat zlotych zero groszy), o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty zero groszy) kazda, oraz 10 (dziesi¢¢) sztuk akcji na
okaziciela serii C, nieuprzywilejowanych, o facznej wartosci 10,00 zt (dziesig¢ zlotych zero

groszy), o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty zero groszy) kazda.

Konsekwencja zbycia zorganizowanych czgsci przedsigbiorstwa jest optymalizacja kosztow
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej poprzez jej prowadzenie poprzez podmiot zalezny,
zwigkszenie bezpieczenstwa dziatalno$ci 1 ograniczenie ewentualnych ryzyk z nia

zwiazanych. (Raport Biezqcy nr 1/2014)

W dniu 22 lutego 2014 roku przedwstepna umowa kupna-sprzedazy z dnia 16 stycznia 2014
roku zawarta miedzy Emitentem 1 spotka RESTATA INVESTMENTS LIMITED z siedziba
w Irish Town, Gibraltar jako sprzedawca zostala na wniosek Sprzedawcy rozwigzana za
porozumieniem stron. Sprzedawca zobowiazat si¢ do zwrotu zaptaconej zaliczki w kwocie
10.000.000,00 zt (dziesie¢ miliondw zlotych) w terminie do 26 kwietnia 2014 roku. (Raport
Biezqcy nr 25/2014)

W dniu 16 stycznia 2014 roku Emitent zawart ze spotka RESTATA INVESTMENTS
LIMITED z siedziba w Irish Town, Gibraltar, jako sprzedawca, przedwst¢pna umowy kupna-
sprzedazy: prawa wlasnosci nieruchomos$ci potozonej w Belchatowie o powierzchni
odpowiednio 363 metry kwadratowe, oraz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
polozone; w Belchatowie o powierzchni 01 hektara 1655 metrow kwadratowych wraz z

wlasno$cia posadowionego na tej nieruchomosci budynku oraz urzadzen.

Przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci zostanie zawarta najpdzniej do dnia 28 lutego
2014 roku r. Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta pod warunkiem zawieszajacym

wpisania Sprzedawcy przez Sad Wieczystoksiggowy jako uzytkownika wieczystego drugiej z
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nieruchomosci oraz witasciciela posadowionego na tej nieruchomosci budynku oraz urzadzen.
Caltkowita cena sprzedazy wyzej wymienionych nieruchomosci ustalona zostala na kwote
10.200.000,00 zt (dziesie¢ milionow dwiescie tysigcy ztotych). Zgodnie z postanowieniami
umowy przedwstepnej Emitent jest zobowiazany do zaptaty zaliczki w kwocie 10.000.000,00
7zt (dziesig¢ miliondow ztotych). Pozostale postanowienia umowy nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych, ktorych maksymalna wysoko$¢ moze przekroczy¢ réwnowartosé
co najmniej 10% wartosci tej Umowy lub co najmniej wyrazonag w zlotych réwnowartos¢
kwoty 200 tys. euro, wedtug $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski, obowiazujacego na dzien zawarcia tej Umowy. (Raport Biezqcy nr 2/2014)

W dniu 28 lutego 2014 roku Emitent zawarl ze spotka RESTATA INVESTMENTS
LIMITED z siedziba w Irish Town, Gibraltar (Restata) umowe przeniesienia w celu

zwolnienia z dhugu (datio in solutum).

Restata jako dluznik Emitenta, o czym Spodtka informowala raportem biezacym numer
25/2014 z dnia 24 lutego 2014 roku), celem zwolnienia si¢ z istniejacego zobowigzania
przeniosta na Emitenta prawo uzytkowania wieczystego (do dnia 5 grudnia 2089 roku)
nieruchomosci potozonej w Belchatowie o powierzchni 1 hektara 1655 metrow
kwadratowych wraz z wlasnoscia posadowionego na tej nieruchomosci budynku o
powierzchni uzytkowej ok. 4.800 m2 oraz urzadzen 1 infrastruktury technicznej. Tym samym

Strony zgodnie stwierdzity, ze wierzytelnos¢ w catosci (to jest w kwocie 10.000.000,00 zt
[stownie: dziesig¢ milionow dwiescie tysigcy ztotych 00/100]) wygasta.

Umowa nie zostata zawarta pod warunkiem, ani nie zawiera postanowien dotyczacych kar
umownych. Pozostale warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie

stosowanych dla danego typu umoéw. (Raport Biezqcy nr 30/2014)

W dniu 2 czerwca 2014 roku otrzymal podpisane przez druga strong cztery umowy z dnia 31
maja 2014 roku zawarte ze Spotka Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi
(Inwestor). Kazda z zawartych uméw obejmuje wykonanie kompleksowych robot
budowlanych czterech poszczegélnych nieruchomosci, w ktoérych Emitent wystepuje jako
Generalny Wykonawca wraz z jednoczesnym podpisaniem z Inwestorem, rowniez odrgbnie
zawartych na poszczeg6lne nieruchomosci, 4 umow podwykonawczych zwiazanych m.in. z
dostawa materiatu, osprzetu 1 wyposazenia, jak 1 wykonaniem ustalonych pomigdzy stronami

okreslonych prac budowlanych na nieruchomos$ciach Inwestora, potozonych na terenie
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miasta £0dz tj. przy ul. Piotrkowskiej 47/Zielona 2, Piotrkowska 13/Prochnika 2, Placu
Zwycigstwa 2 — budynek H, Placu Zwycigstwa 2 — budynek frontowy, ktore tacznie spetniaja

kryterium zawarcia przez Emitenta znaczacej umowy.

Laczna warto$¢ powyzszej opisanych umoéw zawartych z Emitentem, jako Generalnym
Wykonawca, stanowi kwotg 6.200.000,00 zt netto, ktora moze ulec zmianie w przypadkach
przewidzianych w umowach tj. w przypadku zmiany zakresu prac objetych umowami,
natomiast taczna warto§¢ w/w umoéw podwykonawczych okreslona zostala na kwote
5.580.000,00 zt netto i réwniez moze ulec zmianic w przypadkach przewidzianych w
umowach tj. w przypadku zmiany zakresu prac objetych umowami, co razem daje wartos¢

wszystkich zawartych umow na taczna kwote 11.780.000,00 zi.

Z posroéd powyzszych umoéw, umowa 0 najwyzszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 31
maja 2014 roku ze Spotka Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi na
wykonanie przez Emitenta, jako Generalnego Wykonawcg, okreslonych ta umowa
kompleksowych robot budowlanych dotyczacych nalezacej do Inwestora nieruchomosci

potozonej w Lodzi przy Placu Zwycigstwa 2 w Lodzi — budynek frontowy.

Warto$¢ tej umowy wynosi 2.000.000,00 zlotych netto i obejmuje w sposob ryczaltowy
zarowno przewidywany koszt materiatdw, sprzgtu oraz robocizny, ale 1 takze koszt
wynagrodzenia naleznego Emitentowi. Wartos¢ tej umowy moze ulec zmianie, w przypadku

zmiany zakresu prac objg¢tych umowa .

Pozostate warunki uméw na roboty budowlane oraz uméw podwykonawczych nie odbiegaja

od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W umowie tej nie zostaly przewidziane postanowienia dotyczace kar umownych, a wobec
czego nie zostalo rowniez przewidziane postanowienie dotyczace tego, czy zaptata kar
umownych uprawnia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych

wysokos$¢ kar umownych.

W umowie nie zostal przewidziany zaden warunek, w tym zawieszajacy lub rozwiazujacy,
natomiast w umowie zostal przewidziany graniczny termin zakonczenia rob6t budowlanych

na dzien 31 grudnia 2015 roku. (Raport Biezqcy nr 38/2014)

W dniu 4 czerwca 2014 roku Zarzad spotki CFl HOLDING otrzymat podpisang przez druga
strong umowg z dnia 31 maja 2014 roku zawarta ze Spotka Central Fund of Immovables Sp. z
0.0. z siedziba w Lodzi (Inwestor), dotyczaca wykonania robot budowlanych, w ktoérych

Emitent wystepuje jako Generalny Wykonawca wraz z jednocze$nie podpisana z Inwestorem
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umowa podwykonawcza zwigzanej m.in. z dostawa materiatlu, osprzgtu 1 wyposazenia, jak i
wykonaniem ustalonych pomigdzy stronami okreslonych prac  budowlanych na
nieruchomosciach Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi, potozonych na
terenie miasta £.odz przy ul. Al. Politechniki 2 / Radwanska / Stefanowskiego 17, ktore
tacznie z umowami, o ktoérych podpisaniu Emitent informowal w raporcie biezacym nr
38/2014 z dnia 2 czerwca 2014 roku spelniaja kryterium zawarcia przez Emitenta znaczacej

umowy.

Laczna warto$§¢ w/w umow zawartych z Emitentem, jako Generalnym Wykonawca, stanowi
kwotg 3.040.000,00 zt netto, na co sklada si¢ umowa o roboty budowlane na kwote
1.600.000,00 zt netto, ktora to kwota moze ulec zmianie w przypadkach przewidzianych w
umowie tj. w przypadku zmiany zakresu prac objetych umowa, natomiast taczna wartos¢
umowy podwykonawczej okre§lona zostata na kwotg 1.440.000,00 zt netto 1 réwniez moze
ulec zmianie w przypadkach przewidzianych w umowie tj. w przypadku zmiany zakresu prac
objetych umowa. Pozostale warunki umowy na roboty budowlane oraz umowy

podwykonawczej nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W umowach nie zostaty przewidziane postanowienia dotyczace kar umownych, wobec czego
nie zostato rowniez przewidziane postanowienie dotyczace tego, czy zaplata kar umownych
uprawnia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos$¢ kar
umownych. W umowach nie zostal rowniez przewidziany zaden warunek, w tym
zawieszajacy lub rozwiazujacy, natomiast w powyzszych umowach zostal przewidziany

graniczny termin zakonczenia rob6t budowlanych na dzief 31 grudnia 2015 roku.

Laczna warto$¢ umow zawartych przez Emitenta z Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. w
okresie ostatnich 12 miesigcy wynosi 14.820.000,00 zt netto i moze ulec zmianie w

przypadku zmiany zakresu prac objgtych tymi umowami.

Jak informowal Emitent w tresci raportu biezacego nr 38/2014 z dnia 2 czerwca 2014 roku, z
posrod zawartych z Inwestorem umow w okresie ostatnich 12 miesigcy, umowa o najwyzszej
wartos$ci jest umowa zawarta w dniu 31 maja 2014 roku ze Spotka Central Fund of
Immovables Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi na wykonanie przez Emitenta, jako Generalnego
Wykonawce, okreslonych ta umowa kompleksowych robot budowlanych dotyczacych
nalezacej do Inwestora nieruchomosci potozonej w Lodzi przy Placu Zwycigstwa 2 w Lodzi —

budynek frontowy.
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Warto$¢ umowy wynosi 2.000.000 ztotych netto 1 obejmuje w sposdb ryczaltowy zardwno
przewidywany koszt materiatow, sprzgtu oraz robocizny, ale i takze koszt wynagrodzenia
naleznego Emitentowi. Warto$¢ tej umowy moze ulec zmianie, w przypadku zmiany zakresu

prac objetych umowa .

Pozostale warunki umowy na roboty budowlane oraz uméw podwykonawczych nie odbiegaja

od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W umowie nie zostaly przewidziane postanowienia dotyczace kar umownych, a wobec czego
nie zostalo réwniez przewidziane postanowienie dotyczace tego, czy zaptata kar umownych
uprawnia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos$¢ kar

umownych.

W umowie nie zostal rowniez przewidziany zaden warunek, w tym zawieszajacy lub
rozwiazujacy, natomiast w umowie zostat przewidziany graniczny termin zakonczenia robot

budowlanych na dzien 31 grudnia 2015 roku. (Raport Biezqcy nr 40/2014)

W dniu 22 grudnia 2014 roku Zarzad Spoétki CFI HOLDING S.A. poinformowatl, iz w
wykonaniu listu intencyjnego podpisanego w dniu 24 pazdziernika 2014 roku (o czym Spotka
informowata raportem biezacym numer 71/2014 24 pazdziernika 2014 roku), zawart w dniu
21 grudnia 2014 roku ze Spdotka Restata Investments Limited z siedziba 28 Irish Town
Gibraltar umowg sprzedazy 309.374 (stownie: trzysta dziewig¢ tysigcy, trzysta siedemdziesiat
cztery) udziatdéw o wartosci nominalnej 500 (pigéset) ztotych kazdy udziat o tacznej wartosci
154.687.000,00 (sto pigcdziesiat cztery miliony, sze$éset osiemdziesiat siedem tysigcy)
ztotych stanowiacych 100 % kapitalu zaktadowego Spotki Central Fund of Immovables sp. z
0.0. z siedziba w Lodzi wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla ELodzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000039596. Cena sprzedazy udzialéw zostata okreslona na kwote
800.000.000,00 (osiemset miliondow) ztotych, przy czym zgodnie z postanowieniami umowy
sprzedazy udziatéw, winna zosta¢ zaptacona w terminie 3 lat od dnia zawarcia opisanej
umowy, z tym zastrzezeniem, ze Strony dopuscily, zalezna od decyzji Emitenta, mozliwo$¢
potracenia wierzytelnosci z tytutu ceny sprzedazy udzialow ze wzajemna wierzytelnoscia
przyszla, jaka bedzie przyshugiwala kupujacemu =z tytulu oplacenia warrantow
subskrypcyjnych lub z tytulu optacenia przez sprzedajacego obejmowanych akcji nowej
emisji Spotki CFI Holding S.A. przez Spotke Sprzedajacego, lub inny wskazany przez

sprzedajacego podmiot. W tym celu, Sprzedajacy tj. Restata Investments Limited zobowiazat
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si¢ w stosunku do Spétki CFI Holding S.A. do podjecia wszelkich dziatan majacych na celu
objecie badz to warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje oraz akcji nowych emisji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki CFI Holding S.A., badz to akcji nowych emisji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta na tacza cen¢ emisyjna réwna co najmniej

aktualnie przystugujacej mu wierzytelnosci z tytutu ceny sprzedazy udziatow.

Central Fund of Immovables sp. z 0.0. (CFI) zalozona w 2001 roku, jest jedna z najwigkszych
firm z branzy nieruchomosci z wojewddztwa todzkiego. Spotka posiada wieloletnie
doswiadczenie w komercjalizacji réznorodnych obiektow handlowych, biurowych oraz
magazynowych. Obecnie CFI dysponuje ponad siedemdziesiecioma nieruchomosciami
komercyjnymi usytuowanymi w wojewddztwie todzkim, mazowieckim, $laskim, pomorskim,
dolno$laskim 1 lubuskim. Posiadane obiekty to: budynki biurowe, kamienice handlowo -
uzytkowe, lokalne centra handlowo - ustugowe oraz budynki pofabryczne, zaadaptowane na
funkcjonalne powierzchnie biurowe.

Podstawowa  dziatalno$cia CFI jest okazyjne nabywanie aktywow o profilu
nieruchomos$ciowym, zarowno mieszkaniowym, biurowo-handlowym, jak i przemystowym i
ich adaptacja na cele handlowo-ustugowe i biurowe oraz ich dtugookresowy najem.

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju Central Fund of Immovables sp. z 0.0. z siedziba w
Lodzi na najblizsze lata, Spotka podjeta decyzje o rozszerzeniu zakresu prowadzonej
dziatalnosci o ustugi hotelarskie, w ramach ktorej, CFI utworzyto wlasnag marke obiektow
$wiadczacych zarowno ustugi hotelarskie, jak i hotelowo-konferencyjne - Boutique Hotel's
(www.hotels24.com.pl). Aktualnie Central Fund of Immovables sp. z o0.0. jest m.in.
wlascicielem oraz zarzadza 10 obiektami hotelowymi, w tym szescioma o standardzie
odpowiadajacym trzem gwiazdkom, oraz czteroma obiektami turystycznymi. Aktualnie w
nieruchomosciach nalezacych do CFI realizowane sa stosownie inwestycje, majace na celu
dostosowanie nieruchomosci do obiektoéw hotelowych o standardzie trzech gwiazdek, celem
zwigkszenia posiadane] sieci obiektow hotelowych Boutique Hotel’s o kolejnych szes¢
nowych obiektow, w ktorych zgodnie z planami Spotki dziatalnos¢ operacyjna zostanie
uruchomiona na przestrzeni 2015/2016 roku. Ponadto CFI planuje uruchomienie kolejnej sieci
obiektow hotelowych, dziatajacych pod marka Apart Hotel’s (obiekty o podwyzszonym
standardzie odpowiadajace czterem gwiazdkom).

Jednoczesnie wraz z nabyciem przez Emitenta 100% udziatow w Central Fund of

Immovables sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi, Emitent przejat tym samym kontrole nad Spotkami
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zaleznymi wchodzacymi wczesniej w sklad grupy kapitalowej CFI, tworzacych obecnie

Grupg Kapitatowa CFI Holding S.A.

Aktualnie, w sktad grupy kapitatowej CFI, przejgtej przez Grupg Kapitatowa CFI Holding
S.A. wchodza m.in.:

- Wroctawskie Przedsigbiorstwo Ustug Hotelarskich Sp. z o0.0. (www.puhot.pl). CFI
kontroluje ok. 58,81% kapitalu zaktadowego Spoiki;

- Wroctawskie Centrum SPA Sp. z o0.0. (www.spa.wroc.pl). CFI kontroluje 100 % kapitatu
zaktadowego Spoiki;

- Active Man Sp. z 0.0. (www.imfit.pl). CFI kontroluje 100% kapitatu zaktadowego Spotki.

- Food Market Sp. z o0.0. (www.foodmarket.pl). CFI kontroluje 100% kapitatu zaktadowego
Spotki;

- Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe ,,Chemikolor” S.A. (www.chemikolor.pl). CFI
kontroluje ok. 52% kapitatu zaktadowego Spotki;

- Krajowa Spoétka Przemystu Odziezowego ,,Polconfex” Sp. z o0.0. (www.polconfex.com.pl).
CFI kontroluje ok. 67,01 % kapitatu zaktadowego Spotki.

-IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z 0.0. (www.ima.wroc.pl). CFI kontroluje 100% kapitatu
zaktadowego spoiki.

Jednocze$nie Zarzad Spotki CFl Holding S.A. pragnie wyjasni¢, ze celem i zamiarem
Emitenta zwiazanym z nabyciem 100 % udzialéw w CFI, jest kontynuowanie oraz dalszy
planowy rozwdj dziatalnosci Spotki Central Fund of Immovables sp. z o0.0., jak rowniez
spotek od niej zaleznych, m.in. poprzez dalsze planowe zwigkszanie ich wartosci rynkowej w
tym m.in. posiadanych nieruchomosci komercyjnych i hotelowych, zgodnie z dotychczasowa
polityka przyjeta przez CFI, dalsza komercjalizacja posiadanych nieruchomosci oraz
uruchomieniem kolejnych obiektow dzialajacych pod marka Boutique Hotel’s oraz Aparts

Hotel’s.

Emitent planuje ponadto rozw6j Spotek:

- Food Market Sp. z 0.0. - poprzez rozszerzenie oferty cateringowej, jak i pozyskanie

kolejnych statych kontrahentow, oraz uruchomienie kolejnych punktéw gastronomicznych;

- Active Man Sp. z 0.0. - poprzez zwigkszenie zakresu $wiadczonych ushug, w tym

pozyskanie kolejnych klientow i kontrahentéw oraz uruchomienie dodatkowej czgsci
rekreacyjnej, saunarium oraz ustug SPA;

- Chemikolor S.A. - poprzez systematyczny i organiczny jej rozwoj oraz planowy wzrost

przychoddéw, jak i wzrost udziatu w rynku hurtowym handlu artykutami chemicznymi;
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- Wroctawskie Centrum SPA Sp. zZ 0.0. — poprzez dalsza realizacje¢ rozpoczetej modernizacji

obiektu zlokalizowanego przy ul. Teatralnej 10-12 we Wroctawiu, w tym czgs$ci rekreacyjno-
saunowej wraz z ustugami SPA o powierzchni ponad 3.000 m2, jak i budowg nowego obiektu
hotelowego o standardzie czterech gwiazdek na dziatce zlokalizowanej w centrum Wroclawia
przy ul. Teatralnej 10-12 we Wroctawiu;

- Krajowa Spoétka Przemystu Odziezowego Polconfex Sp. z o0.0. — poprzez planowy jej

rozw0j  dotyczacy m.in. modernizacji posiadanych nieruchomos$ci komercyjnych oraz
budowe kompleksu biurowo-hotelowego w centrum todzi przy ul. Zachodniej 105/Zielone;j
13/Wolczanskiej 14/16.

- IMA Sprzet i Budownictwo Sp. z 0.0. - poprzez zwigkszenie zakresu terytorialnego

swiadczonych ustug, w tym pozyskanie kolejnych klientéw i1 kontrahentow réwniez spoza
wojewddztwa dolnoslaskiego.

Zarzad Spoétki CFI Holding S.A. pragnie poinformowac, iz zawarta w dniu 21 grudnia 2014 r.
umowa sprzedazy 100% udzialow w kapitale zaktadowym Spoétki Central Fund of
Immovables sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi z ustalonym umownym terminem platnosci ceny
transakcyjnej za sprzedawane udziaty w terminie do 3 lat, w swych pierwotnych ztozeniach
mialo oraz ma na celu zgodnie z zawartym listem intencyjnym w dniu 24 pazdziernika 2014
r., doprowadzenie do tzw. odwrotnego przejecia Grupy Kapitatowej CFI Holding S.A. przez
Restata Investmnets Limited z siedzibg 28 Irish Town, Gibraltar.

Pomigdzy Spotka Restata Investments Limited a Emitentem zachodzi powigzanie osobowe
polegajace na tym, iz Jednoosobowym Dyrektorem Spotki Restata Investments Limted
pozostaje Pan Michat Kawczynski, bedacy jednocze$nie Wiceprezesem Zarzadu Spoétki CFl
Holding S.A. (Raport biezqcy 74/2014 oraz Raport Biezqcy nr 74/2014_kor)

Dnia 23 grudnia 2014 roku Zarzad Spotki CFI HOLDING S.A. poinformowal, iz w dniu 22
grudnia 2014 roku zawart ze spotka Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Nasze Katy
Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi umowg przeniesienia w celu zwolnienia Emitenta z dlugu (datio
in solutum) prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej; w Belchatowie
sktadajacej si¢ z dziatki oznaczone numerem 585, o powierzchni 1 hektara 1655 metrow
kwadratowych wraz z wlasno$cia posadowionego na tej nieruchomos$ci budynku oraz
urzadzen objetych ksigga wieczysta oznaczona numerem PT1B/00034352/1. Przedmiotowa
umowa zostala zawarta w celu zwolnienia Emitenta z dlugu w kwocie 13.500.000,00 zt

(stownie: trzynascie miliondw, piecset tysiecy ztotych), jaki Emitent posiadat wobec Spotki

49



Towarzystwo Budownictwa Spotecznego Nasze Katy Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi. (Raport
biezqcy 75/2014)

9. Informacje o powigzaniach kapitalowych lub organizacyjnych z innymi podmiotami
Stan powiazan kapitalowych CFI HOLDING S.A. na koniec 2014 r. przedstawiat si¢
nastepujaco:
1. 100% udzialéw w Towarzystwie Budownictwa Spolecznego "Nasze Katy" Sp. z o.0.,
kapitat zaktadowy 20 870,5 tys. zt

2. 100% udzialéw w BL8 Sp. z 0.0. S.K.A., kapitat zaktadowy 50,0 tys. zt

3. 100% udziatow w spdice Central Fund of Immovables, kapitat zaktadowy 154 687,0
tys. zt.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Opis transakcji z podmiotami powiazanymi zostaty przedstawione w punkcie nr 38

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za 2014 r.

11. Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
| pozyczek.
W prezentowanym okresie Jednostka nie zaciagata nowych kredytow.

12. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach,

Z uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym.
Gwarancje

W prezentowanym okresie jedyna gwarancja jaka udzielita Spotka jest gwarancja

nalezytego wykonania renowacji nieruchomosci potozonych w Lodzi.

Porg¢czenia

Brak.
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13. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Prowadzone istotne postepowania sadowe, administracyjne i egzekucyjne, w ktorych CFI
HOLDING S.A. jest lub bedzie strona reprezentowana przez Kancelari¢ Radcy Prawnego
Mateusz Kaczmarek.
1. Bartosz, Janusz, Maria Michalewicz przeciwko CFI HOLDING S.A.:
- sprawa o zaptate kwoty 333,6 tys. zt
- wydano postanowienie o zabezpieczeniu, nastgpnie wydany zostal nakaz zaptaty, do
ktérego spotka pozwana ztozyta sprzeciw, zostala wszczgta mediacja, nieskuteczna z

uwagi na brak zainteresowania nia przez Powoda, uchylono nakaz zaptaty

2. COMEX Deweloperstwo Sp. z 0.0 Sp. komandytowa przeciwko CFI Holding S.A. :
- sprawa o zaplatg kwoty 693,0 tys. zt

- wniesiono sprzeciw od nakazu zaplaty

14. Opis istotnych czynnikow ryzyka.

Podstawowe czynniki ryzyka postrzegane przez Zarzad sa nast¢pujace:
Ryzyko wynikajace z sytuacji makroekonomicznej

Na realizacj¢ zatozonych celow strategicznych i osiagane przez Spotke wyniki
finansowe oddziatuja migedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktorych wptyw jest
niezalezny od dziatan Spoétki. Do tych czynnikow zaliczy¢ mozna: inflacjg, ogolna kondycje
polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej w Europie i na $§wiecie, wzrost produktu
krajowego brutto, polityke podatkowa, wzrost stop procentowych, polityke panstwa w
zakresie rynku budowlanego w tym szczegolnie budownictwa mieszkaniowego, dostgpnosc¢

kredytéw dla przedsigbiorcoéw i 0sob fizycznych.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od koniunktury na rynku budowlanym

Dziatalno$¢ Spotki jest $cisle uzalezniona od koniunktury panujacej na rynku
budowlanym, ktora zwiazana jest z polityka wtadz panstwowych. Rowniez polityka bankow
ograniczajaca dostgp do kredytow nie tylko dla deweloperow, ale rowniez dla osob
fizycznych poprzez podnoszenie kryteriow okreslajacych zdolnos¢ kredytowa, w sposob

istotny wptywa na rozwoj sektora budowlanego.
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Znaczaca przeszkoda dla Spoiki jest tez powszechnie stosowana przez inwestorow
wykorzystujacych $rodki publiczne praktyka konstruowania specyfikacji przetargowych na
roboty budowlane o S$redniej i znacznej wartoSci w taki sposob aby promowac
przedstawicielstwa globalnych firm zagranicznych, skutecznie eliminujac w ten sposob z
ubiegania si¢ o zamowienia publiczne krajowe podmioty. Ksztalt specyfikacji zaméwien
publicznych, w ktorych jedynym kryterium wyboru oferenta jest cena, powoduje, ze przetargi
wygrywaja firmy niewiarygodne. Poziom oferowanej ceny na poziomie kosztow
materialowych wyraznie wskazuje, ze realizacja kontraktu skutkowa¢ bedzie niezaptaceniem
podwykonawcom 1 dostawcom lub zatrudnianiem pracownikow w sposob omijajacy

wymagane prawem daniny publiczne.
Ryzyko zwigzane z konkurencja

Segment rynku, na ktéorym dziata Spotka obstugiwany jest przez duza liczbg
podmiotow gospodarczych. Od poczatku lat 90-tych nastapit proces restrukturyzacji
krajowego rynku ustug budowlanych polegajacy z jednej strony na powstaniu matych firm
swiadczacych ustugi o niskim stopniu jakosci, z drugiej zas strony na tworzeniu silnych grup
kapitatowych uczestniczacych w  przedsiewzigciach duzych i skomplikowanych,
wykonujacych ustugi kompleksowe. Pod wzgledem cenowym Spotce trudno jest konkurowac
z malymi firmami oraz z duzymi grupami kapitalowymi korzystajacymi z ekonomii skali. W
przetargach na kontrakty o niewielkiej wartosci Spotka moze przegrywac z firmami matymi,
ktore sa w stanie zaoferowa¢ znacznie nizsze putapy cenowe, natomiast przy przetargach na
roboty o bardzo duzej warto$ci Spotka najczesciej nie jest w stanie samodzielnie sprostac
warunkom stawianym przez oferujacych. Na obecnym etapie rozwoju firmy 1 catej Grupy
,haturalnym” 1 podstawowym obszarem zainteresowania Spoiki sa przetargi na roboty o
sredniej, najczesciej kilkudziesigciomilionowej wartosci. Niestety powszechnie stosowana
jest przez inwestorow wykorzystujacych $rodki publiczne praktyka konstruowania
specyfikacji przetargowych na roboty budowlane w taki sposob aby promowaé
przedstawicielstwa globalnych firm zagranicznych, skutecznie eliminujac w ten sposob

krajowe podmioty z ubiegania si¢ 0 zamowienia publiczne.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem si¢ od dominujacego odbiorcy

Prezentowanym okresie strategicznym odbiorca robdt budowlanych CFI HOLDING
SA jest spotka Central Fund of Immovables z siedziba w Lodzi., tj. Spétka zalezna od

Emitenta.
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Ryzyko powstania zobowigzan z tytulu udzielonych gwarancji

Specyfika prowadzonej przez spotke dominujaca dziatalnosci gospodarczej powoduje,

ze istotna pozycje zobowiazan pozabilansowych stanowia kwoty potencjalnych zobowiazan z

tytutu udzielonych na ich zlecenie gwarancji. Gwarancje te stanowia zabezpieczenie dobrego

wykonania uméw. Wedtug stanu na stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku udzielonych

zostato ok. 102,6 tys. zt gwaranc;ji .

Ryzyka zwigzane z zawartymi umowami kredytowymi

Aktualna sytuacja dotyczaca zaciagnigtych przez Spotke kredytdw zostala opisana w

punkcie 11. Kredyty musza zostac sptacone albo przez Spotke albo przez poreczycieli.

15. Emisja akcji i wykorzystanie wplywow z emisji

W 1 pétroczu 2014 roku miata miejsce warunkowa emisja akcji skierowana do

inwestorOw w ramach subskrypcji prywatne;.

16. Objasnienie ro6znic pomiedzy wynikami wykazanymi w raporcie za 2014r.,

a wcezesniej publikowanymi prognozami wynikow za dany okres.

Spotka CFI HOLDING S.A. nie publikowala prognozy wynikow dotyczacych 2014 roku.

17. Zarzadzanie zasobami finansowymi.
Zrodta kapitatow CFI HOLDING S.A. ( w tys. z})

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
I.Pasywa razem 8414240 19 069,9
I1.Kapital wlasny, w tym: 187914 1605,8
1.Kapitat podstawowy 26 856,0 16 257,8
2 Kapitat zapasowy 8 498,1 8 498,1
3.Pozostate kapitaly rezerwowe 0,0 703,5
4.7Zyski (straty) z lat ubieglych -22 148,7 -19 899,6
5.Zysk (strata) netto okresu biezacego 7 290,9 -2 249,1
I11. Aktywa obrotowe, w tym: 18 003,8 6 024,0
1.Zapasy 3784,1 5157,1
2.Naleznosci krotkoterminowe 9857 ,6 725,8
Struktura zobowigzan CFI HOLDING S.A. (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
I. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 822 632 ,6 17 464,1
1.Rezerwy na zobowiazania 860 ,3 964,4
2.Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 808 474,5 8 507,9
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oprocentowane kredyty i pozyczki 8 474,5 8 507,9
pozostate zobowiqzania 800 000,0 0,0
3.Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 8 578,8 79755
oprocentowane kredyty i pozyczki 2770 ,9 2631,0
pozostate zobowiqzania 5807,9 53445
4.Rozliczenia migdzyokresowe 4 680 16,3

Ponizsza tabela przedstawia zmiany struktury finansowania dzialalno$ci oraz pltynnosé
finansowa CFI HOLDING S.A.:

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
1.Wskaznik og6lnego zadtuzenia 0,97 0,92
2.Wskaznik zadhuzenia kapitatow wlasnych 43,77 10,16
3.Wskaznik ptynnosci [ stopnia 2,1 0,76
4. Wskaznik ptynnosci II stopnia 15 0,11
5.Wskaznik ptynnosci Il stopnia 0,02 0,02

1. zobowiazania i rezerwy na zobowiazania/aktywa ogotem

2. zobowiazania i rezerwy na zobowiazania/kapitaty wtasne

3. aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe

4. (aktywa obrotowe-zapasy)/zobowiazania krotkoterminowe

5. (aktywa obrotowe-zapasy-naleznosci krotkoterminowe)/zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki ptynnosci | i 11 stopnia znacznie zwigkszyly si¢ w porownaniu do roku ubiegtego.

Najwazniejszy wptyw na to mialy dziatania zarzadu, w tym zabezpieczenie hipoteczne

nalezno$ci oraz przeszacowanie majatku do aktualnych cen rynkowych.

18. Ocena czynnikéw nietypowych i zdarzen majacych wplyw na wynik.
Najistotniejszymi  zdarzeniami majacymi wplyw na osiagnigte wyniki w
prezentowanym okresie byty:

e zawarcie uméw o ustugi budowlane z Central Fund of Immovables Sp. z 0.0.,

inwestycja spotki w srodki trwate, ktore na biezaco sa wynajmowanie
I generuja staly dochdd,
e przeszacowanie warto$ci nieruchomosci do cen rynkowych,
e sprzedaz nieruchomosci,
e uzyskanie stosownych zabezpieczen, w tym hipotecznych na znaczace
naleznosci posiadane przez Emitenta, co uprawdopodabnia ich odzyskanie.
Wszystkie ww. dziatania zostaly podjete w celu zwigkszenia konkurencyjnosci na rynku i

kompleksowosci ustug.

54




19. Charakterystyka zewnetrznych i wewnegtrznych czynnikoéw istotnych dla rozwoju
Spoélki oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad pozytywnie ocenia

perspektywe kontynuacji dziatalnosci..

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

W dniu 19 maja 2014 roku zostata podjeta decyzja o zmianie kryterium uznawania
umOw za znaczace oraz aktywoOw za aktywa o znacznej wartosci (dotychczas 10%
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej CFI Holding S.A. za okres czterech ostatnich
kwartalow obrotowych Spotki), przyjmujac kryterium 10% kapitatléw wiasnych.

W ocenie Zarzadu Spoiki, biorac pod uwage, iz spotka zakonczyta proces upadtosci
ukladowej, a kapitaly wlasne przyjety wartos¢ dodatnia, odpadla przestanka poprzedniej
zmiany Kryterium uznawania umow za znaczace oraz aktywow za aktywa o znacznej warto$ci
przyjeta z dniem 7 marca 2013 roku (o czym spotka informowata raportem biezacym numer
15/2013 z 7 marca 2013 roku) a wartos¢ 10% kapitaléw wiasnych Spotki stosowana jako
kryterium oceny aktywéw 1 umow bedzie pozwalata na wlasciwa oceng ich znaczenia dla
sytuacji Spotki. Nowe kryterium bedzie stosowane od dnia publikacji niniejszego raportu.

(Raport biezqcy 36/2014)

21. Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb

nadzorujacych i zarzadzajacych Emitentem.

Wedlug stanu na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Pan Michal
Kawczynski posiadat 500 akcji.

22. Informacje o znanych Spoélce umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci

nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy.

Zarzad Spotki CFI Holding S.A. z siedziba we Wroctawiu poinformowat, iz w dniu
21 grudnia 2014 roku ze Spotka Restata Investments Limited z siedziba 28 Irish Town
Gibraltar zawart umowe sprzedazy 309.374 udziatlow o warto$ci nominalnej 500 ztotych
kazdy udzial o lacznej wartosci 154.687.000,00 ztotych stanowiacych 100 % kapitalu
zaktadowego Spotki Central Fund of Immovables sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla todzi-

Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000039596. Cena
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sprzedazy udzialéw zostata okreslona na kwote 800.000.000,00 ztotych, przy czym zgodnie z
postanowieniami umowy sprzedazy udziatéw, winna zosta¢ zaplacona w terminie 3 lat od
dnia zawarcia opisanej umowy, z tym zastrzezeniem, ze Strony dopuscity, zalezng od decyzji
Emitenta, mozliwo$¢ potracenia wierzytelnosci z tytulu ceny sprzedazy udziatow ze
wzajemna wierzytelnoscia przyszta, jaka bedzie przystugiwata kupujacemu z tytutu optacenia
warrantoOw subskrypcyjnych lub z tytutu oplacenia przez sprzedajacego obejmowanych akcji
nowej emisji Spotki CFI Holding S.A. przez Spotke Sprzedajacego, lub inny wskazany przez
sprzedajacego podmiot. W tym celu, Sprzedajacy tj. Restata Investments Limited zobowiazat
si¢ w stosunku do Spotki CFI Holding S.A. do podjgcia wszelkich dziatan majacych na celu
objecie badz to warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje oraz akcji nowych emisji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki CFI Holding S.A., badz to akcji nowych emisji
w podwyzszonym kapitale zakltadowym Emitenta na tacza ceng emisyjna rowna co najmniej
aktualnie przystugujacej mu wierzytelnosci z tytulu Ceny sprzedazy udziatow. (Raport

biezqcy 74/2014)

23. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W spotce nie wystgpuje system kontroli programu akcji pracowniczych z uwagi na

brak takiego programu.

24. Informacje o dacie zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, wynagrodzeniu za badanie za 2014 rok.

Umowa dotyczaca przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r. zostata
zawarta z PKF CONSULT Sp. z 0.0. dnia 22.07.2014 roku. Wynagrodzenie audytora za
przeglad i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato ustalone na kwotg

9 tys. zt netto.

25.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 26 stycznia 2015 roku, w nawiazaniu do raportu biezacego nr 65/2014, Zarzad
CFI Holding S.A, poinformowat, iz w dniu 26.01.2015 r., zostat ztozony do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o zawieszenie postgpowania w sprawie zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Spoitki, sporzadzonego w zwiazku z zamiarem dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie Akcji serii

B Emitenta (tj. powstatych w wyniku scalenia Akcji serii A, B, F, G, H, [, K1iL).
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Powyzsze wynika z faktu, iz pismem z dnia 8 stycznia 2015 roku, Komisja Nadzoru
Finansowego wezwata Emitenta do uzupelnienia prospektu o informacje zwiazane ze
znaczaca zmiang sytuacji Emitenta, wobec nabycia w dniu 21 grudnia 2014 roku 100 %
udziatow w Spotce Central Fund of Immovables sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi, o czym Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 74/2014, opublikowanym w dniu 22 grudnia 2014 roku.
Zatem z uwagi na konieczno$¢ opracowania dodatkowych informacji dotyczacych
podmiotow, ktore weszty w skiad grupy kapitatowej Emitenta oraz ich wpltywu na sytuacje
Emitenta, jak réwniez z uwagi na konieczno$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego
Spotki Central Fund of Immovables sp. z 0.0. w zakresie 1 formie wymaganej dla Emitenta,
zasadnym stalo si¢ ztozenie wniosku o zawieszenie wskazanego postgpowania, wobec
niemozliwos$ci uzupelnienia prospektu w zakre§lonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowe
terminie.

Whiosek o podjecie postgpowania w tej sprawie zostanie zlozony niezwlocznie po
uzupehieniu prospektu emisyjnego o dane wymagane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

(Raport Biezqcy 3/2015)

Wroctaw, 23 marca 2015 r.

Wiceprezes Zarzqdu
Michat Kawczynski
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