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WYBRANE DANE FINANSOWE

Kluczowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Pasywa razem

Kluczowe pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego

Kluczowe pozycje sprawozdania z przepltywow
pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

w tys. PLN w tys. EUR
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
520 885 413 454 122 207 99 695
2 048 689 1504 212 480 653 362 705
2569 574 1917 666 602 861 462 400
467 421 410 656 109 664 99 020
4554 4513 1068 1088
170 096 74 396 39 907 17 939
1932 057 1432614 453 290 345 441
2569 574 1917 666 602 861 462 400
w tys. PLN w tys. EUR
za rok za rok zarok zarok
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
6 568 700 5795 092 1567971 1376 180
585 605 551 855 139 786 131 051
76 613 102 455 18 288 24 330
78 688 104 533 18 783 24 824
93 357 85 342 22 285 20 266
93 070 85 347 22 216 20 268
w tys. PLN w tys. EUR
zarok zarok zarok zarok
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
202 556 27 696 48 351 6 577
(215 170) 17 160 (51 362) 4075
40 191 (57 691) 9594 (13 700)
27 577 (12 835) 6 583 (3048)
4521 17 356 1079 4122
32098 4521 7 662 1074




W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano
$rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ustalane przez Narodowy Bank Polski, w
szczegolnosci:

01.01 - 31.12.2014 01.01 - 31.12.2013
Srednia w okresie sprawozdawczym* 4,1893 4,2110
Kurs na ostatni dzien okresu 4.2623 4.1472
sprawozdawczego
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,3138 4,3432
Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,0998 4,0671

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng
kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota 31.12.14 31.12.13
4 275 505 254703
3 134 134 90 201
2 25830 21199
4 19 409 7658
5 235 224

- 105

6 19 258 21318
16 46 514 18 046
520 885 413 454

7 1048 179 754 795
6 958 238 740 924
6 051 1329

9 32 098 4521
8 4123 2 643
2 048 689 1504 212

2569 574 1 917 666




Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane, w tym:
- zysk z lat ubiegtych

- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezgcego

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujagcym

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota 31.12.14 31.12.13
4554 4513
(17 387) -
139 634 136 949
161 443 155 036
- 1
9 (4 465) (336)
7425 7127
166 788 102 463
73718 17 116
93070 85 347
457 992 405 753
9429 4903
11 467 421 410 656
10 117 181 17 271
10 44 232 53 292
9 5 560 490
12 570 346
13 226 -
15 2327 2997
170 096 74 396
10 43143 85974
10 11 043 13 988
14 1866 131 1322 100
2453 5843
12 3822 3526
13 3 466 341
15 1999 842
1932 057 1432614
2102 153 1507 010
2569 574 1917 666




Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Pozostate zyski z inwestycji

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku:

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej
Catkowite dochody ogétem przypisane akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) przypadajaca akcjonariuszom niekontrolujagcym

Zysk na 1 akcje
Podstawowy

Rozwodniony

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Nota Zarok 2014

Zarok 2013*

18 6568700 5795092
18 5983095 5243237
585 605 551 855

18 331 140 283 249
18 164 114 145 648
18 14 118 11 834
18 27 856 32337
76 613 102 455

18 19 240 18 527
18 17 165 16 559
- 110

78 688 104 533

16 (14 669) 19 191
93 357 85 342

(5 097) (415)

969 79

(4 128) (336)

89 229 85 006

88 942 85011

287 (5)

93 070 85 347

287 (5)

20,62 18,91

18,53 16,88

4514163 4512644
5021557 5057189

* Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone i zawierajg wptyw korekt opisanych w punkcie 5 wprowadzenia do sprawozdania

finansowego.




NEU

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Y
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku -
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Zarok Zarok

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Ujemna wartos$¢ firmy

Zysk z rozliczenia opcji

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zysk [ strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej

Zysk / strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Whptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Whptywy z aktywow finansowych utrzymywanych do terminéw wymagalnosci
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (pomniejszone o przejete
$rodki pieniezne)

Wptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Woptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Otrzymane dotacje

Woptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

78 688 104 533
- (203)

- 4 677)

27 923 24 285
5422 5697

(2 144) 88
(26) 74

- (110)

1868 507
111 731 130 194
(142 937) (84 418)
(103 231) 5539
358 931 (1 836)
(4 751) (411)
1045 1146
220 788 50 214
(18 232) (22 518)
202 556 27 696
(36 987) (22 713)
1563 1203

- (30)

30 -

- 1360

(202 687) (816)
(701) -

- 629

(7 878) (6 382)
27 986 37 949
3504 5 960
(215 170) 17 160
1161 301

(17 387) (940)
47 500 -
534 -

154 212 3037
(97 421) (15 332)
(14 449) (16 706)
(16 734) (13 610)
(17 225) (14 441)
40 191 (57 691)
27577 (12 835)
4521 17 356

32 098 4521




Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Saldo na dzien 01.01.2013

Zysk za okres 01.01. do 31.12.2013
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie
przeptywow pienieznych
Dywidendy

Podziat wyniku finansowego
Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje
Umorzenie akcji wiasnych

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych
Skup akcji wtasnych

Transakcje z wiascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Saldo na dzien 31.12.2013

Kapitat
zapasowy Kapitat z
ze . aktualizacji . . Kapitaty
Kapitat Akcje sprzedazy Pozos_;ta’ry Kaplt_aJr zZ wyceny Pozostate N|epodz!elony przypadajgce
" kapitat aktualizacji : , . wynik - - Razem
podstawowy  wilasne akcji zabezpieczen kapitaty finanso akcjonariuszom
powyzejich ~ Zapasowy  wyceny przeplywow "Y' niekontrolujacym
wartosci pienieznych
nominalnej
4548 (2 954) 136 522 101 841 - 9961 84 707 6 084 340 710
- - - - - - 85 347 (5) 85 342
- - - - (336) - - - (336)
- - - - - - (14 441) - (14 441)
- - - 53 195 - - (53 195) - -
7 - 427 - - (133) - - 301
- - - - - 1151 - - 1151
(42) 3894 - - - (3852) - - -
- - - - - - 45 (1176) (1131)
- (940) - - - - - - (940)
(35) 2 954 427 53 195 - (2 834) (67 591) (1176) (15 060)
4513 - 136 949 155 036 (336) 7127 102 463 4903 410 656




Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Saldo na dzien 01.01.2014

Zysk za okres 01.01. do 31.12.2014

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie
przeptywow pienieznych

Inne catkowite dochody - roznice kursowe z
wyceny

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Umorzenie akcji wkasnych

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Skup akcji wtasnych

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Saldo na dzien 31.12.2014

Kapitat
zapaziowy Kapitat z
. . aktualizacji . . Kapitaty
Kapitat Akcje sprzedgzy Pozos_;ta’ry Kaplt_aJr z wyceny Pozostate Nlepodz!elony przypadajgce
akciji kapitat  aktualizacji - . A wynik - ] Razem
podstawowy  wiasne owyze]  zapasow wycen zabezpieczen kapitaty finanso akcjonariuszom
P ic)|{1 ) P y yeeny przeptywow Wy niekontrolujgcym
wartosci pienieznych
nominalnej

4513 - 136 949 155 036 1 (336) 7127 102 463 4903 410 656
- - - - - - - 93 070 287 93 357

- - - - - (4 128) - - - (4 128)

. - - - ) - - - - (1)

- - - - - - - (17 225) - (17 225)

- - - 6 407 - - - (6 357) - 50

41 - 2 685 - - - (580) - - 2 146

- - - - - - 878 - - 878

- - - - - - - (5 163) 4239 (924)

- (17387) - - - - - - - (17 387)

41 (17 387) 2 685 6 407 - - 298 (28 745) 4239 (32 462)

4 554 (17 387) 139 634 161 443 - (4 465) 7 425 166 788 9 429 467 421
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Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe N E U c’.
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Informacje o Jednostce Dominujgcej, grupie kapitatowej oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Grupa Kapitalowa NEUCA skiada sie z NEUCA S.A. i jej spotek zaleznych (patrz Nota 1.2). Spotka
dominujgca Grupy Kapitatowej — NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu ul. Szosa Bydgoska 58
(,Jednostka dominujgca”) zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 r. na podstawie aktu notarialnego
Rep. A nr 5395/1994. Spétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Spoétka
dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000049872. Spotce nadano numer statystyczny REGON 870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej jest sprzedaz hurtowa wyrobéw
farmaceutycznych (wg PKD 46.46).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest sprzedaz hurtowa wyrobow
farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 18 marca 2015 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2014 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

1.2. Skiad Grupy

Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujgcymi spétkami:

Procentowy udziat Grupy
w kapitale spotki

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci kowsect)(lji(cijcji 12.2014 12.2013
Pretium Farm Sp. z 0.0. Torun Sprzedaz lekow petna 100% 100%
NEUCA Logistyka Sp. z o.0. Torun Ustugi logistyczne petna 100% 100%
Pro Sport Sp. z 0.0. Torun Sprzedaz odziezy petna 100% 100%
Swiat Zdrowia S.A. Torun Ustugi marketingowe petna 93% 92%
Itero-Silfarm Sp. z o0.0. Katowice Ustugi przedstawicielskie petna 99% 99%
Multi Sp. z o.0. Nowa Wies Ustugi przedstawicielskie petna 99% 99%
DHA Dolpharma Sp. z o.0. Wroctaw Ustugi przedstawicielskie petna 99% 99%
I;:r:t:)\gnsiap.AZptoe?I;?rzy »Galenica- Gadki Ustugi przedstawicielskie petna 99% 99%
Apofarm Sp. z 0.0. Torun ;Z?:gsl:lacjgéﬂ:};ﬂz%vv\g petna 98% 98%
?gg‘;\ifgg& Vita Plus Oltarzew Ustugi przedstawicielskie petna 100% 100%
Prego S.A. Bielawa Ustugi przedstawicielskie petna 99% 99%
Synoptis Pharma Sp. z o.0. Warszawa P\,rvi,?glggj\i Ifzi:r?géeplﬁ)z,g::sgﬁh petna 100% 100%
Farmada Transport Sp. z o0.0. Torun Transport drogowy towaréw petna 100% 100%
Torfarm Sp. z o.0. Torun Ustugi przedstawicielskie petna 100% 100%
Promedic Sp. z 0.0. Kielce Ustugi przedstawicielskie petna 100% 100%
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Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci kow:ct)(lji(tjjgcji w kapitale spotki
12.2014 12.2013
ZPUH Deka Sp. z 0.0.* Poznan Handel hurtowo-detaliczny - nie podiega 99% 99%
artykutami konsumpcyjnymi konsolidacji
Prosper S.A. Warszawa Ustugi przedstawicielskie petna 97% 97%
Cefarm Czgstochowa Sp. z 0.0. Kamyk Ustugi przedstawicielskie petna 100% 100%
Citodat S.A. Wroctaw Ustugi przedstawicielskie petna 100% 100%
PFM.PL S.A. Warszawa Dziatalno$¢ informatyczna petna 72% 72%
Nekk Sp. z 0.0. Poznan Agencja reklamowa petna 100% 100%
Oktogon Investment ApS in . . . ) o
liquidation Kopenhaga Dziatalnos$¢ inwestycyjna petna 100%
ILC Sp. z 0.0.** Warszawa Dziatalno$¢ informatyczna petna 100% 50%
ACCEDIT Sp. 7 0.0. Torun Dz'a'a'”lfssif?;‘j:‘a“”kowo' peina 100% 100%
. . Dziatalno$¢ centrow o o
Infonia Sp. z o.0. Torun telefonicznych (callcenter) petna 100% 100%
Dzierzawa wtasnosci
Brand Management 2 Sp. z 0.0. Torun intelektualnej i podobnych petna 99% 99%
produktéw
Martinique Investment Wynajem i zarzadzanie
Sp. 7 0.0 Torun nieruchomosciami wtasnymi petna 98% 98%
P-20.0. lub dzierzawionymi
Synoptis Industrial Sp. z 0.0. Torun PmdUan lekow i pozostatych petna 100% 100%
wyrobow farmaceutycznych
Neuca Med Sp. z 0.0. Torun Praktyka lekarska petna 100% 100%
. . . Poprawa zdrowia i zwigzanej ) )
Fundacja Neuca dla Zdrowia Torun Z nim jakosci zycia ludnosci petna
Apofarm Sp. z 0.0. Inwestycje Torun quostalg ’fmansowa pelna 99% 99%
SKA dziatalnos¢ ustugowa
Pharmador Sp. z o.0. Chludowo Sprzedaz lekéw petna 100% -
ACP PHARMA S A. Warszawa Sprzedaz lekéw petna 100% -
Cefarm Rzeszéw Sp. z o.0. Rzeszéw Sprzedaz lekéw petna 100% -
Lago Sp. z 0.0. Warszawa Sprzedaz lekow petna 100% -
HealthMore Sp. z 0.0. Warszawa Sprzedaz lekow petna 100% -
Scala Sp. z 0.0. Torun DZ|a’fa_\Inosc holdingow petna 100% -
finansowych
PLR Ognik Sp. z o0.0. Poznan Praktyka lekarska ogolna petna 100% -
Pro Familia Sp. z 0.0. Dzierzoniéw Praktyka lekarska ogolna petna 100% -
NZOZ Helpmed ZPChr im. dr . o )
med. T. Boczonia Sp. Z 0.0. Tychy Praktyka lekarska ogdina petna 100%
Eskulap Sp. z 0.0. Tychy Praktyka lekarska ogolna petna 100% -
Konsylium Sp. z o.0. Gtogéw Praktyka lekarska ogolna petna 100% -

*z uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego spétki ZPHU Deka Sp. z o.0., jednostka ta nie
podlega konsolidacji (MSR 1) — spétka nie prowadzi dziatalno$ci;
**udziat w kapitale zakladowym spotki ILC Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosi 50,4%.

Udziat Grupy w prawach gtosu jest réwny udziatowi w kapitale spétek, z wyjgtkiem spotki Prosper, w
ktérej udziat w prawach gtosu wynosi 99,0%.

W wyniku skupu akcji spétki Swiat Zdrowia S.A. zmianie ulegt udziat procentowy Grupy Kapitatowej
Neuca w kapitale zaktadowym spétki Swiat Zdrowia S.A. do poziomu 93,2%.
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Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe N E U c’.
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

W wyniku skupu akcji spotki Itero-Silfarm Sp. z 0.0. zmianie ulegt udziat procentowy Grupy
Kapitatowej NEUCA w kapitale zaktadowym spéiki Itero-Silfarm Sp. z 0.0. do poziomu 99,3%.

W 2014 roku zostata zakonczona likwidacja spétki Oktogon Investment ApS in liquidation.

W 2014 roku sktad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia akcji ACP Pharma S.A. oraz udziatow
Pharmador Sp. z o0.0. (przed zmiang nazwy Profmedica Sp. z 0.0.), NZOZ Helpmed ZPChr
im. Dr med. Tadeusza Boczonia Sp. z 0.0., Praktyki Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. z 0.0., Pro Familia
Sp. z 0.0., Przychodni Rejonowej numer 3 ,Eskulap” — Zespdt Lekarzy Rodzinnych Sp. z o0.0. oraz
Przychodni Lekarskiej ,Konsylium” Sp. z 0.0. Szczegdtowe informacje dotyczgce potgczenia z w/w
spotkami zawarte zostaty w nocie nr 3 — ,Potagczenia jednostek gospodarczych przeprowadzone w
trakcie okresu sprawozdawczego”.

W 2014 roku zostata utworzona spotka Exigo Sp. z 0.0., w ktérej udziaty objeta spétka NEUCA S.A.

W 2014 roku nastapita sprzedaz 100% udziatéw spotki Exigo Sp. z 0.0.

W 2014 roku poprzez zakup udziatow i akcji oraz podwyzszenia kapitatu w jednostkach zaleznych
nastgpito nieznaczne zwiekszenie/zmniejszenie udziatu procentowego w jednostkach zaleznych, co
ze wzgledu na niewielki odsetek w ogodlnej liczbie posiadanych udziatéw, stanowi wartos¢ nieistotng
dla sprawozdania za rok 2014.

1.3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
W sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 18 marca 2015
roku wchodzili:
- Piotr Sucharski
- Grzegorz Dzik
- Jacek Styka

W skfad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 18
marca 2015 wchodzili:

- Kazimierz Herba

- Wiestawa Herba

- Tadeusz Wesotowski
- lwona Sierzputowska
- Bozena Sliwa

2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEUCA sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie finansowe sktada sie z:

— sprawozdania z sytuacji finansowej,

— rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw,
— sprawozdania z przeptywow pienieznych,

— sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

— informacji dodatkowej.
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Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe N E U c’.
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

2.2. Zastosowanie nowych standardéw lub interpretaciji

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w ostatnim
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, za wyjatkiem nastepujacych
zmian standardow i interpretacji zastosowanych od 1 stycznia 2014 roku.

Uwzglednienie standardow, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji
obowiazujacych na dzien 1 stycznia 2014 roku

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje sg obowigzujgce na
dzien 1 stycznia 2014 roku:

— MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”;

— MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne’;

— MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”;

— Zmiany do MSR 27 wydanego w 2011 roku ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”;

— Zmiany do MSR 28 wydanego w 2011 roku ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”;

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacjia — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych”;

— Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: ,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”,
~Vspdlne ustalenia umowne”, ,Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”;

— Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki Inwestycyjne”;

— Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw: Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace
aktywow niefinansowych”;

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena”.

Przyjecie powyzszych standarddéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania istniejg standardy i interpretacje, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie:

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej 2011-2013 — majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej;

— KIMSF 21 — ,Obcigzenia” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17
czerwca 2014 roku lub pozniej;

— Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: Skitadki pracownicze” — majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pozniej;

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 — majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pozniej.

Ponadto istniejg rowniez standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

— MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

— Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

— Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Warto$ci niematerialne” — majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

— Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

— Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 — majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

— MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej;

— MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Zarzad Grupy analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz interpretacji na sprawozdanie finansowe. Nie oczekuje si¢ jednak aby zmiany miaty
znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu Kkontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3.1. Szczegébtowe zasady wyceny aktywow i pasywow stosowane w Grupie
WARTOSCI NIEMATERIALNE
Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

— mozna je wylgczyé lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazag,
licencjonowac¢ lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie,
jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowigzan lub

— wynikajg z tytutbw umownych lub innych tytutbw prawnych, bez wzgledu na to, czy sag
zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub
zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane wedtug ceny nabycia. Po

poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po
pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Okres uzytkowania wartosci
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niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony Ilub
nieokreslony (znaki towarowe). Wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg
amortyzacji lecz corocznej ocenie utraty wartosci. Wartosci o ograniczonym okresie uzytkowania sg
amortyzowane przez okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o okreslonym czasie uzytkowania amortyzuje sie przez okres:
— oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowania 2-5 lat

Amortyzacja odnoszona jest w ciezar kosztdw operacyjnych rachunku zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw.

Grupa corocznie przeprowadza weryfikacje przyjetych okreséw uzytkowania i metod amortyzacii.
Jezeli nastgpita istotna zmiana konsumowania korzysci ekonomicznych z tych aktywoéw, dokonywana
jest zmiana okresu lub metody amortyzacji, poprzez zmiane biezacych i przysztych odpiséw
amortyzacyjnych.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a w
przypadku potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z ustalong na dzien potgczenia wartoscig
godziwa.

Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Pdzniejsze naktady zwigkszajg
wartos¢ bilansowg danego sktadnika aktywéw trwatych, jezeli jest prawdopodobne, ze jednostka w
wyniku ich poniesienia uzyska w przysziosci wieksze korzysci ekonomiczne niz pierwotnie
oszacowano. Pozostate pdzniejsze wydatki poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg jako koszty okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszone o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowag wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
uzytkowania danego skfadnika aktywdw, ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych
WYynosi:

Typ Stawka
amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10-25% 4-10 lat
Urzadzenia biurowe 12,5-30% 3-8 lat
Srodki transportu 20% 5 lat

Inwestycje w obcych rzeczowych

0,
aktywach trwatych do 10% 10 lat +

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od miesigca po tym, w ktérym rzeczowe aktywa trwate sg
dostepne do uzytkowania. Grunty oraz rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajg amortyzac;ji.

Grupa corocznie przeprowadza weryfikacje przyjetych okreséw uzytkowania i metod amortyzaciji.
Jezeli nastgpita istotna zmiana konsumowania korzysci ekonomicznych z tych aktywoéw dokonywana
jest zmiana okresu lub metody amortyzacji, poprzez zmiane biezacych i przysztych odpiséw
amortyzacyjnych.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, sg okre$lane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych rzeczowych aktywdéw trwatych i sg
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ujmowane w pozostate przychody/koszty operacyjne w rachunku zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw.

Jezeli zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ sprawozdawcza rzeczowych aktywow
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, a wartos¢ sprawozdawcza przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosé
tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg, jest
obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sa
dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem,
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym skfadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wplywow
pienieznych w sposob znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodoéw w pozyciji
.pozostate koszty operacyjne”.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg rzeczowych aktywow trwatych bedgcych w
toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe
aktywa trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy i przekazania
rzeczowego aktywa trwatego do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate w budowie wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Rzeczowe aktywa trwate, a w notach objasniajgcych sg
przyporzadkowane do poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych.

LEASING
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci:
wartosci godziwej rzeczowego aktywa trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe
sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sg wedtug
takich samych zasad jak stosowane do witasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak
wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas
dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania
rzeczowego aktywa trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
oraz innych catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
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Leasing zwrotny

Sprzedaz i leasing zwrotny polega na sprzedazy sktadnika aktywéw i jednoczesnym przejeciu w
leasing tego sktadnika aktywow.

Jezeli transakcja sprzedazy i leasingu zwrotnego ma charakter leasingu finansowego, wéwczas czesé
przychodow ze sprzedazy, ktéra przekracza warto$¢ bilansowg rozlicza sie w czasie i odpisuje w
rachunek zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw przez okres leasingu.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sg jako zrodto
przychoddw z czynszow i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Do nieruchomosci inwestycyjnych Grupa nie kwalifikuje nieruchomosci, dla ktérych $wiadczy
dodatkowe ustugi zwigzane z nieruchomoscig na rzecz wynajmujgcych nieruchomos¢, a warto$é
swiadczonych ustug jest istotna.

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. W odniesieniu do
nieruchomosci inwestycyjnych przyjmuje sie okres amortyzacji oraz metode amortyzacji jak dla
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Na dzieh przejscia na MSSF za wartos¢ nabycia nieruchomosci inwestycyjnych przyjeto ustalong na
ten dzien warto$¢ godziwag.

AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywoéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku
ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy sktadnik
aktywow (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie
do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, a takze grupy aktywéw netto
przeznaczonych do sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

ZAPASY

Towary sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania. Koszty dodatkowe zwigzane z zakupem materiatéw i towaréw handlowych sg
mato znaczgce, z tego wzgledu zakupione materialy i towary ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych wedlug cen zakupu, natomiast rozchdd nastepuje wg metody szczegdtowej
identyfikaciji ich rzeczywistych cen (kosztéw).

Grupa na biezagco dokonuje weryfikacji towaréw pod katem zmniejszenia wartosci handlowej. Towary
przeterminowane oraz uszkodzone podlegajg likwidacji. Koszty zlikwidowanego towaru ujmowane sg
w pozostatych kosztach operacyjnych.

Rabaty otrzymane od dostawcéw sg ujmowane w okresie ktorego dotyczg jako korekta kosztu
wlasnego sprzedazy. Na kazdy dzien konczgcy okres sprawozdawczy wartos¢é zapasow podlega
korekcie o rabaty przypadajgce na poszczegdlne pozycje magazynowe.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie
lub wytworzeniu sktadnika aktywdw, sg czescig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika
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aktywéw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym
je poniesiono.

DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposéb zapewniajgcy wspotmiernosé z
odpowiadajgcymi im kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowa¢, kiedy zachodzi
wystarczajgca pewnos$¢, ze jednostka spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg
otrzymane.

Dotacje do aktywow ujmuje sie jako przychdd przysztych okreséw, ktéry jest w sposéb systematyczny
ujmowany w wyniku finansowym na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Dotacje do przychoddéw ujmuje sie jako przychdéd w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych w
celu zapewnienia wspétmiernosci z odpowiadajgcymi im kosztami, jezeli istnieje uzasadnione
przekonanie, ze jednostka spetni warunki zwigzane z dotacjg oraz ze dotacja zostanie otrzymana.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
skfadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

1. Sktadniki aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtéwnie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub stanowigce czes¢ portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzgdza sie tgcznie i dla ktérych istnieje potwierdzenie
aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow;

2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedgce
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o
ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w
stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

3. Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, kiére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace
pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci,
ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy

5. Pozostate zobowigzania finansowe.

Ujecie i wylaczenie skladnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wykazywane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje
kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakciji.

Skfadnik aktywéw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty
zrealizowane, wygasty lub Grupa sig ich zrzekta.

Grupa wylgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy
zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony
lub wygast.

Wycena instrumentow finansowych na dzien powstania

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty - w przypadku sktadnika aktywéw lub
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otrzymanej kwoty - w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartoSci
poczagtkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i
zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena instrumentéw finansowych na dzien konczacy okres sprawozdawczy

Grupa wycenia:

— wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania
finansowe; wycena moze odbywaé sie takze w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekty
dyskonta nie sg znaczace;

— wedlug warto$ci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach. Skutki wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych
kategorii ujimuje sie w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw.

Do najistotniejszych instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez Grupe naleza:
— naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
—  kredyty bankowe
— zobowigzania handlowe.

NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
W pozyciji tej ujmowane sa:

— naleznosci handlowe,

— naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych oraz innych Swiadczen,
— naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,

— inne naleznosci

w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

W pozycji naleznosci dtugoterminowe ujmowane sg naleznosci, ktérych termin realizacji jest dtuzszy
niz 12 miesiecy, liczagc od dnia konczgcego okres sprawozdawczy, z pominieciem naleznosci
dotyczacych transakcji powstatych w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki, ktére niezaleznie
od terminu rozliczenia zaliczane sg do nalezno$ci krotkoterminowych.

Naleznosci handlowe ujmowane sg w kwotach naleznych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe, dochodzone na drodze sgdowej i po wyrokach
sgdowych, zarowno handlowe jak i pozostate szacowane sg w momencie, gdy $ciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne, tj. gdy sptaty z ostatniego roku sg nizsze niz dziesie¢
procent przeterminowanego salda. Utworzony zostaje odpis na petng warto$¢ naleznosci watpliwe;j.

Niezaleznie od przyjetej zasady ogdlnej Grupa analizuje sytuacje majgtkowg i finansowag
poszczegodlnych kontrahentéw i jezeli w wyniku analizy okaze sie, iz sptata naleznosci w umownej
kwocie nie jest prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizujgcy. Analiza sytuacji diuznika
uwzglednia przyczyny zwioki, ewentualne problemy finansowe dtuznika, historyczng i obecng
wspotprace oraz posiadane zabezpieczenia.

Grupa nie obejmuje odpisem aktualizujgcym naleznosci od szpitali publicznych, za ktére w przypadku
likwidacji odpowiadajg organy zatozycielskie, bedace jednostkami sektora finanséw publicznych.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio w

rachunek zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w pozostate koszty operacyjne lub w
koszty finansowe w zaleznosci od rodzaju nalezno$ci, ktérej odpis dotyczy.
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Terminy ptatnosci zawierajg sie w wiekszosci przypadkéw w przedziale 0-60 dni. Dla klientow
opodzniajgcych sie z zaptatg Grupa nalicza odsetki lub redukuje wysokosé przyznawanego rabatu. Nie
nalicza natomiast odsetek z tytutu odroczenia zaptaty.

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode
efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt to wartos¢, w jakiej sktadnik aktywow
finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych, pomniejszona o sptaty
wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
miedzy warto$cig poczatkowg sktadnika i jego wartoscia w terminie wymagalno$ci, wyliczong za
pomoca efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszong o odpisy aktualizujgce wartos¢.

KREDYTY BANKOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajgcej ich wartosci godziwej, pomniejszonej o Kkoszty zwigzane 2z zaciggnieciem
zobowigzania finansowego. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytu ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodow w
okresie, ktérego dotycza.

Po poczatkowym ujeciu kredyty sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy wycenie uwzglednia sie koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw z chwilg
wytgczenia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Jezeli efekty dyskonta nie sg
znaczgce, wycena na dzien konczacy okres sprawozdawczy dokonywana jest w wartosci
wymagajgcej zaptaty.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Po poczagtkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem zobowigzah wycenianych wg warto$ci
godziwej przez wynik finansowy wycenia sie, co do zasady, wedlug zamortyzowanego kosztu,
stosujgc metode efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzah o terminie
wymagalnosci diuzszym niz 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy, analizowane sg
przestanki majgce wplyw na warto$¢ wyceny takich zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu
(zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie
wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty wéwczas,
gdy réznica pomiedzy wartoscig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Terminy ptatnosci zawierajg sie w wigkszosci przypadkéw w przedziale 0-90 dni. Dostawcy nie
naliczajg odsetek z tytutu odroczenia terminu zaptaty.
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RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, od ktérych oczekuje sie, ze
wynikajgce z nich przeptywy pieniezne skompensujg zmiany przeptywow pienieznych pozycji
zabezpieczanej, ujmuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej lub
zabezpieczen przeptywow pienieznych, jezeli spetnione sg jednoczesnie nastepujgce warunki:

— W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano
powigzanie zabezpieczajgce, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez Grupe oraz strategie
ustanowienia zabezpieczenia,

— oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowang pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczgcg tego konkretnego
powigzania zabezpieczajgcego,

— w przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami
przeptywow pienieznych, ktdre w rezultacie mogg wptywaé na zysk lub strate,

— efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié,

— zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywnosé we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Grupa ocenia efektywnos¢ zabezpieczenia w momencie ustanowienia zabezpieczenia oraz na kazdy
dzien konczacy okres sprawozdawczy. Efektywnos$é zabezpieczenia oznacza stopien w jakim zmiany
przeptywow pienieznych zwigzanych 2z zabezpieczang pozycjg mozliwe do przypisania
zabezpieczanemu ryzyku, sg kompensowane zmianami przeptywow pienieznych zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie Grupa odnosi w inne catkowite dochody. Zmiany wartosci godziwej finansowych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci nie
stanowigcej efektywnego zabezpieczenia Grupa ujmuje w przychodach lub kosztach finansowych
okresu sprawozdawczego.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jezeli:

— instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym,
odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az
do momentu wystagpienia planowanej transakciji,

— zabezpieczenie przestaje spetniac¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczeh — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone w inne
catkowite dochody, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wikasnym, az do momentu
wystgpienia planowanej transakcji,

— zaprzestano oczekiwaé¢ realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone w inne catkowite
dochody, ujmuje sie w wyniku finansowym,

— uniewazniono powigzanie zabezpieczajgce — w takim przypadku skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone w inne catkowite dochody, ujmuje sie
dalej w odrebnej pozycji innych catkowitych dochodéw, az do momentu wystgpienia planowanej
transakc;ji lub do momentu, kiedy zaprzestanie sie oczekiwac jej realizacji.
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REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajagcy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

PRZYCHODY | KOSZTY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i obejmujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu 0 podatek od towaréw i ustug, rabaty i inne zmniejszenia, fj.
bonifikaty, $wiadczone ustugi zwigzane z obrotem.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Sprzedaz towarow i produktow

Sprzedaz towardow i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktow i
przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzy$ci wynikajgcych z prawa wiasnosci oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczgcej Swiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny
sposéb. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek poniesionych
kosztéw na dany dzien w stosunku do catosci kosztéw, ktére majg byé poniesione. Jezeli w wyniku
transakcji dotyczgcej swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, przychody uzyskiwane z
tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa
sie odzyskac.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
najmu zgodnie z zawartymi umowami.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski
z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztow sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od
os6éb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Grupy, ktory objety byt
ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci oraz zapasow oraz odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtku trwatego.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skfadnikéw rzeczowego
majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw
aktywow.
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Przychody i koszty finansowe

Do przychodoéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytulu odsetek od dziatalnosci lokacyjnej i
inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej
zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet
finansowania, odsetki ptatne z tytulu umow leasingu finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne
koszty finansowe. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

Odsetki

Odsetki ujmowane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, o ile:
— istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji oraz
— kwota przychodéw moze by¢ ustalona w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutu odsetek od naleznosci przeterminowanych ujmowane sg narastajgco w odniesieniu
do gtéwnej kwoty naleznosci w przypadku podjecia decyzji o ich dochodzeniu oraz na podstawie
analizy mozliwosci uzyskania zaptaty. Przychody z tytutu odsetek od naleznosci od szpitali uyyjmowane
sg w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznosci, w przypadku podjecia decyzji o ich dochodzeniu na
podstawie Sredniego przeterminowania naleznosci gtéwnej w danym okresie.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow
do ich otrzymania.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.

Na dzien konczgcy okres sprawozdawczy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sg przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego
na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Niepieniezne pozycje
ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg wedtug kursu
wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych.

KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Zasady ogélne

Ptatnosci do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskow i strat oraz
innych catkowitych dochodéw w momencie, kiedy stajg sie wymagalne. Patnosci do programoéw
panstwowych traktowane sg w taki sam sposéb jak programy okreslonych sktadek.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt swiadczen ustalany jest przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na
kazdy dzien kornczacy okres sprawozdawczy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w catosci w
okresie, w ktérym wystapity w innych catkowitych dochodach.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg swiadczen

juz nabytych, w innych przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez
Sredni okres, w ktorym Swiadczenia stajg sie nabyte.
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Zobowigzanie z tytutu $wiadczen emerytalnych prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wyceniane jest w wartosci godziwej przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Grupa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje rezerwy na $wiadczenia pracownicze w
pasywach w pozycji ,Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych” z podziatem na:
— diugoterminowe — sg to rezerwy lub ich czesci, ktérych przewidywany termin wykorzystania
jest dluzszy niz 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy,
— kroétkoterminowe — sg to rezerwy lub ich czesci, ktérych przewidywane wykorzystanie nastgpi
w ciggu 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze stanowig element wynagrodzen pracownikéw, dlatego tworzy
sie je w ciezar kosztéw dziatalnosci operacyjne;.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotyczg. Odprawy emerytalne sg programami
okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktore w przysziosci zostang dokonane z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
okresu do dnia kohczgcego okres sprawozdawczy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotaciji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w
innych catkowitych dochodach.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty skumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw urlopu, do ktérego sg oni uprawnieni na dzien
konczacy okres sprawozdawczy. Rezerwa ta stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

Ptatnosci w formie akgciji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych osob
Sswiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien
ich przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu
ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnieh, na podstawie
oszacowan Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na
kazdy dzien konhczacy okres sprawozdawczy Grupa weryfikuje szacunki dotyczgce liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw przez pozostaty
okres przyznania, z odpowiednig korektg wynagrodzen na swiadczenia pracownicze rozliczanych w
instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodg
praw wtasnosci wycenia sie w warto$ci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w
ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartosé
godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzieh otrzymania przez jednostke
towaréw lub ustug od kontrahenta.

W przypadku pfatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotéwkowg ujmuje sie
zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udzialu w wartosci otrzymanych towaréw lub ustug.
Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien kohczgcy okres
sprawozdawczy.
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PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym okresie sprawozdawczym.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skltadnik aktywéw 2z tytutu podatku
odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji niebedgcej potgczeniem
jednostek, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy. Rezerwa i aktywo z
tytutu podatku odroczonego sg rozpoznawane od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia chyba, ze
jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci rdznica przejsciowa sie nie odwroci. Wartosé skfadnika aktywow
z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje korekta aktywa. Podatek odroczony jest wyliczany przy
uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w innych catkowitych
dochodach.

3.2. Konsolidacja
ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej
NEUCA S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujgcg spoétek zaleznych
sporzgdzone na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu swojego
zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do
zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢é wywierania na nie wptywu poprzez sprawowanie
nad tg jednostkg wtadzy.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i zobowigzania jednostki nabywanej sg
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana jako wartosé¢ firmy. W
przypadku, gdy suma przekazanej zaptaty oraz kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w
jednostce przejmowanej jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodéw okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Udziaty niekontrolujgce prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
kapitat wtasny, oddzielnie od kapitatu wlasnego witascicieli Jednostki Dominujgcej. Zyski i straty oraz
inne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli Jednostki Dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli Jednostki Dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy udziaty niekontrolujgce posiadajg wartos¢ ujemna.

Zmiany w udziale wilasnosciowym Jednostki Dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe (ij. jako transakcje z wiascicielami
dziatajgcymi jako wiasciciele jednostki). W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej dokonywana jest korekta kapitatow przypadajgcych
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akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej oraz akcjonariuszom niekontrolujgcym. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty kapitatdw przypadajgcych akcjonariuszom niekontrolujgcym, a wartoscig
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitaty przypadajace
akcjonariuszom Jednostki Dominujgce;.

Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczgtku roku obrotowego do
dnia utraty kontroli. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym od momentu przejecia kontroli.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostalty wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Jednostka Dominujgca nie sprawuje kontroli,
ale na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej.
Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sie z zastosowaniem metody praw wtasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sg zaklasyfikowane jako ,przeznaczone do zbycia”. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale w aktywach
netto tej jednostki, jakie wystgpity do dnia konczacego okres sprawozdawczy, pomniejszonej o utrate
warto$¢ poszczegdlnych inwestycji.

WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy powstajgca przy konsolidacji, to nadwyzka sumy przekazanej zaptaty oraz kwot
wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej nad warto$cig godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikéw aktywéw i zobowigzan jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoéinego
przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartoé¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat oraz
innych catkowitych dochoddw i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWOWE PRZYCZYNY NIEPEWNOSCI
SZACUNKOW

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzad Jednostki Dominujgcej zobowigzany
jest do dokonywania szacunkow, osadéw i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdinych
skfadnikéw aktywédw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatoZzenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.
Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktéorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy
ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na
réwni z okresem biezgcym.

4.1. Podstawowe przyczyny niepewnosci szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawy szacunku na
dzien sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej, majgce znaczacy wptyw na ryzyko istotnych
korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzah w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych
Jak opisano w punkcie nr 3 — Zasady rachunkowosci, Grupa weryfikuje przewidywane okresy

uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W ocenie Zarzadu przyjete okresy
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uzytkowania sktadnikéw majagtku odzwierciedlajg ich ekonomiczng przydatno$¢ oraz ewentualne
ograniczenia wynikajgce z zawartych umow.

Wycena naleznosci

Zatozenia dotyczgce wysokosci odpisu na naleznosci opisane zostaty w zasadach rachunkowosci w
czesci dotyczacej naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci.

Wycena wartosci firmy

Zatozenia dotyczgce testu na utrate wartodci firmy opisane zostalty w nocie nr 3 — Potaczenia
jednostek gospodarczych.

5. KOREKTY WCZESNIEJ PREZENTOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W zwigzku z ujednoliceniem zasad podziatu kosztdw na koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu, w
przedstawionym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata korekty kosztéw sprzedazy oraz kosztdw ogdlnego
zarzadu za | kwartat 2013 roku. Powyzsza zmiana nie spowodowata zmiany wyniku finansowego za rok 2013.

Za okres Za okres

od 01.01.2013

Korekta
od 01.01.2013 do 31.12.2013

do 31.12.2013

po korekcie
Zysk brutto ze sprzedazy 551 855 - 551 855
Koszty sprzedazy 278 400 4 849 283 249
Koszty ogélnego zarzgdu 150 497 (4 849) 145 648
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 102 455 - 102 455
Zysk przed opodatkowaniem 104 533 - 104 533
Zysk netto 85 342 - 85 342
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6. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2014 ROKU DO 31.12.2014 ROKU

NOTA NR 1 - SEGMENTY DZIALALNOSCI

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty
i ustugi. Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. spotka wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktérych
zastosowata uregulowania MSSF 8. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach
sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy. Zysk/strata segmentu ustalany
jest na podstawie wynikow spotek wchodzgcych w sklad segmentu skorygowanych o korekty
konsolidacyjne.

Od 2014 roku Grupa wydzielita segment Przychodnie.
Grupa wyrdznia nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny - podstawowg dziatalnoscia segmentu jest sprzedaz hurtowa wyrobdéw
farmaceutycznych;

- Marki wiasne - podstawowg dziatalnoscig segmentu jest wprowadzanie na rynek produktéw
farmaceutycznych pod wtasng marka;

- Ustugi marketingowe - podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dziatalnosé¢ marketingowa dla
podmiotéw spoza rynku farmaceutycznego;

- Ustugi informatyczne — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dziatalno$¢ informatyczna;

- Przychodnie - podstawowg dziatalnoscig segmentu jest praktyka lekarska ogdlna.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.
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Dane za okres 01.01. do 31.12.2014

Ustugi Ustugi

Hurt apteczny Marki wiasne marketingowe informatyczne Przychodnie Korekty Ogoétem

Przychody ze sprzedazy

Przychody od klientoéw zewnetrznych 6 558 029 57 1242 5982 3390 - 6 568 700
Przychody od innych segmentéw 10 962 54 715 9 060 2127 - (76 864) -
Przychody wewngtrz segmentu 840 042 - - - - (840 042) -
Przychody ogétem 7 409 033 54 772 10 302 8 109 3390 (916 906) 6 568 700
Zysk operacyjny 69 237 13 071 4 650 (779) 151 9717) 76 613
Przychody z tytutu odsetek 54 462 2 - 3 8 (35 505) 18 970
Inne przychody finansowe 35690 5 - - - (35 425) 270
Koszty z tytutu odsetek 49 521 542 - 350 49 (35 158) 15 304
Inne koszty finansowe 2315 91 - 3 - (548) 1861
Podatek dochodowy (16 329) 2577 895 64 36 (1912) (14 669)
Zysk (strata) netto 123 882 9 868 3755 (1193) 74 (43 029) 93 357
Pozostate informacje

Zwiekszenia/(zmniejszenia) aktywow trwatych 42 678 10 552 195 39 266 (374) 53 356
Amortyzacja 27 577 235 46 86 44 (65) 27 923

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wiasne do innych segmentéw wyniosty 54 715 tys. PLN, natomiast przychody zrealizowane na sprzedazy marek wtasnych przez
segment Hurt apteczny w 2014 roku wyniosty 59 779 tys. PLN (IV kwartat 2014 roku — 18 435 tys. PLN).
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NEUCA

Dane za okres 01.01. do 31.12.2013

Ustugi

Ustugi

Hurt apteczny Marki wiasne marketingowe informatyczne Korekty Ogoétem

Przychody ze sprzedazy

Przychody od klientéw zewnetrznych 5785 845 119 1117 8011 - 5 795 092
Przychody od innych segmentow 8 645 36 728 10 128 2590 (58 091) -
Przychody wewnatrz segmentu 515 326 - - - (515 326) -
Przychody ogétem 6 309 816 36 847 11 245 10 601 (573 417) 5795 092
Zysk operacyjny 88 300 9119 5074 (92) 54 102 455
Przychody z tytutu odsetek 35 040 5 - 21 (16 682) 18 384
Inne przychody finansowe 3374 - - 1 (3122) 253
Koszty z tytutu odsetek 30 076 935 - 394 (16 682) 14 723
Inne koszty finansowe 2370 1 - 1 (536) 1836
Podatek dochodowy 16 650 1629 911 9) 10 19 191
Zysk (strata) netto 77 618 6 559 4163 (456) (2542) 85 342
Pozostate informacje

Zwigkszenia/(zmniejszenia) aktywow trwatych 34 496 6184 - 226 (304) 40 602
Amortyzacja 24 427 127 18 80 (367) 24 285

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wtasne do innych segmentow wyniosty 36 728 tys.

segment Hurt apteczny w 2013 roku wyniosty 41 475 tys. PLN (IV kwartat 2014 roku 11 573 tys. PLN).

PLN, natomiast przychody zrealizowane na sprzedazy marek wtasnych przez
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EU

NOTA NR 2 - WARTOSCI NIEMATERIALNE

Znaki towarowe

Patenty, licencje oraz oprogramowanie komputerowe

Pozostate wartosci niematerialne

Wartos¢ sprawozdawcza netto
Zaliczki na wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ogétem

31.12.2014

wartos¢ netto
ogotem, w tym:

31.12.2013

wartos¢ netto
ogotem, w tym:

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE

Wartos¢ sprawozdawcza netto na dzien
01.01.2013 roku

Zwiekszenia z tytutu nabycia

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
ujete w ciggu roku w Rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja

Wartos¢ sprawozdawcza netto na dzien
31.12.2013 roku

Wartos¢ sprawozdawcza netto na dzien
01.01.2014 roku

Zwiekszenie z tytutu potaczenia jednostek
gospodarczych

Zwigkszenia z tytutu nabycia

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
ujete w ciggu roku w Rachunku zyskéw i strat

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Amortyzacja

Wartos¢ sprawozdawcza netto na dzien
31.12.2014 roku

5400 5400

8273 9268

2992 2991

16 665 17 659

9 165 3540

25830 21199

ki Patent()]/r,allzcenqe Pozostate
towarowe oprogramowanie . wartosp: Razem
komputerowe niematerialne

5 400 11 007 2991 19 398
- 2418 - 2418
- (36) - (36)
. (4121) - (4121)
5 400 9 268 2991 17 659
5 400 9 268 2991 17 659
- 1473 2 1475
- 1680 - 1680
- ®) - ®)
- 353 - 353
- (4 496) (1) (4497)
5 400 8273 2992 16 665
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WARTOSCI NIEMATERIALNE (CIAG DALSZY)

Patenty, licencje

Znaki oraz Pozostate
. wartosci Razem
towarowe oprogramowanie niematerialne
komputerowe

Stan na dzier 01.01.2014 roku

Wartos$¢ sprawozdawcza brutto 5 400 31 660 4772 41 832
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw

aktualizujgcych - (22 392) (1781) (24 173)
Wartos¢ sprawozdawcza netto 5 400 9 268 2991 17 659
Stan na dzien 31.12.2014 roku

Wartos¢ sprawozdawcza brutto 5400 46 634 4 485 56 519
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw

aktualizujgcych - (38 361) (1 493) (39 854)
Wartos¢ sprawozdawcza netto 5 400 8 273 2992 16 665

Znaki towarowe przypisane sg do segmentu Hurt Apteczny.

NOTA NR 3 - POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (aktywa spotek na
nabyciu ktérych powstata wartos¢ firmy), co przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ firmy GRUPY KAPITALOWEJ SILFARM 71129 71129
Wartos¢ firmy OPTIMA RADIX VITA PLUS TADANCO 14 949 14 949
Warto$¢ firmy PROMEDIC 2761 2761
Wartos¢ firmy ILC 1354 1354
Wartos¢ firmy BRAND MANAGEMENT 2 SP. Z O.0. 3 3
Wartosc¢ firmy MARTINIQUE INVESTMENT SP. Z O.0. 5 5
Wartos¢ firmy GRUPY ACP PHARMA 35196 -
Wartos¢ firmy PHARMADOR SP. Z O.0. 122 -
Wartosc¢ firmy OGNIK SP. Z O.0. 999 -
Wartos¢ firmy PRO FAMILIA SP. Z O.0. 2103 -
Wartos¢ firmy HELPMED SP. Z O.0. 1791 -
Wartos¢ firmy KONSYLIUM SP. Z O.0. 2285 -
Warto$¢ firmy ESKULAP SP. Z O.0. 573 -
Warto$é firmy ZOR MOJ LEKARZ 864 -
Wartos¢ firmy (netto) 134 134 90 201

Wartoé¢ firmy zostata przyporzgdkowana do nastepujgcych segmentéw dziatalnosci:

- Hurt Apteczny w wysokosci 124 165 tys. PLN;

- Dziatalno$¢ informatyczna w wysokosci 1 354 tys. PLN;

- Przychodnie w wysokosci 8 615 tys. PLN.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy i znakéw
towarowych.

Testy na utrate wartosci firmy i znakéw towarowych zostaty przeprowadzone w oparciu o prognoze
przysztych przeptywéw srodkéw pienieznych netto osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne
(wartosc¢ uzytkowa).
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Dla osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne przypisanych do segmentu Hurt Apteczny szacunek
przysztych przeptywéw pienieznych dokonano w oparciu o nastepujgce zatozenia:

— okres prognozy - 5 lat,

— wzrost sprzedazy w okresie prognozy na poziomie 4%,

— utrzymanie rentownosci operacyjnej Grupy na obecnym poziomie,

— po 5 latach roczny wzrost przeptywow pienieznych o 2%,

— stopa dyskontowa na poziomie 7%.

Dla o$rodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisanego do segmentu Dziatalno$¢ informatyczna
szacunek przysztych przeptywéw pienieznych dokonano w oparci o nastepujgce zatozenia:
— okres prognozy — 3 lata,
— przychody oraz rentowno$¢ operacyjna oszacowane zostaty na podstawie informacji o
projektach realizowanych w 2014 r. oraz projektach planowanych na lata 2015-2017,
— stopa dyskontowa na poziomie 7%.

W wyniku przeprowadzonych testow Jednostka Dominujgca nie stwierdzita utraty wartosci wartosci
firmy.

ZMIANY WARTOSCI FIRMY W OKRESIE

WARTOSC FIRMY W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Wartos¢
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2013 roku 90 201
Inne zmiany wartosci bilansowe;j R
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2013 roku 90 201
Wartosé bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 roku 90 201
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 43933
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 roku 134 134

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W TRAKCIE OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Polaczenie z Grupg ACP Pharma S.A.

Nazwy i opisy taczacych sie jednostek

W dniu 14 kwietnia 2014 roku Zarzad spétki NEUCA S.A. zawart z Mediq International B.V., spotka
zarejestrowang w Holandii umowe sprzedazy akcji, na podstawie kiérej NEUCA nabyla od Mediq
International 100% akcji w spétce ACP Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie.

W tym samym dniu jednostki zalezne od Jednostki Dominujgcej w wyniku wykonania umowy zawartej
pomiedzy BRL Center Polska Sp. z 0.0. a NEUCA S.A. podpisaty umowy, w wyniku ktérych BRL
Center Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, podmiot kontrolowany przez Penta Investments,
nabyt udziaty i akcje w spotkach z grupy ACP Pharma prowadzgcych dziatalnos¢ w obszarze
detalicznej sprzedazy produktow farmaceutycznych (apteki i punkty apteczne) za fgczng cene
sprzedazy rowng 231 811 tys. PLN. W wyniku wykonania umowy NEUCA S.A. pozostata jednostkg
dominujgcg wytacznie w stosunku do spotek z grupy ACP Pharma prowadzacych dziatalnosé w
obszarze sprzedazy hurtowej produktéw farmaceutycznych — ACP Pharma S.A., HealthMore
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Sp. z 0.0., Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0., Lago Sp. z 0.0. oraz spétki prowadzacej dziatalnosé¢ holdingow
finansowych - Scala Sp. z o.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci przejetych spétek wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych PKD 4646 (z wyjatkiem spoétki Scala ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ holdingéw finansowych PKD 6420).

Opis przyczyny potaczenia

Celem przejecia Spoétek Grupy ACP Pharma prowadzacych obrét hurtowy wyrobami
farmaceutycznymi byto przejecie udziatdbw rynkowych tych podmiotéw. Dodatkowo nastgpi
zwiekszenie konkurencyjnosci oraz uzyskanie dodatkowych korzysci od producentéw i dostawcow
poprzez zwiekszenie skali dziatalnosci. Docelowo nastgpi réwniez centralizacja wielu obszaréw
dziatania przejmowanych podmiotéw (backoffice, IT, transport, logistyka i inne) do NEUCA i innych
podmiotéow Grupy, co prowadzi¢ bedzie do uzyskania korzysci zwigzanych z restrukturyzacjg tych
obszarow. Na wartos¢ firmy powstatg z przejecia sktada sie gtdwnie synergia i ekonomia skali
oczekiwane z potgczenia.

Data potaczenia i sposéb rozliczenia potaczenia

W wyniku zawartych uméw w dniu 14 kwietnia 2014 roku NEUCA S.A. przejeta kontrole nad spoétkg
ACP Pharma S.A., ktora stala sie spétkg zalezng, ujetg w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Polgczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku obejmuje wyniki ACP Pharma S.A., Cefarm
Rzeszéw Sp. z o0.0., Lago Sp. z 0.0., HealthMore Sp. z 0.0. oraz Scala Sp. z 0.0. za okres od dnia
potgczenia do 31 grudnia 2014 roku.

Powyzej opisane rozliczenie jest prowizoryczne ze wzgledu na trwajacy proces identyfikacji i wyceny
wartosci niematerialnych oraz rozliczen z tytutu Swiadczen niedozwolonych, jakie miaty miejsce od
momentu podpisania umowy przedwstepnej kupna-sprzedazy akcji do momentu przejecia kontroli.
Rozliczenie moze zosta¢ skorygowane w ciggu 12 miesiecy od dnia potgczenia.

Procent przejetych instrumentéw kapitatowych z prawem gtosu

W wyniku zawartej w dniu 14 kwietnia 2014 roku umowy sprzedazy akcji Spétka nabyta 100% kapitatu
zaktadowego ACP Pharma S.A., uprawniajgcych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spoiki.

Koszt pofaczenia

Cena nabycia oraz dodatkowe koszty ujete w cenie nabycia zwigzane z transakcjg wyniosty 200 195
tys. PLN (w tym koszty transakcji 54 tys. PLN).

Koszty due diligence, doradztwa itp. zostaty ujete w kosztach ogdinego zarzadu.
Na podstawie aneksu z dnia 2 wrzesnia 2014 roku do umowy zawartej w dniu 14 kwietnia 2014 roku
cena nabycia zostata skorygowana o kwote (6 860) tys. PLN. Cene nabycia powiekszono o zaptate

wynikajgcg z umowy nabycia udziatéw z dnia 3 pazdziernika 2014 roku.

Zaptata ceny nabycia zostata dokonana ze $rodkéw wtasnych NEUCA S.A., z czego 100 000 tys. PLN
pochodzi z kredytu.

Dla zabezpieczenia umowy kredytu inwestycyjnego ustanowiono zastaw na zbiorze rzeczy i praw

stanowigcych przedsiebiorstwa: Cefarm Rzeszéw Sp. z o0.0., Healthmore Sp. z 0.0. i Lago Sp. z o.0.
do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150 min PLN.
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Opis dziatalnosci, jakg Grupa zbyta w wyniku potaczenia

W dniu 31 marca 2014 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat warunkowag
zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez NEUCA Grupy ACP Pharma. Zgoda
zostata wydana pod warunkiem:

1.

wyzbycia sie przez jednostke dominujgcg wszelkich praw oraz cesji umoéw handlowych,
pracowniczych i cywilnoprawnych zwigzanych z prowadzeniem hurtowni farmaceutycznej
ACP Pharma S.A. zlokalizowanej w Bydgoszczy w terminie 6 miesiecy od dnia dokonania
koncentracji lub w terminie 9 miesiecy w przypadku wydzielenia aktywdw objetych warunkiem
i wniesienia ich do spétki zaleznej i zbycia podmiotowi zewnetrznemu;

przekazania nabywcy powyzszej hurtowni wszelkich dokumentéw oraz skfadnikow
majatkowych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia;

powstrzymania sie przez jednostke dominujaca od jakichkolwiek zmian organizacyjnych,
kadrowych i finansowych dotyczacych hurtowni;

powstrzymania sie przez jednostke dominujgcg od jakichkolwiek dziatan na rynku, na ktérym
dziata hurtownia, ktére miatyby na celu przejecie dotychczasowych odbiorcéw wyrobow
farmaceutycznych z hurtowni, przez okres jednego roku od dnia dokonania koncentracij;
utrzymania przez Grupe NEUCA, w okresie od przejecia przez jednostke dominujgcg kontroli
nad Grupg ACP Pharma do dnia wyzbycia sie praw o ktérych mowa w pkt. 1, wartosci
sprzedazy generowanej przez hurtownie na poziomie co najmniej 75% $redniej sprzedazy
realizowanej przez nig w roku 2012 i roku 2013;

w przypadku wniesienia aktywow objetych warunkiem i wniesienia ich do oddzielnej spétki,
ktéra bedzie kontynuowata dziatalnosé hurtowni, oraz koniecznosci czasowego wygaszenia
dotychczasowej dziatalnosci przez tg hurtownie w zwigzku z obowigzkiem uzyskania
pozwolen administracyjnych, jednostka dominujgca zobowigzana jest do utrzymania dostaw
do aptek obstugiwanych przez hurtownie;

utrzymania przez Grupe NEUCA, w okresie od przejecia przez jednostke dominujgcg kontroli
nad Grupg ACP Pharma do dnia wyzbycia sie praw o ktérych mowa w pkt. 1, relacji wydatkow
poniesionych na reklame, promocje i wszelkie akcje informacyjne realizowane przez
hurtownie na poziomie nie nizszym niz w okresie obejmujgcym lata 2012-2013.

Jednostka Dominujgca zobowigzana zostata do przekazywania Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw okresowej informaciji o realizacji powyzszych warunkéw.

W dniu 10 grudnia 2014 roku pomiedzy NEUCA S.A. a Intra Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa
sprzedazy udziatdw spotki Exigo Sp. z 0.0., do ktérej w dniu 3 pazdziernika 2014 roku zostaty
wniesione wydzielone aktywa hurtowni farmaceutycznej ACP Pharma w Bydgoszczy. W zwigzku ze
sprzedazg Exigo Sp. z 0.0. utworzono rezerwe na przyszie zobowigzania w wysokosci 3 208 tys. PLN.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie zamierza ograniczac dziatalnosci nabytej w wyniku potgczenia.
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Kwoty ujete na dzien przejecia z tytulu kazdej kategorii aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych

Korekta nabytych aktywow

netto
Nabyte Razem po
aktywa netto Wycgna Wycena korektach
aktywow do

P przysztych

wartosci . .

S zobowigzan

godziwej

Rzeczowe aktywa trwate 9962 6174 - 16 136
Wartosci niematerialne 1474 - - 1474
Nieruchomosci inwestycyjne 504 - - 504
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4316 - - 4316
Zapasy 167 901 - - 167 901
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 184 814 (9 920) - 174 894
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13917 3732 - 17 649
Pozostate aktywa 56 - - 56
Aktywa razem 382 944 (14) - 382 930
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 361 1178 - 1539
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 207 165 - - 207 165
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 4 880 - - 4880
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1139 - 3208 4347
Nabyte aktywa netto 169 399 (1192) (3208) 164 999

Przejete naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci dotycza:
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug — 130 116 tys. PLN
— naleznosci z tytutu dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych — 1 675 tys. PLN
— naleznosci z tytutu subpartycypacji — 8 321 tys. PLN
— pozostate naleznosci — 2 751 tys. PLN
— naleznosci z tytutu obligacji — 41 087 tys. PLN
— odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci — (9 056) tys. PLN.

Opis czynnikéw, ktére doprowadzily do ujecia wartosci firmy

Zarzad Jednostki Dominujgcej w trakcie przegladu poszczegdlnych pozycji aktywéw, zobowigzan,
zobowigzahh warunkowych oraz innych sktadnikdbw majatku zidentyfikowat nieujawnione w
sprawozdaniach jednostek przejmowanych pozycje i dokonat ich wyceny na dzien nabycia. Korekty
zostaly zaprezentowane w punkcie ,Kwoty ujete na dzien przejecia z tytutu kazdej kategorii aktywéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych”. Warto$¢ ksiegowa przejetych aktywow i zobowigzan
odpowiada ich wartosci godziwe;.

Wyliczenie wartosci firmy prezentuje ponizsza tabela:

Wartos$¢ nabytych aktywow netto 164 999
Cena nabycia 200 195
Wartos¢ firmy 35196

37




Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe N E U CA
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku |

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Uwzgledniajgc cene nabycia zaptacong za akcje ACP Pharma S.A. ustalona na dzieh przejecia
kontroli wartos¢ firmy wyniosta 35 196 tys. PLN i zostata przyporzgdkowana do segmentu dziatalnosci
Hurt Apteczny.

Ustalona wartos$¢ firmy nie bedzie stanowi¢ kosztéw uzyskania przychodoéw dla celéw podatkowych.

Wyniki Grupy ACP Pharma za okres od momentu przejecia kontroli do 31 grudnia 2014 roku,
uwzglednione w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy Kapitalowej NEUCA

W okresie od momentu przejecia kontroli do 31 grudnia 2014 roku wynik finansowy spétek Grupy ACP
Pharma wyniést 9 390 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 394 236 tys. PLN. Z
uwagi na przejecie kontroli wylgcznie nad spétkami z grupy ACP Pharma prowadzgcymi dziatalnos¢ w
obszarze sprzedazy hurtowej produktéw farmaceutycznych, Grupa nie posiada danych dotyczacych
przychodow ze sprzedazy oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do dnia przejecia kontroli.

Polaczenie z Pharmador Sp. z 0.0. (przed zmiang nazwy Profmedica Sp. z 0.0.)

W dniu 28 lutego 2014 roku NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Pharmador Sp. z 0.0. (przed zmiang nazwy Profmedica Sp. z 0.0.) z siedzibg w Chludowie. Spotka
zostata zakupiona w celu prowadzenia przez nig hurtowej sprzedazy farmaceutykéw. Cena nabycia
powyzszych udziatéw wyniosta 136 tys. PLN, oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 122 tys. PLN i
zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Hurt apteczny. Umowa zakupu udziatdéw nie
przewiduje ptatnosci warunkowych, a pozycje w sprawozdaniu finansowym spotki przejmowanej sg
nieistotne.

W okresie od momentu przejecia kontroli do 31 grudnia 2014 roku strata finansowa spotki Pharmador
Sp. z 0.0. (przed zmiang nazwy Profmedica Sp. z 0.0.) wyniosta (71) tys. PLN, natomiast przychody
ze sprzedazy wyniosty 114 tys. PLN. Do dnia przejecia kontroli strata spétki Pharmador Sp. z o.0.
wyniosta (6) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 3 tys. PLN.

Potaczenie z przychodniami

W dniu 8 lipca 2014 roku Neuca Med Sp. z o.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki Praktyka Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu. Spotka zostata zakupiona w celu realizacji strategii budowania przez Grupe witasnej sieci
przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci bedg korzysta¢ z podstawowych ustug medycznych.
Potaczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Cena nabycia powyzszych udziatdw wyniosta 1 117
tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 999 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu
dziatalnosci: Przychodnie. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych, a pozycje
w sprawozdaniu finansowym spétki przejmowanej sg nieistotne. W okresie od momentu przejecia
kontroli do 31 grudnia 2014 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wyniost (15) tys. PLN,
natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 550 tys. PLN. Do dnia przejecia kontroli wynik finansowy
spotki Praktyka Lekarzy Rodzinnych Ognik Sp. z 0.0. wynidst 12 tys. PLN, natomiast przychody ze
sprzedazy wyniosty 95 tys. PLN.

W dniu 28 lipca 2014 roku Neuca Med Sp. z o0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Pro Familia Sp. z o0.0. z siedzibg w Dzierzoniowie. Spétka
zostata zakupiona w celu realizacji strategii budowania przez Grupe wilasnej sieci przychodni
lekarskich, w ktorych pacjenci beda korzysta¢ z podstawowych ustug medycznych. Potgczenie zostato
rozliczone metodg nabycia. Cena nabycia powyzszych udziatdbw wyniosta 2 073 tys. PLN,
oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 2 103 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu
dziatalnosci: Przychodnie. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych, a pozycje
w sprawozdaniu finansowym spétki przejmowanej sa nieistotne. W okresie od momentu przejecia
kontroli do 31 grudnia 2014 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wyniost 221 tys. PLN,
natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 913 tys. PLN. Do dnia przejecia kontroli strata spétki Pro
Familia Sp. z 0.0. wyniosta (45) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 229 tys. PLN.

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku Neuca Med. Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100%
udziatdbw w kapitale zaktadowym spétki NZOZ Helpmed ZPCHR im. dr med. Tadeusza Boczonia
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach. Spoétka zostata zakupiona w celu realizacji strategii budowania przez
Grupe wiasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci beda korzysta¢ z podstawowych ustug
medycznych. Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Cena nabycia powyzszych udziatéw
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wyniosta 1 778 tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 1 791 tys. PLN i zostata
przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje
pfatnosci warunkowych, a pozycje w sprawozdaniu finansowym spotki przejmowanej sg nieistotne.
W okresie od momentu przejecia kontroli do 31 grudnia 2014 roku wynik finansowy przejmowanej
spotki wynidst 45 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 795 tys. PLN. Do dnia
przejecia kontroli strata spotki NZOZ Helpmed ZPCHR im. dr med. Tadeusza Boczonia Sp. z o.0.
wyniosta (23) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 187 tys. PLN.

W dniu 8 pazdziernika 2014 roku Neuca Med Sp. z o0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta
100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki Przychodnia Rejonowa nr 3 — ,Eskulap” Zespot Lekarzy
Rodzinnych Sp. z o0.0. z siedzibg w Tychach. Spétka zostata zakupiona w celu realizacji strategii
budowania przez Grupe wiasnej sieci przychodni lekarskich, w ktoérych pacjenci bedg korzystaé z
podstawowych ustug medycznych. Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Cena nabycia
powyzszych udziatdw wyniosta 710 tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 573 tys. PLN i
zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie. Umowa zakupu udziatéw nie
przewiduje ptatnosci warunkowych, a pozycje w sprawozdaniu finansowym spoétki przejmowanej sg
nieistotne. W okresie od momentu przejecia kontroli do 31 grudnia 2014 roku wynik finansowy
przejmowanej spotki wyniodst (135) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 380 tys.
PLN. Do dnia przejecia kontroli wynik finansowy spétki Przychodnia Rejonowa nr 3 — ,Eskulap” Zespot
Lekarzy Rodzinnych Sp. z 0.0. wyniost 33 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 1 047
tys. PLN.

W dniu 17 pazdziernika 2014 roku Neuca Med Sp. z o.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta
100% udziatéw w kapitale zakladowym spotki Przychodnia Lekarska Konsylium Sp. z 0.0. z siedzibg w
Glogowie. Spdétka zostata zakupiona w celu realizacji strategii budowania przez Grupe witasnej sieci
przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci bedg korzysta¢ z podstawowych ustug medycznych.
Potgczenie zostato rozliczone metoda nabycia. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 2 630
tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 2 285 tys. PLN i zostata przyporzgdkowana do
segmentu dziatalno$ci: Przychodnie. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych,
a pozycje w sprawozdaniu finansowym spotki przejmowanej sg nieistotne. W okresie od momentu
przejecia kontroli do 31 grudnia 2014 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wyniodst 123 tys. PLN,
natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 721 tys. PLN. Do dnia przejecia kontroli wynik finansowy
spotki Przychodnia Lekarska Konsylium Sp. z 0.0. wyniést 185 tys. PLN, natomiast przychody ze
sprzedazy wyniosty 2 037 tys. PLN.

W dniu 18 grudnia 2014 roku Neuca Med Sp. z o.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa spdtki cywilnej Zespét Opieki Rodzinnej ,M6j Lekarz”, ktéra
prowadzi przychodnie lekarskg w Chetmzy. Zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa ZOR ,M6j Lekarz”
zostata zakupiona w celu realizacji strategii budowania przez Grupe wiasnej sieci przychodni
lekarskich, w ktérych pacjenci bedg korzysta¢ z podstawowych ustug medycznych. Potgczenie zostato
rozliczone metodg nabycia. Wynik finansowy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa podlega
konsolidacji od dnia nabycia. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 884 tys. PLN, oszacowana
warto$¢ firmy wyniosta 864 tys. PLN i zostata przyporzgdkowana do segmentu dziatalnosci:
Przychodnie. Umowa zakupu udziatdw nie przewiduje ptatnosci warunkowych, a pozycie w
sprawozdaniu finansowym zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przejmowanej sg nieistotne. W
okresie od momentu przejecia kontroli do 31 grudnia 2014 roku wynik finansowy przejmowanej czesci
przedsiebiorstwa wyniost 11 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 32 tys. PLN.

Opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia wartosci firmy

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat kalkulacji wartoéci firmy na dzien przejecia kontroli nad
przychodniami. W trakcie przegladu poszczegdlnych pozycji aktywdéw, zobowigzan, zobowigzan
warunkowych oraz innych skfadnikéw majatku nie zidentyfikowano nieujawnionych w sprawozdaniach
jednostek zaleznych pozycji. Warto$¢ ksiegowa przejetych aktywdw i zobowigzan odpowiada ich
wartosci godziwej. Inwestycje w podstawowg opieke medyczng to element strategii budowania przez
Grupe wilasnej sieci przychodni lekarskich.

Ustalona wartos¢ firmy nie bedzie stanowi¢ kosztéw uzyskania przychodéw dla celéw podatkowych.
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NEUCA

Ponizej przedstawiono wartosci kategorii aktywéw i zobowigzan przejetych spdtek na dzien objecia

kontroli:

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania

Rezerwy na pozostate zobowigzania

Nabyte aktywa netto

Cena nabycia

Wartos¢ firmy

NzOz
Helpmed
PLR Ognik Pro Familia ZPCHR im. Eskulap  Konsylium ZOR "M6j
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. dr med. T. Sp.zo.0. Sp.zo.o. lekarz"
Boczonia
Sp. zo.o.
- - 169 64 82 19
4 6 19 7 - -
91 103 301 119 186 -
65 55 93 19 200 1
- - 3 2 1 -
160 164 585 211 469 20
- 80 288 - - -
42 114 310 66 124 -
- - - 8 - -
118 (30) (13) 137 345 20
1117 2073 1778 710 2630 884
999 2103 1791 573 2 285 864

Powyzej opisane rozliczenia sg prowizoryczne ze wzgledu na trwajgcy proces identyfikacji i wyceny
wartosci przejetych aktywéw i zobowigzan. Rozliczenia mogg zosta¢ skorygowane w ciggu 12

miesiecy od dnia potgczenia.
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NOTA NR 4 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE | NIEERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

na dzien nadzien
31.12.2014 31.12.2013
Grunty 21991 21 150
Budynki i budowle 153 382 145 754
Maszyny i urzgdzenia 64 482 65511
Srodki transportu 16 574 14 034
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 3116 3044
Wartos¢ sprawozdawcza netto 259 545 249 493
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 15 960 5210
Rzeczowe aktywa trwate ogétem 275 505 254 703

Na dzien 31 grudnia 2014 r. rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania dotyczg nastepujgcych grup
rzeczowych aktywoéw trwatych:

Budynki i budowle — 8 554 tys. PLN

Maszyny i urzgdzenia — 6 463 tys. PLN

Srodki transportu — 524 tys. PLN

Pozostate rzeczowe aktywa trwate — 419 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia 2013 r. rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania dotyczg nastepujgcych grup
rzeczowych aktywéw trwatych:

Budynki i budowle — 1 220 tys. PLN

Maszyny i urzgdzenia — 3 083 tys. PLN

Srodki transportu — 901 tys. PLN

Pozostate rzeczowe aktywa trwate — 6 tys. PLN

Warto$¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych na
dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi w Grupie 33 642 tys. PLN.
Warto$¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych na
dzien 31 grudnia 2013 r. wynosi w Grupie 35 157 tys. PLN.

Wartos¢ kosztow finansowania skapitalizowanych na wartosci rzeczowych aktywow trwatych na dzien
31 grudnia 2014 r. wynosi w Grupie 74 tys. PLN.
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NEUCA

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Wartos¢ sprawozdawcza netto na dzien 01.01.2013 roku
Zwigkszenia z tytutu nabycia

Zwigkszenia z tytutu zawartych umoéw leasingu
Zmniejszenia z tytutu zbycia

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Amortyzacja

Wartos¢ sprawozdawcza netto na dzien 31.12.2013 roku

Wartos¢ sprawozdawcza netto na dzien 01.01.2014 roku
Zwigkszenie z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej
Zwiekszenia z tytutu nabycia

Zwigkszenia z tytutu zawartych umoéw leasingu
Zmniejszenia z tytutu zbycia

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja

Pozostate zmiany

Wartos¢ sprawozdawcza netto na dzien 31.12.2014 roku

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (CIAG DALSZY)

Wyszczegélnienie

Stan na dziers 01.01.2014 roku
Warto$¢ sprawozdawcza brutto
Suma dotychczasowego umorzenia
Wartos¢ sprawozdawcza netto
Stan na dzien 31.12.2014 roku
Warto$¢ sprawozdawcza brutto
Suma dotychczasowego umorzenia
Wartos¢ sprawozdawcza netto

Grunty Budynki i _ Maszyny_ Srodki Pozostate rzeczowe Razem
budowle i urzadzenia transportu aktywa trwate

21 150 150 261 61 184 11 460 4 402 248 457

- 2412 12 893 1032 933 17 270

- - - 5119 - 5119

- - @ (469) ©)] (474)

- (461) (423) (67) (65) (1 016)

- (6 458) (8 141) (3041) (2 223) (19 863)

21 150 145 754 65 511 14 034 3044 249 493

21 150 145 754 65511 14 034 3044 249 493

1084 12 799 389 600 1587 16 459

- - (62) 4 (40) (106)

- 1883 8 894 3451 811 15 039

- - - 3012 - 3012

(224) (820) (4) (1 207) (250) (2 505)

- (85) (784) (85) @) (955)

- - 681 62 1525 2 268

(19) (6 149) (10 184) (3 289) (3502) (23 143)

- - 41 - (58) 17

21991 153 382 64 482 16 574 3116 259 545

Grunty Budynki i _ Maszyny_ Srodki Pozostate rzeczowe Razem
budowle i urzadzenia transportu aktywa trwate

21150 182 415 102 814 27 609 24 249 358 237
- (36 661) (37 303) (13 575) (21 205) (108 744)
21 150 145 754 65 511 14 034 3044 249 493
22 384 198 061 119 251 31611 49 280 420 587
(393) (44 679) (54 769) (15 037) (46 164) (161 042)
21991 153 382 64 482 16 574 3116 259 545
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM
ORAZ STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Wartosc bilansowa netto rzeczowych aktywow trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu na
dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 109 146 tys. PLN, na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 116 702 tys.
PLN.

Na dzien 31 grudnia 2014 warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie uméw
kredytowych wynosi 22 230 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa nie posiadata zabezpieczenn umow kredytéw ustanowionych na
rzeczowych aktywach trwatych.

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZLOSCI RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Kwota zobowigzan umownych do nabycia w przysziosci rzeczowych aktywow trwatych na dzien
31 grudnia 2014 r. wynosi 315 tys. PLN, na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosita 4 768 tys. PLN.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Wartos¢
Wartos¢ netto na dzier 01.01.2013 roku 8 477
Zmniejszenia z tytutu zbycia (527)
Amortyzacja (292)
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2013 roku 7 658
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2014 roku 7 658
Nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych 504
Zwiekszenia z tytutu nabycia nieruchomosci 11 530
Amortyzacja (283)
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2014 roku 19 409
Stan na dzien 01.01.2014 roku
Wartosc¢ bilansowa brutto 9936
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (2 278)
Wartos¢ bilansowa netto 7 658
Stan na dzier 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 21 970
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (2 561)
Wartos¢ bilansowa netto 19 409

Wartosci godziwe nieruchomosci inwestycyjnych sg zblizone do wartosci sprawozdawczych.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Grupa ujeta w rachunku zyskoéw i strat oraz innych

catkowitych dochodéw koszty dot. w/w nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 645 tys. PLN, w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. 698 tys. PLN.
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NOTA NR 5 - AKTYWA FINANSOWE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 235 224
Razem aktywa finansowe 235 224

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

31.12.2014 31.12.2013
Jednostki funduszy inwestycyjnych 235 224
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 235 224
- dlugoterminowe 235 224

Powyzsze aktywa finansowe Grupa klasyfikuje do | poziomu hierarchii wartosci godziwe;j.

ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ

WYNIK FINANSOWY

od 01.01 od 01.01
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 224 220

Wycena odniesiona na wynik finansowy 11 4

Stan na koniec okresu 235 224

NOTA NR 6 - NALEZNOSCI

DLUGOTERMINOWE NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci z tytutu umoéw subpartycypaciji 4531 -
Kaucja na wynajem lokalu 3 -
Udzielone pozyczki 14 724 21318
Razem naleznosci dtugoterminowe 19 258 21 318

Grupa nie posiada dtugoterminowych naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci w walucie

innej niz PLN.
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NEUCA

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek

Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen

Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Naleznosci z tytutu odkupionych wierzytelnosci

Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych od pozostatych jednostek
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek

Pozostate naleznosci - weksle obce

Naleznosci z tytutu wadium

Udzielone pozyczki

- jednostkom powigzanym

- pozostatym jednostkom

Naleznosci z tytutu subpartycypaciji

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci netto

31.12.2014 31.12.2013
888 719 686 362
53 362 29 105

18 181 23003
997 997

17 184 22 006
4873 3664
735 1

16 077 13 076
985 -

48 103
38935 44 932
806 806

38 129 44 126
3038 -
1024 953 800 246
(66 715) (59 322)
958 238 740 924

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI HANDLOWYCH

ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI

Stan na poczatek okresu

Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym
Odpisy aktualizujgce rozwigzane w okresie sprawozdawczym
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym
Inne zmiany

Zwigkszenia z tytutu objecia konsolidacja

Stan na koniec okresu

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

59 322 55 865

10411 8 962

(3 686) (946)

(8 340) (4 559)

(48) -

9 056 -

66 715 59 322
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KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI -
STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013
w walucie po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na
PLN PLN
PLN 1023 047 1023 047 799 473 799 473
EUR 267 1138 108 451
CHF 103 366 103 322
GBP 74 402 - -
Razem X 1024 953 X 800 246

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI OD
JEDNOSTEK POWIAZANYCH

31.12.2014 31.12.2013

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 997 997
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym 997 997
Udzielone pozyczki 806 806
Innym podmiotom powigzanym nie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym 806 806
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych (1 803) (1 803)
Razem - -

Naleznosci od jednostek powigzanych dotyczg naleznosci od podmiotu powigzanego poprzez cztonka
kluczowego personelu. Pomiedzy podmiotami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI-
STRUKTURA PRZETERMINOWANIA

31.12.2014 31.12.2013
Przeterminowane naleznosci handlowe 224 138 186 939
- do 1 miesigca 120 397 92 194
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 55 656 40 134
- powyzej 6 miesigcy do roku 8 780 23 409
- powyzej roku 81 709 64 626
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (42 404) (33 424)
Pozostate przeterminowane naleznosci krétkoterminowe 26 822 26 284
- do 1 miesigca 1692 1811
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 5614 6 701
- powyzej 6 miesigcy do roku 6 483 7 360
- powyzej roku 37 344 36 310
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (24 311) (25 898)
Naleznosci przeterminowane brutto 317 675 272 545
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci przeterminowanych (66 715) (59 322)
Naleznosci przeterminowane netto 250 960 213 223
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NEUCA

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI
DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ

HANDLOWE

ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe, w tym: 8 355 8170
- wartos¢ brutto naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 14 396 16 870
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (6 041) (8 700)
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym: 2876 4789
- wartos¢ brutto naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej 3785 6 133
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (909) (1 344)
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej brutto 18181 23 003
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (6 950) (10 044)
Wartos¢ netto naleznosci dochodzonych na drodze sadowej 11 231 12 959

ZMIANA STANU POZYCZEK UDZIELONYCH

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 61 800 77 832
Udzielenie 21970 28 674
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 3962 6 832
Odpisy z tytutu utraty wartosci (1 929) (591)
Reklasyfikacja z pozostatych naleznosci 103 106
Sptaty (37 961) (51 016)
Odpisy - reklasyfikacja z pozostatych naleznosci oraz inne zmiany (251) (37)
Stan na koniec okresu 47 694 61 800
- dlugoterminowe 14724 21 318
- krétkoterminowe 32970 40 482

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych z tytutu udzielonych pozyczek, ktorych termin spfaty byt
renegocjowany, a ktére w przeciwnym wypadku bylyby przeterminowane na dzien 31 grudnia 2014 r.
wynosi 1 047 tys. PLN oraz 2 791 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 r.

W przypadku, gdy wycena nie znieksztatca wartosci bilansowej sktadnika, Grupa wycenia pozyczki w
wartosci nominalnej. W zwigzku z naliczaniem odsetek od pozyczek na koniec kazdego miesigca,
réznica wynikajgca z zastosowania efektywnej stopy procentowej jest nieistotna.

Najistotniejszg pozycjg naleznosci dla Grupy sg naleznosci handlowe, powstate w wyniku sprzedazy
wyrobow farmaceutycznych.

Zasady sprzedazy wyrobéw farmaceutycznych nie odbiegajg od warunkéw rynkowych. Terminy
ptatnosci zawierajg sie w wiekszosci przypadkow w przedziale 0-60 dni. Dla klientéw opd6zniajgcych
sie z zaptatg Grupa nalicza odsetki lub redukuje wysoko$¢ przyznawanego rabatu, natomiast
incydentalnie nalicza odsetki z tytutu odroczenia zaptaty.
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Z racji ilosci klientéw (powyzej 10 tys.) ryzyko kredytowe jest bardzo zdywersyfikowane, co wraz z
posiadanymi w wielu przypadkach zabezpieczeniami naleznosci, zaawansowanym systemem oceny
kredytowej oraz monitoringu i windykacji naleznosci, decyduje o niskim ryzyku kredytowym
zwigzanym z naleznosciami handlowymi.

Ze wzgledu na krotki i standardowy dla branzy dystrybucji farmaceutykéw okres wymagalnosci, Grupa
nie dyskontuje naleznosci handlowych.

Nalezno$ci handlowe stanowigce zabezpieczenie uzyskanych od bankéw kredytow:

31.12.2014 31.12.2013

Umowy przelewu wierzytelno$ci stanowigce zabezpieczenie kredytow 207 000 212 000
NOTA NR 7 - ZAPASY
STRUKTURA ZAPASOW

31.12.2014 31.12.2013

Materiaty 104 78
Towary 1 046 853 753 264
Zaliczki na dostawy 1222 1453
Zapasy ogétem, w tym 1048 179 754 795
- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 472 814 484 814

Warto$¢ odpisdw na zapasy ujeta w rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach w
2014 roku wynosi 604 tys. PLN natomiast w 2013 roku wynosita 554 tys. PLN.

NOTA NR 8 - POZOSTALE AKTYWA

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2014 31.12.2013
Ubezpieczenia 1259 1250
Energia elektryczna, czynsz, prenumeraty, rozmowy telefoniczne 335 236
Ustugi informatyczne, licencje, oprogramowanie 1225 841
Prowizje 411 -
Materiaty reklamowe 296 79
Pozostate 597 237
Razem 4123 2 643
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NOTA NR 9 - INSTRUMENTY FINANSOWE

ZARZADZANIE KAPITALEM

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych
dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub
sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadiluzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i
pozyczek (obejmujgcych biezace i diugoterminowe kredyty i pozyczki wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej), zobowigzan z tytutu leasingu pomniejszong o $rodki pieniezne i
ich ekwiwalenty. taczng warto$¢ kapitalu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO DO KAPITALOW WELASNYCH

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
Zadtuzenie 215599 170 525
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (32 098) (4 521)
Zadtuzenie netto 183 501 166 004
Kapitat wtasny 467 421 410 656
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 0,4 0,4
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NEUCA

KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Dtugoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inne zobowiagzania finansowe

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki

Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe

31.12.2014 31.12.2013
235 224

956 232 737 658

- 105

956 467 737 987
235 224

- 105

19 258 21318
904 876 711 819
32 098 4521
956 467 737 987
92 92
2072881 1479 753
2072973 1479 845
117 181 17271
44 232 53 292
5560 490
1851814 1308 830
43 143 85974

11 043 13 988
2072973 1479 845

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku w zobowigzaniach finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujeto wycene instrumentu pochodnego do

dnia ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Zdaniem Zarzgdu Spétki wartos¢ bilansowa aktywoéw i zobowigzan finansowych odzwierciedla ich

wartos¢ godziwag.
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POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH W PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Pozyczki i Inne
yezkil zobowigzania RAZEM
naleznosci .
finansowe
Dane na 31.12.2014
Przychody / koszty z tytutu odsetek 18 871 (15 113) 3758
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych - (251) (251)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych i spisane naleznosci (12 845) - (12 845)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 3575 - 3575
Zyski / straty z tytutu wyceny do wartos$ci godziwej w wyniku
finansowym - 37 37
Zyski / straty z tytutu wyceny do wartosci godziwej w innych
catkowitych dochodach - (5097) (5097)
Pozostate przychody / koszty - (1 290) (1 290)
Razem zysk / strata netto 9 601 (21 714) (12 113)
Wyceniane w Inne
o finansowe

wynik finansowy
Dane na 31.12.2013
Przychody / koszty z tytutu odsetek 18 270 - (13 776) 4494
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych - - (183) (183)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych i spisane naleznosci (11 342) - - (11 342)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 946 - - 946
Zyski / straty z tytutu wyceny do wartosci godziwej w
wyniku finansowym - (92) 21 (71)
Zyski / straty z tytutu wyceny do wartos$ci godziwej w
innych catkowitych dochodach - - (415) (415)
Pozostate przychody / koszty - - (1 439) (1 439)
Razem zysk / strata netto 7874 (92) (15 792) (8 010)

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa monitoruje ryzyko finansowe zwigzane z dziatalnoscig Grupy i zarzgdza nim analizujgc stopien
narazenia i poziom ryzyka. Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa obejmuje ryzyko rynkowe (w tym
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
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RYZYKO KREDYTOWE

Gtéwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Grupe sg
pozyczki oraz naleznosci handlowe.

Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wartosciami pomniejszonymi o odpisy
aktualizujgce oszacowane na podstawie historycznej i obecnej wspotpracy, oceny aktualnej sytuacji
finansowej oraz oceny posiadanych zabezpieczen. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
stanowi warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie uwzgledniajgca wartosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe naleznosci handlowych jest na biezgco analizowane przez powotang specjalnie do
tego komorke. Kazdy klient Grupy posiada wyznaczony limit kredytowy, przyznawany na podstawie
dotychczasowej wspotpracy, oceny zdolnosci finansowej oraz proponowanych zabezpieczen.
W zwigzku z pogarszajaca sie sytuacjg finansowg niektérych kontrahentéw spowodowang m.in.
wprowadzeniem od dnia 1 stycznia 2012 r. nowych regulacji prawnych w zakresie refundacji lekow
(Ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o refundacji lekow, srodkéw spozywczych specjalnego przeznaczenia
zywieniowego oraz wyrobow medycznych), rozpoczat sie trudny okres dla wszystkich uczestnikow
rynku farmaceutycznego. Ustawa wprowadzita niekorzystne dla rynku farmaceutycznego zmiany
dotyczace lekow refundowanych, co spowodowato wzrost ryzyka kredytowego Grupy. W reakcji na
pogarszajgcg sie sytuacje na rynku podjeto decyzje o zaostrzeniu polityki windykacyjnej Grupy -
poczgwszy od 2013 r. sprawy sporne sg szybciej kierowane na droge sgdowg celem przyspieszenia
egzekucji z posiadanych zabezpieczeh.

Pozyczki sg udzielane klientom zgodnie z wewnetrzng procedurg obowigzujgcg w Grupie. Zgodnie z
procedurg kazdy z kontrahentéw posiada limit okreslajgcy goérng granice zaangazowania Grupy z
tytutu pozyczek oraz naleznosci. W przypadku wiekszych pozyczek, jak réwniez po przekroczeniu
ustalonych limitéw danego klienta, udzielenie pozyczki jest poprzedzone dokladng analiza
ekonomiczno-finansowa. Wniosek o udzielenie pozyczki jest w takim przypadku zatwierdzany przez
Komitet kredytowy. Spfata wszystkich pozyczek jest zabezpieczona na majatku i/lub poprzez
poreczenia osobiste.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek stanowig gtéwnie pozyczki udzielone odbiorcom aptecznym
na rozwoj dziatalnosci gospodarczej. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Grupa udzielita
tacznie pozyczek na kwote 21 970 tys. PLN.

Podstawowe warunki udzielanych pozyczek:
1. Okres pozyczki od 6 miesiecy do 3 lat,
2. Udzielone kwoty pozyczek — gtéwnie od kilku do 2 000 tys. PLN,
3. Oprocentowanie state,
4. Sptata moze odbywac sie w ratach statych.

Ze wzgledu na znaczng dywersyfikacje pozyczek, ustanowione zabezpieczenia oraz ciggty monitoring
sptat, ryzyko kredytowe zwigzane z tymi pozyczkami uwazane jest za niskie. Dotychczasowa historia
sptat tych pozyczek potwierdza te ocene.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Grupa narazona jest na zmiany stopy procentowej z tytutu zaciggnietych dtugo i krétkoterminowych
zobowigzanh finansowych. Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy oparte sg o zmienng stope
procentowg, bazujgcg na wskazniku WIBOR. Wzrost miedzybankowych stép procentowych moze
spowodowac wzrost kosztow finansowych Grupy. W celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w
2013 roku Grupa zawarta kontrakty IRS, w mysl ktérych dokonuje ptatnosci wedtug statej stopy
okreslonej w kontrakcie IRS i otrzymuje od wystawcy IRS (dalej ,Bank”) stope zmienng. W ten sposob
Grupa niweluje ryzyko ptacenia zmiennych rat odsetkowych poniewaz efektywnie dokonuje ptatnosci
wedtug stopy statej. Grupa ma czesciowy wptyw na poziom stép procentowych poprzez optymalizacje
zarzgdzania kapitatem obrotowym (poziom zapaséw, rotacja naleznosci i zobowigzan), co
bezposrednio istotnie wptywa na poziom zaangazowania finansowego w bankach.
Zdecydowana wiekszos$¢ pozyczek udzielonych aptekom oparta jest o stalg stope procentowg. Grupa
ocenia ryzyko stopy procentowej dla tych pozyczek jako niskie ze wzgledu na:

—  krétki okres wymagalnosci pozyczek (Srednio do 24 mies.)

— relatywnie wysoki poziom oprocentowania pozyczek - od 9%.

52




Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe N E U CA
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku [

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

W s$rednim i dluzszym okresie udzielone pozyczki w umiarkowanym stopniu ograniczajg ryzyko stopy
procentowej z tytutu zaciggnietych kredytéw.

INSTRUMENTY FINANSOWE O STALEJ | ZMIENNEJ STOPIE PROCENTOWEJ

Wartos¢ bilansowa

31.12.2014 31.12.2013
Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe 47 694 61 800
47 694 61 800
Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowe;j
Zobowigzania finansowe 215 599 170 525
215599 170 525

ANALIZA WRAZLIWOSCI

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wplyw potencjalnie mozliwej zmiany
stép procentowych na wynik finansowy. Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie
procentowej na dzien konczacy okres sprawozdawczy wyniosty: 215 599 tys. PLN. Wptyw na koszty
odsetkowe zostat wyliczony od wartosci niezabezpieczonych zobowigzan odsetkowych (wartos¢
zabezpieczenia 100 000 tys. zt.).

Potencjalna mozliwa zmiana stdp procentowych | +/- 0,50 p.p. +/- 1,0 p.p. +/- 1,5 p.p.
Wplyw na koszty odsetkowe poniesione w
okresie sprawozdawczym +/-0,58 minzt. |+/- 1,16 min zt. | +/- 1,73 min zt.

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego, tj.
wg stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.:

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien konczacy okres
sprawozdawczy wyniosty: 170 525 tys. PLN. Wptyw na koszty odsetkowe zostat wyliczony od wartoSci
niezabezpieczonych zobowigzan odsetkowych (wartos¢ zabezpieczenia 100 000 tys. zt.).

Potencjalna mozliwa zmiana stdp procentowych | +/- 0,50 p.p. +/- 1,0 p.p. +/- 1,5 p.p.
Wptyw na koszty odsetkowe poniesione w
okresie sprawozdawczym +/-0,35minzt. | +/-0,7minz.| +/-1,06 min zi.

RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa przygotowuje budzet w okresach rocznych wraz z analizg rotacji kapitatu obrotowego oraz
przeptywami pienieznymi. Wykonanie budzetu wraz z przeptywami pienieznymi raportowane sg do
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Zarzadu NEUCA S.A. Grupa na biezgco reaguje na odchylenia od planowanych wynikéw finansowych
oraz przeptywow pienieznych, minimalizujgc ryzyko ptynnosci.

Instrument do 1 roku odldo2 o0od2do3 o0d3do4 od4do5 powyzej5 Razem Wartos¢
lat lat lat lat lat bilansowa
Aktywa
Pozyczki 34984 9439 3491 1 645 1314 184 51 057 47 694
Naleznosci handlowe 846 314 - - - - - 846314 846 314
Razem 881 298 9439 3491 1645 1314 184 897 371 894 008
Zobowigzania
Kredyty 48 109 46 016 44 771 25 865 5489 - 170250 160 324
Leasing 13 952 9 555 8 085 13251 10 188 11631 66 662 55 275
Zobowigzania handlowe 1 831 989 - - - - - 1831989 1831989
Razem 1894 050 55571 52 856 39116 15677 11631 2068901 2047 588

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata niewykorzystane limity kredytowe z tytutu
zaciggnietych kredytéw na tgczng kwote 307 000 tys. PLN.

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata niewykorzystane limity kredytowe z tytutu
zaciggnietych kredytéw na tgczng kwote 282 634 tys. PLN.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko walutowe w Grupie jest zwigzane gtéwnie z dokonywaniem zakupoéw towaréw handlowych
pfatnych w walutach obcych. Udziat zakupéw rozliczanych w walutach obcych do tgcznej wartosci
transakcji zakupu towaréw handlowych w skali roku jest niewielki i wynosi okoto 1%, przy czym 99% z
nich jest rozliczanych w walucie EUR. Zakupy te sg realizowane z odroczonym terminem ptatnosci (w
przedziale 30 — 120 dni) i w tym czasie Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie
ztotego. Z uwagi na niewielkie ryzyko walutowe w poréwnaniu do skali obrotdw ryzyko to nie jest
obecnie zabezpieczane. W zaleznosci od sytuacji na rynku walutowym, ktéra jest stale monitorowana,
Grupa nie wyklucza wykorzystania transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe w przysztosci.

POROWNANIE WARTOSCI GODZIWYCH Z WARTOSCIAMI SPRAWOZDAWCZYMI

Wartosci godziwe aktywow oraz zobowigzan finansowych sg zblizone do wartosci sprawozdawczych.

ZASTAWY

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych Grupy stanowigca zabezpieczenie sptat zaciaggnietych
zobowigzan wynosi 207 000 tys. PLN (naleznosci handlowe).
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INFORMACJA NA TEMAT RYZYKA CENY ZWIAZANEGO Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 jak i 31 grudnia 2013 Grupa nie posiada instrumentéow
finansowych, z ktérymi wigzatoby sie ryzyko utraty wartosci na skutek zmiany ceny rynkowe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Grupa nie zawierata uméw, w wyniku ktérych aktywa
finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe lub umowy odkupu.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. nie wystepowaty przekwalifikowania metod wyceny
aktywow finansowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Od 2013 roku Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wycena kontraktu IRS (wg wartosci
godziwej) jest roznicg pomiedzy prognozowanymi zdyskontowanymi przeptywami pienieznymi odsetek
wg statej stopy procentowej oraz zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR 1M. Zmiany warto$ci
godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie Grupa odnosi w inne catkowite dochody.
Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywow pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia Grupa ujmuje w
przychodach lub kosztach finansowych okresu sprawozdawczego. W okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku Grupa ujeta wycene zawartych transakcji IRS w czesci efektywnej w innych
catkowitych dochodach w wysokosci (5097) tys. PLN - po uwzglednieniu odroczonego podatku
dochodowego (4 128) tys. PLN, natomiast w czesci nieefektywnej w przychody finansowe w
wysokosci 26 tys. PLN. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Grupa ujeta wycene
zawartych transakcji IRS w czesci efektywnej w innych catkowitych dochodach w wysokosci (415) tys.
PLN - po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego (336) tys. PLN, natomiast w cze$ci
nieefektywnej w przychody finansowe w wysokosci 17 tys. PLN.

Skutki wyceny instrumentu pochodnego do dnia ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego w
wysokosci 92 tys. PLN zostaty ujete w kosztach finansowych 2013 roku.

Wartos¢ godziwa
B Data Data_ _ Cras Kwota Kontraktowa Kontraktowa
Typ transakcji Jawarcia ustanowienia transakcii bazowa stopa % stopa % i .
zabezpieczenia ! klienta banku Aktywa Zobowigzanie
Transakcja IRS 14.02.2013 21.02.2013 5 lat 50 000 3,61% WIBOR 1M - 2781
Transakcja IRS 21.02.2013 21.02.2013 5 lat 50 000 3,57% WIBOR 1M - 2 687
Razem - 5468

Powyzsze instrumenty pochodne Grupa klasyfikuje do Il poziomu hierarchii wartosci godziwe;j.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne w PLN 31 996 4 494
Srodki pieniezne w EUR 102 27
Razem 32098 4521
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NEUCA

NOTA NR 10 - ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2014 31.12.2013
Kredyty 117 181 17 271
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 44 232 53 292
Razem diugoterminowe zobowiazania finansowe 161 413 70 563
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2014 31.12.2013
Kredyty 43 143 85974
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 043 13 988
Razem zobowiazania finansowe 54 186 99 962
KREDYTY NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Kwota Stopa procentowa
zobowigzania nominalna efektywna
- Pekao S.A. Warszawa - kredyt inwestycyjny WIBOR 1M +marza +
17 271 WIBOR 1M+marza prowizja
- Pekao S.A. Warszawa - kredyt inwestycyjny WIBOR 3M + marza +
89 474 WIBOR 3M + marza prowizja
- Bank Millennium S.A. - kredyt dtugoterminowy WIBOR 1M + marza +
50 000 WIBOR 1M + marza prowizja
- Bank Pekao S.A. WIBOR 3M + marza +
3579 WIBOR 3M + marza prowizja
Kredyty razem 160 324 X X
KREDYTY NA DZIEN 31.12.2013 ROKU
Kwota Stopa procentowa
zobowigzania nominalna efektywna
- BRE BANK S.A. WIBOR O/N+marza +
15541 WIBOR O/N+marza prowizja
- Bank Millennium S.A. WIBOR 1M +marza +
21581 WIBOR 1M+marza prowizja
- Pekao S.A. Warszawa WIBOR 1M +marza +
19 356 WIBOR 1M+marza prowizja
-BZWBK S.A. WIBOR 1M +marza +
14 002 WIBOR 1M+marza prowizja
- Bank DnB NORD POLSKA S.A. Warszawa WIBOR 1M +marza +
7 153 WIBOR 1M+marza prowizja
- Pekao S.A. Warszawa - kredyt inwestycyjny WIBOR 1M +marza +
21879 WIBOR 1M+marza prowizja
- Pekao S.A. WIBOR 1M + marza +
1803 WIBOR 1M + marza prowizja
- Millennium S.A. WIBOR 1M + marza +
1930 WIBOR 1M + marza prowizja
Kredyty razem 103 245 X X
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NEUCA

STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat

- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat

Kredyty i pozyczki razem

31.12.2014 31.12.2013
43 143 85974

117 181 17 271
43 142 4 608

74 039 12 663

160 324 103 245

Wszystkie kredyty i pozyczki Grupa zaciggneta w PLN.

KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Kwota

S kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki

jednostki wg umowy

PLN

Kwota
kredytu /
pozyczki i
pozostata Termin splaty
do splaty
PLN

Zabezpieczenia

Bank Pekao S.A. 46 500

12 663 30-09-2018

1. Zastaw rejestrowy 65 564 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy
2. Petnomocnictwo do rachunku
3. Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji

Bank Pekao S.A. 100 000

68 421 17-02-2019

1. Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach,

2. hipoteka 100 000 tys. PLN nieruchomosci w Rzeszowie wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

3. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych
przedsiebiorstwo Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0., Healthmore Sp. z
0.0., Lago Sp. z 0.0,

4. zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na rachunkach
kredytobiorcy prowadzonych w Banku wraz z petnomocnictwem do
dysponowania tymi rachunkami,

5. zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na rachunkach
Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0., Healthmore Sp. z 0.0., Lago Sp. z 0.0.
wraz z petnomocnictwem do dysponowania tymi rachunkami,

6. przystapienie do dtugu Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0., Healthmore
Sp. z 0.0., Lago Sp. z 0.0. wraz z o$wiadczeniem przystepujgcych
do dtugu o poddaniu egzekucji w trybie art. 97 ust. 1 Prawa
Bankowego oraz potwierdzeniem odpowiedzialnos$ci solidarnej w
zwigzku z Umowg podmiotéw wskazanych w niniejszym punkcie
wraz z Kredytobiorcg,

7. niepotwierdzony przelew wierzytelnosci z zaakceptowanych
przez Bank kontraktéw zawartych przez ACP Pharma oraz
Podmioty Zalezne,

8. oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu egzekucji w trybie art.
97 ust. 1 Prawa Bankowego,

9. petnomochnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi
Kredytobiorcy w Banku

Bank Millennium S.A. 50 000

33 360 23-10-2017

1. Cesja wierzytelnosci do 89 500 tys. PLN

2. przywtaszczenie zapaséw o wartosci 89 500 tys. PLN
stanowigcych wtasnos$¢ kredytobiorcy i/lub Prosper S.A. wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

3. Petnomocnictwo do rachunku

4. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji (wspdine
zabezpieczenie dla kredytu obrotowego i kredytu w rachunku
biezgcym)

Bank Pekao S.A. 4000

2737 29-03-2019

1. hipoteka 6 000 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia;

2. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

3.petnomocnictwo do rachunku bankowego

4. poreczenie udzielone przez Neuca S.A.

5. deklaracja podporzadkowania sptat pozyczek udzielonych przez
Neuca S.A.

Razem

117181
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KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

Kwota kredytu Kwota kredytu /

Nazwa oraz / pozyczki oi%zs!::lzaklclo Termin sptat Zabezpieczenia
siedziba jednostki wg umowy P ptaty p
sptaty
PLN PLN

1. Zastaw rejestrowy 65 564 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy
Bank Pekao S.A. 46 500 17 271 30-09-2018 2. Petnomocnictwo do rachunku
3. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Razem 17 271

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Kwota Kwota
kredytu /
N kredytu / " . .
Nazwa oraz siedziba ozvezki pozyczki Termin Zabezpieczenia
jednostki pozy pozostata do sptaty P
wg umowy
sptaty
PLN PLN

1. Cesja wierzytelnosci 7 500 tys. PLN

2. Zastaw rejestrowy na zapasach o wart. nie nizszej niz 150% nominalnej
PEKAO S.A. Warszawa 91 500 - 30-09-2015 wartosci kredytu wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Petnomocnictwo do rachunku

4. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

1. Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 85 000 tys. PLN wraz z cesjg
polisy ubezpieczeniowej
mBank S.A. Warszawa 75 000 - 30-06-2016 2. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

Petnomocnictwo do rachunku

Cesja wierzytelnosci do 89 500 tys. PLN
przywtaszczenie zapaséw o wartosci 89 500 tys. PLN stanowigcych
wihasnos$¢ kredytobiorcy i/lub Prosper S.A. wraz z cesjg praw z polisy
Bank Millennium S.A. 39 500 - 30-05-2015 ubezpieczeniowej,
3. Petnomocnictwo do rachunku
4. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji (wspodlne zabezpieczenie dla
kredytu obrotowego i kredytu w rachunku biezgcym)

3. Cesja wierzytelnosci do kwoty 15 000 tys. PLN
4. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
1. Cesja wierzytelnosci 60 000 tys. PLN
SVZ WBK S.A. 65 000 - 30-06-2015 2. Zastaw rejestrowy 43 000 tys. PLN
arszawa 3
1.
2.

-

. Zastaw rejestrowy 65 564 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy
. Petnomocnictwo do rachunku
. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Bank Pekao S.A. 46 500 4608 30-09-2018

Bank DnB NORD . Zastaw rejestrowy 52 500 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy

2
3
1
35 000 - 30-04-2015 2. Petnomocnictwo do rachunku
3
1

POLSKAS.A . Cesja wierzytelnosci do kwoty 35 000 tys. PLN
. Zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach,
2. hipoteka 100 000 tys. PLN nieruchomosci w Rzeszowie wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej
3. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych przedsigbiorstwo
Cefarm Rzeszéw Sp. z 0.0., Healthmore Sp. z 0.0., Lago Sp. z 0.0,
4. zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na rachunkach kredytobiorcy
prowadzonych w Banku wraz z petnomocnictwem do dysponowania tymi
rachunkami,
5. zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na rachunkach Cefarm Rzeszéw
Sp. z 0.0., Healthmore Sp. z 0.0., Lago Sp. z 0.0. wraz z petnomocnictwem
Bank Pekao S.A. 100 000 21053  17-02-2019 40 dysponowania tymi rachunkami,

6. przystapienie do dtugu Cefarm Rzeszéw Sp. z o.0., Healthmore Sp. z 0.0.,
Lago Sp. z 0.0. wraz z o$wiadczeniem przystepujacych do diugu o poddaniu
egzekucji w trybie art. 97 ust. 1 Prawa Bankowego oraz potwierdzeniem
odpowiedzialno$ci solidarnej w zwigzku z Umowa podmiotéw wskazanych w
niniejszym punkcie wraz z Kredytobiorcg,

7. niepotwierdzony przelew wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank
kontraktéw zawartych przez ACP Pharma oraz Podmioty Zalezne,

8. o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu egzekucji w trybie art. 97 ust. 1
Prawa Bankowego,

9. petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy w
Banku

1. Cesja wierzytelnosci do 89 500 tys. PLN

2. przywtaszczenie zapaséw o wartosci 89 500 tys. PLN stanowigcych

wtasnos$¢ kredytobiorcy i/lub Prosper S.A. wraz z cesjg praw z polisy
Bank Millennium S.A. 50 000 16 640 23-10-2017  ubezpieczeniowej,

3. Petnomocnictwo do rachunku

4. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji (wspdlne zabezpieczenie dla

kredytu obrotowego i kredytu w rachunku biezgcym)

1. hipoteka 6 000 tys. PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia;
2. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
3.petnomocnictwo do rachunku bankowego

Bank Pekao S.A. 4 000 842  29-03-2019 . !
4. poreczenie udzielone przez Neuca S.A.
5. deklaracja podporzadkowania sptat pozyczek udzielonych przez Neuca
S.A.

ING Bank Slgski S.A. 1000 - 28-02-2015 Poreczenie NEUCA S.A.

Razem 43 143

58




Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe N E U cA
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku [

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

Kwota Kwota
kredytu / kredytu /
Nazwa oraz siedziba pozyczki pozyczki . ) )
jednostki wg pozostata Termin splaty Zabezpieczenia
umowy do sptaty
PLN PLN

1. Cesja wierzytelnosci 7 500 zt

2. Zastaw rejestrowy na zapasach o wart. nie nizszej niz
PEKAO S.A. Warszawa 95 500 19 356 30-09-2014 150% nominainej wartoSci kredytu wraz z cesjg praw z

polisy ubezpieczeniowej

3. Petnomocnictwo do rachunku

4. Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

1. Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 85 000 zt
wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej

. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

. Cesja wierzytelnosci do kwoty 15 000 zt

. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

BRE Bank S.A. Warszawa 75 000 15 541 26-06-2014

. Cesja wierzytelnosci 60 000 zt
Zastaw rejestrowy 43 000 zt
. Petnomocnictwo do rachunku

BZ WBK S.A. Warszawa 65 000 14 002 30-06-2014

. Cesja wierzytelnosci do min. 100% kwoty finansowania

. Petnomocnictwo do rachunkéw

. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

. przywlaszczenie zapaséw o wartosci 100% kwoty
kredytu stanowigcych wtasnos$¢ kredytobiorcy i/lub Prosper
S.A. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

ENFRY VRSN [AY U FNYSENS

Bank Millennium S.A. 89 500 21581 30-05-2014

Bank Pekao S.A. 46 500 4608 30-09-2018 1. Zastaw requtrowy 65 564 zt wraz z cesjg praw z polisy
2. Petnomocnictwo do rachunku

3. O$wiadczenie o poddaniu sig¢ egzekugji

Zastaw rejestrowy 52 500 zt wraz z cesjg praw z polisy

Bank DnB NORD POLSKA S.A 35 000 7153 30-04-2014 A
Petnomocnictwo do rachunku

1.
2.
3. Cesja wierzytelnosci do kwoty 35 000 zt
1.

zastaw na zapasach (wtasno$¢ NEUCA S.A.) w
wysokosci 150% wartosci kredytu, tj. 3 000 zt wraz z
Pekao S.A. 2000 1803 30-09-2014 przelewem praw z umowy ubezpieczenia;
2. Petnomocnictwo do rachunku bankowego;
3. Poregczenie wg prawa cywilnego;
4. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

1. Cesja wierzytelnosci dtuznikéw NEUCA SA do
5000 zh;
Millennium S.A. 2000 1930 18-07-2014 2. Przewlaszczenie zapaséw o wartosci 3 000 zt (whasnosé
NEUCA S.A.;
3. Poreczenie NEUCA S.A.

Razem 85 974
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NEUCA

INNE KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Leasing finansowy 55 275 67 280
Razem 55 275 67 280
- cze$¢ dtugoterminowa 44 232 53 292
- czes$¢ krotkoterminowa 11 043 13 988

Wszystkie umowy leasingu Grupa zawarta w PLN.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

na dzien 31.12.2014

na dzien 31.12.2013

przeptywy przeptywy
wynikajace z wartos¢ wynikajace z wartosé
zawartych sprawozdawcza zawartych sprawozdawcza
umoéw umow
Przyszte minimalne opftaty z tytutu uméw
leasingu finansowego
Ptatne w okresie do 1 roku 13 952 11 043 17 723 13 988
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 41 079 33101 43 049 33 145
Ptatne powyzej 5 lat 11 631 11131 21820 20 147
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw
leasingu finansowego ogoétem 66 662 55 275 82 592 67 280
Koszty finansowe
11 387 X 15 312 X

Wartos¢ biezaca minimalnych optat z tytutu
umow leasingu finansowego 55 275 55 275 67 280 67 280

Na podstawie zawartych umoéw leasingu Grupa uzytkuje nieruchomosci zabudowane, maszyny i
urzadzenia oraz S$rodki transportu. Okres obowigzywania uméw wynosi od 3 do 10 lat. Grupa ma
mozliwos¢é zakupu wynajmowanych sktadnikow majatku za kwote ich wartosci rynkowej na koniec
obowigzywania umowy. Opftaty za korzystanie ze skladnikow majgtku objetych umowami majg
charakter zmienny, a podstawg ich ustalania sg referencyjne stopy procentowe oparte gtéwnie na

WIBOR 1M.

PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

W odniesieniu do grup aktywow

EJS;% Maszyny Srodki Razem
i budowle i urzadzenia transportu
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu
72 864 27 326 8 956 109 146
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PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

W odniesieniu do grup aktywow

t()BurchJ nrt1)|2i Maszyny Srodki Razem
[ budil)w|e i urzadzenia transportu
Wartos$¢ sprawozdawcza netto przedmiotow
leasingu 74 699 28 956 13047 116 702

PRZYSZLE PLATNOSCI TYTULEM KORZYSTANIA Z NABYTEGO ODPLATNIE | NIEODPLATNIE
PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW, UMOW DZIERZAWY ORAZ NAJMU
POWIERZCHNI BIUROWYCH | MAGAZYNOWYCH

31.12.2014 31.12.2013

Prawo Wieczystego Uzytkowania Gruntéw

Do roku 327 264
Od 1do5 lat 1308 1058
Powyzej 5 lat 23 360 19191
24 995 20513

Umowy najmu, dzierzawy powierzchni biurowych i magazynowych
Do roku 22764 13 640
Od 1do5lat 63 335 33317
Powyzej 5 lat 93 308 91 851
179 407 138 808

Na podstawie zawartych umoéw najmu i dzierzawy Grupa uzytkuje powierzchnie biurowe i
magazynowe. Czes¢ umdéw zawarta zostata na czas nieokreslony, a umowy na czas okreslony
zawarte zostaty na okres od 5 do 20 lat. Najdtuzej obowigzujagca umowa wygasa w 2031 r. Platnosci
za korzystanie ze skfadnikéw majatku objetych umowami okre$lone zostaly w PLN, natomiast w
czesci uméw podstawa do szacowania wynagrodzenia ustalona jest w EUR.

NOTA NR 11 - KAPITAL PODSTAWOWY, AKCJE WLASNE, OPCJE NA AKCJE
KAPITAL PODSTAWOWY

31.12.2014 31.12.2013
Liczba akciji 4554 4513
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1 1
Kapitat podstawowy 4 554 4513

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
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UCA

Rodzaj Rodzaj . V\(_artosg . Sposob
. . S . . Liczba serii / emisji :
Seria/ emisja uprzywilejo- ograniczenia . o pokrycia
? " " akcji wg wartosci -
wania akcji praw do akcji . : kapitatu
nominalnej
Bez Bez ograniczen 355 355 Z przeksztatcenia Torfarm Sp. z 0.0.
B Bez Bez ograniczen 226 226 gotéwka
Z zysku netto uzyskanego od daty
C Bez Bez ograniczen 29 29 zarejestrowania spoétki do dnia 31-01-
1995
. B} Z odpiséw na kapitat zapasowy
D Bez Bez ograniczen 1390 1390 dokonanych w latach ubiegfych
E Bez Bez ograniczen 27 27 gotowka
F Bez Bez ograniczen 633 633 gotéwka
G Bez Bez ograniczen 105 105 gotowka
H Bez Bez ograniczen 1244 1244 gotowka
| Bez Bez ograniczen 470 470 gotowka
K Bez Bez ograniczen 75 75 gotowka
4554

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

) . Wartos¢ P
Seria / Rodzaj Rodzaj Liczba serii / emisji Sposéb
o uprzywilejo- ograniczenia - P pokrycia
emisja ’ " " akcji wg wartosci .
wania akcji praw do akcji ; . kapitatu
nominalnej
Bez Bez ograniczen 355 355 Z przeksztatcenia Torfarm Sp. z o.0.
B Bez Bez ograniczen 226 226 gotowka
L Z zysku netto uzyskanego od daty
¢ Bez Bez ograniczen 29 29 zarejestrowania spotki do dnia 31-01-1995
L Z odpiséw na kapitat zapasowy
D Bez Bez ograniczen 1390 1390 dokonanych w latach ubieglych
E Bez Bez ograniczen 27 27 gotowka
F Bez Bez ograniczen 633 633 gotdwka
G Bez Bez ograniczen 105 105 gotéwka
H Bez Bez ograniczen 1244 1244 gotéwka
| Bez Bez ograniczen 470 470 gotowka
K Bez Bez ograniczen 34 34 gotowka
4513

62




Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

o . .
Liczba akcji o ka_pltalu L'CZt,)a % gtosow
akcyjnego glosow

Kazimierz Herba z podmiotami zaleznymi 1060 632 23,3% 1060 632 23,3%
Wiestawa Teresa Herba 1027 018 22,6% 1027 018 22,6%
SORS Holding Limited* 470 000 10,3% 470 000 10,3%
NEUCA 75511 1,7% 75511 1,7%
Pozostali 1920 604 42,2% 1920 604 42,2%

4 553 765 100,0% 4 553 765 100,0%
*podmiot zalezny od FPT Foundation
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2013 ROKU

. " % kapitatu Liczba o .
Liczba akcji akcyjnego gloséw % gtosow

Kazimierz Herba z podmiotami zaleznymi 1 050 963 23,3% 1050 963 23,3%
Wiestawa Teresa Herba 1027 018 22,8% 1027 018 22,8%
SORS Holding Limited* 470 000 10,4% 470 000 10,4%
Pozostali 1964 784 43,5% 1964 784 43,5%

4512 765 100,0% 4512 765 100,0%
*podmiot zalezny od FPT Foundation
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Kapital podstawowy na poczatek okresu 4513 4 548
Zwigkszenia kapitatu podstawowego w okresie 41 7
- wykonanie opcji na akcje 41 7
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie - 42
- umorzenie akcji wkasnych - 42
Kapital podstawowy na koniec okresu 4 554 4513
AKCJE WLASNE
Liczba akcji Wartos¢ wg cen Wartosc Cel nabycia/ przeznaczenie
nabycia bilansowa
75511 17 387 17 387 Skup akcji wlasnych w celu umorzenia
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Na podstawie uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 12
listopada 2013 r. w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spétki do nabywania akcji wtasnych Spoétki w celu ich
umorzenia do dnia 31 grudnia 2014 r. NEUCA S.A. nabyta tgcznie 75 511 akcji wkasnych za kwote 17 387 tys.
PLN. Do dnia publikacji sprawozdania finansowego spétka nie dokonata umorzenia nabytych akcji wtasnych. Na
dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka posiada 75 511 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 76 tys. PLN i wartosci wg
ceny nabycia 17 387 tys. PLN.

WARRANTY NA AKCJE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Srednie wazone
Liczba warrantéw ceny wykonania
(PLN / akcje)

Wystepujgce na poczatku okresu sprawozdawczego 223 950 117,58
Wykonane w okresie sprawozdawczym (41 000) 52,34
Wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego 182 950 132,20

WARRANTY NA AKCJE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Srednie wazone

Liczba warrantéw ceny wykonania
(PLN / akcje)
Wystepujgce na poczatku okresu sprawozdawczego 126 000 60,41
Przyznane w okresie sprawozdawczym 104 950 181,25
Wykonane w okresie sprawozdawczym (7 000) 43,00
Wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego 223 950 117,58

PROGRAM MOTYWACYJNY ZA LATA 2012 - 2014

Uchwatg nr 10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 17 pazdziernika 2011 r.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Czionkdéw Zarzadu Jednostki
Dominujagcej Programu motywacyjnego. Programem motywacyjnym zostaly objete lata obrotowe
2012-2014. Zgodnie z regulaminem programu osobom uprawnionym zostanie zaoferowanych tgcznie
99.000 warrantéw subskrypcyjnych serii F — po 33.000 warrantéw subskrypcyjnych za kazdy rok
obrotowy.

Prawo do nabycia warrantéw powstaje z chwilg spetnienia sie kryteriow przydziatu. Warranty za dany
rok obrotowy zostang przydzielone wytgcznie cztonkom Zarzgdu pod warunkiem wspotpracy tej osoby
oraz petnienia przez nig funkcji w Zarzadzie NEUCA S.A. nieprzerwanie od 1 stycznia do 31 grudnia
danego roku kalendarzowego. Warunki te muszg by¢ spetnione tgcznie. Do wyzej wspomnianego
okresu nie wlicza sie okresu wspotpracy i sprawowania funkcji w Zarzgdzie w okresie wypowiedzenia
umow tgczacych strony.

Utrata prawa do nabycia warrantéw za dany rok nastepuje w przypadku:

1. Rozwigzania umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego, albo innego tgczgcego osobe
uprawniong i Grupe stosunku prawnego za wypowiedzeniem ztozonym przed koncem danego roku
kalendarzowego, chyba Zze osoba uprawniona i Grupa inaczej postanowig, nawet gdyby prawo do
nabycia warrantéw przypadto jeszcze w okresie trwania okresu wypowiedzenia.
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2. Rozwigzania z osobg uprawniong umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub
rozwigzania kontraktu menedzerskiego albo innego fgczacego osobe uprawniong i Grupe stosunku
prawnego z przyczyn lezgcych po stronie osoby uprawnionej, uzasadniajgcych natychmiastowe
rozwigzanie stosunku prawnego w dowolnym momencie danego roku, nawet gdyby prawo do nabycia
Warrantow przypadato jeszcze w okresie trwania tego stosunku prawnego.

Kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowazniat bedzie do objecia jednej akcji zwyktej na
okaziciela serii L Jednostki Dominujgcej, o wartosci nominalnej 1 PLN (stownie: jeden zioty).

Cena emisyjna, po ktérej do objecia akcji Jednostki Dominujgcej beda uprawnieni posiadacze
Warrantéw serii F réwna bedzie sSredniej arytmetycznej kurséw zamkniecia akcji Jednostki
Dominujacej ze wszystkich sesji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w okresie od 1
lipca 2011 r. do 30 wrzes$nia 2011 r., tj. 66,21 PLN.

Poniewaz na rynku nie istniejg warranty subskrypcyjne z podobnymi warunkami i terminami realizacji,
wyceny praw przystugujgcych osobom uprawnionym dokonano stosujgc model do wyceny opciji
Blacka Scholes’a.
Dane wejsciowe do modelu:
— cenarynkowa — kurs zamkniecia ceny akcji NEUCA S.A. z 17 pazdziernika 2011 r.: 69,50 z.
— cena wykonania warrantow serii F: 66,21 zt.
— czas do wygasniecia opcji w latach: okres od dnia emisji warrantéw subskrypcyjnych do konca
2017 r. (ostateczny termin realizacji przyznanych warrantéw — dla transzy roku 2012 od dnia
1 stycznia 2015 r., dla transzy roku 2013 od dnia 1 stycznia 2016 r. oraz dla transzy roku 2014
od dnia 1 stycznia 2017, do konca 2017 r.)
— stopa procentowa: - oprocentowanie w pierwszym roku 4-letnich Obligacji Skarbu Panstwa
oferowanych w kwietniu 2012: 5,5%
— zmiennos¢ ceny akcji — zmiennos$¢ liczona od poczgtku notowan spétki na GPW S.A. w
Warszawie, tj. 22 listopada 2004 do dnia podjecia uchwaty NZWA o wprowadzeniu programu
motywacyjnego, tj. 17 pazdziernika 2011 r.: 33,86%.

Oszacowana pierwotnie na podstawie powyzszych danych warto$¢ warrantéw wynosita 2 525 tys. zi.

W zwigzku ze zmianami w 2012 roku w Zarzadzie Jednostki Dominujgcej dokonano korekty wyceny
programu motywacyjnego. Skorygowana warto$¢ warrantow wynosita 1 989 tys. PLN.

Uchwatami nr 5 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia
12 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany uchwaty
nr 10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 11 pazdziernika 2011 roku.
Programem motywacyjnym zostali objeci Czlonkowie Zarzadu oraz kluczowi pracownicy i
wspotpracownicy Grupy Kapitatowej NEUCA. Zgodnie ze zmienionym regulaminem programu
motywacyjnego osobom uprawnionym zaoferowano tgcznie 182.950 warrantéw subskrypcyjnych serii
F —33.000 za rok 2012, 81.975 za rok 2013 oraz 74.975 za rok 2014.

W zwigzku ze zmiang w regulaminie programu motywacyjnego dokonano korekty wyceny programu
motywacyjnego. Skorygowana wartos¢ warrantéw wynosi 2 777 tys. PLN, w tym 748 tys. PLN zostato
zaliczone do kosztéw wynagrodzen 2012 roku, 1 151 tys. PLN zostatlo zaliczone do kosztéw
wynagrodzen 2013 roku, 878 tys. PLN zostato zaliczone do kosztow wynagrodzen 2014 roku.
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NOTA NR 12 - REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Pozostate
Rezerwa na Rezerwa na
. rezerwy na
odprawy niewykorzystane . . : Razem
swiadczenia
emerytalne urlopy :
pracownicze

Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 381 3397 - 3778

Zwiekszenia rezerw 116 494 - 610

Zmniejszenia rezerw (36) (480) - (516)

Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 461 3411 - 3872

Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 461 3411 - 3872

Zwigkszenia rezerw 83 226 1691 2000

Zmniejszenia rezerw (99) (1 240) (5021) (6 360)

Zwigkszenia z tytutu objecia konsolidacjg 212 892 3776 4 880

Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku, w tym: 657 3289 446 4 392

- rezerwy krotkoterminowe 87 3289 446 3822

- rezerwy dtugoterminowe 570 - - 570
ZALOZENIA AKTUARIALNE

31.12.2014 31.12.2013

Stopa dyskontowa na dzien 31 grudnia 2,75% 3,7%
Przyszty wzrost wynagrodzen 2,5% 1,0%
Liczba zatrudnionych 3878 3402

NOTA NR 13 - REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate rezerwy

Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 362
Rezerwy utworzone 368
Rezerwy wykorzystane (389)
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 341
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 341
Rezerwy utworzone 548
Rezerwy wykorzystane (1 552)
Zwigkszenia z tytutu objecia konsolidacja 4 355
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku, w tym: 3692
- rezerwy krétkoterminowe 3466
- rezerwy dtugoterminowe 226
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NOTA NR 14 - ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA OPERACYJNE

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

OPERACYJNE

31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania handlowe od pozostatych jednostek 1831989 1291750
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9708 8 893
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 14 317 13 270
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkoéw trwatych od pozostatych jednostek 6 570 5645
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw/akcji od pozostatych jednostek 285 -
Inne 3262 2542
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne ogétem 1866 131 1322 100

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA OPERACYJNE - STRUKTURA

WALUTOWA
31.12.2014 31.12.2013
wwalucie po przellallt_:'f‘enlu na w walucie po przellallc_:aemu na

PLN 1860 973 1860 973 1312 607 1312 607
EUR 1188 5064 2284 9471
usb - - 2 6
CzK 575 88 50 9
GBP 1 6 1 7

1866131 1322 100

Najistotniejszg pozycjg zobowigzan dla Grupy, oprocz zobowigzan z tytutu kredytow, sg zobowigzania

handlowe powstate w wyniku nabycia towaréw w postaci wyrobéw farmaceutycznych.

Zasady i warunki pfatnosci nie odbiegajg od warunkéw rynkowych. Terminy ptatnosci zawierajg sie w
wiekszosci przypadkéw w przedziale 0-90 dni. Dostawcy nie naliczajg odsetek z tytutu odroczenia

terminu zapfaty.

Ze wzgledu na krotki i standardowy dla branzy dystrybucji farmaceutykéw okres wymagalnosci, Grupa

nie dyskontuje zobowigzan handlowych.
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NEUCA

NOTA NR 15 - POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2014 31.12.2013
Przychody przysztych okreséw - leasing zwrotny 2 996 3726
Przychody przysztych okreséw 1330 113
Stan rozliczen miedzyokresowych na koniec okresu sprawozdawczego, w 4326 3839
tym:
- rozliczenia dtugoterminowe 2327 2997
- rozliczenia krétkoterminowe 1999 842
NOTA NR 16 - PODATEK DOCHODOWY
PODATEK DOCHODOWY (GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA)
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody
Biezacy podatek dochodowy 10 045 23078
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 10 045 23078
Korekty dotyczgce podatku biezacego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (24 714) (3887)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig roznic przejsciowych (24 714) (3.887)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat oraz innych
catkowitych dochodach (14 669) 19191
UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W
OKRESIE OD 01.01 DO 31.12
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Wynik finansowy brutto 78 688 104 533
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujgcej stawki krajowej (19 %) 14 951 19 861
Pozostate réznice (306) (670)
Rozpoznanie uprzednio nieujetego aktywa od podatku odroczonego od strat
podatkowych z lat ubiegtych (8 896) -
Dochody jednostek nie bedacych podatnikami podatku dochodowego (13 416) -
Utworzone aktywo od réznicy na wartosci podatkowej i ksieggowej znakéw towarowych (7 002) -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat oraz innych
catkowitych dochodach (14 669) 19191
Efektywna stawka podatku -19% 18%
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NEUCA

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (REZERWY)

Sprawozdanie z sytuacji

Rachunek zyskoéw i strat

Zmiana stanu z

finansowej tytutu
Wyszczegolnienie na dzien na dzien za okres za okres ”ab%Cia/ZbiCie
od 01.01do od 01.01do Jednoste
31122014 31122013 39 152014 31.12.2013  9ospodarczych
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- Z tytutu zarachowanych odsetek 3418 2892 526 1249 -
-z tytutu réznicy miedzy amortyzacjg 4741 3740 (715) (18) 1716
bilansowa a podatkowg
- z tytutu réznicy wartosci bilansowej i )
podatkowej aktywow trwatych w leasingu 9132 8 129 1003 1383
- z tytutu naleznych rabatéw od dostawcow 6 276 5271 (1673) (1901) 2678
- z tytutu dodatnich réznic kursowych 19 32 (99) 1 86
- z tytutu naleznych odszkodowan 65 143 (78) - -
- z tytutu naleznych dotac;ji - - - (120) -
- z tytutu innych réznic przejsciowych 100 93 3) 8 10
Rezerwy brutto z tytutu podatku
odroczonego 23 751 20 300 (1 039) 602 4490
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (AKTYWA)
Sprawozdanie z Rachunek zyskoéw i Podatek Zmi t
sytuacji finansowej strat odroczony mla{]y?usluanu z
P ujety w ; )
Wyszczegélnienie nadzien nadzien zaokres zaokres oo nabycia/zbycie
0d01.01  0d 0101 catkowitych __Jednostek
31.12.2014 31.12.2013 do do dochodach 9dospodarczych
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- z tytutu rezerw na $wiadczenia
pracownicze 834 736 832 (18) . 930
- z tytutu wynagrodzen oraz narzutéw
na wynagrodzenia optaconych w (85) 77 - 27
nastepnym okresie 964 852
-z tytl'mlj rabatéw przypisanych do 5707 3965 (2 442) 1881 ) )
wartosci stanu magazynowego
- z tytutu rabatéw udzielonych
odbiorcom 104 2568 3514 338 ) 1050
- z tytutu réznicy bilansowej i
podatkowej rzeczowych aktywéw 15751 3546 (8 968) 279 - 3237
trwatych
- z tytutu straty podatkowej 25 490 13 143 (13 681) (26) - (1334)
- odpis aktualizujgcy nalezno$ci 4280 4572 1386 (228) - 1094
- z tytutu ujemnych réznic kursowych z @) 1 ) )
wyceny 20 13
- z tytutu dyskonta naleznosci - - - -
- Z tytutu sprzedazy nieruchomosci ) )
(leasing zwrotny) 621 759 138 139
- koszt wtasny sprzedazy - - - - - -
- z tytutu korekty kosztéw o ) )
niezaptacone zobowigzania 13 287 5989 (7 298) (5989)
- z tytutu naleznych odsetek od )
zobowiazan 1380 2180 2040 (709) 1240
- zobowigzania z tytutu leasingu
) 4) - - -
finansowego 4 -
- z tytutu wyceny zabezpieczen ) ) 968 )
przeptywdw pienigznych 1047 79
- pozostate roznice przejsciowe 776 644 900 (234) - 1031
Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego 70 265 38 346 (23 675) (4 489) 968 7275
Obciazenie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego X X (24 714) (3 887)
Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego - - X X
Aktywa netto z tytutu podatku
odroczonego 46 514 18 046 X X
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NEUCA

NOTA NR 17 - AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2014 31.12.2013
Gwarancje otrzymane
PLN 5519 4509
od pozostatych jednostek, z tytutu:
- otrzymanych gwarancji w PLN 5519 4 509

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCJI ORAZ PORECZEN

Data
Gwarancja dla Tytutem Waluta 31.12.2014 31.12.2013  waznosci
gwarancji
. Kontrahenci pozyskani Gwarancja
Gwarancja kontraktowa PR kontraktowa
(przetargowa, Wurg‘lirgjr? hcﬁazm g\gﬁg ; (przetargowa, PLN 5457 4424 21-11-2017
nalezytego wykonania p 4 9 nalezytego
ustawg Prawo :
kontraktu) L . wykonania
Zamowien Publicznych
kontraktu)
Zabezpieczenie
Zabezpieczenie wyptaty wyptaty nagrod
nagréd wynikajgcych z Dyrektor Izby Celnej wynikajgcych z PLN 62 85 24-04-2015

loterii promocyjnej loterii
promocyjnej
Razem w PLN 5519 4509
NOTA NR 18 - NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013

Sprzedaz towaréw 6 436 345 5689 045
Swiadczenie ustug 132 355 106 047
Przychody ze sprzedazy ogétem 6 568 700 5795 092
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013

Amortyzacja 27 640 23992
Zuzycie materiatéw i energii 32433 27 440
Ustugi obce 228 256 192 681
Podatki i optaty 9 684 6 302
Wynagrodzenia* 167 711 151 716
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 36 104 32 236
Pozostate koszty rodzajowe 10 897 9123
Koszty wedtug rodzaju 512 725 443 490
Koszty sprzedazy (331 140) (283 249)
Koszty ogélnego zarzadu (164 114) (145 648)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 17 471 14 593

*w tym koszty restrukturyzacji w wysokosci 5 min zt z tytutu wynagrodzen i odpraw pracownikéw podlegajgcych

redukcji.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013

Pozostate przychody operacyjne 14 118 11 834
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 865 970
Refundacja z tytutu ZPCHR i ZUS 17 -
Zwrécone koszty sgdowe 688 412
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci 3575 946
Odszkodowania 961 1100
Zysk z rozliczenia opcji - 4677
Nadwyzki inwentaryzacyjne 66 -
Ujemna wartos¢ firmy - 203
Kary umowne 79 1552
Dotacje 618 352
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate 2617 -
Rozwigzane odpisy aktualizujgce zapasy 1169 -
Sprzedaz pozostata 1515 -
Przychody z tytutu sptaty spisanych naleznosci 748 164
Inne 1200 1458
Pozostale koszty operacyjne 27 856 32 337
Darowizny 46 258
Niedobory / likwidacja sktadnikéw aktywow 11 320 17 092
Poniesione koszty sgdowe i komornicze 621 782
Koszty dot. nieruchomosci inwestycyjnej 645 698
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci 10 230 8 962
Spisane naleznosci 2615 2380
VAT niepodlegajacy odliczeniu 494 680
Kary umowne 122 100
Utworzone odpisy aktualizujgce stan zapasow 604 554
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 364 -
Inne 795 831
Pozostate koszty operacyjne netto (13 738) (20 503)
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NEUCA

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Odsetki

Dodatnie roznice kursowe

Rozwigzane odpisy na naleznosci finansowe
Aktualizacja wyceny IRS

Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Odsetki

Prowizje bankowe

Ujemne réznice kursowe

Utworzone odpisy na naleznosci finansowe
Czynsz za PWU - leasing

Aktualizacja wartosci inwestyciji

Pozostate koszty finansowe

Przychody finansowe netto

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajgcy

podziatowi miedzy akcjonariuszy

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci zysku

zwyktego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:

Warranty subskrypcyjne

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia warto$ci zysku

rozwodnionego na jedng akcje)
Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajgcy podziatowi miedzy akcjonariuszy

Zysk na 1 akcje
Podstawowy
Rozwodniony

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
19 240 18 527

18 970 18 384

5 4

111 -

26 17

128 122

17 165 16 559

15 304 14 723
1003 1066

256 187

181 -

419 485

- 92

2 6

2 075 1968

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
93 070 85 347

4 553 765 4512 765
4514 163 4512 644
507 394 544 545
5021 557 5 057 189
93 070 85 347
20,62 18,91
18,53 16,88
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Opis czynnikéw rozwadniajacych sredniowazong liczbe akcji

Uchwatg NZWA z dnia 15 stycznia 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajgcy liczbe akcji
zwyktych — Warranty subskrypcyjne, majgce na celu zapewnienie dotychczasowym akcjonariuszom
wiekszosciowym Jednostki Dominujgcej mozliwosci zwiekszenia udzialu w kapitale zakladowym
Jednostki Dominujgcej w liczbie 320.000

Uchwatg NZWA z dnia 27 maja 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akciji
zwyktych — Warranty subskrypcyjne dla uczestnikéw programu motywacyjnego — Cztonkéw Zarzadu
Spotki w liczbie 81.000.

W zwigzku z nieziszczeniem sie warunkéw przyznawania warrantéw subskrypcyjnych uczestnikom
programu motywacyjnego wprowadzonego uchwatg NZWA z dnia 27 maja 2009 r. zmianie ulegta
liczba warrantéw do 75.000.

W dniu 13 stycznia 2012 r. nastgpito wykonanie warrantéw subskrypcyjnych dla uczestnikow
programu motywacyjnego w liczbie 10.000, zmianie ulegta liczba warrantow do 65.000.

W dniu 1 pazdziernika 2012 r. nastgpito wykonanie warrantéw subskrypcyjnych dla uczestnikow
programu motywacyjnego w liczbie 10.000, zmianie ulegta liczba warrantéw do 55.000.

W dniu 4 pazdziernika 2012 r. nastgpito wykonanie warrantow subskrypcyjnych dla uczestnikow
programu motywacyjnego w liczbie 7.000, zmianie ulegta liczba warrantéw do 48.000

W dniu 1 lutego 2013 r. nastgpito wykonanie warrantéw subskrypcyjnych dla uczestnikéw programu
motywacyjnego w liczbie 7.000, zmianie ulegta liczba warrantéw do 41.000.

Uchwatg WZA z dnia 17 pazdziernika 2011 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajgcy liczbe akc;ji
zwyktych — Warranty subskrypcyjne dla uczestnikéw programu motywacyjnego — Cztonkéw Zarzadu
Spotki w liczbie 99.000.

W zwigzku z nieziszczeniem sie warunkdéw przyznania warrantdow subskrypcyjnych uczestnikom
programu motywacyjnego wprowadzonego uchwatg WZA z dnia 17 pazdziernika 2011 r. zmianie
ulegta liczba warrantéw do 78.000.

Uchwatg NZWA z dnia 12 listopada 2013 roku zmieniono liczbe warrantéw subskrypcyjnych dla
uczestnikéw programu motywacyjnego wprowadzonego uchwatg WZA z dnia 17 pazdziernika 2011
roku do wysokosci 182.950.

W dniu 3 stycznia 2014 roku nastgpito wykonanie warrantéw subskrypcyjnych dla uczestnikdéw
programu motywacyjnego w liczbie 34.000, zmianie ulegta liczba warrantéw do 7.000.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku nastgpito wykonanie warrantdw subskrypcyjnych dla uczestnikow
programu motywacyjnego w liczbie 7.000, tym samym wszystkie warranty zostaty wykonane.

NOTA NR 19 - INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 728 916
Razem 728 916

W krétkoterminowych swiadczeniach pracowniczych na rzecz personelu kierowniczego ujete zostaty
wynagrodzenia czionkdw Zarzgdu, kidre otrzymali z tytutu petnienia swoich funkcji oraz $wiadczonych
ustug.
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NEUCA

Strony transakcji

- podmioty powigzane kapitatowo z personelem kierowniczym
- pozostate podmioty powigzane

Razem

Odpisy
Zakup ustug Naleznosci aktual_lzmgc_e
naleznosci
watpliwe
1472 - -
- 1803 (1.803)
1472 1803 (1803)

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. dotyczyly zakupu ustug od
podmiotéw powigzanych kapitaltowo z czionkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Naleznosci od

pozostatych podmiotow powigzanych dotyczag transakc;ji

zawartych w poprzednich latach z Capso

Sp. z 0.0. - podmiotem kontrolowanym przez gtéwnego akcjonariusza i zarazem Przewodniczgcego

Rady Nadzorczej NEUCA S.A.

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu
Piotr Sucharski

Grzegorz Dzik

Jacek Styka

Razem

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Kazimierz Herba

Wiestawa Herba

Tadeusz Wesotowski

Bozena Sliwa

lwona Sierzputowska

Razem

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie z tytutu
);asgdnicze prog};’:amu Razem
motywacyjnego

128 264 392
216 155 371
121 155 276
465 574 1039
363 - 363
243 - 243
140 - 140

16 - 16

36 - 36
798 - 798

W rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach za rok 2014 ujeta zostata kwota
wynagrodzenia z tytutu programu motywacyjnego w wysokosci 574 tys. PLN.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej dotyczg okresu petnienia przez nich funkcji.

74




Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe N E U cA
Grupy Kapitatowej NEUCA za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku [

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Wynagrodzenie
Wynagrodzenie z tytutu

zasadnicze programu Razem
motywacyjnego

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Piotr Sucharski 127 390 517
Grzegorz Dzik 300 228 528
Jacek Styka 121 228 349
Razem 548 846 1394
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Kazimierz Herba 126 - 126
Wiestawa Herba 243 - 243
Tadeusz Wesotowski 248 - 248
Iwona Sierzputowska 28 - 28
Razem 645 - 645

W rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodach za rok 2013 ujeta zostata kwota
wynagrodzenia z tytutu programu motywacyjnego w wysokosci 846 tys. PLN.

Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej dotyczg okresu petnienia przez nich funkciji.
WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA

FUNKCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH W
OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Wynagrodzenie
zasadnicze

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu
Grzegorz Dzik 263

Razem 263

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PEENIENIA
FUNKCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH W
OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Wynagrodzenie
zasadnicze

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu
Grzegorz Dzik 368

Razem 368

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Bozena Sliwa 17

Razem 17
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NEUCA

NOTA NR 20 - PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYIJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE
NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA KONCZACEGO OKRES SPRAWOZDAWCZY NAKLADY
INWESTYCYJNE, W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Naktady poniesione Naktady planowane
w 2014 roku narok 2015

Nakfady na ochrone srodowiska -
Pozostate naktady 12 338 50 449

- w tym leasing finansowy -

Grupa nie ponosita kosztéw wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych w budowie, rzeczowych
aktywow trwatych na wiasne potrzeby.

NOTA NR 21 - PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE W PODZIALE NA POSZCZEGOLNE

GRUPY ZAWODOWE
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Pracownicy umystowi 2541 1975
Pracownicy fizyczni 1673 1528
Razem 4214 3503
ROTACJA KADR

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Liczba pracownikéw przyjeta w wyniku potgczenia 712 -
Liczba pracownikéw przyjetych 493 634
Liczba pracownikéw zwolnionych 754 606

NOTA NR 22 - ZYSK ZATRZYMANY | DYWIDENDY

Wyptacone w latach 2014 i 2013 dywidendy wyniosty, odpowiednio: 17 225 tys. PLN (3,80 PLN na
jedng akcje) oraz 14 441 tys. PLN (3,20 PLN na jedng akcje).

W odniesieniu do biezacego roku Zarzad proponuje wyptate dywidendy w wysokosci 4,33 PLN na

akcje. Dywidenda ta wymaga zatwierdzenia przez akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu i nie
zostata uwzgledniona w zobowigzaniach w biezgcym sprawozdaniu finansowym.
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NOTA NR 23 - ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 8 stycznia 2015 roku Jednostka Dominujgca otrzymata informacje o nabyciu przez Cztonka
Zarzadu Jednostki Dominujgcej 7.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L po cenie 65,95 PLN za
akcje. Nabycie akcji nastgpito w wyniku realizacji warrantéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie
zatozen Programu Motywacyjnego zatwierdzonego uchwatg WZA Jednostki Dominujgcej z dnia
17.10.2011 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A.

W dniu 4 lutego 2015 r. NEUCA MED Sp. z 0.0, jednostka zalezna od Jednostki Dominujgcej nabyta
100% udziatéw przedsiebiorstwa UNIPOLIMED Sp. z o.0. Nabyta spétka prowadzi przychodnie
lekarska "Centrum Rehabilitacji UniPoliMed" w Zgierzu przy ul. Andrzeja Struga 13/21. (woj. t6dzkie).
Placowka swiadczy ustugi w zakresie rehabilitacji oraz pielegniarskiej opieki dtugoterminowej. Rocznie
przychodnia lekarska $wiadczy ustugi medyczne dla ok. 7800 pacjentéw. Centrum Rehabilitaciji
UniPoliMed to jedna z najwiekszych placowek specjalizujgcych sie w rehabilitacji w Powiecie
Zgierskim. Inwestycje w podstawowg opieke medyczng to element strategii budowania przez NEUCA
S.A. wlasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci beda korzysta¢ z podstawowych ustug
medycznych. Cena nabycia udziatdéw wyniosta 921 tys. PLN.

Uchwatg Nr 194/2015 z dnia 25 lutego 2015 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. postanowit wprowadzi¢ z dniem 27 lutego 2015 r. w trybie zwyktym 7.000 (siedem tysiecy) akc;ji
zwyktych na okaziciela serii L spotki NEUCA S.A. ("akcje") pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 27 lutego 2015 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich
kodem "PLTRFRMO00018". Zgodnie z Uchwatg Nr 101/15 z dnia 13 lutego 2015r. Zarzgdu Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.. zarejestrowanie akcji w depozycie papieréw wartosciowych
nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt dokumentéw potwierdzajgcych
podjecie przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W dniu 5 marca 2014 r. Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o rejestracji w dniu 26 lutego 2015 r. zmiany wysoko$ci
kapitatu zaktadowego Spétki. PodwyZszenie kapitatu zakltadowego nastgpito w wyniku rejestracji 7.000
akcji serii L o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Po rejestracji, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 560
765 PLN, i dzieli sie na 4 560 765 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
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