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Raport zostal opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej INPRO, w ktérej jednostka dominujaca jest INPRO S.A. z siedziba w Gdansku
przy ulicy Opata Jacka Rybinskiego 8.

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 371.326 tys. zi,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujace zysk netto w wysokosci 8.172 tys. zl,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 3.915 tys. zl,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujace wzrost stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 31.597 tys. =i,

(e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej oraz
osobg odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 23 marca 2015 r. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej z dnia 23 marca 2015 r., dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i skiada si¢ z nastepujacych czesci:
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II.  Podsumowanie badania i analiza finansowa 7
I11. $¢ szczegdtowa 13
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Wpisany na liste Biegtych Rewidentéw
pod numerem 9706

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Audytorium Biegli Rewidenci
Grabowski, Pigon Sp. P.

z siedziba w Gdansku

przy ul. Swietopetka 9

Gdansk, dnia 23 marca 2015 r.
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

L

CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Jednostke Dominujgca:

Inpro S.A., zwana dalej jednostka dominujaca, prowadzi swoja dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks
Spétek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Gdarisku przy ul. Opata Jacka Rybiniskiego 8.

Akt zatozycielski jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego Repertorium A
Nr 825/1987 przed Notariuszem Panstwowego Biura Notarialnego w Gdansku w dniu 6 kwietnia
1987 roku. Po zmianie formy prawnej ze spétki z ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke
akcyjng w dniu 29.05.2008 r. Sad Rejonowy w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
postanowit o wpisaniu spétki do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000306071.
Od roku 2011 akcje spotki sg notowane na rynku réwnolegtym Gieldy Papierow Wartosciowych
SA w Warszawie.

Jednostka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 589-000-85-40 oraz
statystyczny numer w systemie REGON 008141071.

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej na dzien bilansowy wynosit 4.004 tys. zt i dzielit sie
na 40.040 tys. akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$é
skonsolidowanego kapitatu wlasnego grupy kapitatowej wynosita 207.027 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. struktura akcjonariatu byta nastepujaca:
* Piotr Stefaniak — 8.460 tys. akcji serii A, co stanowi 21,13% kapitatu zaktadowego,
® Zbigniew Lewinski — 9.460 tys. akcji serii A, co stanowi 23,63% kapitatu zaktadowego,
® Krzysztof Maraszek — 10.010 tys. akcji serii A, co stanowi 25,00% kapitatu zaktadowego,
® ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 7.178 tys. akcji serii A i B, co stanowi 17,93%
kapitatu zaktadowego,
® Akcjonariusze ponizej 5% - tacznie 4.932 tys. akeji serii B, co stanowi 12,31% kapitatu
zaktadowego.
Procent udzialu w kapitale zaktadowym odpowiada procentowi udziatu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W badanym okresie zmianie struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej nie ulegla zmianie.
Wiadze jednostki dominujacej stanowia: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien bilansowy byt nastepujacy:
® Piotr Stefaniak — Prezes Zarzadu,
® Zbigniew Lewinski — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Krzysztof Maraszek — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie badanego okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu jednostki dominujacej.
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- Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien bilansowy byt nastepujacy:

e Jerzy Glanc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Krzysztof Gasak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
® Robert Maraszek - Sekretarz Rady Nadzorczej

® Szymon Lewinski - Czlonek Rady Nadzorczej

e Wojciech Stefaniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie badanego okresu sprawozdawczego do dnia wydania opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepowaly zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej.

Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej realizowana jest w nastepujacych obszarach:

* dziatalnos¢ deweloperska - budowa i sprzedaz nieruchomosci mieszkalnych i komercyjnych,
e ustugi hotelowe,

* produkcja elementéw betonowych, zelbetonowych i stalowych.

Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy
1. INPRO S.A. z siedziba w Gdansku — jednostka dominujaca
Przedmiot dziatalno$ci — dziatalnos¢ deweloperska

Podstawowe informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

- OKTES SPraWOZAAWCZY .........eeeeeeeeeeeoeeeesereeeooooo 0od 1.01.2014 do 31.12.2014
- SUMa aKLYWOW 1 PASYWOW. ..o 334.863 tys. zt
- przychody ze SPrzedazy .........ooeveucveeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoo 102.318 tys. zt

~ YRl NEEO vusssscvoessyossismssmimsensiasissas mesmmmenenssassssssmensessmsn e esesovss shosss et s 7.620 tys. zt

2. Przedsiebiorstwo Budowlane Domesta Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku — jednostka
zalezna

Udziat jednostki dominujacej w zyskach spotki zaleznej — 54,26%.
Przedmiot dziatalnosci — dziatalnos¢ deweloperska,

Metoda konsolidacji - pefna,

Podstawowe informacje o sprawozdanie finansowym:

- OKIES SPrawoZAaWCZy ...v.veceeveceereeeeeeseeeeeeeeeeeeo od 1.01.2014 do 31.12.2014
- SUMA aKEYWOW 1 PASYWOW. ..o 21.128 tys. zt
- przychody ze Sprzedazy .........oo.oooovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 15.246 tys. zt
S ZIER THBE cisci 50550500 nnsnnonmmmnemms amenamessaesomsss s o TR e 1.525 tys. zt
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3. InBet Sp. z o0.0. (wczesnigjsza nazwa Rugby Prefabrykaty Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Kolbudach — jednostka zalezna

Udziat jednostki dominujacej w zyskach spdtki zaleznej — 51%.
Przedmiot dziatalnosci — produkcja elementéw betonowych, zelbetonowych i stalowych,

Metoda konsolidacji - pelna,

Podstawowe informacje o sprawozdanie finansowym:

- OKTes SPrawozdawezy ......ccccevvveeereereereereeeseceese e od 1.01.2014 do 31.12.2014
- SUMA aKEYWOW 1 PASYWOW ..onririirrieiieeeteeee ettt eeeeeee e e ne e e e e eenaan e 5.504 tys. zt
- Przychody Ze SPrzedazy .......cccocovvvuireieeeeeeeeeeee ettt e e s e eneeaens 7.589 tys. zt
= SRPALELTVETDO soncousoususssuurusyyomn sy R A A S S8R mm ams s s anamsamas -226 tys. zt

4. Dom Zdrojowy Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku — jednostka zalezna
Udziat jednostki dominujacej w zyskach spétki zaleznej — 100%.
Przedmiot dziatalnosci — ustugi hotelowe,

Metoda konsolidacji - peina,

Podstawowe informacje o sprawozdanie finansowym:

- OKres Sprawozdawezy .......ooueeeueueueeiuememeeeeeeeeeeeeeeeen. od 1.01.2014 do 31.12.2014
- SUMA aKEYWOW 1 PASYWOW. o.eveeiereiecieeeee oo 24.085 tys. zt
- przychody ze Sprzedazy ..........oooeeeeeeueeieceeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 12.286 tys. zt
= ZYSK METLO. ..ot 785 tys. zt

5. Hotel Mikolajki Sp. z o.0. z siedziba w Gdansku — jednostka zalezna
Udziat jednostki dominujacej w zyskach spétki zaleznej — 100%.
Przedmiot dziatalnosci — ustugi hotelowe,

Metoda konsolidacji - peina,

Podstawowe informacje o sprawozdanie finansowym:

- OKTes SPrawozZdawezy .........ccucveveeerececeeeeeeereeeeeeeessenans od 1.01.2014 do 31.12.2014
- SUMA @KEYWOW 1 PASYWOW. ..eoerereeeeeteeeeeeeee e 81.016 tys. zt
- przychody ze SPrzedazy .......o.ooeeeeuemeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeoo. 18.388 tys. zt
L1225 L e -1.560 tys. zt

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

-~ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r. zostalo zbadane przez Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski Pigon
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sp-p- z siedzibg w Gdansku przy ul. Swictopetka 9, podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 3488. Kluczowym bieglym rewidentem
odpowiedzialnym za realizacj¢ badania byta Anna Pigon, wpisana na liste biegtych rewidentéow
pod numerem 10368. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe uzyskato opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone
uchwatg nr 7/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 11 czerwca
2014 r

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ubiegly okres obrotowy zostato zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 czerwca 2014 .

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta:

Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujgcej na podstawie umowy zawartej
wdniu 8 kwietnia 2014 r. pomigdzy jednostka dominujaca, a Audytorium Biegli Rewidenci
Grabowski, Pigofi Sp. P. — podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem
3488. Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie byl Arkadiusz Grabowski,
wpisany na liste biegtych rewidentow pod numerem 9706.

Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. zostalo wybrane na audytora Grupy
Kapitatowej uchwata Rady Nadzorczej nr 25/2013 z dnia 6 grudnia 2013 r.

Badanie przeprowadzono od 9 marca 2015 roku do dnia wydania opinii, w tym w siedzibie spotki
od dnia 9 marca 2015 roku do dnia 13 marca 2015 roku.

Stwierdza sig, ze zaréwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badane;j
Jjednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach
lich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77 z 2009 r. poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o przeprowadzonych badaniach jednostkowych sprawozdan finansowych w
jednostce dominujacej i spotkach zaleznych:

Odrgbnemu badaniu podlegaty jednostkowe sprawozdania finansowe:

* Jednostki dominujacej INPRO SA — opinia z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego bez zastrzezen z dnia 23 marca 2015 r. wydana przez
Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon spétka partnerska.

® Jednostek zaleznych:
a. Przedsigbiorstwo Budowlane Domesta Sp. Z 0.0. — opinia z badania
Jednostkowego sprawozdania finansowego bez zastrzezen z dnia 23 marca

Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 5
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za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

2015 r. wydana przez Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon
spotka partnerska;

b. Inbet sp. z 0.0. (dawniej Rugby Prefabrykaty sp. z 0.0.) — opinia z badania
Jjednostkowego sprawozdania finansowego bez zastrzezen z objasnieniem
z dnia 23 marca 2015 r. wydana przez Audytorium Biegli Rewidenci
Grabowski, Pigon spotka prartnerska;

¢. Dom Zdrojowy sp. z 0.0. — opinia z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego bez zastrzezen z dnia 19 marca 2015 r. wydana przez
Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigor spotka partnerska;

d. Hotel Mikotajki sp. z 0.0. — opinia z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego bez zastrzezen z dnia 19 marca 2015 r. wydana przez
Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon spétka partnerska.

Wszystkie jednostkowe sprawozdania finansowe wchodzace w skiad sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta.

Dostepnosé¢ informacji i oswiadczenia:

- Otrzymano od Zarzadu jednostki dominujacej o$wiadczenie z data 23 marca 2015 r.
o kompletnosci, rzetelnosci i  prawidlowosci skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoriczenia badania
zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$é danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

- W trakcie badania sprawozdania finansowego Spéika udostgpnita nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

- Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.
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II. Podsumowanie badania i analiza finansowa

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w trzech segmentach operacyjnych: deweloperskim, hotelarskim
1 produkcji prefabrykatéw. Segment deweloperski jest segmentem dominujacym, z ktérego Grupa
Kapitatowa osiggneta w badanym okresie 84% wartosci ogétu przychodow ze sprzedazy.

W 2014 roku przychody ze sprzedazy wypracowane przez Grupe spadly o 17% wzgledem roku
poprzedzajacego. Wartos¢ kosztu whasnego sprzedazy ulegta zmniejszeniu o 18%, wobec czego marza na
sprzedazy brutto ulegla zwigkszeniu o 1p% i za okres podlegajacy badaniu wyniosta 23%. Zysk
z dziatalnosci operacyjnej za rok 2014 wyniést 12.697 tys. zt i byl nizszy od zysku wypracowanego
w roku 2013 o 35%. Zysk netto Grupy Kapitatowej wyniost 8.172 tys. zt i byt nizszy od zysku netto za
rok poprzedni o 46%.

Spadek przychodéw ze sprzedazy spowodowat, ze wszystkie wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej
obnizyly sie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Nie dotyczy to jedynie wskaznika rentownosci sprzedazy
brutto, ktéry nieznacznie si¢ poprawit z 22 do 23%.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku ulegta zwiekszeniu o 15%. Po stronie
aktywdw najwigkszy wzrost dotyczyl $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, ktérych warto$é
wyniosta 38.715 tys. zt. Pozostale elementy aktywéw zachowaly udziat w strukturze na poziomie
zblizonym do roku poprzedniego. W dalszym ciagu aktywa obrotowe stanowia znacznag czesé majatku
Grupy Kapitatowej, ich udzial w aktywach ogétem ulegt zwiekszeniu o 5p% i na dzien bilansowy
wynosit 72%.

W strukturze pasywow kapitat wiasny spadt do poziomu 56% ogoétu zrodet finansowania. Wynika to z
gtoéwnie ze wzrostu zobowiazar, sam kapitat wlasny na dziefi bilansowy wynosit 207.027 tys. 7, tj. o
3.915 tys. zt wigcej niz rok wczesniej. W kapitale obcym wzrést udziat krétkoterminowych zrédet
finansowania — gléwnie kredytéw i zobowiazan finansowych z tytutu emisji obligacji, ktére na dzieh
bilansowy stanowily 30% ogétu zrédet finansowania. Wzrést takze poziom zobowiazan handlowych,
spowodowany gtéwnie zwigkszeniem wartosci zaliczek otrzymanych na dostawy Jednocze$nie wartosé
zobowigzan dhugoterminowych spadfa o taczna kwote 9.973 tys. zl, co stanowi 16% zobowiazan
dtugoterminowych wykazanych na koniec roku 2013.

Wskaznik ptynnosci finansowej biezacej spadt wzgledem roku ubieglego do poziomu 2,42 i wciaz
wskazuje na wysoki poziom ptynnosci Grupy. Przy ocenie pozostatych wskaznikéw ptynnosei nalezy
wzig¢ pod uwage specyfike dziatalnodci deweloperskiej, gdzie rozliczenie zobowigzan
krétkoterminowych  z tytutu otrzymanych wplat na poczet lokali Jest rozliczane rozchodem zapasow.
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek stanowia za$ 47% wartosci zobowiazan krotkoterminowych
i nie powinny generowa¢ wyptywu srodkéw pienieznych.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spolki oraz analiza wartosci wskaznikéw finansowych nie
wykazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Spoétki w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownosé Spotki

Dziatalnos¢ gospodarcza Spétki, jej wynik finansowy i rentowno$é za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzuja
nast¢pujace wskazniki:

J.m.  Biezacy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
- produktywno$é majatku 7y zy
prci ukty $¢ majal przyc-hodv 7e sprzeda.,e- 0.43 0.55 0.48
ogélem przecigtny stan aktywow
- produktywnosé majatku 7
p ! ML ;larzvchody ze sprzedazy 1.42 1.97 2,63
trwalego przecigtny stan aktywow trwatych
- produktywnos¢ kapitatu ; / 7
p Y p ;-Jrzychodw ze s.przedazv 0.72 0.91 0.88
wlasnego przecigtny stan kapitalu wlasnego
- szybko$¢ obrotu naleznosci . . )
przec. stan naleznosci krotkotermin. x 365 dni  dni 18 15 16
przychody ze sprzedazy
- szybkos¢ obrotu zapaséw przecietny stan zapasow x 363 dni dni
koszty dziatalnosci operacyjnej 663 562 682
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto Ll % 3,53 8,47 11,17
przychody ze sprzedazy '
- rentownos$¢ sprzedazy brutto S Y% 23.18 22,18 24.55
przychody ze sprzedazy
- rentownosé majatku ogdlem SR AR RS % 236 4,66 5,39
przecigtny stan aktywow
- rentowno$¢ kapitatu K/ tt
g —_Zysu/Strala netto % 3.98 7.69 9.78
wlasnego przecigtny stan kapitalu wlasnego

Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 11



Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

J.m.  Biezacy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki finansowania
B s suma zobowiazan diugo i kr’otkotcrmmowvch 0.44 037 0.42
suma pasywow
- szybko$¢ obrotu zobowiazan =~ B St ZObO\iqu.ZEm kr_otkoteﬂn.. = _365 L dni 269 208 371
koszty dziatalno$ci operacyjnej
- pokrvei jatku trwak i
po I;yme majatku trwatego kapital wlasny 2.02 1.93 252
kapitatem wtasnym aktywa trwale
N B L
irwalodbamilituy kapitat wiasny z_obemazama
dtugoterminowe 0,70 0,83 0,69
finansowania suma pasywow
Wskazniki ptvnnosci
- plynnosei I 2 ol O e ) 242 3.86 245
zobowiazania krétkoterminowe
< phyriodci I aktywa (-)brot?we ogdlem -.zapasv 051 030 024
zobowiazania krétkoterminowe
;G srodki pieniezne o
- ptynnosci III - - : 0.35 0.13 0.16
zobowiazania krétkoterminowe
Wskazniki rvnku kapitalowego
- zysk/strata na jedna akcje . OfS haenctly 2t 0.20 0.38 0.45
ilos¢ wyemitowanych akji
- stopa dywidendy (dla akcji dywidenda na jedna akcj
ub]iiznv)::‘g) a : 3¢ : ; i : j J‘?“ % L 000 w0
p 3 wartos¢ rynkowa jednej akcji
- stopa wyplat dywidendy * dywidenda mn jedng akeje % 49,00 0.00 44,57
zysk netto na jedna akcje )
- kapitat wlasny na jedna akcje kepitalwiasny z 5.17 5.07 473
ilos¢ wyemitowanych akcji
Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 12



Grupa Kapitalowa INPRO S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

I

CZESC SZCZEGOELOWA

Ocena i opis systemu rachunkowosci:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (..KIMSF™).

Jednostka dominujgca sporzadza swoje statutowe sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkwosci, natomiast sprawozdania statutowe
wszystkich jednostek zaleznych sporzadzane sa zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci. Dla potrzeb przygotowania skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej kazda jednostka zalezna dokonuje przeksztatcen swojego
statutowego sprawozdania finansowego do zgodnosci z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Po wprowadzeniu tych korekt wszystkie sptki wehodzace
w sklad Grupy Kapitatowej stosuja jednolite zasady rachunkowosci. Przyjete
W poszczegblnych planach kont zasady oraz wprowadzane korekty MSR umozliwiaja
prawidlowe sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przyjete zasady rachunkowosci sa stosowane w sposob ciggly. Bilans zamknigcia na
koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidlowo wprowadzony jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o dokumentacje
konsolidacyjna, obejmujaca:

* Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych wraz z informacjami dodatkowymi;

* Arkusz korekt dostosowawczych sprawozdar finansowych jednostek zaleznych do
wymogow MSR;

Arkusz wylaczen i korekt konsolidacyjnych;

Potwierdzenia sald i transakcji wewnatrzgrupowych;

Ustalenie kapitatéw wiasnych mniejszosci;

Ustalenie wartosci firmy z konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spefnia wymogi Rozporzadzenia.

Audytorium Biegli Rewidenci Grabowski, Pigon Sp. P. 13



Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Ogolny opis wynikéw badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

— Metody konsolidacji

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda pelna poprzez sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan
finansowych i dokonanie odpowiednich wytaczen.

- Charakterystyka wylgczen konsolidacyjnych

Wylaczenia konsolidacyjne dotyczyty:

a) Wylaczenia ceny nabycia udzialdw w jednostkach zaleznych przez jednostke
dominujaca oraz udziatu w aktywach netto jednostek zaleznych na dzien nabycia;

b) Ustalenia wartosci firmy;

c) Ustalenia kapitalu mniejszosci wedlug procentowego udziatu akcjonariuszy
mniejszosciowych w aktywach netto jednostek zaleznych;

d) Sald wzajemnych naleznosci i zobowigzan pomiedzy jednostkami tworzacymi
grupe kapitatowa;

e) Wartosci wzajemnych transakcji pomigdzy jednostkami tworzacymi grupe
kapitatows;

f) Niezrealizowanej marzy na sprzedazy towarow i ustug aktywowanych w zapasach
i srodkach trwatych.

Korekty konsolidacyjne wprowadzone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wynikaja z dokumentacji konsolidacyjnej i sa z nia zgodne.

= Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finasnowej

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan aktywdw i pasywow,
w tym kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finanowej wynika
z dokumentacji konsolidacyjnej. Sposob jej obliczenia zostat szczegétowo opisany w nocie nr
23.1 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wartos¢ firmy jest corocznie poddawana testowi na utrate wartosci.

Kapitat udzialowcow niekontrolujacych na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 10.543 tys. zt i jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjng. Szczegétowe uzgodnienie udziatléw niekontrolujacych
zaprezentowano w nocie nr 27.5 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa INPRO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

- Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow

Warto$é przychoddw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jest
zgodna z dokumentacja konsolidacyjna.

= Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach w sposob kompletny
zgodnie z wymogami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia stanowig integralng czes¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostalo sporzadzone poprzez
zaliczenie do poszczegdlnych pozycji zestawienia zmian w kapitatach wiasnych jednostki
dominujacej naleznej jej czesci kapitaldéw wiasnych i ich zmian w obejmowanych metoda
konsolidacji pelnej jednostkach zaleznych.

- Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony prawidlowo, a zawarte w
nim dane sa zgodne z wartosciami okre§lonymi w zweryfikowanych sprawozdaniach
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, jak réwniez skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym rachunkiem z catkowitych dochodow.
Zostat on sporzadzony poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow
pienieznych jednostek objetych konsolidacja wraz z dokonaniem korekt konsolidacyjnych
dotyczacych wzajemnych przeplywow pienigznych w Grupie Kapitatowe;j.

- Ocena kompletnosci sprawozdania 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego pafstwem czlonkowskim, za$ zawarte w nim informacje s3 zgodne ze
sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.
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