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Opinia niezaleznego biegltego rewidenta

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego
» WADEX" S.A.

zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego

,Wadex” S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Jerzmanowskiej 8, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii

i obejmujgcego:

(@) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
32.434 tys. z,

(c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgcy zysk netto w kwocie
2.247 tys. 4,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.255 tys. zi,

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgcy
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.785 tys. zi,

()  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub
innego organu nadzorujgcego jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r. poz. 330, 613), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(@) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajgcg na
wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad rachunkowos$ci
stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak icatosciowg ocene sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggty zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajgcymi na jego tres¢ przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2014, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2014
do 31.12.2014.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz.U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zwartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 20 marca, 2015

An independent member of Baker Tilly International
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego
- WADEX" S.A.

zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa
Produkcyjno Handlowego ,Wadex” S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Jerzmanowska 8, (zwanej dalej
Spotky).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
32.434 tys. zt,

(¢) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgcy zysk netto w kwocie
2.247 tys. zt,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.255 tys. zi,

(e) rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgcy
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.785 tys. zi,

()  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe odpowiedzialng za prowadzenie
ksigg rachunkowych dnia 20.03.2015. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla
Akcjonariuszy Spoftki z dnia 20.03.2015 dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I Ogolna charakterystyka Spofki 2
Il. Ogdlne informacje dotyczgce przeprowadzonego badania 3
lll.  Podsumowanie sytuacji finansowej 3
IV.  Analiza finansowa 4
V.  Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 8
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 9
Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z o0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:
Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 8615
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Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe , WADEX” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

l. Ogdlna charakterystyka Spotki

@ Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,Wadex S.A., zwana dalej Spotkg, prowadzi swojg
dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu
przy ul. Jerzmanowskiej 8.

(b) Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Biurze Notarialnym we
Wroctawiu w dniu 12.12.2006 r., Repertorium A nr 1760/2006. Postanowieniem Sadu
Rejonowego we Wroctawiu w dniu 01.02.2007 r. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr 0000273372. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonano dnia 03.03.2015 .

(c) Spétka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 899-10-33-328 oraz statystycznej
w systemie REGON 5921041.

(d) Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z umowg Spdtki byty:
produkcja rur, przewoddw, ksztattownikdw zamknietych i tgcznikéw ze stali,
obrébka wyrobéw z blach kwasoodpornych,

instalacja centralnego ogrzewania i wentylacji,

specjalistyczne roboty budowlane,

ustugi w zakresie Slusarstwa,

produkcja materiatow budowlanych i innych.

(e) Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegty rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013 zostato
zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

4) Sprawozdanie finansowe Spdtki za ubieglty rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 07.05.2014. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
07.05.2014 dokonato podziatu zysku netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie 1.772.668,76 zi
przeznaczajgc go na:

wyptate dywidendy w kwocie 992.184,60 zt
kapitat zapasowy w kwocie 780.504,16 zt.
(9) Sprawozdanie za ubiegty rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu

13.05.2014 oraz w Urzedzie Skarbowym w dniu 12.05.2014.
(h) Wiadze Spotki stanowiag: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

() W rok obrotowym cztonkami Zarzgdu Spdtki byli:
e Zbigniew Piechocinski Prezes Zarzadu
¢ Ryszard Sebastian Czionek Zarzagdu

0] Kapitat podstawowy Spétki na dzieh bilansowy wynosit 661.456,40 zt i dzielit sie na 3.307.282
akcji o wartodci nominalnej 0,20 zt kazda. Na dzieh bilansowy wartos¢ kapitatu wiasnego
wynosita
16.857.835,90 zt.

(k) Akcje w Spolce na dzien bilansowy byly objete nastepujaco:

llosé % udziat w % udziat akcji
akcji ogdlnej liczbie
glosow
Zbigniew Piechocinski 1.305.798 39,48 39,48
Tomasz Skrzypczak 1.290.000 42,27 39,00
Pozostali ponizej 5% 711 484 15,2 21,51
3.307.282 100 100

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 2



Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe , WADEX” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

U

Jednostki powigzane bedace pod wspdlng kontrolg z badang jednostkg na dzien 31.12.2014 to:
e Biuro Inwestorskie Janusz Rybka,

COM-BUD Sp. z 0.0.

EURO-DOM Sp. z 0.0.

Komin Service Sp. z o.0.

S&P Logistic Sp. z o0.0.

(m) Biezgcy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014. Ubiegty rok
obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2013. Rok obrotowy dwa lata wstecz obejmuje
odpowiednio 12 miesiecy roku 2012.

Il Ogdlne informacije dotyczace przeprowadzonego badania

(@ Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. zostata wybrana na audytora Spotki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 14.05.2014.

(b) Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki na podstawie umowy zawartej w dniu 26.05.2014
w okresie:

e badanie wstepne od 05.01.2015 do 08.01.2015;
e badanie koncowe  od 02.03.2015 do 06.03.2015.

(c) Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spoétke w okresie objetym badaniem:

e drogg spisu z natury ilosci sktadnikow majatku:

- $rodki trwate wg stanu na dzien 30.11.2014;

— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2014;

— zapasy (wyroby gotowe, surowce, wg stanu na dzien 31.12.2014;
produkcja w toku oraz towary)

e drogg uzyskania potwierdzen stanoéw sald od bankéw i kontrahentow:

— srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2014;

— naleznosci wg stanu na dzien 31.10.2014.

Audytor obserwowat spis z natury znaczgcych sktadnikéw majgtku Spotki, do ktérych naleza:

wyroby gotowe, surowce oraz towary. Audytor uznat inwentaryzacje za poprawng. W czasie

inwentaryzacji dokonano przegladu dalszej przydatnosci sktadnikow majgtkowych.

(d) Uzyskano pisemne os$wiadczenie doradcy prawnego dotyczace sporow i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spotka.

(e) Otrzymano od Zarzadu Spotki oswiadczenie z datg 20.03.2014 o kompletnosci, rzetelnosci

i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informac;ji
dodatkowej wszelkich zobowigzahn warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielkos¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W roku 2014 w poréwnaniu z rokiem ubieglym nastgpit spadek produktywnosci: majgtku ogétem, majgtku
trwatego oraz kapitatu wlasnego, obnizeniu ulegta réwniez ptynnos$¢ finansowa Spétki. Poréwnujgc z
rokiem 2013 wskazniki rynku kapitatowego takie, jak stopa wyptat dywidendy oraz zysk na jedng akcje
ulegty wzrostowi. W biezgcym roku obrotowym zanotowano wzrost rentownosci sprzedazy netto i brutto
oraz kapitatu wtasnego.

Wynik finansowy netto w 2014 roku wyniést 2.247.047,47 zt i byt wyZzszy od wyniku z roku ubiegtego.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 3



Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe , WADEX” S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

V. Analiza finansowa

BILANS na dzien 31 grudnia 2014

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen
- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne i prawne 11 27 32 -16 0% -5 -15% 0% 0% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 4 846 6 584 6 838 -1738 -26% -254 -4% 15% 32% 35%
Naleznosci dlugoterminowe 1 5805 34 547 5771 16974% -513 -94% 18% 0% 3%
Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 84 87 86 -3 -3% 1 2% 0% 0% 0%
10 746 6732 7503 4014 60% =771 -10% 33% 33% 39%
Aktywa obrotowe
Zapasy 1666 1697 1453 -31 -2% 244 17% 5% 8% 7%
Naleznosci krétkoterminowe 2 12 664 3692 4 486 8972 243% -794 -18% 39% 18% 23%
Inwestycje krétkoterminowe 3 7 306 8 388 5976 -1 082 -13% 2412 40% 23% 41% 31%
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 52 42 55 10 24% -13 -23% 0% 0% 0%
21 688 13819 11 970 7869 57% 1849 15% 67% 67% 61%
Suma aktywow 32434 20 551 19 473 11 883 58% 1078 6% 100% 100% 100%

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 4



Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe , WADEX” S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego

zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

BILANS na dzien 31 grudnia 2014 (c.d.)

Komen-
tarz

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Udzialy (akcje) wtasne

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 4
Zobowigzania krotkoterminowe 5
Rozliczenia migdzyokresowe

Suma pasywow

A B C
Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana
okresu okresu lata wstecz (A-B)
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt
661 661 661 0
0 0 -992 0
13 950 13169 9636 781
0 0 1914 0
0 0 0 0
2247 1773 3 065 474
16 858 15 603 14 284 1255
301 233 253 68
6 280 93 154 6 187
7411 3088 3241 4323
1584 1534 1541 50
15576 4948 5189 10 628
32434 20 551 19 473 11 883

Zmiana
(A-B)/B
%

0%
0%
6%
0%
0%
27%
8%

29%
6653%
140%
3%
215%

58%

Zmiana
(B-C)
'000 zt

992
3533
-1914

-1292

1319

-61
-153

-241

1078

Zmiana
(B-C)/IC
%

0%
-100%
37%
-100%
0%
-42%
9%

-8%
-40%
-5%
0%
-5%

6%

Koniec
biezagcego
okresu
Struktura %

2%
0%

Koniec
ubiegtego
okresu
Struktura %

3%
0%

Koniec
okresu dwa

lata wstecz
Struktura %

3%
-5%

43% 64% 49%
0% 0% 10%
0% 0% 0%
7% 9% 16%
52% 76% 73%
1% 1% 1%
19% 0% 1%
23% 15% 17%
5% 7% 8%
48% 24% 27%

100% 100% 100%

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0.



Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe , WADEX” S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny)
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

A B C
Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana
Komen- okres okres lata wstecz (A-B)
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 7 20 087 20 117 20 499 -30
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw 8 12 797 13072 13834 -275
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 290 7 045 6 665 245
Koszty sprzedazy 2439 2268 2 446 171
Koszty ogolnego zarzadu 3237 3192 2 966 45
Zysk (strata) ze sprzedazy 1614 1585 1253 29
Pozostate przychody operacyjne 2598 855 2 869 1743
Pozostate koszty operacyjne 1725 359 413 1366
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2487 2081 3709 406
Przychody finansowe 218 196 207 22
Koszty finansowe 77 80 302 -3
Zyskl(strata) z dziatalnosci gospodarczej 2628 2197 3614 431
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk/ (strata) brutto 2628 2197 3614 431
Podatek dochodowy 381 424 549 -43
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Zysk/ (strata) netto 2 247 1773 3 065 474

Zmiana
(A-B)/B
%

0%

-2%
3%
8%
1%
2%

204%
381%
20%
11%
-4%
20%
0%
20%
-10%

0%
27%

Zmiana
(B-C)
000 zt

-382

-762

380
-178

226

332
-2014

-1 628

-11

-222

-1417

-1417

-125

-1292

Zmiana
(B-C)/IC
%

-2%

-6%
6%
%
8%
26%
-70%
-13%
-44%
-5%
-74%
-39%
0%
-39%
-23%

0%
-42%

Biezacy
okres
Struktura %

Ubiegly
okres
Struktura %

Okres dwa
lata wstecz
Struktura %

100% 100% 100%
64% 65% 67%
36% 35% 33%
12% 11% 12%
16% 16% 14%

8% 8% 6%
13% 4% 14%
9% 2% 2%
12% 10% 18%
1% 1% 1%
0% 0% 1%
13% 11% 18%

0%

0%

0%

13%
2%

0%

11%
2%

0%

18%
3%

0%

11%

9%

15%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spotki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku 2
p : y! g przychody ze sprzedazy 076 1,01 097
ogotem przecietny stan aktywow
- produktywno$¢ majatku 7
p Y g przychody ze sprzedazy 230 283 231
trwatego przecietny stan aktywow trwatych
- produktywnos$¢ kapitatu 7
p \'% p przychody ze s.przedazy 1,24 1,35 1,49
wtasnego przecietny stan kapitatu wtasnego
- szybkos$¢ obrotu naleznosci przecigtny stan naleznosci x 365 dni dni 149 74 76
przychody ze sprzedazy
- szybko$¢ obrotu zapasow przecigtny stan zapasow'x 3_65 dni - dni 48 44 51
koszty sprzedanych produktéw i towaréw
Wskazniki rentownosci
- rentownosc¢ sprzedazy netto Zyskistrata netto % 11,19 8,81 14,95
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy brutto zyskistrata ze sprzedazy % 8,04 7,88 6,11
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majgtku ogotem Wym_k finansowy netto % 8,48 8,86 14,56
przecietny stan aktywow
- rentownos¢ kapitatu wtasnego .wynlk fmansoyvy netto % 13,84 11,86 22,32
przecigtny stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadluzenia suma zobowigzan dtugo i kr/otkotermlnowych 042 0.15 017
suma pasywow
- szybkos¢ obrotu zobowigzan przec. stan zobowlqzan kl.'otkoterm.. x.365 dni dni 104 62 57
koszty dziatalnosci operacyjnej
- pokrycie majatku trwatego kapitat wlasny 157 232 190
kapitatem wtasnym aktywa trwate ’ ' ’
L. kapitat wiasny + zobowigzania
;i:‘r;";]as"gjvgiit;“ktury dtugoterminowe 0,71 0,76 0,74
suma pasywow
Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- ptynnosci | aktywa obrotowe ogdtem 2,93 4,48 3,69
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 7
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zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe ogdtem - zapasy

- ptynnosci Il - - - 2,70 3,93 3,24
zobowigzania krotkoterminowe

- plynnosci I |nwe.styCJe. krotkotermlnpwe 0,99 272 1,84
zobowigzania krotkoterminowe

Koniec Koniec Koniec

biezacego ubiegtego okresu dwa

okresu okresu lata wstecz
Wskazniki rynku kapitalowego
- zysk/strata na jedng akcje - zyskls.trata netto - zt 0,68 0,54 0,93
ilos¢ wyemitowanych akcji
- stopa wyplat dywidendy dywidenda na jedng akcje % 98,62 55,97 47,48
zysk netto na jedng akcje
- cena do zysku na jedng akcje cena rynkowajed_nej akeji - 6,92 26,10 11,63
zysk/strata netto na jedng akcje
- stopa dywidendy (dla akcji dywidenda na jedng akcje % 14,26 214 408
publicznych) warto$é rynkowa jednej akcji
V. Omdéwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego
1. Naleznosci dtugoterminowe

Wynikajg ze sprzedazy nieruchomosci do strony powigzanej, kwota planowana do rozliczenia w
2015r.
2. Naleznosci krétkoterminowe

Struktura czasowa naleznosci krétkoterminowych wedtug terminu  wymagalnosci zostata
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Na dzieh 31.10.2014 Spdtka uzgodnita 59% sald nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug. Niezaleznie
potwierdzono 39% naleznoéci handlowych na 31.10.2014. Do ostatniego dnia badania Spotka
rozliczyta okoto 37% naleznosci z tytutu dostaw i ustug z dnia 31.12.2014.

3. Inwestycje krotkoterminowe

Gtéwng pozycjg inwestycji krotkoterminowych sg srodki pieniezne na rachunku bankowym, ktére
stanowiag 74% sumy inwestycji. Pozostalg czes¢ stanowia lokaty krétkoterminowe (26%).

4. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtéwnie diugoterminowg czes¢ kredytu , ktoéra stanowi 94%
catej sumy pozycji.

5. Zobowigzania krétkoterminowe

Struktura czasowa zobowigzan krotkoterminowych wedtug zapadalnosci na dzieh bilansowy zostata
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 8
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Na dzien 31.12.2014 98% sald zobowigzan handlowych stanowig zobowigzania nieprzeterminowane.

6.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz os6b trzecich

Zabezpieczenia na majgtku opisane zostalty w punkcie 20.3 oraz 19.4 dodatkowych informacji i
objasnien do sprawozdania finansowego.

7.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Podstawowg dziatalnoscig Spotki w biezgcym okresie byla produkcja systeméw kominowych
wykonanych ze stali nierdzewnej i kwasoodpornej, ze sprzedazy tychze produktéw pochodzi gtéwna
czes¢ uzyskanych przychodow.

Wielkos$¢ sprzedazy pozostata na podobnym poziomie w poréwnaniu do poprzedniego roku 2013.

8.

Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow

Gtéwnymi pozycjami kosztéw dziatalnosci operacyjnej sg kolejno koszty zuzycia materiatow i energii,
ustug obcych oraz wynagrodzen stanowigcych odpowiednio 41%, 29% i 18% kosztoéw rodzajowych.
Wielkos¢ kosztow rodzajowych spadta o okoto 2% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

VI

Stwierdzenia biegteqo rewidenta

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

Zarzad Spotki przedstawit zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po
dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktore uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowodow ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowos$ci sg stosowane w sposob ciggty a w przypadku dokonania
przez Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej
okreslono przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezgcy
okres obrotowy zapewniajgc poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczgcych okresu
biezacego i ubiegtego. Bilans zamknigcia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat
prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sg
wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sa
przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielkosci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke
oraz umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.

Kapitat podstawowy jest zgodny z statutem Spotki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.
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(m)

(n)

(0)

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spétki we
wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdéw pienieznych zostaty we
wszystkich istotnych aspektach sporzgdzone prawidlowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spotki i prawa majgcych wptyw
na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci
oraz uwzglednia postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim
informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy. Sprawozdanie
z dzialalnosci jednostki jest kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, w rozumieniu
ustawy o rachunkowos$ci oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze sprawozdaniem
finansowym za okres biezgcy.

Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czeéci IV i V raportu spetniajg w istotnych
aspektach wymagania okreslone przez Krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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