Warszawa, dn. 23 marca 2015 r.

LIST PREZESA ZARZADU EUROPEJSKIEGO FUNDUSZU HIPOTECZNEGO S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przedktadamy Panstwu sprawozdanie z dziatalnosci oraz sprawozdanie finansowe spotki Europejski
Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

Rok 2014 byt dla Spotki okresem nietatwym oraz petnym wyzwan, w ciggu roku wierzyciele Spétki kilkakrotnie
sktadali wnioski o ogtoszenie jej upadtosci. Zarzad Spotki w celu wyeliminowania potencjalnego ryzyka dla
mozliwosci kontynuowania przez Spétke dziatalnosci w roku 2015 r. podjat nastepujgce dziatania:

- dokonat zbycia udziatéw akcji w Spétkach zaleznych,

- dokonat optymalizacji kosztow i reorganizacji zatrudnienia, co zaczynie przetozyto sie na zmniejszenie kosztow
biezacej dziatalnosci Spotki,

- kontynuuje rozmowy z bankami finansujgcymi EFH zmierzajace do restrukturyzacji zobowigzan Spétki,

-w celu uzyskania dodatkowego zZrédta finansowania na sptate zobowigzan, planuje dokapitalizowanie
zewnetrzne Spoétki, w zwigzku z tym w porzadku obrad Walnych Zgromadzen zwotanych na dzien 30 czerwca
2014 roku oraz 5 stycznia 2015 roku wprowadzit podjecie uchwat w sprawie, obnizenia kapitatu zaktadowego
utworzenia kapitatu rezerwowego oraz zmiany Statutu Spétki, scalenia akcji, emisji warrantéw subskrypcyjnych
w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, podjecia
uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji dla posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Planowana emisja akcji znacznie uprawdopodobni realizacje pozytywnej prognozy dotyczacej kontynuacji
dziatalnosci przez Spoétke. Taka forma dokapitalizowania Spotki stwarza rowniez szanse na alternatywny sposob
rozliczenia zobowigzan z tytutu obligacji poprzez ich konwersje na akcje. Do Zarzadu docieraja juz informacje
o zainteresowaniu niektdrych obligatariuszy konwersjg wierzytelnosci na akcje Spofki.

Zarzad podtrzymuje zatem opinie, ze istnieje duza szansa, iz starania majgce doprowadzi¢ do oddtuzenia Spotki
zakoricza sie powodzeniem. Po ustabilizowaniu sie sytuacji finansowej Spoétki bedzie moégt skoncentrowac sie na
dziatalnosci operacyjnej, ktéra w opisanym wyzej ksztatcie generowaé bedzie wystarczajgce dodatnie nadwyzki
finansowe, by pokrywac wszystkie, wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci znacznie zredukowane na przestrzeni
2014 roku koszty.

Ponadto chciatbym Panstwa zapewni¢, iz Zarzad Spoétki dotozy wszelkich staran, aby uporac sie z trudng
sytuacjg finansowg, w ktérej znajduje sie obecnie Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. oraz ponownie zacznie
kreowac¢ dodatnig wartos¢ dla wszystkich akcjonariuszy.

Wierzymy, ze zaproponowane przez Zarzad dziatania pozwolg na kontynuowanie procesu restrukturyzacji.



Pragniemy réwniez serdecznie podziekowac wszystkim akcjonariuszom, cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady
Nadzorczej, a takze pracownikom Spoétki za zaufanie i wykonang prace.
Jestesmy rowniez przekonani, ze rok 2015 bedzie okresem duzo bardziej perspektywicznym i pozytywnym dla

Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.

taczac wyrazy szacunku,

Pawet Paluchowski - Prezes Zarzadu

Radostaw Steplewski - Wiceprezes Zarzadu



