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GRUPA TORPOL

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk na jedna akcje (w zlotych):

Nota

- $redniowazona liczba wyemitowanych akcji zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jednag akcje w tysiacach sztuk

-podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacego akcjonariuszom

jednostki dominujacej

-rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacego akcjonariuszom

jednostki dominujacej

35

13.5

13.5
13.5

13.1
13.2

13.3
13.4

15.1

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

770553
11
4835

775 399
727031

48 368
2186
13874
32308
1079
740
32 647
2447
4747
6
30353
5344

25009

25009

19 300

1,30

1,30

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

410971
72
4674

415717
391 423

24 294
1558
11697
11039
418
727
10 730
1257
5388
6

6 605
1815

4790

4790

19 300

0,25

0,25

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nota

Zysk/(strata) netto za okres 25009 4790
Inne calkowite dochody
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat: 0 44
Zyski/Straty aktuarialne -139 55
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore nie zostang
przeniesione w pozniejszych okresach 15.1 26 -11
Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat: -688 -318
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -688 -318
Zabezpieczenia przeplywow pienieznych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore zostang przeniesione w
pdzniejszych okresach 15.1 0 0
Inne calkowite dochody netto -801 -274
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 24208 4516
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 208 4516

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralng czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nota

AKTYWA

AKktywa trwale 115 987 105 727
Rzeczowe aktywa trwale 17 72734 68 695
Nieruchomosci inwestycyjne 80 68
Warto$¢ firmy 22 9008 9008
Wartosci niematerialne 21 1586 2020
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach 23 1313 1280
Udziaty w pozostatych jednostkach 23 0 169
Naleznosci dlugoterminowe 28 4 566 6187
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.3 26 045 16 860
Rozliczenia migdzyokresowe 241 655 1440
Aktywa obrotowe 706 733 389 494
Zapasy 27 36 389 24 985
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 322 998 188 766
Pozostate naleznosci 28 86 424 51 625
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28 0 20
Rozliczenia migdzyokresowe 241 3463 4190
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 257 459 119 907
Pozostate aktywa finansowe 0 1
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 25 0 0
SUMA AKTYWOW 822720 495 221
KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 203 312 123 008
Kapitat podstawowy 30.1 4594 3114
Pozostate kapitaly rezerwowe 30.2 103 787 99 003
Pozostate kapitaty zapasowe 30.2 58 918 4301
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 37292 17 067
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1224 -536
Kapitat z aktualizacji wyceny -55 59
Zobowiazania dlugoterminowe 34 337 32 261
Rezerwy 321 676 543
Rozliczenia migdzyokresowe 33.2 0 0
Zobowigzania finansowe 20.1,31,33.1 27 379 27 161
Pozostate zobowigzania 331 6 282 4 557
Zobowiazania krotkoterminowe 585071 339 952
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 331 304 351 141 526
Pozostate zobowigzania finansowe 20.1,33.1 7742 6 383
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 31,33.1 38 450 61 882
Pozostate zobowigzania 331 189 390 112 157
Pochodne instrumenty finansowe 33.1 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 331 1495 9495
Rozliczenia migdzyokresowe 33.2 42 378 8138
Rezerwy 321 1265 371
Zobowiazania razem 619 408 372213
SUMA KAPITALU WELASNEGO I ZOBOWIAZAN 822720 495 221

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Nota
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 13.6
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci 29
Zmiana stanu zapasow 29
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 29
Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 29
Zmiana stanu rezerw 29
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate 29

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Odsetki otrzymane
Pozostate 29

Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow
Odsetki zaptacone
Pozostate — leasing zwrotny
Wplywy z emisji akcji

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

-w tym zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych z tytulu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
30353 6 605
10514 10 639

-436 -236
-167 178 -15 767
-11 416 -1212
240 907 114 134
2174 -1098
3393 4006
35726 7748
1027 22
-22 502 -391
-677 -287
117537 64 163
492 2972

-4 342 -3587
0 12

1963 1064
-873 -1417

-2 760 -956
-6 986 -6 993
64 537 62013
-87 969 -45 307
-3270 -3988
353 0

56 110 0
22775 5725
137 552 68 932
-469 -120
119 907 50975
257 459 119 907
63 603 21085

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé

7/88



GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysiagcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat podstawowy — Rdgnice kursowe Kapitat 3 Pozustate kapitaly — Zyski zatrzymane | Kapital apasowy Razem
prelicgenia aktnalizaci reerwowe niepokryte straty
Jednostki wyceny
Nota gagranicneg

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 30.1, 30.2 3114 -536 59 99 003 17 067 4301 123 008
- Zysk roku 0 0 0 0 25009 0 25 009

- Inne catkowite dochody netto 0 -688 -114 0 0 0 -802
Catkowity dochdd za okres 0 -688 -114 0 25009 0 24 207
Emisja akcji 1480 0 0 0 0 54 617 56 097
Podzial wyniku 0 0 0 4784 -4 784 0 0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 30.1,30.2 4594 -1224 -55 103 787 37292 58 918 203312

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88

stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysiagcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat podstawoy — Rdgnice kursowe  Kapital 3 aktnalizagi Pozostate kapitaly rezerwowe ZLyski Kapitat zapasowy Razem

g przeliczenia wyceny atryymane |

Jednostki niepokryte
gagranicgne straty
Jota

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 30.1,30.2 3114 -218 15 92 153 19127 4301 118 492
- Zysk roku 0 0 0 0 4790 0 4790
- Inne catkowite dochody netto 0 -318 44 0 0 0 -274
Catkowity dochod za okres 0 -318 44 0 4790 0 4516
Podziat wyniku 0 0 0 6 850 -6 850 0 0
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 30.1,30.2 3114 -536 59 99 003 17 067 4301 123 008

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88
stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa kapitalowa Torpol sklada si¢ z Torpol S.A. (,jednostka dominujaca”, ,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Torpol Spotka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spétka zostata wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000156087. Spdtce nadano
numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z o.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjna pod firmg Torpol Spotka
Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spétka Torpol S.A. zostata zarejestrowana w dniu 2 stycznia 2012
roku w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000407013. Przeksztatcenie nastgpito w trybie art. 551 § 1i
nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okre§lonymi w art. 553 Kodeksu Spétek Handlowych, zgodnie z
ktoérym spoétce Torpol S.A. (jako spotce przeksztatconej) przystuguja wszystkie prawa i obowigzki Torpol Spotka z
0.0. (spotki przeksztatcanej).

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wlasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty publicznej
inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas do Polimex —
Mostostal S.A. oraz 7 400 000 prawa do akcji serii B. Cena nominalna oferowanego akcji i praw do akcji to 8
ztotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Torpol S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spotka powzigta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z
emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu dotychczasowego, jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A..
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii
A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miedci sie w Poznaniu (61-052), ul. Mogilefiska 10G. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy drég szynowych i kotowych. Grupa wykonuje réwniez roboty ogolnobudowlane w zakresie rozdzielczych
obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych 1 telekomunikacyjnych, realizuje ustugi projektowe
i marketingowe.

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku oddziatem w Norwegii Torpol
Norge NUF oraz zatozonym w 2012 roku oddziatem w Republice Serbii TORPOL S.A. ORGANAK oraz
nastepujace spoiki zalezne:

% udzial Grupy w kapitale
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci
31grudnia 2014 31 grudnia 2013
1 Afta Sp. z 0.0. (*) ul. Sarmacka 7, Poznan unieszkodliwianie odpadéw 100,00% 100,00%

jednostka konsolidowana metodg peing

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

W dniu 8 grudnia 2011 roku przez spétke Torpol zostaty zakupione udziaty w spotce Torpol MS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu (dawniej MW LEGAL 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie) za kwote 5 tysiecy zlotych osiagajac 100%
udzial w kapitale spotki. W dniu 8 grudnia 2011 roku spotka Torpol wniosta do spotki Torpol MS Sp. z o.0.
(dawniej MW LEGAL 5 Sp. z 0.0.) aport w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Z dniem 8 grudnia
2011 roku kapitat zaktadowy spotki Torpol MS. Sp. z 0.0. (dawniej MW LEGAL 5 Sp. z 0.0.) zostat podwyzszony o
76 500 tysigcy ztotych.

W dniu 31 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w sprawie wpisu potaczenia Torpol S.A. (spolka przejmujaca)
ze spotka Torpol MS Sp. z 0.0. zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 6 grudnia
2013 roku. Rozliczenie potaczenia nastgpito metods tgczenia udzialow. Polaczenie nie miatlo wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat w ogolnej liczbie glosow posiadany przez
Grup¢ w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

- Pan Tomasz Sweklej - Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Miler - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Michat Ulatowski - Wiceprezes Zarzadu

W roku 2014 nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu. Pomiedzy data bilansowa a data zatwierdzenia
sprawozdania finansowego zmiany w sktadzie Zarzadu rowniez nie wystapity.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

- Pan Adam Sebastian Siwek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Michat Kobus - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Artur Piotr Jedrzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Wojciech Jaczewski - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Pawel Kaminski - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Maciej Lipiec - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 31 grudnia 2014 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej nie ulegt zmianie.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
23 marca 2015 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

5.  Akcjonariat jednostki dominujgcej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r.
przedstawia si¢ nastgpujacy sposob:

o . .
Akcjonariusz Liczba akeji Liczba glosow % uizlz;azokg;ale

TF Silesia Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%

Pionieer Pekao Investment Management S.A.* 2208 439** 2208 439** 9,61%
PKO TFI* 2000 000 2000000 8,71%

Altus TFI S.A* 1260 724 1260 724 5,49%

Noble Funds 1180000 1180 000 5,14%

Pozostali 7592 237 7592 237 33,05%

RAZEM 22970 000 22970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy

**stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na NWZ w dniu
30 wrzesnia 2014 r. (raport biezacy nr 42/2014 z dnia 2 pazdziernika 2014 r.)

6.  Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Stanowisko LiCZb.a akcj i Liczba akcj i
27 sierpnia 2014 r. 31grudnia 2014 r.
Tomasz Sweklej Prezes Zarzadu 15 046 15 046
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 7523 7523
Michat Ulatowski Wiceprezes Zarzadu 2332 2332

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja udziatow i akcji w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

/.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegodlnosci profesjonalny osad
dotyczyt ponizszych obszarow:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko 1 pozytki z tytulu posiadanego przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Sktadnik aktywow z tytultu podatku odroczonego zwigzanego 7 wyodrebnieniem zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa

W roku 2011 Zarzad Spétki z Grupy wyodrebnit zorgamzowana, czese przedsn;blorstwa i wniost ja aportem do
spotki zaleznej. Zarzad Spotki ocenit skutki podatkowe wniesienia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa i na tej
podstawie rozpoznat aktywo z tytulu podatku odroczonego (w wysokosci 13 167 tysigey ztotych) od rdznicy
przej$ciowej wynikajacej z rdznej wyceny podatkowej oraz ksiegowej aktywow i zobowigzan sktadajacych si¢ na
zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa. Zarzad w dniu 4 kwietnia 2012 roku otrzymat pozytywna interpretacj¢
podatkowa Ministra Finanséw w zakresie podatku dochodowego od 0séb prawnych, a takze zalozyl, ze Grupa w
przysztych latach osiagnie wystarczajace dochody, ktore umozliwig zrealizowanie tego aktywa. Dodatkowe
informacje zostaty przedstawione w nocie nr 15.3

Rozpoznanie i utrata kontroli nad jednostkami

Grupa kieruje si¢ profesjonalnym osadem przy ocenie momentu rozpoczgcia i zakonczenia sprawowania kontroli
nad jednostkami powigzanymi uwzglgdniajac wszystkie okolicznos$ci majace wptyw na sprawowanie kontroli. Przy
ocenie zakonczenia kontroli Grupa bierze pod uwagg przede wszystkim przestanki prawne, tj. wynikajace z mocy
prawa (np. Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowien sadu) oraz przestanki ekonomiczne dotyczace kazdej spotki
oddzielnie, poprzez monitorowanie jej sytuacji gospodarczej i finansowej na dzien bilansowy.

Klasyfikacja wspolnych ustalenn umownych

Grupa okresla czy sprawuje kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktdre jest zaangazowana,
oceniajac swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i form¢ prawng ustalenia
oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa zaklasyfikowata udzial w spotce Lineal Sp. z 0.0. jako wspdlne przedsigwzigcie.
Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w nocie nr 23.2

Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa zaklasyfikowala udziat w spotce Torpol Astaldi Spotka cywilna jako wspdlne
dziatanie. Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w nocie nr 23.1

W przypadku gdy Grupa jest liderem konsorcjum, w ktérym nie mozna wykazaé, ze Grupa ma decydujacy wptyw
na decyzje podejmowane przez konsorcjantow, Grupa rozpoznaje w rachunku zyskow i strat przychody i koszty
zwigzane z realizacja kontraktow budowlanych jedynie w zakresie wynikajacym z udzialu Grupy w konsorcjum.
Grupa rozpoznaje w bilansie ta czg$¢ aktywow i zobowigzan, ktora przypada udzialowi Grupy we wspolnie
kontrolowanej dziatalno$ci. Zgodnie z MSSF nr 11 Grupa klasyfikuje konsorcja jako wspdlne dziatanie.
Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie nr 23.3

Wycena kontraktow diugoterminowych

Przychody z wykonania kontraktow budowlanych, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po
odliczeniu przychodow, ktore wptynety na wynik finansowy w ubieglych okresach obrotowych — ustala sig¢
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania, mierzonego udziatlem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi (budzet kontraktu). Budzety poszczegdlnych
kontraktéw podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje. W przypadku
zaistnienia zdarzen pomig¢dzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb wptywaja na wynik kontraktu
wartos$¢ catkowitych przychodow lub kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesniej.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychod ustala si¢ w wysoko$ci poniesionych w danym okresie obrotowym kosztow, nie wyzszych
jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne. Dodatkowe
informacje zostaty przedstawione w nocie nr 35.

Wartosé firmy Elmont
Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze nie ma podstaw do rozpoznania odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy
i znaku towarowego Elmont. Podstawg do stwierdzenia braku przestanek do utraty wartoéci tych aktywow na
31 grudnia 2014 roku byt przeprowadzony test na utratg wartoéci, ktorego szczegdty opisano w nocie 22.
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

7.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosei i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktéorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita test na utrat¢ wartosci aktywow trwatych, ktére wymagaja corocznego testowania: wartosci
firmy oraz znaku towarowego, ktore zostaty rozpoznane na skutek nabycia przez Grupe¢ spotki Elmont - Kostrzyn
WIkp. Sp. z 0.0. w 2008 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku warto$¢ firmy wyniosta 9 008
tysigcy ztotych. W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad nie stwierdzit utraty wartosci tych aktywow. Zarzad nie
zidentyfikowat tez zadnych przestanek do utraty wartosci w przypadku innych aktywow trwatlych. Dodatkowe
informacje zostaty przedstawione w nocie nr 17.

Wycena rezerw 7 tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $§wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 26.1.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztoSci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jej wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione. Dodatkowe informacje zostaly
przedstawione w nocie nr 15.3

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikoéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
Przy szacowaniu dlugosci okresu uzytkowania poszczegélnych rodzajow rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych uwzglednia si¢ nastgpujace czynniki:

1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecigtne okresy uzytkowania,

odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywno$¢ wykorzystania, itp.,

2) utrate przydatno$ci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

3) prawne i inne ograniczenia wykorzystania sktadnika aktywow,

4) inne okoliczno$ci majace wplyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.
W przypadku gdy okres korzystania ze skladnika aktywoéw wynika z tytuldéw umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytutdw umownych. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest
krotszy niz okres wynikajacy z tytutow umownych przyjmuje si¢ szacowany okres uzytkowania.
Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie nr 11.6 oraz 11.8

Ujmowanie przychodow

Grupa dokonuje wyceny kontraktow dlugoterminowych na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi. Ustalenie stopnia zaawansowania nastgpuje poprzez zestawienie kosztow poniesionych oraz
odniesienie ich do szacunkowej warto$ci kosztow catkowitych. Corocznie, w oparciu o zaktualizowane budzety
kontraktow, Grupa weryfikuje marzg oraz stopien zaawansowania kontraktow budowlanych, ujmujgc skutki zmian
szacunkoéw w wyniku kolejnego okresu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Rezerwa na straty

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodoéw oraz kosztow z tytutu
realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszt okresu, w ktérym
zostala rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa Kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Dodatkowe informacje zostaty przedstawione w nocie nr 11.15

8.  Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomos$ci inwestycyjnych, ktére sa wyceniane
wedlug wartos$ci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ si¢ nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub
wiersza.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok
od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spotki Grupy.

8.1. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow M SSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma roéznicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowo$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

8.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutag pomiaru jednostki dominujacej i innych spoélek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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9.  Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W 2014 roku weszly w zycie nastgpujace zmiany do istniejagcych standardow opublikowanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiagzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialow w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowiagzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” — objasnienia
na temat przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na
temat udzialéow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreso6w
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 »Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen, zatwierdzone w UE
w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie nast¢pujace standardy i interpretacje:

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gltéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie slownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18
grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych §wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresé6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowiazujaca w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Ponadto na sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przyjete przez RMSR,
ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE nastepujace standardy i interpretacje:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dzialalnos$ci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z Kklientami” (obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsigwzigciem (obowiazujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowiazujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialdéw we wspolnych
operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy ro§linne
(obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Mectoda praw wilasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Grupa rozpocznie stosowanie zmienionych standardow w momencie zatwierdzenia ich przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wplyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

10. Zmiana szacunkow

Zarzad jednostki dominujgcej, w oparciu o swg najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan finansowych
dokonuje szeregu szacunkoéw. Jak opisano w nocie 7.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, szacunki te
obarczone s3 niepewnoscig i podlegaja rewizji w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony
jest prospektywnie w wynik kolejnego roku obrotowego.

11. Istotne zasady rachunkowos$ci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosSci

11.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki Torpol S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢
korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w dane;j
spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowa
i operacyjna danej jednostki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Zmiany w udziale wtasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezna sa
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow kontrolujacych oraz udziatow
niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwota korekty udzialéow niekontrolujacych a wartoscia godziwa
kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wlasny i przypisywane do wiascicieli jednostki
dominujace;j.

11.2. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytutu utraty warto$ci. Konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci wycenia si¢ zgodnie z MSR 36
Utrata wartosci aktywow, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzsza z dwoch kwot: wartoscig godziwa
pomnigjszong o koszty zbycia i wartoscig uzytkows.

11.3. Udzial we wspolnym dzialaniu

Wspolne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspoétkontrolujace posiadajg prawa do aktywow
i obowiazki dotyczace zobowigzan wspdlnej inicjatywy. Udziat Grupy we wspolnych dziataniach  jest
prezentowany poprzez ujgcie aktywow, ktoére kontroluje, kosztoéw i1 zobowigzan, ktoére ponosi oraz udziatu
w uzyskanych przychodach — zaré6wno w jednostkowym jak i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przed wlaczeniem danych finansowych wspolnego dziatania do sprawozdania finansowego dokonuje si¢
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia tych danych do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe (nhota
23.1).

11.4. Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Wspolne przedsigwziecie to wspolna inicjatywa dajaca stronom wspolkontrolujacym prawa do jej aktywow netto.
Udzial Grupy we wspdlnych przedsigwzigciach jest ujmowany metoda praw wilasnosci. Udzial we wspolnym
przedsigwzigciu jest wykazywany w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pdzniejsze zmiany udziatu
jednostki dominujacej w aktywach netto wspolnego przedsigwzigcia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty warto$ci. Udziat w zyskach lub stratach wspolnego przedsiewzigcia odzwierciedlany jest w skonsolidowanym
zysku lub stracie. Przed wlaczeniem danych finansowych wspolnego przedsigwziecia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia tych danych do zgodnosci z
MSSF stosowanymi przez Grupg (nota 23.2).

11.5. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartos$ci aktywoéw. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedhug wartoéci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
EUR 4,2623 4,1472
NOK 0,4735 0,4953
RSD 0,0352 0,0362

Walutg funkcjonalng zagranicznego oddziatu jest korona norweska. Waluta funkcjonalng oddziatu
w Serbii jest dinar serbski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania przedstawicielstwa sa przeliczane na walutg
prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a jej sprawozdanie z catkowitych dochodéw jest
przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstale w wyniku
takiego przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wiasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale
wilasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa uyymowane w rachunku zyskow i strat.

11.6. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwalych obejmuje ich cene
nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie
ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktoérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesécig sktadowa sa rowniez
koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 5 do 40 lat
Urzadzenia biurowe do 5 lat
Srodki transportu od 5 do 15 lat
Komputery 3 lata
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 2,5-40 lat

Wartos¢ koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie konieczno$ci odpowiednio koryguje.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajagce zusunigcia danego skladnika aktywow
z bilansu (obliczone jako ro6znica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg
danej pozycji) sa uymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki
trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

11.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujgcie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzgle;dnieniem kosztow
transakcji. Warto§¢ bilansowa nieruchomosci 1nwestycyjnych obejmuje  koszt Wymlany czqsm sktadowe;j
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne s3 wykazywane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg uyymowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow Wykorzystywany przez wiasciciela - Grupg staje
si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czgsci Rzeczowe aktywa trwale az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

11.8. Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja rozpoznania dla kosztow
prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci.

Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie s3 aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujagce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Warto$ci niematerialne o nicokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartos$ci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywoéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane.

11.9. Koszty prac badawczo —rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane w ci¢zar kosztow w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli sktadnik

aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi si¢
przestanka utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

K .
wz'g'/pmf Znak towarowy Oprogramowanie komputerowe Inne (prawa antorskie)
rozwojowych
Okresy 8 lat 5 lat 2-5 lat 2 -40 lat
uzytkowania
Wykorzystana Metoda liniowa Metoda liniowa Metoda liniowa metoda liniowa
metoda amortyzacji
Wewnetrznie Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub wytworzone
nabyte
Test na utratg Coroczna ocena Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystapilty
wartosci czy wystapily wystapily przestanki przestanki $wiadczace o wystapieniu przestanki $wiadczace o
przestanki $wiadczace o utraty warto$ci wystapieniu utraty warto$ci
$wiadczace o wystapieniu utraty
wystapieniu wartosci

utraty warto$ci

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg uyymowane w rachunku zyskow
i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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11.9.1 Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki sumy:

o przekazanej zaplaty,
o kwoty wszelkich niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej oraz

o warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do
jednostki przejmujacej, w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami,

nad kwota netto ustalong na dzien przejgcia wartosci godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu warto§¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ raz na rok lub
czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$§¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejgcia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne,
ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata przypisana
warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Spoélce, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktorego zostatla alokowana dana warto§¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$é
osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty
wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne i dokonana
zostanie sprzedaz cze$ci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej
dzialalnosci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana dziatalnoscia zostaje wilaczona do jej wartosci bilansowe;.
W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej
dziatalnosci 1 warto$ci zachowanej czesci oSrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Osrodek wypracowujacy
srodki pienigzne jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny przed agregacja.

11.10. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktoére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow
i strat, chyba, ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres
uzytkowania $rodka trwalego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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11.11. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala si¢ dla
poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wpltywow pienieznych, ktore
w wigkszo$ci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jes§li wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
Iub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartos$ci szacunkowych stosowanych
do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢
bilansowa skladnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w
ubieglych latach w ogoble nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto§ci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoéci sktadnika aktywdéw ujmuje si¢ niezwlocznie
jako przychod w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory pozwala w ciagu pozostalego okresu
uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

11.12. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia S$rodkéw trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej oraz réznice kursowe, ktore powstaly w zwigzku z finansowaniem zewng¢trznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie odsetek.

11.13. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore
Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
o spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spehniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

. nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

. czgscig portfela okreslonych instrumentéow finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w kréotkim terminie,

. instrumentami  pochodnymi, z wyltaczeniem instrumentdow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwe;j
uwzgledniajgce ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieni¢zne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe moga by¢ przy plerwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czg¢scig grupy
aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang
strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie uymowane. Na dzien 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa finansowe
nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnoséciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnoéci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow dlugoterminowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wcze$niej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug warto$ci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia i ujemng réznice
pomiedzy wartoscia godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktoérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng
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nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych calkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci odnosi si¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
0 koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkdéw pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone
trzecia.

11.14. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartodci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.141 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych 1 nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci rowna si¢ roéznicy pomigdzy wartoscig bilansowa skladnika aktywow finansowych
a warto$ciag biezaca oszacowanych przyszltych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat
z tytutlu nieéciggnigcia naleznos$ci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansows sktadnika
aktywOw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis. Kwote straty ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych skladnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Zze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
Znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujg¢to odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty warto$ci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty wartoSci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca
sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat
w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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11.14.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatlowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznicg pomigdzy
warto$cig bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

11.14.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomigdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie
splaty kapitatu i amortyzacj¢) i jego biezaca warto$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiggowana z kapitatu wlasnego
i przekwalifikowana do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu
z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow
i strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

11.15. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkow sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisSle zwigzane zekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetnialby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwe;j
nie sg ujmowane w zysku i stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa Sci§le powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wilasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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11.16. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy
ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdow pochodnych, ktore nie spetniaja zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeplywow srodkow pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywoéw Srodkow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowana transakcja, lub

e zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszltego zobowiazania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace,
jak roéwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami
warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywoéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.
Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na
biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato
ustanowione (nota nr 39.4).

11.16.1 Zabezpieczenie przeplywow pienigznych

Zabezpieczenie przeptywOw pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeptywow
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywoéw lub
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobna planowang transakcja, i ktore mogloby wptywac na rachunek zyskoéw
i strat. Czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym, a nieefektywna czgs¢ ujmuje sie¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na zysk lub stratg.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujgciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie si¢
stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych
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dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wlasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach,
w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowiazanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja
warunkoéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sa ujmowane bezposrednio
w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato
spelniaé warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen. W takim
przypadku, laczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac si¢, ze prognozowana transakcja nastapi,
wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy netto za
biezacy okres.

11.17. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezgcego, jak 1 poprzedniego roku — sg uymowane w nastepujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia, a rozchod materiatow ustalony metoda ,,pierwsze
weszlo-pierwsze wyszto”; do momentu wbudowania materiaty
ukazywane sg w pozycji ,,materialy” a nastgpnie odnoszone sa
w cigzar projektow,

Towary — W cenie nabycia, a rozchéd towaréw ustalony metodsg ,pierwsze
weszlo-pierwsze wyszio”

Ceng sprzedazy netto mozliwag do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

11.18. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy §ciagnigcie
pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniagdza w czasie jest istotny, warto$§¢ naleznos$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate
lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Nalezno$ci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowig w bilansie odrgbna pozycje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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11.19. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywow pieni¢znych
sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

11.20. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku
z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

11.21. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i1 uslug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez wymk finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg cz¢$cig grupy zobowiazan
finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 roku jak i 31 grudnia 2013 roku zadne
zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglgdnienia kosztow transakcji. Zmiany
w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody
finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreSlony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dhuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania
finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca
z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostale zobowiagzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardow, ustug lub $rodkdéw trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane s3
w kwocie wymagajacej zaplaty.

11.22. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartoéci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy  dyskontowej  brutto  odzwierciedlajacej  aktualne  oceny  rynkowe  warto$ci  pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

11.23. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwg na przyszte zobowigzania
z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne sa programami okre§lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowiagzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg
rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysztosci zostang dokonane, z uwzglgdnieniem rotacji zatrudnienia
i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne.

11.24. Przychody

Przychody sg uymowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane w warto§ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towarow
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy uymowaniu przychodéw obowigzuja rOwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Marze brutto realizowanych kontraktow ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu Projektéw
jako rdéznica migdzy cena sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma kosztow
poniesionych oraz estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych kosztow do zakonczenia
projektu odbywa si¢ podczas Przegladu Projektow przeprowadzanych miesi¢cznie, kwartalnie, pétrocznie, badz
Z inng czestotliwo$cig w zaleznoéci od rodzaju kontraktu. Koszty zakonczone projektu okreSlane sg przez
kompetentne zespoly, merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy
i doswiadczenia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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11.24.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajagce z prawa wiasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.24.2 Umowy 7 tytutu dlugoterminowych kontraktow budowlanych

Przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych ujmowane sa na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji dtugoterminowych kontraktow budowlanych ustalany jest
jako stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu
sa uyjmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz laczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne przychody
z tytulu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktorym zostata ujawniona W pozycji
rozliczenia migdzyokresowe w pasywach.

Jezeli poniesione koszty przekraczaja swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajace z powyzej roéznicy naliczone przychody ze sprzedazy prezentowane sa
w aktywach bilansu w pozostatych nalezno$ciach.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe poniesionych
kosztow, wynikajace z powyzszej réznicy przyszie przychody prezentowane sa w pozostatych zobowigzaniach.

11.24.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wpltywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

11.24.4 Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw udziatowcow do ich otrzymania.

11.24.5 Przychody 7 tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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11.24.6 Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uymowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposoéb wspotmierny
do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas
jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastgpnie stopnlowo drogq
réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia
sktadnika aktywow.

11.25. Podatki

11.25.1 Podatek biezgcy

Zobowiagzania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokos$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywatly na dzien bilansowy.

11.25.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do roznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cig podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartos$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

o 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigeciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci rdznice przej$ciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania,

ktory pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdod do
opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialow we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest uyymowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktoéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czegsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uyjmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggnigcia
w przysztosci dochodoéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest yymowany poza zyskiem lub strata:
w innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio
w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutlu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.25.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow

i ushug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organ6éw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e nalezno$ci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania Iub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujgta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11.27. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania standardow, ktore weszty w zycie od
1 stycznia 2014, opisanych w nocie nr 9 Zastosowanie wyzej opisanych standardéw nie miato istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

12.  Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czes$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Istnieja zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa kolejowego.
Odbiorcg ustug jest PKP PLK S.A.

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
tramwajowego. Odbiorcami ustug sa Zarzady Drog Miejskich,
Implenia Norge AS, Hordland Fylkeskommune, Sporveien
Oslo AS, Oslo kommune (kontrakty w Norwegii).

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate ustugi
nie ujete w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata
brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogodlnego zarzadu, pozostate koszty i przychody operacyjne, jak
rowniez skutki finansowania Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw. Zarzad roéwniez nie analizuje
aktywow Grupy w podziale na segmenty. Cz¢$¢ aktywow trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana
jest w roznych segmentach Grupy.

W  przesziosci Zarzad jednostki dominujacej analizowat wyniki operacyjne segmentu ,Infrastruktura
elektroenergetyczna” i wykorzystywat je przy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow do segmentdéw, jednakze
obecnie wyniki te sa analizowane lgcznie z wynikami realizowanymi w ramach prowadzonych kontraktow na
robotach kolejowych. Wynika to z faktu, iz roboty elektroenergetyczne stanowig nieodlaczny element kazdego
kontraktu kolejowego. W trakcie ostatnich lat w wyniku zakupu spotki Elmont w roku 2008 a takze pdzniejszego
potaczenia z Torpol S.A. w roku 2011 wypracowata si¢ i zaistniata synergia, ktora spowodowala zwigkszenie
dziatalno$ci zwigzanej z robotami na kontraktach kolejowych oraz bezposrednio zwigzanymi z nimi robotami
dotyczacymi infrastruktury elektroenergetycznej. W zwigzku z faktycznym utrwaleniem si¢ struktur zarzadzania,
Zarzad jednostki dominujacej postanowit potaczy¢ segment ,Infrastruktura elektroenergetyczna” z segmentem
,Drogi kolejowe” kierujac si¢ dodatkowo podobienstwem cech gospodarczych, w tym m.in. podobienstwem
proceséw produkcyjnych oraz ta samg grupa odbiorcéw $wiadczonych ustug. Tym samym segment ,.Infrastruktura
elektroenergetyczna” na dzien 31 grudnia 2014 roku przestat istnie¢. Zgodnie z MSSF 8, wyzej opisane zmiany
zostaty retrospektywnie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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12.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskdéw poszczegoélnych segmentow
operacyjnych Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢
Wylaczenia ogolem
Rok zakonczony 31
grudnia 2014 roku Drogi kolejowe Drogi tramwajowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 725 045 30 143 20211 775 399 775399
Sprzedaz migdzy
segmentami
Przychody segmentu ogdtem 725 045 30143 20211 775 399 775 399
Wyniki
Zyskl(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 41513 4910 1945 48 368 48 368
Dziatalno$¢ kontynuowana Dzialalnos¢
Wylaczenia ogolem
Rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku Drogi kolejowe Drogi tramwajowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 373799 20234 21684 415717 415 717
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu ogdtem 373799 20234 21684 415717 415717
Wyniki
Zyskl(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 19 309 3165 1820 24 294 24 294

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikow segmentéw oraz nie podejmuje decyz;ji
na podstawie analizy aktywow i zobowiazan wedlug segmentow odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow
i zobowigzan do segmentow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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12.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa kolejowego
i tramwajowego w Polsce 1 w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodéw z podziatem na
przychody krajowe i zagraniczne, jak réwniez informacj¢ na temat aktywow zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku lub

na dzien 31 grudnia 2014 roku Kray Zagranica Razem
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 746 892 28 507 775 399
Przychody obszaru ogétem 746 892 28 507 775 399
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 809 280 13440 822 720
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogélem 809 280 13 440 822 720

Rok zakon’czOIj]y,dnia 31 grudnia 2013 roku lub Kraj Zagranica Razem

na dzien 31 grudnia 2013 roku
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 401 790 13 927 415 717
Przychody obszaru ogétem 401 790 13 927 415717
Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru 491 413 3808 495 221
Aktywa nieprzypisane 0 0 0
Aktywa ogodlem 491 413 3808 495 221

W roku 2014 skonsolidowana sprzedaz Grupy w okolo 86% tj. 663 215 PLN kierowana byla do jednego Inwestora
— PKP PLK S.A.. W roku 2013 sprzedaz ta wynosita okoto 67% tj. 279 381 PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL

13. Przychody i koszty

13.1. Pozostale przychody operacyjne

Rozwiazanie odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw
Otrzymane odszkodowania i kary

Sprawy sadowe

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Dotacje, dofinansowania

Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

13.2. Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na naleznosci

Koszty postgpowania spornego i sadowego
Odszkodowania, kary i grzywny

Utworzenie rezerwy na sprawy sporne

Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych $rodkow trwatych
Inne

Pozostale koszty operacyjne ogélem

13.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow oraz pozostatych odsetek

Przychody z tytutu dywidendy
Korekta z tytutu zdyskontowanych rozrachunkow

Przychody finansowe ogolem

13.4. Kaoszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych

Odsetki dla kontrahentow

Odsetki budzetowe

Aktualizacja wartosci inwestycji

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Prowizje od kredytow

Wycena rozrachunkéw dhugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Ujemne réznice kursowe

Koszty finansowe ogétem

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
26 26
475 30
3 52
469 258
20 0
86 52
1079 418
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
60 304
53 66
232 59
139 0
56 85
200 213
740 727
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
1998 1083
198 34
0 140
251 0
2 447 1257

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
2116 2517
74 17
6 0
164 0
1197 1471
811 809
0 292
379 282
4747 5388

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

GRUPA TORPOL

(w tysigcach ztotych)
13.5. Koszty wedlug rodzajow
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Amortyzacja 13.6 10514 10 639
Zuzycie materialow i energii 192 730 101 125
Ustugi obce 436 301 222 949
Podatki i optaty 806 1384
Koszty $wiadczen pracowniczych 13.7 52 423 43751
Pozostate koszty rodzajowe 11 957 13 060
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 5891 4428
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 710 622 397 336
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 727 031 391423
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2186 1558
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 13874 11 697
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych i biernych -32 947 -7 347
Koszt wytworzenia §wiadczen na wiasne potrzeby jednostki 478 5

13.6. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskow i strat

Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy:
Amortyzacja §rodkoéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja §rodkoéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Razem

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

13.7. Koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty $wiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji wiasnych

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w koszcie sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
9636 9332
120 114
74 93
0 0
155 562
529 538
10514 10 639
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
42 655 35594
7267 6103
0 0
0 0
0 0
2501 2054
52423 43751
41760 36 105
1218 736
9445 6910

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

14. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Zyski/Straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych
okresach

Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych:

Zyski (straty) za okres

Minus: Korekty wynikajgce z przeklasyfikowania zyskow (strat) ujetych w zysku lub stracie
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore zostang przeniesione w pozniejszych okresach

Razem

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

-113 44

-139 55

26 -11

-688 -318

-688 -318

0 0

0 0

0 0

-801 -274

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013

roku:

Ujete w zysku lub stracie

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Biezgcy podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzy$¢ Podatkowa/obcigzenie podatkowe wykazana w kapitale wiasnym
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych

Korzys$¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujete w innych catkowitych dochodach

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

14 502 10 647

14 327 10 647

175 0

-9 158 -8 832

-9 158 -8 832

5344 1815

0 0

0 0

0 0

-26 -11

-26 -11

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej

19% (2013: 19%)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow
Przychody niestanowiace przychodow podatkowych
Rozliczenie straty z lat ubiegtych

Pozostate

Podatek zagranicznego oddziatu

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 17,62%, (2013: 27,48%)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014

30353
30353

5767
4051
-4 590
76

35

5

5344
5344

Rok zakoriczony

31 grudnia 2013
6 605
6 605

1255
2532
-1927

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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15.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Skonsolidowany
Skonsolidowany Rachunek gyskow i strat za rok
Bilans zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudpia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Rezerwa 7 tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j 0 0 0 -4
Wycena kaucji wedtug zamortyzowanego kosztu 59 88 -29 5
Odsetki 72 68 4 46
Przychody z uméw dtugoterminowych 11933 7043 4890 -1818
Roznice pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 4798 4 475 323 1001
Rezerwa Torpol Norge 55 0 55 0
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (przez kapitat) 0 10 0 3
Kary umowne 2286 2 406 -120 2 406
Inne 5 67 -62 67
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 19 208 14 157 5061 1706
Aktywa 7 tytulu podatku odroczonego
Odprawy emerytalne jednostki 122 121 1 18
Kary umowne 1580 1423 157 1423
Rezerwa na odprawy emerytalne 17 0 0 0
Roznica migdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa aportu
W postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 9215 10 532 -1317 -1318
Odsetki nie zaptacone od zobowigzan 10 10 0 -2
Nie wyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS 240 166 74 -20
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 2478 2600 -122 2 460
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 20 25 -5 -5
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji 30 0 30
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 232 63 169 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 410 289 121 3
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 23 33 -10 17
Rezerwa na premie dla zarzadu 363 103 260 103
Koszty robot dlugoterminowych 28 606 14 810 13796 7287
Wycena kaucji wedtug zamortyzowanego kosztu 1 165 -164 158
Koszty do odliczenia od przysztych dochodow do
opodatkowania 1743 308 1435 308
Straty na kontraktach 0 0 0 -33
Aktywo na strat¢ podatkowa 0 198 -198 0
Inne 163 171 -8 139
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 45 253 31017 14 219 10538
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego -9 158 -8 832
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego: 26 045 16 860

Zmiany podatku odroczonego odniesione na inne catkowite dochody w 2014 roku to 26 tysiecy
zlotych (-11 tysiecy ztotych w 2013 roku).

Aport zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa do spotki Torpol MS Sp. z 0.0. (dawniej MW LEGAL 5 Sp. z 0.0.)
zostal wniesiony w dniu 8 grudnia 2011 roku. Przy ustalaniu aktywéw z tytutu podatku odroczonego od roznicy
przejsciowej wynikajacej z réznej wyceny podatkowej oraz ksiegowej aktywow i zobowigzan sktadajacych si¢ na
zorganizowang cz¢$¢ przedsigbiorstwa Zarzad Spotki z Grupy wziat pod uwage otrzymana dnia 22 marca 2012 roku
pozytywna interpretacj¢ podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku VAT oraz otrzymang dnia 4 kwietnia
2012 roku pozytywna interpretacje podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych, a takze zalozyl, ze Spotka w przysztych latach osiggnie wystarczajagce dochody, ktére umozliwiag

zrealizowanie tego aktywa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Powyzsze aktywo z tytutu podatku odroczonego wynosi na dzief 31 grudnia 2014 roku 9 215 tysiecy ztotych (31
grudnia 2013 roku 10 532 tysigcy ztotych).

Jednoczesnie Zarzad zwraca jednak uwage, ze czgsto wystgpujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Konsumpcja korzysci podatkowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w kolejnych okresach bgdzie przebiegata proporcjonalnie do amortyzacji podatkowej
aktywow trwatych wniesionych w ramach aportu.

16. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci zgodnie z aneksem nr 5 do
Regulaminu Wynagradzania pracownikow Torpol S.A. z dnia 14 grudnia 2004 roku 10% podstawy do dokonania
odpisu zarowno w roku 2014 jak i w okresie porownawczym. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci
socjalnej Grupy, oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi
6 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku 0 ztotych).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki trwate wniesione do Funduszu 0 0
Pozyczki udzielone pracownikom 1 0
Srodki pienigzne 23 17
Zobowiazania z tytutu Funduszu 18 17
Saldo po skompensowaniu 6 0

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 156 114

17. Aktywa trwale

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego wynosi 30 724 tysi¢ecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 28 040 tysigcy zlotych). Wartos§é
bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy uméw leasingu finansowego
wynosi 15 317 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 15 499 tysiecy ztotych).

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 2 323 tysigcy ztotych na dzien 31 grudnia 2014 stanowig zabezpieczenie
kredytu w Alior Bank S.A. (na dzien 31 grudnia 2013 roku 2 387 tysigcy ztotych).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

GRUPA TORPOL

(w tysigcach ztotych)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
Budynki,
lokale i . y
) obiekty Ur{qﬂkema Srodki Inne Srodki Srodki trvate ,Zﬂ/M:{/éZ na
Grunty L technicgne . Srodki trwate Razem
ingynieri . transport trwate w budowie .
. 7 masyny w budowie
ladowej i
wodnej
Wartos¢ poczatkowa
brutto $rodkéw trwalych
1 stycznia 2014 394 5245 56 208 43 464 1768 10 0 107 089
Zwigkszenia, w tym: 0 540 8 045 4631 271 1344 0 14 831
Nabycie 0 540 8 045 4631 271 1344 0 14 831
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 1012 1645 124 0 0 2781
Likwidacja i sprzedaz 0 0 1012 1645 124 0 0 2781
31 grudnia 2014 394 5785 63 241 46 450 1915 1354 0 119 139
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2014 0 1067 17910 18 206 1211 0 0 38394
Zwigkszenia, w tym: 0 528 4441 4687 300 0 0 9 956
Amortyzacja okresu 0 528 4419 4687 231 0 0 9 865
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 201 1639 105 0 0 1945
Likwidacja i sprzedaz 0 0 201 1639 105 0 0 1945
31 grudnia 2014 0 1595 22 150 21254 1406 0 0 46 405
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 394 4178 38298 25 258 557 10 0 68 695
Saldo zamknigcia 394 4190 41091 25 196 509 1354 0 72734

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2014 Spétka ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwatych na rzecz PZU S.A., Alior Bank
S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., TU Generali S.A. Banku Handlowego S.A. oraz Bank PEKAO S.A. w
postaci przewlaszczenia maszyn i Urzadzeh, w postaci hipoteki oraz zastawow rejestrowych w wysoko$ci
przedstawionej ponizej jako zabezpieczenie umowy o okresowe udzielanie gwarancji kontraktowych (PZU S.A., TU
Generali S.A.) oraz uméw kredytowych (Alior Bank S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Bank PEKAO S.A.,
Bank Handlowy w Warszawie S.A.).

Warto$é
Zabezpieczana przedmiotu
Forma Przedmiot instytucja finansowa | Zabezpieczana umowa w tys.
Koparka drogowo-torowa Geismar
przewlaszczenie | KGT PZUS.A 1003
Koparka gasienicowa KOMATSU umowa zlecenia o
PC240NLC-7K, numer seryjny: PZU S.A. okresowe udzielanie
przewlaszczenie | K40515 gwarancji 260
przewlaszczenie | Kombajn od$niezny PSE nr 69 PZUS.A. ubezpieczeniowych 750
kontraktowych
3 transportery MFS o numerach PZUS.A.
przewlaszczenie | 1258,1267,4602 2 657
nieruchomosci potozone w Kostrzynie
obejmujace dziatke 174/7 (KW nr ) umowa o kredyt w
PO1F/00019872/3), dziatki 174/9 i Alior Bank S.A. rachunku biezacym
174/10 (KW nr PO1F/00019148/9)
oraz dziatki 173/13 i 174/2 (KW nr
hipoteka PO1F/00019149/6) 1908
1) umowa kredytu w
Bank Ochrony rachunku biezacym
Srodowiska S.A. 2) umowa linii
zastaw rejestrowy | 25 wagondow typu 412Za/M gwarancyjnej 2 700
1) umowa kredytu w
Bank Ochrony rachunku biezagcym
3 transportery MFS 40 o numerach Srodowiska S.A. 2) umowa linii
zastaw rejestrowy | seryjnych: 1263, 1250,1251 gwarancyjnej 2 352
umowa ramowa o
_ TU Generali S.A. udzielenie gwarancji
oczyszczarka RM-76HR nr seryjny: kontraktowych w ramach
zastaw rejestrowy | 272, rok produkcji: 1987 limitu odnawialnego 2970
. umowa o kredyt w
_ trans_portery MFS 40 o numerze Alior Bank S.A. rachunku biezacym i
zastaw rejestrowy | seryjnym 1138 umowa o kredyt w 784
zastaw rejestrowy | palownica PV15 RPR Alior Bank S.A. rachunku kredytowym 3242
transporter MFS 40 o0 numerze Bank PEKAO S.A. umﬁwakkrngu w
zastaw rejestrowy | seryjnym 1262 rachuniku brezacym 900
umowa kredytu w
rachunku biezacym i
Zgrzewarka szyn KCN-005Y1, Bank Handlowy S.A. kredytu w rachunku
zastaw rejestrowy | Podwozie typ: DAF kredytowym 6 300

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
Budynki,
lokale i
Urzadzeni . ; Zaliczki
obiekty rRaczena Srodki Inne srodki Srodki trwate , W 1
Grunty L techniczne . Srodki trwate Razem
- ingynierii . transport trwate w budowie ) '
. 7 masyny w budowie
ladowej i
wodnej
Wartos$¢ poczatkowa
brutto $rodkéw trwalych
1 stycznia 2013 394 3957 55169 42 227 2906 3 0 104 656
Zwigkszenia, w tym: 0 1288 2538 2368 531 17 0 6742
Nabycie 0 1288 2538 2368 531 17 0 6742
Transfery 0 0 10 0 0 -10 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 1509 1130 1669 0 0 4308
Likwidacja i sprzedaz 0 0 1509 1130 1669 0 0 4 308
31 grudnia 2013 394 5245 56 208 43 464 1768 10 0 107 089
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2013 0 621 13611 14711 1110 0 0 30053
Zwigkszenia, w tym: 0 446 4771 4593 177 0 0 9987
Amortyzacja okresu 0 446 4771 4593 177 0 0 9987
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 472 1098 76 0 0 1646
Likwidacja i sprzedaz 0 0 434 1098 75 0 0 1607
31 grudnia 2013 0 1067 17910 18 206 1211 0 0 3839%
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 394 3336 41558 27516 1796 3 0 74 603
Saldo zamknigcia 394 4178 38298 25258 557 10 0 68 695

Spotka planuje ponie$¢ naktady inwestycyjne na poziomie 30 min zi. Planowane inwestycje zaklada si¢
sfinansowac:

e Leasingiem — w kwocie 25,6 mln zt (w tym 4,7 mln zt stanowi wktad wtasny),

e  Ze srodkow wiasnych — w kwocie 4,4 mln zt.

W dniu 12 listopada 2014 roku jednostka dominujgca dokonata zamdwienia maszyny do niwelowania, podnoszenia,
nakierowywania i podbijania toru UNIMAT od niemieckiego dostawcy o warto$ci 5 750 tys. euro (w ramach
leasingu). Maszyna bedzie certyfikowana zaréwno na rynek polski i norweski. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca dokonata ptatnosci 2 zaliczek w kwocie po 1,9
mln euro kazda (ok. 16,2 mln zt wedtug kursu 1 EUR =4,2623 PLN na koniec 2014 roku). Spotka zaktada w 2015
roku zrefinansowanie leasingiem zaplaconych zaliczek (w tym 2,5 mln zt bedzie stanowi¢ wktad wlasny).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

18. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez $rednia wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez sume $redniej wazonej akcji
zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji rozwadniajacych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku
na jedng akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 25009 4790
Zysk netto 25009 4790
Liczba akeji w tysiacach sztuk 22970 15570
Sredniowazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje w tysigcach sztuk 19 300 19 300
Zysk netto w zlotych na jedng akcj¢ przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej:
podstawowy z zysku za okres 1,30 0,25
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 1,30 0,25
rozwodniony z zysku za okres 1,30 0,25
rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej 1,30 0,25

19. Aktualizacja wartoS$ci niefinansowych aktywéw trwalych.

W roku 2014 oraz 2013 Grupa nie dokonata aktualizacji wartosci niefinansowych aktywow trwatych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

20. Leasing

20.1. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu

tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Minimalne opfaty leasingowe

ogotem

Minus koszty finansowe

Warto$¢ biezaca minimalnych

oplat leasingowych
krétkoterminowe

dhugoterminowe

Kwota zadluzenia
Razem leasing PLN

Razem leasing EUR

Razem leasing EUR po przeliczeniu na PLN

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Opfaty minimalne Wartos¢ Opfaty minimalne Wartos¢
bieqea biegqca
optat optat
9404 7544 7789 6 326
26788 22019 23085 19 756
6740 5360 8118 7405
42932 34923 38992 33487
-8 009 0 -5 505 0
34923 34923 33487 33487
7544 7544 6326 6 326
27379 27379 27 161 27 161
Podsumowanie zestawienia umoéw leasingowych:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
27 357 24009
1775 2285
7 566 9478
34923 33487

Razem leasing - uzgodnienie do bilansu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

21. Wartos$ci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Inne wartosci niematerialne,

Znak towarowy w tym prace rozavjome Razgem
Warto$¢ poczatkowa brutto warto$ci niematerialnych
1 stycznia 2014 2200 1326 3526
Zwigkszenia, w tym: 0 215 215
Nabycie 0 215 215
Transfery 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 17 17
Likwidacja 0 17 17
31 grudnia 2014 2200 1524 3724
Umorzenie warto$ci niematerialnych
1 stycznia 2014 880 626 1506
Zwigkszenia, w tym: 440 209 649
Amortyzacja okresu 440 209 649
Transfery 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 17 17
Likwidacja 0 17 17
31 grudnia 2014 1320 818 2138
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 1320 700 2020
Saldo zamknigcia 880 706 1586

Grupa wykazuje znak towarowy ,.Elmont”. W latach 2009-2011 znak ten nie podlegal amortyzacji. Zgodnie
z zasadami MSR 36, Zarzad Torpol S.A. przeprowadzil test na utrat¢ warto$ci znaku towarowego Elmont.
W wyniku profesjonalnego osadu Zarzad podjat decyzj¢ o zmianie Okresu ekonomicznej uzyteczno$ci znaku
towarowego Elmont z czasu nieokreslonego na okres 5 lat. W zwiazku z powyzszym od roku 2012 dokonywane sa
odpisy amortyzacyjne a nie test na utrate warto$ci.

Inne warto$ci niematerialne posiadajg okre$lony okres uzytkowania 0szacowany na podstawie analizy
ekonomicznego okresu uzytecznosci i sa amortyzowane metoda liniowa przez okres 2,5 lub 40 lat. Wartosci
niematerialne badane sa pod katem utraty warto$ci w przypadku zaistnienia przestanek wskazujacych na taka utrate.
Grupa nie ustanowita zadnych zabezpieczen na wartosciach niematerialnych.

W innych warto$ciach niematerialnych Grupa na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazuje prace rozwojowe o wartosci
478 tysigey ztotych (31 grudnia 2013 roku: 461 tysigcy ztotych) zwiazane z opracowaniem technologii produkcji
elementow wykorzystywanych w realizacji kontraktoéw budowlanych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

GRUPA TORPOL

(w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013

Wartos¢ poczatkowa brutto wartosci niematerialnych

1 stycznia 2013
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie
Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

31 grudnia 2013

Umorzenie warto$ci niematerialnych

1 stycznia 2013

Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja

31 grudnia 2013

Wartos¢ netto

Saldo otwarcia

Saldo zamknigcia

Znak towarowy

2200

o O o o o

2200

440
440
440

880

1760
1320

Inne wartosci niematerialne,
w tym prace rogwojowe

1292
284
284

250
250
1326

445
212
212

31
31
626

847
700

Razem

3492
284
284

250
250
3526

885
652
652

31
31
1506

2607
2020

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

22.  Wartos¢ firmy

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Elmont - Kostrzyn WIlkp. Sp. z o.0. 9008 9008
Torpol MS Sp. z 0.0.* 0 0
Razem 9008 9008

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartos$¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu: 9008 9008
Zwigkszenia z tytutu korekty wartosci firmy w spotkach zaleznych 0 0
Zmniejszenia z tytutu korekty wartosci firmy w spotkach zaleznych 0 0
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu: 9 008 9008

*Warto$¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 ztotych.
Test na utrate wartosci aktywow trwalych niepodlegajgcych amortyzacji

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad Torpol S.A. przeprowadzil test na utrate wartosci niepodlegajacych
amortyzacji aktywow trwatych, tj. wartosci firmy powstatej po nabyciu spoitki ,,Elmont” (w roku 2011 potaczonej z
jednostka dominujacg) w wysokosci 9 008 tysigcy PLN. Warto$¢ firmy jest corocznie badana pod katem utraty
wartosci.

W  przesziosci Zarzad jednostki dominujacej analizowal wyniki operacyjne segmentu ,Infrastruktura
elektroenergetyczna” i wykorzystywat je przy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow do segmentdéw, jednakze
obecnie wyniki te sg analizowane 1acznie z wynikami realizowanymi w ramach prowadzonych kontraktow na
robotach kolejowych. Wynika to z faktu, iz roboty elektroenergetyczne stanowig nieodigczny element kazdego
kontraktu kolejowego. W trakcie ostatnich lat w wyniku zakupu spétki Elmont w roku 2008 a takze pozniejszego
polaczenia z Torpol S.A. w roku 2011 wypracowala si¢ i1 zaistniala synergia, ktora spowodowala zwigkszenie
dziatalno$ci zwigzanej z robotami na kontraktach kolejowych oraz bezposrednio zwigzanymi z nimi robotami
dotyczacymi infrastruktury elektroenergetycznej. W zwiazku z faktycznym utrwaleniem si¢ struktur zarzadzania,
Zarzad jednostki dominujgcej postanowit potgczyé segment ,Infrastruktura elektroenergetyczna” z segmentem
,Drogi kolejowe” kierujac si¢ dodatkowo podobienstwem cech gospodarczych, w tym m.in. podobienstwem
proceséw produkcyjnych oraz ta samg grupa odbiorcow $wiadczonych ustug. Tym samym segment , Infrastruktura
elektroenergetyczna” na dzien 31 grudnia 2014 roku przestat istnie¢. Zgodnie z MSSF 8, wyzej opisane zmiany
zostaty retrospektywnie.

Na warto$¢ firmy decydujacy wplyw ma warto$¢ pozyskanych zlecen oraz $rednia marza brutto na realizowanych
kontraktach. Mozliwa do odzyskania warto$¢ ustalono na podstawie wartosci dochodowej, obliczonej przy
wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pieni¢znych przyjetych do budzetow zatwierdzonych przez Zarzad na
okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 8,33% rocznie. Przyszie przeptywy pienig¢zne zostaty oszacowane w
oparciu o najbardziej aktualne harmonogramy finansowe kontraktow obecnie realizowanych oraz na szacunkach co
do mozliwos$ci pozyskania nowych kontraktow w przysztosci. Stopa wzrostu warto$ci przeptywow pieni¢znych po
okresie prognozowanym zostata oszacowana na poziomie 2%. Stopa dyskontowa zostata obliczona w oparciu 0
$redni wazony koszt kapitatu Spotki (WACC).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie stwierdzono utraty wartosci firmy. Suma bilansowej wartosci firmy, aktywoéw
trwatych i znaku towarowego Elmont nie przewyzszajg wartosci Spotki mozliwej do odzyskania.

Zarzad uwaza, ze nawet gdyby zaszly zmiany w glownych zalozeniach, na podstawie ktorych okreslono wartos$é¢
mozliwa do odzyskania, to faczna warto$¢ bilansowa firmy, aktywow trwatych i znaku towarowego Elmont nie
przekroczytaby jego warto$ci mozliwej do odzyskania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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GRUPA TORPOL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

23. Udzial we wspodlnych ustaleniach umownych

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Akcje i udziaty 1313 1449
Razem 1313 1450
- dlugoterminowe 1313 1449

Do wartoéci akcji i udziatdow =zalicza si¢ udzialy w pozostatych jednostkach oraz udzial we wspdlnym
przedsiewzigciu, ktory jest odpisany w nocie 23.2.

23.1. Wspolnie kontrolowana dzialalno$¢ — NLF Torpol Astaldi Spétka cywilna

Grupa posiada 50%-owy udziat w spotce NLF Torpol Astaldi spotka cywilna z siedzibg w Lodzi zajmujacej si¢
dziatalnoscia w zakresie budowy drog szynowych i kolei podziemnej. Spotka ujmowana jest w 50% w
sprawozdaniu jednostkowym Torpol S.A. Tabela ponizej przedstawia skrocone informacje dotyczace inwestycji w
spotke NLF Torpol Astaldi spotka cywilna (50%):

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 118 897 50 841
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1629 1316
Zobowigzania krotkoterminowe 109 509 52 152
Zobowiazania dlugoterminowe 11012 0
Aktywa netto 5 5

Za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku udziat Grupy w przychodach i kosztach wspdlnego
przedsigwzigcia przedstawiat si¢ nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody 239 436 111 203
Koszt whasny sprzedazy 239 457 111 222
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogoélnego zarzadu 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Przychody finansowe 21 19
Koszty finansowe 0 0
Zysk przed opodatkowaniem 0 0
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zysk netto 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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23.2. Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Grupa posiada 50%-owy udziat w spotce Lineal Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu zajmujacej si¢ dziatalnoscig w
zakresie architektury. W podanych okresach sprawozdawczych nie nastgpity zadne zmiany wtasnosciowe lub praw
do glosu w Grupie w tym wspolnym przedsigwzigciu. Tabela ponizej przedstawia skrocone informacje dotyczace
aktywow i zobowigzan spotki Lineal Sp. z 0.0.:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 2757 2 562
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 72 86
Zobowiazania krotkoterminowe 1076 904
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0
Przychody 2940 3253
Koszt wiasny sprzedazy 2 665 2 867
Inne catkowite dochody netto 0 0
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej przedstawia si¢ nastepujaco:
Udzial w zysku /stracie jednostki stowarzyszonej 6 6

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku Spoétka nie posiadata aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

23.3. Wspolnie kontrolowana dzialalnos¢ — kontrakty realizowane w konsorcjach

Grupa realizuje kontrakty dlugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych jako lider konsorcjum bez tworzenia
odregbnych jednostek. Grupa traktuje udziat w takich kontraktach jako udziat we wspolnych dziataniach zgodnie z
MSSF 11. W zwiazku z powyzszym Grupa rozpoznaje w rachunku zyskow i strat tylko czgs¢ wynikajaca z udziatu
w konsorcjum.

Grupa nie ujeta w rachunku wynikéw przychodow ze sprzedazy w wysokosci 373 676 tysiecy ztotych i kosztu
wiasnego sprzedazy przypadajacych na partneréw konsorcjow w wysokosci 380 835 tysiecy ztotych w roku 2014
oraz 298 688 tysiecy ztotych przychoddéw ze sprzedazy i 221 136 tysigey ztotych kosztu wlasnego sprzedazy w roku
2013.

Grupa nie uj¢ta w bilansie aktywow i zobowigzan przypadajacych na Partneréw konsorcjum:

31.12.2014 Aktywa Pasywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45911 -
Srodki pienigzne 151 248 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 194 297
Pozostate zobowigzania - 2 862
Razem 197 159 197 159

31.12.2013 Aktywa Pasywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 95 802 -
Pozostate aktywa finansowe 746 -
Srodki pienigzne 97 532 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 194 080
Razem 194 080 194 080

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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24. Pozostale aktywa

24.1. Rozliczenia miedzyokresowe w aktywach

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Podatki i optaty 9 7
Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe* 983 1335
Prenumeraty 45 46
Ubezpieczenia 2960 3435
Koszty dokumentacji technicznej dot. przychodéw nastepnego roku 0 0
Pozostate koszty dotyczace przychodéw roku nastgpnego 46 17
Koszty IPO 0 743
Pozostate 75 47
Razem 4118 5630

- krotkoterminowe 3463 4190

- dlugoterminowe 655 1440

* Koszty z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zawieranych w celu zabezpieczenia nalezytego
wykonania uméw o ustugi budowlane oraz usunigcia wad 1 usterek sa rozliczane w koszty kontraktu w czasie jego
trwania, a po zakonczeniu kontraktu - do konca okresu gwarancyjnego. Koszty gwarancji dotyczace przyszitych
okreséw sg ujmowane w ramach rozliczen miedzyokresowych w aktywach.

25. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa nie posiadata aktywow trwalych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

26. Swiadczenia pracownicze

26.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

2014 2013
Na dzien 1 stycznia 584 562
Utworzenie rezerwy 175 75
Zyski i straty aktuarialne 0 55
Nabycie jednostki zaleznej 0 0
Koszty wyplaconych §wiadczen -39 -108
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Na dzien 31 grudnia 720 584
Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastepujace:
31 grudnia 20714 31 grudnia 2013

Stopa dyskontowa (%) 2,50 4,00
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,50 2,50

2,50 2,50

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Wskaznik rotacji pracownikow zostat przyjety na podstawie danych historycznych Grupy.

27. Zapasy
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 36 388 24 984
Towary (wedtug ceny nabycia) 1 1
Produkty gotowe: 0 0

Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 0 0
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 36 389 24 985
Krotkoterminowe* 36 389 24 985
Dhugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sg do wykorzystania w ciggu roku obrotowego.

W 2014 roku Grupa rozwigzata odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow w kwocie 26 tysiecy ztotych (w 2013 roku 26

tysiecy ztotych).

Zadna kategoria zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku 2014 oraz 2013.
Na dzien 31 grudnia 2014 roku ani na dzien 31 grudnia 2013 roku nie byto zapasow wycenianych w cenie sprzedazy

netto.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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28. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosSci

Nalezno$ci dlugoterminowe

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci dlugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych 60 6187
Kaucje zabezpieczajace 4506 0
Naleznosci dlugoterminowe ogélem 4 566 6187
Nalezno$ci krotkoterminowe

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 20
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 322998 188 765
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow powigzanych 0 1
Wyptacone zaliczki 11 895 20
Rozliczenie kontraktow dtugoterminowych 62 803 37071
Pozostate naleznosci od jednostek powiazanych 140 140
Pozostale naleznosci 11 586 14 394
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci ogéltem netto 409 422 240411
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 426 14 069
Odpis aktualizujacy inne naleznos$ci 294 294
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci brutto 422 142 254 774

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin ptatnosci.

Na naleznosciach w roku 2014 zostaly ustanowione nastepujace cesje wierzytelnosci:
1. Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 14.03.2013 r. dot. kontraktu Podteze — Bochnia: Umowa P-23/2011

z dnia 17.08.2011 r. jako zabezpieczenie umowy kredytowej nr U0002088533063 0 kredyt w rachunku

kredytowym z dnia 20.06.2012 z Alior Bank S.A. Na dzien 31.12.2014 r. kwota scedowanych

wierzytelnosci (faktury wystawione a niezaplacone) wynosita: 13.334 tysiecy ztotych,

2. Umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 31.01.2013 r. dot. kontraktu Kalety — Kluczbork: Umowa nr
90/112/0003/13/Z/1 z dnia 03.03.2013 r. jako zabezpieczenie Gwarancji dobrego wykonania umowy
oraz usuniecia wad i usterek wystawionej przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. Na dzien 31.12.2014
r. kwota scedowanych wierzytelnosci (faktury wystawione a niezaptacone + kwotowe ograniczenie
wysokosci cesji) wynosita: 10 000 tysigcy ztotych,

3. Umowa przelewu wierzytelno$ci oraz porozumienie w sprawie zawarcia umowy cesji wierzytelnosci z dnia
23.01.2014 r. dot. kontraktu Rail Baltica: umowa nr 90/130/0012/12/Z/1 z dnia 19.12.2012 r. jako
zabezpieczenie umowy kredytu celowego odnawialnego oraz umowy o udzielenie gwarancji dobrego
wykonania umowy oraz usuni¢cia wad i usterek zawartych z Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz
Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Na dzien 31.12.2014 r. kwota scedowanych wierzytelnosci
(faktury wystawione a niezaptacone) wynosita: 50.548 tysiecy ztotych,

4. Umowa przelewu wierzytelno$ci oraz porozumienie w sprawie zawarcia umowy cesji wierzytelnosci z dnia
31.07.2014 r. dot. kontraktu Gdansk Wrzeszcz: umowa nr 90/118/0001/14/Z/1 jako zabezpieczenie
umowy o udzielenie kredytow handlowych nr URKHSZ/TOR/01/2014 z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. Na dzien 31.12.2014 r. kwota scedowanych wierzytelnosci (faktury wystawione a
niezaptacone + kwotowe ograniczenie wysokosci cesji) wynosita: 15 000 tysiecy ztotych.

Grupa wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych $rodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zamoOwienie poprzedzone jest procedura

przetargowa. Dzigki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Do jednego miesigca 74 419 155 372
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 216 324 19 098
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 234 1790
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 48 187
Powyzej 1 roku 8101 0
Naleznosci przeterminowane 36 298 26 388
Naleznosci ogétem (brutto) 335424 202 835
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 426 14 069
Naleznos$ci netto 322 998 188 766
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania
31 grudnia 2074 31 grudnia 2013

Przeterminowane do jednego miesigca 22 150 12 313
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 980 10 065
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 7901 3809
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 640 34
Przeterminowane powyzej 1 roku 4627 167
Naleznos$ci ogotem (brutto) 36 298 26 388
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 426 12 829
Naleznosci netto 23872 13559
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 14 069 136
Zwigkszenie 7999 13933
Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej 0 0
Wykorzystanie -1318 0
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) -4 0
Reklasyfikacja do rezerwy na koszty -8 320 0
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 12 426 14 069

Znaczny wzrost odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w 2014 roku oraz 2013 roku dotyczy wystawionych
przez jednostke dominujacg not ksiegowych z tytutu kar umownych na realizowanym kontrakcie (2014 rok: 7 687

tysigcy zlotych, 2013 rok: 12 664 tysigce ztotych).

Ponizej przedstawiono analize nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia
2013 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz Sciggalne

Razem Biezgce < 30dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni
31 grudnia 2014 322998 298 826 22 148 216 637 192
31 grudnia 2013 188 766 175 207 12 236 1206 1 31 85

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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29. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedhig zmiennych stép procentowych, ktorych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy,
od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg

oprocentowane wedhug ustalonych dla nich stop procentowych.

Saldo srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktadato si¢ z

nastepujacych pozycji:
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 257 459 119 907
Lokaty krotkoterminowe 0 0
Inne $rodki pieni¢zne 0 0
Razem 257 459 119 907
Wyjasnienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeptywow pieni¢znych:
2014 2013
1. Pozycja "pozostale" - przeplywy z dzialalnosci operacyjnej: -677 -287
-korekta — inne catkowite dochody netto -801 -274
-korekta - odpis z tytutu utraty warto$ci udziatow 164 0
-korekta — udzial w wyniku jednostki stowarzyszonej -28 -6
-korekta — inne -12 -7
2. Pozycja "pozostale" - przeplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej: -873 -1417
-bilansowa zmiana krotkoterminowych aktywow finansowych 137 -13
-korekta — odpis z tytutu utraty warto$ci udziatow -164 0
-korekta — udzial w wyniku jednostki stowarzyszonej 6 6
-korekta — pozostate wydatki inwestycyjne -873 -1410
-korekta — inne 21 0
3. Pozycja ""Zmiana stanu naleznosci" -167 178 -75767
-bilansowa zmiana stanu nalezno$ci -167 390 -75040
-korekta nalezno$ci — naliczone odsetki 212 35
- korekta nalezno$ci — podatek dochodowy 0 -762
4. Pozycja "Zmiana stanu zapaséw" -11 416 -1212
-bilansowa zmiana stanu zapasow -11 404 -1186
-korekta — reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnej do zapasow -12 -26
5. Pozycja ""Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek" 240907 114 134
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan 235358 118 530
-korekta zobowigzan — podatek dochodowy 8 000 -9 495
-korekta zobowigzan — zakup $rodkow trwatych -154 4
-korekta zobowigzan — odsetki -123 -18
-korekta zobowigzan — leasing -2 174 5113
-korekta zobowigzan — rozliczenie z wptywow z emisji akcji 0 5113
6. Pozycja ""Zmiana stanu rezerw" 1027 22
-bilansowa zmiana stanu rezerw 1027 22
7. Pozycja "Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych" 35725 7748
-bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 26 567 -1 084
-korekta — odroczony podatek dochodowy 9158 8832

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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30. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

30.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Polimex Mostostal S.A. - 3114
TF Silesia Sp. z 0.0. 1746
Pionieer Pekao Investement Management S.A. 442
PKO TFI 400
Altus TFI S.A. 252
Noble Funds 236
Pozostali 1518
Razem 4594 3114

30.1.1 Wartosé nominalna udziatow/akcji

1 lipca 2014 roku nastapit przydzial akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wiasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty publicznej
inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas do Polimex —
Mostostal S.A. oraz 7 400 000 prawa do akcji serii B. Cena nominalna oferowanego akcji i praw do akcji to 8
ztotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Torpol S.A. na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie
S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spotka powzigta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki w zwiazku z
emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu dotychczasowego, jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A..
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapital zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii
A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

30.1.2 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Polimex Mostostal S.A.

udziat w kapitale - 100 %

udziat w glosach - 100 %
TF Silesia Sp. z 0.0.

udziat w kapitale 38%

udziat w gtosach 38%
Pionieer Pekao Investement Management S.A.

udziat w kapitale 9,61%

udziat w gtosach 9,61%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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PKO TFI

udziat w kapitale 8,71% -

udziat w glosach 8,71% -
Altus TFIS.A.

udziat w kapitale 5,49% -

udziat w glosach 5,49% -
Noble Funds

udziat w kapitale 5,14% -

udziat w glosach 5,14% -
30.2. Pozostale kapitaly rezerwowe

D, o D, , ;
Pozostate kapital Pozostaly kapital Razen
rezerwowe zapasowy

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 99 003 4301 103 304
Zwigkszenie kapitatu rezerwowego z tytutu podziatu zysku 4784 54 617 59 401
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 103 787 58 918 162 705
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 92 153 4301 96 454
Zwigkszenie kapitatu rezerwowego z tytutu podziatu zysku 6 850 0 6 850
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 99 003 4301 103 304

Pozostate kapitaty rezerwowe zgodnie ze Statutem Spotki Akcyjnej tworzone sg na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkow.

30.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych od dnia przeksztalcenia w spotke akcyjng, jednostka
dominujaca jest obowiazana utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przeznacza si¢
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu jednostki dominujace;j,
dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu
kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Jednakze czedci kapitatu
zapasowego w wysokos$ci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca spetita
wymogi w zakresie wysokosci kapitatu zapasowego przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowych.

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do wyptlaty. Zysk rozdziela si¢ w
stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sa catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat
na akcje (art. 347 KSH). Zgodnie z § 20 ust. III Statutu jednostki dominujacej, zysk pozostalty po dokonaniu
obowiazkowych odpisow przeznaczony jest w pierwszej kolejnosci na pokrycie straty za lata ubiegte.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku istnieje ograniczenie dotyczace wyplaty dywidendy wynikajace z umow
finansowych z bankami: DNB Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz
Alior Bank S.A. oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A.. Ograniczenie dotyczy zakazu wyptacania dywidendy bez
uprzedniej pisemnej zgody banku.

Jednostka dominujgca podpisata w dniu 20.02.2015 roku z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. oraz w dniu
13.03.2015 z Alior Bank S.A. aneksy do uméw znoszace zakaz wyplaty dywidendy. Trwaja negocjacje
z pozostatymi bankami w sprawie zniesienia zapisow dotyczacych zakazu wyptaty dywidendy.

31. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania z tytulu
leasingu finansowego

Termin splaty 31 grudnia 2074 31 grudnia 2013
Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (nota 33.1) - 7544 6 326
Kredyt w rachunku biezacym (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) 08.05.2015 2782 0
Kredyt w rachunku kredytowym (Alior Bank S.A.) 19.06.2015 16 437 21279
Kredyt w rachunku kredytowym (DnB Bank Polska S.A.) 30.06.2015 0 0
Kredyt w rachunku biezacym (Bank PEKAO S.A.) 31.07.2015 104 2809
Kredyt w rachunku kredytowym (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) 31.07.2015 8738 0
Kredyt w rachunku kredytowym (BZ WBK S.A. i BGK) 31.07.2015 0 0
Kredyt w rachunku biezacym (Alior Bank S.A.) 04.09.2015 6712 5844
Kredyt w rachunku kredytowym (Credit Agricole Bank Polska S.A) 22.12.2015 0 0
Kredyt w rachunku biezacym (Bank Ochrony Srodowiska S.A.) 31.12.2015 3677 0
Kredyt w rachunku kredytowym (Bank Millennium S.A.) 0 10 756
Kredyt w rachunku biezacym (BZ WBK S.A.) 0 9194
Kredyt w rachunku kredytowym (Bank Ochrony Srodowiska S.A.) 0 12 000
Razem 45994 68 208
Dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (nota 33.1) - 27 379 27 161
Razem 27 379 27 161

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)
) Zadluzenie z | Zadluzenie Zabezpieczenie kredytu
Bank Kwota i waluta | tytutu kredytu/ |z tytutu
. kredytu wg pozyczki - odsetek — Termin Rodzaj Oprocento
Lp. | kredytujacy / krétkotermi lut fat kred i , N
pozyczkodawea ( Lt’mQWy 0 10 (\)Nzrmmo W?vs a spiaty redytu wanie Zastawy rejestrowe Hipoteki Cesje/Poreczenia / Weksle / Oswiadczenia
W tysigcacl
(w tysigcach) | tysigcach)
zastaw rejestrowy
WIBOR zgrzewarka szyn typu KCM-
Bank Handlowy kredyt w IM + 005Y1 na podwoziu 1) weksel in bl deklaraci
1 | w Warszawie 5000 PLN 2782 PLN 0PLN | 08.05.2015 | rachunku g dwudrogowym DAF 105 FX brak ekslow anco wraz z deklaracja
S.A. biezacym FKA (zabezpieczenie 3
Banku ,
wspdlne z kredytem w rach.
kredytowym)
zastaw rejestrowy na 1) petnomocnictwo do rachunkéw w
transporter materiatow Banku,
WIBOR sypkich MFS 40 oraz 2) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
kredyt w 3M + palownica PV 15 RPR wraz do kwoty 49,5 min PLN
2 | Alior Bank S.A. 33000 PLN 16 437 PLN OPLN | 19.06.2015 | rachunku marza Z cesja praw z polis brak 3)blokada rachunku pomocniczego
kredytowym Banku ubezpieczeniowych do przeznaczonego do wptywow z
kwoty min. 4 min PLN finansowanych kontraktow,
(zabezpieczenie wspolne z 4) przelew wierzytelnosci z kontraktu
kredytem w rach. biezacym) Podteze-Bochnia do kwoty 34,5 min PLN
1) pelnomocnictwo do rachunkéw w
Banku,
oy | OIBOR B e o i s
3 17 500 NOK 0 NOK 0 NOK | 30.06.2015 | rachunku + marza brak brak ! ] . .
Polska S.A. 3) Mortage on receivables (wierzytelnosc
kredytowym | Banku o
wynikajaca z rachunku nr
NO8215031975074 prowadzonego przez
Bank DnB NOR ASA)
kedytw | WIBOR | transporter materiaw welolona, ) penomoenictvo do
4 gf‘:k PEKAO 3000 PLN 104 PLN OPLN | 31.07.2015 | rachunku rln'\:r;a sypkich l\fava Z“Oc;’l“irsaz zcesa brak rachunkéw w Banku, 3) oéwiadczenie o
o biezacym Banku ub’;zpieczzmogvej poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 4,5 min

PLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego
integralng cze$é
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1) potwierdzona cesja naleznosci z
kontraktu stacji Gdansk — Wrzeszcz do
kwoty 15 min PLN,
2) weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa (zabezpieczony zastawem
rejestrowym - zgrzewarka szyn typu KCM-
biezacym) 005Y1 na podwoziu dwudrogowym DAF
105 FX FKA)

zastaw rejestrowy

WIBOR zgrzewarka szyn typu KCM-

Bank Handlowy kredyt w IM + 005Y1 na podwoziu

w Warszawie 15 000 PLN 8 738 PLN O0PLN | 31.07.2015 | rachunku . dwudrogowym DAF 105 FX brak
marza . .

S.A. kredytowym FKA (zabezpieczenie
Banku ,

wspolne z kredytem w rach.

1) cesja do kwoty 40 min PLN (Rail
Baltica)

2) cesja wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia (polisy ubezpieczeniowej
Rail Balitca)

3) petnomocnictwa dla Agenta Konsorcjum
do rachunkow

4) oswiadczenia TORPOL o poddaniu si¢
egzekucji na rzecz kazdego z bankow do
wysokosci 200% kwoty partycypacji
danego banku w tacznym zobowigzaniu,

5) dwa weksle wiasne in blanco z
deklaracja wekslowa, po jednym dla
kazdego z bankow, po jednej deklaracji
wekslowej na rzecz kazdego z bankow
wraz z o$wiadczeniami wystawcy weksla o
brak brak poddaniu si¢ egzekucji;

6) cesja na rzecz Agenta Konsorcjum
wierzytelnosci z gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych wystawionych na
zlecenie podwykonawcow (Rail Baltica)
nie nizsza niz 17 min PLN

7) Kaucja, wplaty na kazdy rachunek
Kaucji w kazdym z Bank6éw po 50% kwoty
stanowigcej 1,75% kwot dotychczas
wptaconych Konsorcjum Wykonawcow na
mocy Kontraktu. Kaucja bedzie pobierana
przez Agenta Konsorcjum z kazdej
platnosci netto dokonanej przez
Zamawiajacego na Rachunek Kontraktu w
formie zatrzymania w kwocie rownej
1,75% danej ptatnosci netto.
(zabezpieczenie wspodlne z gwarancja)

WIBOR
1M +
marza
Banku

Bank Zachodni kredyt w
WBK S.A. 40 000 PLN 0 PLN 0PLN | 31.07.2015 | rachunku
/BGK kredytowym

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego
integralng cze$é
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

zastaw rejestrowy na 1) hipoteka

transporter materialow i cznpa do kwot

sypkich MFS 40 oraz 23‘1 min PLN y

kredyt w WIBOR palownica PV 15 RPR wraz 2) przelew p’raw 1) petnomocnictwo do rachunkéw w
AliorBank SA. | 14000PLN|  6712PLN|  OPLN| 04002015 |rachunku | >M* LOeSPRWZDAS | Jpolisyubezp. | D e
biezacym marza ubezpieczeniowych do dot 2) o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
Banku kwoty min. 4 min PLN nieI.'uchomos'ci na do kwoty 21 min PLN
(zabezpieczenie wspodlne z kwote min. 1.9
kredytem w rach. mvlvn ISLN T
kredytowym)
Credit Agricole kredyt w \Z{\ICIB+OR 1) potwierdzona cesja naleznosci z
Bank Polska 15000 PLN 0PLN OPLN | 22.12.2015 | rachunku ‘ brak brak fino kontal
SA kredytowym | MarZ2 inansowanego kontraktu
o Banku
1. 25 wagonow typu
412Za/M (zabezpieczenie do
31.12.2015 momentu ustanowienia 1) weksel in blanco wraz z deklaracja
(s s.ter'.nat oz | kredyt w WIBOR zabezpieczenia z pkt. 2) wekslowa,
Bank Ochrony 7000 PLN 3677 PLN 0PLN nZ s %ata)(/) 4 | rachunku IM + 2. zastaw 3 transporterow brak 2) petnomocnictwo do rachunkow w
Srodowiska S.A. 30 (errvvca bicsac marza materiatow sypkich typu Banku
2015) acym Banku MFS 40 wraz z cesjg praw z 3) kaucja w wys. 2 min PLN
polis ubezpieczeniowych (zabezpieczenie wspolne z gwarancjg)
zabezp. wspoélne z gwarancja

na kwote 10 mln PLN)
Razem PLN 132 000 PLN 38450 PLN 0PLN
Razem NOK 17 500 NOK 0 NOK 0 NOK
kurs z dnia
31.12.2014 0.4735
Razem w PLN 140 286 PLN 38450 PLN 0 PLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego

integralng cze$é
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(w tysigcach ztotych)

32. Rezerwy

32.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na naprawy — Swiadczenia po okresie

gwarancyjne zatrudnienia Inne rezerwy Ogdlem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 330 584 0 914
Utworzone w ciagu roku obrotowego 891 175 0 1066
Wykorzystane 0 39 0 39
Rozwiagzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 1221 720 0 1941
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 1221 44 0 1265
Dhugoterminowe na dziefi 31 grudnia 2014 roku 0 676 0 676
Razem 1221 720 0 1941
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 330 561 0 891
Utworzone w ciagu roku obrotowego 0 130 0 130
Wykorzystane 0 107 0 107
Rozwiagzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 330 584 0 914
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 330 41 0 371
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 0 543 0 543
Razem 330 584 0 914

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegotowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi
transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych. Grupa na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazata rezerwe¢ na
koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 1 221 tysiecy ztotych (2013 rok: 330 tysiecy ztotych).

32.2. Inne rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw niz
wykazane w nocie nr 32.1.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

33. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, zobowigzania finansowe,
pozostale zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

33.1.
zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostale zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen*

Razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Pozostale zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytulu leasingu
Zobowigzania z tyt. zakupu $rodkow trwatych

Zobowiazania z finansowe inne

Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne wyceniane poprzez wynik

Pozostale zobowigzania

Podatek VAT

Podatek dochodowy od o0so6b fizycznych

Pozostate z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen
Zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen

Rozliczenie kontraktow dtugoterminowych

Ustugi niefakturowane

Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym

Inne zobowigzania

Razem

31 grudnia 2014

27379
27379

6282

6282

33 661

31 grudnia 2014

895
303 456
304 351

1495

7544
154
44
7742
38450

(=]

5258
1135
2802
3393
6107
1541
117 785
51221

o

148
189 390
541 428

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowigzania finansowe oraz pozostale

31 grudnia 2013

27161
27161

31 grudnia 2013

628
140 898
141526

9495

6326
57

0
6383
61882

(]

1522
589
1924
2381
33
1184
74 085
1472

w
w
=
~
S
w

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan:

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.

Zobowigzanie publicznoprawne sg ptacone zgodnie z terminami platnosci regulowanymi przez polskie przepisy
prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikéw sa regulowane do 10 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,

ktorego dotycza koszty wynagrodzen.

Zobowiazania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Do jednego miesigca 150 392 62 089
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 83 196 53932
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 2499 460
Powyzej 6 miesigey do 1 roku 5114 353
Powyzej 1 roku 11126 1824
Zobowiazania przeterminowane 52 024 22 868
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ogélem 304 351 141 526

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg dhugosci okresu przeterminowania
31 grudnia 2014

31 grudnia 2073

Przeterminowane do jednego miesiaca 51719 16 741
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 205 5698
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 99 20
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1 219
Przeterminowane powyzej 1 roku 0 190
Zobowiazania przeterminowane ogélem 52 024 22 868
33.2. Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 2 158 1520
Premii i nagrod 1911 542
Badania sprawozdania finansowego 122 174
Rozliczenie kontraktow dlugoterminowych 29 460 5 636
Straty na kontraktach 2 0
Sprawy sporne (nota nr 34.1) 8725 266
Razem 42 378 8138
- krotkoterminowe 42 378 8138
- dlugoterminowe 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach ztotych)

34. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania z tytutlu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych w
gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych

Weksle wiasne
Hipoteka kaucyjna*

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowiazania warunkowe

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
378 758 256 217
2100 100
1908 1908
0 0
382 766 258 225

* Wpis hipoteki w ksiedze wieczystej do wysokosci 21 000 tysigey ztotych; wycena nieruchomosci do wartosci

godziwej 1 908 tysiecy ztotych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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(w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

34.1. Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis przedmiotn sporn Wartos¢ Nazpwa strony preciwne Nazmwa organn, przed ktdrym Etap sprawy
przedmiotu sporu tocgy sig postgpowanie
1 O zaptate 146 Powoddka — Sad Okrggowy w Poznaniu 25.02.2013 r. — zostata ztozona odpowiedz na pozew z dnia 31.01.2013 r.
-MM Projekt” Sp. z 0.0. 18.03.2013 r. — zostato ztozone do Sadu pismo o nie wyrazeniu przez pozwang
zgody na przeprowadzenie mediacji;
Postepowanie sadowe w toku - Sad wyznacza kolejne terminy rozpraw.
2 O zapftate 139 TK TELEKOM Sad Okrggowy w Gdansku 26.09.2014 r. zostat doreczony pozew, odpowiedZ na pozew wniesiono
09.10.2014 r.
Powddztwo jest oparte na odpowiedzialno$ci wykonawcy robot za przekazany
mu teren budowy. Na zarzut pozwanego dotyczacy wiasciwosci sadu w dniu
26.11.2014 r. wydano postanowienie o stwierdzeniu swej niewtasciwosci i
przekazaniu sprawy do Sadu Okrggowego w Poznaniu.
3 O zapftate 19 556 (wartosé Systra S.A. oraz Systra- Sad Okrggowy w Poznaniu Pozwem z dnia 24 pazdziernika 2014 r. spotki Systra S.A. i Systra-Sotecni
sporu Soteconi S.p.A. S.p.A. (dalej facznie jako ,,Projektant”) wniosty o zasadzenie solidarnie
przypadajaca na (ewentualnie na zasadzie in solidum, tj. z zastrzezeniem, ze zaplata przez
Konsorcjum) ktoregokolwiek z cztonkow Konsorcjum zwalnia pozostatych) od Konsorcjum
na rzecz Systra S.A. kwoty 16 210 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami
oraz na rzecz Systra-Sotecni S.p.A. kwoty 3 346 tysiecy 7t wraz z ustawowymi
odsetkami. Projektant wywodzi swoje roszczenie z umowy podwykonawstwa
na ustugi projektowe zawartej z Konsorcjum w dniu 6 grudnia 2011 r.
(.,Umowa”). Umowa zostata zawarta w zwiazku z realizacja projektu £6dz
Fabryczna, ktorego generalnym wykonawca jest Konsorcjum w sktadzie
opisanym powyzej. W dniu 30 stycznia 2015 zostata zlozona odpowiedz na
pozew.
4 O zaptate 6939 (wartosé Systra S.A. Sad Okrggowy w Poznaniu Pozwem wzajemnym z dnia 25 wrze$nia 2014 r. SYSTRA S.A wniosta o
sporu zasadzenie od Spotki i Astaldi S.p.A. solidarnie (ewentualnie na zasadzie in
przypadajaca na solidum) kwoty 6 639 tysiecy zt wraz z ustawowymi odsetkami tytutem
Konsorcjum) wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zwiazku z realizacja Umowy. W dniu

30 stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew.
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Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp. Opis przedmiotu sporn Wartos¢ Nazmwa strony przeciwnej Nazmwa organn, pried ktdrym Etap sprawy
przedmiotu sporu tocgy sig postepowanie
1 O zaptate 82 (wartosé Systra S.A. Sad Okrggowy w Poznaniu Pozwem z dnia 18 kwietnia 2014 r. Spotka i Astaldi S.p.A., dzialajac jako
sporu wspolnicy spotki cywilnej o nazwie NLF Torpol Astaldi s.c., wniosty o
przypadajaca na zasadzenie od Systra S.A. z siedziba w Paryzu, Francja, solidarnie na rzecz
Konsorcjum) Spotki i Astaldi S.p.A. kwoty 82 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami.
Kwota ta stanowi niezaptacony przez Systra S.A. czynsz z tytulu najmu
kontenera na podstawie umowy najmu z dnia 1 stycznia 2013 r. oraz
skapitalizowane odsetki do dnia ztozenia pozwu. W dniu 28 maja 2014 r. Sad
Okregowy w Lodzi wydat nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym.
2 O zaptate 17 248 (wartoéé Systra S.A. oraz Systra- Sad Okregowy w Poznaniu W dnia 13 marca 2015 roku Spéltka w imieniu konsorcjum
sporu Soteconi S.p.A. realizujacego kontrakt ,£o0dz Fabryczna” zlozyla do sadu
przypadajaca na pozew przeciwko dwom bylym kontrahentom Systra S.A. oraz
Konsorcjum) Systra-Sotecni S.p.A. Zlozony pozew obejmuje roszczenia
konsorcjum realizujgcego kontrakt wobec bytych kontrahentow
z tytutu nieobjetych potragceniem kar umownych naliczonych na
podstawie umowy realizowanej pomiedzy tymi podmiotami a
konsorcjum w kwocie ok. 17 248 tysiecy zt, z czego ok. 8 600
tysigcy zt wzgledem Systra S.A. (50%) oraz 8 600 tysiecy zt
wzgledem Systra-Sotecni S.p.A. (50%).
3 Whiesiono pozew o wydanie nakazu zaptaty z weksla wraz
z odsetkami. Sad wydal nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym. Nakaz
Bogumit Wisniewski, zaplaty uprawomocnit si¢. Naczelnik US w Gnieznie wydal postanowienie o
Sprawa o zaptatg (zwrot zaliczki z weksla) 188 Henryka Wisniewska - Sad Okregowy w Poznaniu | umorzeniu  postgpowania  egzekucyjnego  przeciwko  Bogumitowi
pozwani Wisniewskiemu. Dnia 5 marca 2011 roku komornik wydat postanowienie o
umorzeniu postgpowania egzekucyjnego przeciwko Henryce Wisniewskiej z
powodu bezskutecznosci.
4 O zaplate 266 Przedsigbiorstwo POL- Sad Okregowy w Poznaniu 15 04.2013 roku zostalo skierowane powoddztwo do Sadu Okregowego.

DROG Koscian- pozwany

30.04.2013 roku Sad wydat nakaz zaptaty. 14.06.2013 roku zostal ztozony

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego
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wniosek o udzielenie zabezpieczenia do Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym Poznan-Nowe Miasto. W chwili obecnej Warto$¢ przedmiotu
sporu jest zabezpieczona. Pozwany cyklicznie wnosi o zwolnienie z kosztow
sadowych. Brak mozliwosci skierowania sprawy na posiedzenie. Etap sadowy -
miedzy instancyjny. W dniu 13 marca 2015 roku spotka otrzymata
prawomocny wyrok wraz z klauzula wykonalno$ci. W stosunku do pozwanego
Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu 9 grudnia 2014 roku wydano
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

O zaplate

31

Przedsigbiorstwo POL-
DROG Koécian- pozwany

Sad Rejonowy w Lesznie

29.11.2013 roku skierowano powddztwo do Sadu Rejonowego. Powodztwo jest
w pelni uzasadnione i wynika z niezwroconego w terminie zabezpieczenia
nalezytego wykonania umowy. Dnia 10.09.2014 r. doreczono sprzeciw.

Dnia 16.09.2014 r. wyslano odpowiedz na sprzeciw, 14.10.2014 r. odbyta si¢
rozprawa na ktorej przestuchano $wiadkow z wniosku Torpol. Dnia 24.10.2014
r. dorgczono pismo strony pozwanej, odpowiedz zostala przestana dnia
15.11.2014 r. Termin rozprawy wyznaczono na dzien 25.11.2014 r. wyrok
zostat ogtoszony dnia 09.12.2014 r. Wydano wyrok zasadzajacy w catosci
nalezno$¢ wraz z odsetkami oraz kosztami zastgpstwa w kwocie 3 992,00 zt.
Dnia 02.01.2015 r. wystano do pozwanego wyrok wraz z uzasadnieniem.

O zaplatg

300

PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A.-przeciwnik
wniosku

Sad Rejonowy dla Warszawy
Pragi-Potnoc w Warszawie

17.12.2013 roku do Sadu zostat ztozony wniosek o zawezwanie do proby
ugodowej. Na posiedzenie dnia 13.06.2014 r. nie stawil si¢ przeciwnik
wniosku, nie zawarto ugody.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy zostaly w catosci objete odpisem aktualizujagcym warto$¢ naleznosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego
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34.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosei i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zostaé¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zarzad Spotki z Grupy ocenit skutki podatkowe wyodrebnienia zorganizowane]j cze$ci przedsigbiorstwa i na tej
podstawie rozpoznat aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 9 215 tysiecy ztotych. Zarzad w dniu 22
marca 2012 otrzymal pozytywng interpretacje podatkowag Ministra Finansow w zakresie podatku VAT oraz w dniu
4 kwietnia 2012 roku otrzymal pozytywna interpretacj¢ podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku
dochodowego od 0so6b prawnych, a takze zatozyl, ze Grupa w przysztych latach osiagnie wystarczajace dochody,
ktére umozliwia zrealizowanie tego aktywa.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku nie zidentyfikowano policzalnego ryzyka podatkowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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35.  Przychody ze sprzedazy ustug - dlugoterminowe kontrakty budowlane

Grupa rozpoznaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie z
MSR 11.

W aktywach w pozycji ,,nalezno$ci pozostale” a w pasywach ,,zobowiazania pozostale” prezentowane sa skutki
wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych ustug w korelacji z dodatkowymi przychodami lub korekta
zafakturowanej sprzedazy.

W przypadku gdy Grupa jest liderem konsorcjum, rozpoznaje w rachunku zyskow i strat tylko przychody i koszty
wynikajace z udzialu Grupy w konsorcjum. Grupa nie ujeta w rachunku wynikow przychodow ze sprzedazy
w wysokosci 373 676 tysigcy zlotych i kosztu wilasnego sprzedazy przypadajacych na partnerow konsorcjow
w wysokosci 380 835 tysiecy ztotych w roku 2014 oraz 298 688 tysiecy ztotych przychodow ze sprzedazy i 221 136
tysiecy ztotych kosztu wiasnego sprzedazy w roku 2013.

Grupa uzyskata $rednig rentowno$¢ zysku ze sprzedazy brutto z tytutu realizacji portfela kontraktow budowlanych
za 2014 rok na poziomie 6,14% (2013 r.: 5,84%).

Ponizsze tabele przestawiaja skutki wyceny ustug w okresach sprawozdawczych.

Pasywa: pozostate

Aktywa: pozostate naleznosci ~ zobowigzania krotkoterminowe Saldo
1 stycznia 2014 37071 74 085 -37014
31 grudnia 2014 62 803 117 785 -54 982

Pasywa: pozostate

Aktywa: pozostate naleznosci  zobowigzania krotkoterminowe Saldo
1 stycznia 2013 49 605 18 095 31510
31 grudnia 2013 37071 74085 -37014
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nadwyzka przychodow wg stopnia zaawansowania nad przychodami
zafakturowanymi 62 803 37071
Nadwyzka przychodow  zafakturowanych nad przychodami wg stopnia
zaawansowania 117 785 74085
Wptyw na przychody z ustug budowlanych -54 982 -37014
Przychody z tytutu kontraktow dlugoterminowych (zafakturowane) 816 966 442 387
Przychody z tytutu kontraktow dfugoterminowych razem 761984 405 373
Koszty z tytutu kontraktow dtugoterminowych razem 715 203 381 798
Zysk z tytutu kontraktow dhugoterminowych razem 46 784 23575
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 8 569 5598
Przychody z tytutu sprzedazy ustug 770 553 410971
Kwoty nam zatrzymane (kaucje) 187 6 868
Otrzymane zaliczki 6 095 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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36. Informacje 0 podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za lata 2013-2014:

Podmiot powiqzany

Jednostka dominujaca
Grupy Torpol (do 30
czerwca 2014 r.):

Polimex-Mostostal S.A.
Polimex-Mostostal S.A.

Wspélne przedsiewziecia:

Lineal Sp. z 0.0.
Lineal Sp. z 0.0.

Powiazania osobowe:
Wallet Matgorzata Sweklej

Wallet Matgorzata Sweklej

Virke Sp. z 0.0.
Virke Sp. z 0.0.

2014
2013

2014
2013

2014
2013

2014
2013

Sprzedaz na rzecz  Zakupy od podmiotdw

podmiotéw
powiqanych

25

powiqzanych

1189
1103

580
580

36.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Nalegnosci od podmiotiw

powiqzanych

Zobowiqzania wobec
podmiotow
powiqzanych

874
628

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).
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36.2. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzadu.

36.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

36.3.1 Wynagrodzenie wyplacone Ilub naleine czlonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Grupy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zarzad 3433 1341
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2 065 1341

Wplyw na rachunek zyskow i strat rezerwy na premig dla Zarzadu 1368 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0

Rada Nadzorcza 110 116
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 110 116
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytuhu rozwiazania stosunku pracy 0 0

Razem 3543 1457

37. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, dnia 31 grudnia 2013 roku
w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakoriczony Rok zakosiczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 181 174
Wydatki biezace zwigzane z badaniem sprawozdania finansowego 30 0
Ustugi doradztwa 0 0

Razem 211 174

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gtoéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie Srodkow finansowych na dziatalno§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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Grupa zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe
typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Grupy
oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

Zasada stosowana przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnoécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej.
Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw

finansowych.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych

zobowigzan finansowych.

W celu zabezpieczenia si¢ przed wahaniem stop procentowych Grupa zawarta nastgpujace transakcje:

Data zawarcia:

Strona transakcji:
Instrument zabezpieczajacy:
Warto$¢ nominalna:

Horyzont obowiagzywania zabezpieczenia:

Parametry zabezpieczenia:
Dodatkowe warunki:

Data zawarcia:

Strona transakcji:
Instrument zabezpieczajacy:
Wartos¢ nominalna:

Horyzont obowiagzywania zabezpieczenia:

Parametry zabezpieczenia:
Dodatkowe warunki:

Data zawarcia:

Strona transakcji:
Instrument zabezpieczajacy:
Warto$¢ nominalna:

Horyzont obowiazywania zabezpieczenia:

Parametry zabezpieczenia:
Dodatkowe warunki:

07.10.2014
DNB Bank Polska S.A.
opcja CAP na stope procentowa
13 500 000,00 NOK
09.07.2015
stopa strike 1,95% (NOK IBOR 1M)

03.07.2014
Alior Bank S.A.
opcja CAP na stope procentowa
14 000 000,00 zt
29.05.2015
stopa strike 3,50% (WIBOR 3M)
dni realizacji opcji: 27.08.2014, 26.11.2014 i 25.02.2015

30.06.2014
Alior Bank S.A.
opcja CAP na stope procentowa
33 000 000,00 zt
29.05.2015
stopa strike 3,50% (WIBOR 3 M)
dni realizacji opcji: 27.08.2014, 26.11.2014 i 25.02.2015
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$§¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).

Zwigkszenie] zpmmiejsente

Wartos¢ naragona na ryzyko +1% 1%

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5355 53 -53
Kredyty bankowe 780 -8 8
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 726 -7 7
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3261 33 -33
Kredyty bankowe 1683 -17 17
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 911 -9 9

Dla  powyzszych  wyliczen  zalozono, ze  ryzyko  stopy  procentowej dotyczy  glownie  kredytow  bankowych
oraz zobowigzan z tytutu leasingu. Do wyliczenia warto$ci narazonej na ryzyko przyjeto, ze WIBOR 1 m na dziefi 31 grudnia 2014 roku 2,08%
(na dzien 31 grudnia 2013 roku: 2,72%).

38.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku
2014 przychody denominowane w euro wyniosty w przeliczeniu na walutg¢ sprawozdania 26 tysiecy zlotych co
stanowi nieco ponad 0% obrotu (w roku 2013 1 299 tysiecy - ok. 0,31%). W roku 2014 przychody denominowane
w koronach norweskich przeliczone na walute sprawozdania wyniosty 28 507 tysiecy ztotych co stanowi 3,68%
obrotu (13 927 tysiecy ztotych w roku 2013 - ok. 3%).

Grupa stara si¢ negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzigki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia. Poza tym
Grupa podejmuje dzialania majace na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez podpisywanie umow
z podwykonawcami, wyrazonych w walucie kontraktowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa ze wzgledu na znikomy udziat sprzedazy
i zakupéw w walucie obcej nie zabezpieczyta transakcji sprzedazy denominowanych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro
przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

warto$t bilansowa w PLN

zyarfoféﬁi/;zg;owg w 0 karsie wyceny wplyw na wynik_finansowy brutto
bilansowej wzrost 4% spadek 4%
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
Srodki pienigzne 0 0 0 0
Naleznosci 8 34 1 -1
Zobowigzania 1909 8137 -325 325
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
Srodki pienigzne 2 6 0 0
Naleznosci 1327 5501 220 -220
Zobowigzania 2801 11615 -465 465

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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wartoss bilansowa w wartos bilansowa w PLIN wplyw na wynik finansowy brutto
NOK po kursie wyceny
: bilansowej wzrost 4% spadek 4%
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
Srodki pienigzne 9352 4428 177 -177
Naleznosci 13 383 6 337 253 -253
Zobowigzania 8553 4050 -162 162
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
Srodki pienigzne 5103 2527 101 -101
Naleznosci 4974 2463 99 -99
Zobowigzania 1847 915 -37 37

38.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest gtdwnie z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug. Spotka zawiera transakcje
przede wszystkim z jednostkami sektora publicznego — kontrahenci o wysokiej wiarygodnosci i weryfikowalnej
zdolnosci kredytowej. Podstawowym odbiorcg ustug sa PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., a takze jednostki
samorzadow terytorialnych. Dlatego tez narazenie Spotki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.
Stuzby finansowe monitoruja na biezgco stan naleznosci ograniczajac ryzyko nie$ciagalnosci.

Spotka wspdtpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci. Wolne $rodki pieni¢zne Spotka lokuje
w kilku bankach ograniczajac tym samym ryzyko dotyczace srodkow ptynnych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej nastepujacych instrumentow
finansowych:

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe (warto$é

ksiegowa) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srodki pienigzne 257 459 119 907
Naleznosci brutto 426 414 260 647

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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38.4. Ryzyko koncentracji

Grupa realizuje kontrakty gtéwnie dla jednostek sektora publicznego. Okoto 86% przychodoéw ze sprzedazy ustug
zrealizowanych w 2014 roku (67 % w roku 2013) pochodzito z tytutu prac realizowanych na rzecz PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. Pozostata cze$¢ sprzedazy dotyczyla robdt wykonywanych na rzecz innych jednostek
samorzadowych. Tak duza koncentracja sprzedazy na rzecz jednego podmiotu powoduje pewne ryzyko rezygnacji
lub ograniczenia zamowien udzielanych Grupie przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. oraz ryzyko wystapienia
zatorow platniczych w odniesieniu do kontraktow, ktore PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. finansuje ze $rodkow
wiasnych.

Kluczowym czynnikiem decydujacym o liczbie i warto$ci kontraktow realizowanych przez Grupg, w tym na rzecz
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., jest dostepnos¢ $rodkéw na infrastrukture kolejowa w Polsce. W Polsce blisko
potowa $rodkdéw przeznaczonych na inwestycje pochodzi z funduszy Unii Europejskiej, ktorych wykorzystanie
taczy si¢ z dodatkowymi wymogami formalnymi. Dodatkowo, fundusze te sg dostgpne tylko w okreslonych ramach
czasowych.

Wraz z koficem 2015 roku uptywa kwalifikowalno$¢, tzn. mozliwos¢ wykorzystania $rodkdéw unijnych
przystugujacych Polsce w ramach perspektywy budzetowej 2007-2013 na modernizacj¢ oraz rewitalizacjg
infrastruktury kolejowej. Istnieje ryzyko, ze czes¢ srodkow pochodzacych z funduszy Unii Europejskiej nie zostanie
wykorzystana ze wzgledu na op6znienia w przygotowaniu inwestycji i rozstrzyganiu przetargow.

Zgodnie z przyjetym budzetem UE na lata 2014-2020, Polska otrzyma w ramach polityki spojnosci 72,9 mld EUR
wedlug cen stalych, a po przeliczeniu na ceny biezace az 82,3 mld EUR. Oznacza to, ze Polska bedzie najwickszym
beneficjentem $rodkow w ramach polityki spojnosci (otrzyma okoto 25% wszystkich srodkow). Wedtug przyjetego
podziatu alokacji $rodkéw na programy krajowe i regionalne, w ramach POIiS na inwestycje zostanie
przeznaczonych 27,5 mld EUR, natomiast w ramach RPO 31,2 mld EUR.

Rada Ministrow w dniu 5 listopada 2013 roku podj¢ta uchwate w sprawie ustanowienia ,,Wieloletniego programu
inwestycji kolejowych do roku 2015” (,nowy WPIK”). Nowy WPIK stanowi kontynuacje dotychczasowego
programu rzadowego uchwalonego w 2011 roku. Program przewiduje realizacj¢ 140 projektow, na ktore w latach
2013-2015 trzeba wyda¢ 24,9 mld ztotych. Na t¢ kwote ztoza sie¢: srodki unijne (13,2 mld ztotych), publiczne srodki
krajowe (budzet panstwa i Fundusz Kolejowy — 4,4 mld zlotych), srodki wiasne PKP Polskich Linii Kolejowych
S.A. (w tym: kredyt z EBI — 3,5 mld ztotych, emisja obligacji — 3,6 mld ztotych). Wsérdd wskazanych projektow: 63
beda realizowane w ramach Programu Operacyjnego ,.Infrastruktura i Srodowisko” — 20,1 mld ztotych; 29 zostanie
zrealizowanych w ramach Regionalnych Programéw Operacyjnych — 0,8 mld ztotych; 48 zostanie wykonanych na
podstawie innych programow — 4,0 mld ztotych.

Wymienione ryzyka moga negatywnie wplywaé na dziatalno$¢, osiagana sprzedaz, sytuacj¢ finansowa i wyniki
finansowe Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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38.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez okresowe planowanie ptynnosci. Grupa uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggto$cia a elastycznos$cia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty w rachunku biezagcym, umowy
leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia
2013 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizes 3 Od3do12 Od 1 roku do 5
31 grudnia 2014 Na $qdanie mitesigey miesigey lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 0 0 38450 0 0 38450
IZObPW14zanla z tytutu 0 2436 6 968 26 788 6 740 42932
easingu
Zobowigzania z tytulu
dostaw i ushug oraz 0 341 857 7713 17 408 0 366 978
pozostale zobowiazania
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
0 344 293 53131 44196 6 740 448 360
Ponizes 3 Od3do12  Od1 rokndo5
31 grudnia 2073 Na $qdanie miesigey miesiecy lat Powyses 5 lat Razen
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 0 10 756 51126 0 0 61 882
Zobowigzania z tytulu
leasingu 0 2087 5702 23085 8118 38992
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 0 143 494 1058 6 647 0 151199
pozostale zobowigzania
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
0 156 337 57 886 29732 8118 252 073

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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39. Instrumenty finansowe

39.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria
zgodnie 3
MSR 39
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) Udtw
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
nalezno$ci PiN
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty WwWGpWF
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzZK
- kredyt w rachunku
biezacym i kredytowym PZFwgZK
Pozostate zobowigzania
(dlugoterminowe),
w tym: PZFwgzK
Zobowiazania z tytuhu kaucji
- Zobowiazania z tytutu
leasingu  finansowego
Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania finansowe PZFwgzZK
Uzyte skroty:
Udtw
WwWGpWF
PiN
DDS
PZFwgZK

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

0 1 0 1
409 422 240391 409 422 240 391
257 459 119 907 257 459 119 907
38450 61882 38450 61882
38450 61882 38450 61 882
33661 31718 33661 31718
6 282 4 557 6 282 4 557
27379 27161 27379 27161
312093 147 909 312093 147 909

— Pozyczki i naleznosci,
— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
— Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
— Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata instrumenty finansowe w postaci opcji CAP na stopg procentowa,
ktory jest wyceniany do wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktorego wartos¢ godziwa na dzien bilansowy
31 grudnia 2014 roku wynosita 2 ztote i 79/100. Instrument ten jest klasyfikowany do poziomu 2 hierarchii wartosci
godziwej 1 nie nastapily zadne przesunigcia pomigdzy poziomami w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym. Ze wzgledu na nieistotno§¢ wyceny, Zarzad jednostki dominujacej odstapit od ujmowania
dodatkowych ujawnien dotyczacych wyzej wymienionego instrumentu finansowego, co jest dopuszczone przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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39.2. Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dlugoterminowe), w tym:

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiqzania finansowe
Kredyt w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Razem

Kategoria

zgodnie 3
MSR 39

DDS
DDS
Udtw
PiN

WWWGpW
F

PZFwgzZK

Rozwiqzanie | Zyski [ (straty) ze
Przychody Zyski [ (straty) 3 (utworzenze) sprzedazy
/ (Roszty) 3 tytutu tytutu rignic odpisow Zyski [ (straty) g instrumentow
odsetek kaursowych aktnaligijacych Sfinansowych Pozostate Razgem

2196 -143 -224 0 1330 3159

0 0 0 0 0 0

0 0 -164 0 0 -164

0 0 0 0 251 251

0 -289 -60 0 1079 730

2196 146 0 0 0 2342

-2 196 -236 0 0 -2 688 -5120

-2116 0 0 0 0 -2116

-80 -236 0 0 -2 688 -3004

0 -379 -224 0 -1358 -1961

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego

integralng cze$é
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Kategoria Rozwiazanie | Zyski [ (straty) ze
Prychody Zyski [ (straty) 3 (ntworgenie) sprzedazy

zodnie 3/ (koszty) 3 tytutn tytutu rignic odpisow Zyski [ (straty) 3 instrumentow

MSR 39 odsetek kaursowych aktnalignjacych Sfinansowych Pozostate Razem
Aktywa finansowe 1117 15 -304 0 558 1386
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dlugoterminowe): DDS 0 0 0 0 140 140
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PiN 0 -49 -304 0 418 65

WwWGpW

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty F 1117 64 0 0 0 1181
Zobowiqzania finansowe -2 535 -296 0 0 -2 995 -5 826
Kredyt w rachunku biezacym -2 517 0 0 0 0 -2 517
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania finansowe PZFwgzK -18 -296 0 0 -2 995 -3.309
Razem -1418 -281 -304 0 -2 437 -4 440

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego

integralng cze$é
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39.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentoéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2014 - Oprocentowanie zmienne

Trok 1-2 lat 2-3 Jat 3-4 lat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem
Srodki pieniezne { ich 257 459 0 0 0 0 0 257 459
ekwiwalenty
Kredyty w rachunku biezgcym -13 276 0 0 0 0 0 -13 276
Kredyty w rachunku
kredytowym -25174 0 0 0 0 0 -25174
Leasing -7544 6794 -5894 -5 106 -4225 -5360 -34923
Razem 211 465 -6 794 -5894 -5 106 -4 225 -5 360 184 086

31 grudnia 2013 - Oprocentowanie zmienne

Trok 12 lat 23 lat 34 lat 4-5 lat >5 Jat Ogétem
Srodki pienigzne i ich 119 907 0 0 0 0 0 119 907
ekwiwalenty
Kredyty w rachunku biezacym -17 847 0 0 0 0 0 -17 847
Kredyty w rachunku
kredytowym -44035 0 0 0 0 0 44035
Leasing -6 326 5814 -5058 -4 686 -4198 -7 405 -33 487
Razem 51 699 5814 -5 058 -4 686 -4198 -7 405 24 538

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa stale przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych o oprocentowaniu statym. Pozostale instrumenty finansowe Grupy,
ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwiagzku z tym nie sg narazone na ryzyko
zwigzane z wahaniami stop procentowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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39.4. Zabezpieczenia

Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Stosowana polityka zabezpiecza Grupie uzyskanie budzetowanych przeptywow
pieni¢znych z zawartych kontraktow. Transakcje walutowe, zawarte zgodnie z przyjeta strategia zabezpieczania ryzyka
walutowego dla realizowanych kontraktow, ktorych warto$¢ wyrazona jest w walucie, spetniaja kryteria rachunkowosci
zabezpieczen. Zgodnie z przyjeta strategia zarzadzania ryzykiem finansowym przed datg zapadalnos$ci transakcji FX
Forward, Grupa zamierza domyka¢ nominat transakcji FX Forward w cze$ciach, w miar¢ otrzymywania ptatnosci z
tytutu realizowanego kontraktu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen, przyjeta przez Grupe, zabezpieczenie przeptywdw pieni¢znych
w czeSci uznanej za efektywne ujeto bezposrednio w kapitale wlasnym. Czgé¢ nieefektywna zabezpieczenia zostata
odniesiona na wynik finansowy.

Transakcje handlowe zostaly ujete w rachunku wynikow wg wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa forwardow
walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane
W oparciu o réznicg migdzy ceng terminowg a transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP
i krzywa stop procentowych implikowang z transakeji fx swap.

W roku 2014 oraz w roku 2013 nie bylo otwartych pozycji transakcji objetych rachunkowoscia zabezpieczen.
Otwarte transakcje zabezpieczajgce przed wahaniem stop procentowych zostaty opisane w nocie nr 39.1.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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40. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy oraz zwigkszaty jej wartos¢.

Akcjonariusze podejmuja decyzj¢ o strukturze finansowania Grupy, w szczegélnosci decyduja o wyptatach
dywidend, podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zaciagni¢ciu zobowigzan finansowych. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowiazujacych w obszarze zarzadzania struktura kapitatlowa.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatdw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty $rodkdéw pienig¢znych. Kapital obejmuje kapital wlasny nalezny udzialowcom pomniejszony
0 kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Oprocentowane kredyty i pozyczki 38 450 61 882
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 536 639 301 278
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty -257 459 -119 907
Zadluzenie netto 317 630 243 253
Kapitat wlasny 203 312 123 008
Kapital i zadluzenie netto 520 942 366 261
Wskaznik dzwigni 0,61 0,66

41. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
ksztaltowato si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony 31 Rok zakoriczony 31
grudnia 2014 grudnia 2073
Zarzad Spotki 3 3
Administracja 85,17 66,19
Dziat sprzedazy 0 0
Pion produkcji 346,50 350,22
Pozostali 0 0
Razem 434,67 421,41

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zalaczone na stronach od 10 do 88 stanowia jego integralna czesé
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42. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2014 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mieé istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujacej a pozostajace bez wptywu na sprawozdanie za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku:

Data

05.02.2015

13.03.2015

17.03.2015

20.03.2015

18.02.2015

Instytucja

STU Ergo
Hestia S.A.

Sad Okregowy
w Poznaniu

PKP PLK S.A.

TUIR WARTA
S.A

Sporveien Oslo
AS

Rodzaj dokumentu

Aneks do umowy 0
wspotpracy w zakresie
udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych w
ramach przyznanego
limitu gwarancyjnego

Pozew przeciwko Systra
S.A oraz Systra- Sotecni
Sp.A

Aneks do umowy na
zaprojektowanie i
wykonanie robot
budowlanych w ramach
projektu ,,Polepszenie
jakosci ustug
przewozowych poprzez
poprawe stanu
technicznego linii
kolejowej Nr 143 na
odcinku Kalety-
Kluczbork”

Aneks do
ubezpieczeniowej
gwarancji nalezytego
wykonania i wlasciwego
usuni¢cia wad

Aneks do
ubezpieczeniowej
gwarancji nalezytego
wykonania i wlasciwego
usuni¢cia wad

Wartos¢
zdarzenia w
tysigcach
75000 PLN

56 571 NOK

Opis

Podwyzszenie kwoty
przyznanego limitu do 75 min
PLN oraz wydtuzenie terminu na
czas nieokreslony z mozliwos$cia
rozwigzania umowy z
zachowaniem 14 dniowego
terminu wypowiedzenia
Szczegodtowe informacje na temat
sporu zostaly opisane w nocie
numer 34.1

Zmiana terminu wykonania
przedmiotu umowy. Zgodnie z
aneksem Wykonawca wykona
przedmiot umowy do dnia 15
czerwca 2015 roku

Wydhuzenie terminu
obowigzywania gwarancji do 14
grudnia 2015 r. w zakresie
nalezytego wykonania oraz do
dnia 29 grudnia 2016 r. w
zakresie usunigcia wad
Podpisanie umowy na zadanie
Ekebergbanen til Jomfrubraten
.Zadanie obejmuje kompleksowa
przebudowg toru tramwajowego
wraz z podbudowg i siecig
trakcyjng. Termin wykonania
zadania do 31 grudnia 2015 r.

Nr raportu
biezgcego

4/2015

6/2015

7/2015

8/2015

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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Tomasz Sweklej Krzysztof Miler Michat Ulatowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Glowny Ksiegowy

Poznan, dnia 23 marca 2015 roku
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