Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu spdtki TORPOL S.A. mam zaszczyt odda¢ w Panstwa rece Raport roczny
Grupy Kapitatlowej TORPOL za rok 2014 i zacheci¢ Panistwa do zapoznania sie z wynikami
dziatalno$ci Grupy TORPOL w 2014 roku.

Mimo trudnej sytuacji na rynku budownictwa infrastrukturalnego rok 2014 byt dla Torpolu
najprawdopodobniej najlepszym w historii dziatalno$ci. ZanotowaliSmy imponujgce wzrosty
i wymierne sukcesy we wszystkich istotnych kategoriach i obszarach.

W 2014 roku sprzedaz Grupy byta niemal dwukrotnie wyzsza, natomiast wypracowany zysk byt
ponad 5-krotnie wyzszy. Na uwage zastuguja réwniez pozycja gotéwkowa (ponad 0,25 mld zi)
oraz imponujacy portfel zamdéwien o wartosci 1,6 mld zt netto na lata 2015-2017
o satysfakcjonujacej rentownosci. Tak znakomite wyniki sg efektem wysokiej jakosci
zarzadzania kontraktami i potencjatem wykonawczym, optymalnego zarzadzania kosztami,
ptynnoscia oraz sprawng organizacjg dziatalnosci Grupy.

Istotnym elementem strategii rozwoju Grupy jest dywersyfikacja dziatalno$ci na nowe rynki
zbytu. Rok 2014 byt najlepszym rokiem jest chodzi o dziatalno$ci w Norwegii. PozyskaliSmy pod
koniec ubiegtego roku najwiekszy zagraniczny kontrakt o warto$ci prawie 160 min NOK netto.
Mozemy pochwali¢ sie, Ze juz zrealizowaliSmy i pozyskaliSmy zamdéwienia w Norwegii o 1aczne;j
wartosci ponad 200 mln zt netto. StaliSmy sie rozpoznawalni, wiarygodni, a nasze wykonawstwo
znajduje uznanie w oczach norweskich partnerow.

Jednak niewatpliwie najwiekszym sukcesem 2014 roku jest udane przeprowadzenie pierwszej
oferty publicznej i bardzo dobry debiut na rynku podstawowym GPW. Oprécz ulokowania
wszystkich akcji dotychczasowego wtasciciela TORPOL uzyskal niemal 60 mln zt brutto
w ramach emisji akcji serii B. Oferta spétki TORPOL byta jedynag ofertg publiczng, w ramach
ktorej wszystkie akcji zostaly sprzedane bez dyskonta po maksymalnej cenie. Zgodnie
z deklaracjami przedstawionymi w prospekcie emisyjnym Srodki pieniezne pozyskane z emisji
sg sukcesywnie przeznaczane na rozwdj dziatalnosci w Norwegii oraz pokrycie potrzeb kapitatu
obrotowego w zwigzku z realizacjg portfela zaméwien w Polsce. Grupa zostata doceniona przez
rynek kapitatlowy, co tylko potwierdza, ze decyzja o inwestycji w akcje sp6tki TORPOL byta
stuszng. 19 marca 2015 roku kapitalizacja spétki osiagneta wartos¢ niemal 260 miln zt, co
oznacza ponad 40% wzrost od dnia debiutu. Tym bardziej cieszy nas fakt, ze zostaliSmy
nominowani do Gietdowego Debiutu Roku 2014 oraz Gietdowej Spo6tki Roku 2014, jako dowod
uznania TORPOL za spo6tke wiarygodng, atrakcyjng inwestycyjnie o silnych podstawach
fundamentalnych.

W zwigzku z nowa perspektywa finansowa spodziewamy sie rekordowych inwestycji
na infrastrukture kolejowa do 2020 roku, co oczywiscie wigze sie duzym zainteresowaniem ze
strony firm zagranicznych i tym samym wysokg konkurencyjno$cig rynku kolejowego w Polsce.
Pragne podkresli¢, ze Grupa jest dobrze przygotowana do tej konkurencyjnosci i presji na marze.
Dysponujemy szeroka i doswiadczona kadra inzynierska, posiadamy nowoczesny, jeden



z najlepszych w kraju, park maszynowy, posiadamy odpowiedni potencjat finansowy
i wykonawczy do prowadzenia najwiekszych inwestycji infrastrukturalnych.

Spodziewamy sie, Ze rok 2015 bedzie dla nas kolejnym rekordowym rokiem w zwigzku
z rozliczeniem dotychczasowej perspektywy. Grupa w dalszym ciggu bedzie umacniata swoja
pozycje na rynku kolejowym oraz systematycznie rozwijata dziatalno$¢ na perspektywicznym
rynku skandynawskim.

W imieniu swoim i catego Zarzadu pragne podziekowa¢ Akcjonariuszom za zaufanie, ktéorym
zostaliSmy obdarzeni. Chce zapewni¢, Ze Zarzad Torpolu bedzie stale dazyt do tego, aby Spétka
byta postrzegana jako wiarygodna, transparentna i przewidywalna. Chciatbym réwniez

podziekowa¢ Pracownikom, wspoétpracownikom za ogromne zaangazowanie, wytrwato$¢
i ciezka prace, ktora jest podstawa sukcesu catej Grupy.

Licze, ze lektura skonsolidowanego Raportu rocznego Grupy Kapitatowej TORPOL za rok 2014
tylko wzmocni zaufanie Akcjonariuszy i wspétpracownikéw do Torpolu oraz catej Grupy.
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