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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia spotki Alumetal S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Alumetal S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest Alumetal S.A.
(,Spotka™) z siedzibg w Ketach, ul. Kosciuszki 111, za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zatgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnosé i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spéitki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy,
z wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktorej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce;

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosc.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76



EY

Building a better
working world

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2013 roku bylo przedmiotem naszego badania i z datg 24 marca 2014 roku
wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zastrzezenie dotyczylo faktu, iz jednostka zalezna objgta konsolidacja nie oszacowala i nie
rozpoznata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do kwoty
niewykorzystanej pomocy publicznej na poszczegélne daty bilansowe zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Jak szerzej opisano w nocie 12 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednostka zalezna Alumetal Poland sp. z o.0.
(»Spotka zalezna”) jest uprawniona do korzystania z pomocy publicznej w charakterze
zwolnienia z podatku dochodowego od 0sdb prawnych w ramach dziatalnosci prowadzonej
w Specjalnych Strefach Ekonomicznych. W zwiazku z powyzszym, w naszej opinii Spéotka
zalezna powinna oszacowaé¢ oraz rozpozna¢ aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w odniesieniu do kwoty niewykorzystanej pomocy publicznej na poszczegélne
daty bilansowe zaprezentowane w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
Jjak wymaga tego MSR 12 Podatek dochodowy. Majac na uwadze fakt, iz Spétka zalezna nie
oszacowala oraz nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w ramach
naszych prac nie byliSmy w stanie oceni¢ skutkéw wplywu powyzszej kwestii na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym jej wptywu na wynik finansowy za lata
2013 12014 oraz kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2014 roku.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktorej mowa w punkcie 5, zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziafalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2014 roku;

* sporzagdzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoiki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim

(Dz. U. 2014.133, z pdézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych”).
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